OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
KATILIM SEMSIYE FONU’NA BAGLI
OYAK PORTFOY KISA VADELI KiRA SERTIFiKASI KATILIM FONUN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
iZAHNAME

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 30.06.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numarasi altinda kaydedilerek 06.07.2017 tarih ve 9361 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak OYAK Portfoy Kisa Vadeli
Kira Sertifikas1 Katihm Fonu’nun katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 28/09/2017 tarihinde onaylanmustir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.oyakportfoy.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimeci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmnin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ve yatirnmcr bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.oyakportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

OYAK Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikas1 Katilim
Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Katilim Semsiye Fonu
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Katilim

Siiresi: Stiresiz

Unvani:

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
(Kurucu ve Yonetici aymdir.)
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Yetki Belgesi/leri ! Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Pgnfoy Saklama Faaliyeti ' I;mne Tarih: 24/07/2014
Ilisgkin  Kurul Karar Tarihi ve .

No0:23/762
Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici OYAK Portfoy Yonetimi A.$. nin

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul
Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C / 78 Sariyer /
ISTANBUL

http://www.oyakportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 3191400

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ’nin

Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. no:4 34467 Sariyer

Merkez adresi ve internet sitesi:

Merkez adresi ve internet sitesi: - ISTANBUL
www.takasbank.com.tr
Telefon numarast: (212) 315 25 25

“PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08/01/2014 tarih ve PYS/PY.57/1291 sayili Portfoy Yoneticiligi
yetki belgesi/leri iptal edilerek, Kurucu’yva Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 24/03/2015
tarih ve PYS/PY.13/31 sayili Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi/leri verilmistir.”



http://www.oyakportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptign Isler (Yil-Sirket-
Gorev)

Tecriibesi

Baran CELIK

Yonetim Kurulu
Baskani

2018 — Devam Ordu Yardimlagsma Kurumu,
Finansal Y&netim ve Mali Isler Genel Miidiir
Yardimcist

2017 - 2018 OYAK Cimento A.S., Mali Isler
Baskan Yardimcisi

2015 - 2017 CIMSA A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

16 Y1l

Adalet TUNCER

Yonetim Kurulu
Baskan
Yardimcisi

01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma
Kurumu, Stratejik Planlama ve Sektorel
Analiz Midiirligi, Mudiir

01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi ilag, Finansal
Planlama ve Analiz Midirligi, Miidiir
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea lletisim
Hizmetleri A.S. Uluslararas1 Operasyonlar ve
Is Gelistirme, Kidemli Uzman

13 Y1l

Naim ZORLU

Yonetim Kurulu
Uyesi

2016 - Devam OYAK Ankerbank -
Temsilcilik

2015 - 2016 OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S. Kurumsal Finansman - Miidiir

22 Y1l

Hasan
Rifat TOPKAR

Genel Mudir

18.12.2020 - Devam OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. / Genel Midiir

01.03.2018 - 22.11.2020 OYAK Yatirim
Menkul Degerler A.S. I¢ Kontrol Grup
Miidiirii

01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatirim
Menkul Degerler A.S. Risk Yonetimi-Miidiir

22 Y1l

Yigit
GOZUBUYUK

Genel Midiir
Yardimcisi

18.12.2020 - Devam OYAK Portfoy
Yonetimi A.S. / Genel Miidiir Yardimcisi
12.11.2019 - 11.12.2020 Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. Arastirma ve Strateji - Midiir
05.11.2014 - 31.10.2019 Is Portfdy Yonetimi
A.S. — Kidemli Portfoy Yoneticisi

9 Yil

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

Adem DEMIRAL

Fon Muduru

2002 — Devam Muhasebe Operasyon Miidiirii

21 Y1l




1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimei ¢ikarini gozetecek sekilde PY'S Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 ¢er¢evesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
i¢ kontrol sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

OYAK Portfoy Yonetimi A.S.
OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictliziikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ig¢tiizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfdy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1I-52.1 sayil1 Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cercevesinde “Katilim Fonu” niteliginde olup,
portfdy yonetiminde kisa vade prensiplerine uygunluk esas alinacaktir.

Fon kisa vadeli kira sertifikas1 katilim fonu olmasi nedeniyle fon portfoyiiniin aylik agirlikl
ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde, fon portfoyiiniin en az %80’ni devamli olarak kamu ve
0zel sektor kira sertifikalarina, en fazla % 20’si karsilastirma o6l¢iitii dikkate alinarak TL Katilma
hesaplarina, vaad sozlesmelerine, Gelir Ortaklig1 Senetlerine, faizsiz ipotege ve varliga dayal
menkul kiymetlere yatirilir.


http://www.kap.org.tr/

Fon portfoyiine alinacak varliklar ve islemler borsada veya borsa diginda Teblig ve Kurul’un
ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak ayni giin valorlii ve/veya ileri valorlii islemler
ile dahil edilebilir. Vadeye kalan giin say1s1 hesaplanamayan varliklar fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon portfoyiine alinacak varlik ve yapilacak islemlerin uluslararasi kabul gérmiis faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesi i¢in Tiirkiye Finans Katilim Bankasit A.S. Danisma
Kurulu’ndan icazet alinacaktir. Danigma Kurulu’nun olusumu ve alinacak varlik ve yapilacak
islemlerin islami finans prensiplerine uygunlugunun ne sekilde tespit edildigine iliskin hususlar
izahname Ek’inde yer almakta ve OY AK Portféy Yonetimi A.S. internet sitesinde ilan edilmektedir.

Portfoylin agirlikli ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin ayri ayr1 ortalama vadeleri
dikkate alinarak bulunur.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari* 80 100
Faizsiz Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Faizsiz Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL) 0 20
Katilma Hesaplari (TL) ** 0 20
Vaad Sozlesmeleri *** 0 10

* Fon portfoyiine dahil edilen kira sertifikalarina iliskin olarak Teblig’in 24. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan derecelendirme sartinin varsa kira sertifikalary, aksi takdirde kira
sertifikalarimin fon kullanicilart i¢in aranacagi, kira sertifikasimin fon kullanicisinin, yonetim
kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi
icin gerekli olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede
anilan banka i¢in soz konusu derecelendirme sarti aranmayacaktir.

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %10 unu asamaz.

*** Vaad Sozlesmeleri, Fon portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda onceden tespit edilmis sartlarla geri satma
taahhiidiinde bulunarak almak (vaad). Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayic degerlerinin
%10’una kadar en ¢ok iglemin karsi tarafimin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda
onceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa disinda satabilir. Vaad
sozlesmelerinin amact fonun nakit ihtiyacimin giderilmesi veya nakit fazlasimin degerlendirilmesi
olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile bu sézlesmeye konu edilen varliklarin islem
vadesinde fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Fon Tebligi’nin 19. maddesinin tiglincii ve dordiincii fikrasindaki sartlarin saglanmasi ve fon
toplam degerinin % 10’unu asmamasi kaydiyla fon portfoyiine vaad sozlesmeleri dahil edilebilir.
Sozlesmenin kars1 tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir banka olmast
ve derecelendirme yapilabilmesi icin gerekli olan sartlarin saglanamamasi halinde notun ilk defa
alinmasina kadar gecgen siirede anilan banka i¢in Fon Tebligi’nin 19. maddesinin {igiincii fikrasinin
(b) bendinde yer alan derecelendirme sart1 aranmaz.

2.5. Fonun karsilastirma olgiitli, %40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalar1t Endeksi + %40
BIST-KYD Ozel Sektdr Kira Sertifikalar1 Endeksi + %20 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 Endeksi
(TL) dir.



2.6. Portfoye kaldirag yaratan islemlerden ileri valorlii kira sertifikalari dahil edilebilir.
Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” bagliginda yer alan siirlamalara uyulur.

2.7. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin rayi¢ degerlerinin %10’una kadar en ¢ok islemin
kars1 tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
geri alma taahhiidiinde bulunarak borsa diginda satabilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun nakit
ithtiyacinin giderilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el degistirmis olsa bile bu sézlesmeye konu
edilen varliklarin igslem vadesinde fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktir.

Fon, nakit fazlaliginin degerlendirilmesi amaciyla elindeki nakitler ile nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsa disinda, portfoyiine alinabilecek varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli
baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 0nceden tespit edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile
alarak nakit fazlaliklarin1 degerlendirebilir. Nakit fazlaliginin degerlendirilmesi maksadiyla fon
toplam degerinin en fazla %10’u kadar vaad s6zlesmesi yapabilir.

Borsa dig1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igcermesi ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 yapilan vaad sozlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, Danisma Kurulunun onayi ile islami
finans prensiplerine uygun olarak fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari, katilma

orani, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula
bildirilir.

2.9. Fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumu esastir. Portfoy yoneticisi ve i¢ kontrol
birimi, fonun faizsiz finans ilke ve prensiplerine uyumlulugunu takip eder. Fonun uyumlulugu yilda
bir kez kurucunun teftis birimi tarafindan kontrol edilir. Faizsiz finans uyum kurallarinda veya
uygulamada degisiklikler olmasi durumunda KAP’ta ilan edilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirnmcilar g6z dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, ortaklik pay1

fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:



a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilima dayali varliklarin (katilim hesabi
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski (Katilim Esash Islem Riski): Fon portfoyiine ileri valorlii
kira sertifikasi dahil edilmesi gibi, kaldira¢ yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin {lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan1 sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi déonemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thracc1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucunun itibarin1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢ciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak riske maruz deger
(RMD) yontemiyle dl¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa kosullar
altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar1 belirli bir giiven araliginda
ifade eden degerdir.



RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giliven araliginda, 1 giinliik elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gozlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde gézlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portféyilinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Karsi Taraf Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan sirketlerin ihrag ettikleri faizsiz
ve Islami Finans prensiplerine uygun yatinm araglarma yatirim yapilabildiginden kredi riski
dogmaktadir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihraci1 gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Bor¢glanma araglarini ihra¢ edecek firmalar
icin nicel kriterler, firmanin karlilig1, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigli, sektoriindeki Pazar
pay1 gibi Ol¢iilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olgiilebilir olmayan
degerlerden olusmaktadir.

Ayni zamanda fonun yatirim yaptig1 finansal varliklarin fon portfoy biiytikliigline oranlar1 ve
thrag¢t bazinda finansal varlik toplamlarinin fon portfdy biiylikliigiine oranlar1 giinliik olarak
hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir donemdeki ortalama
islem hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve agirliklart kullanilarak
hesaplanir.

Operasyonel Risk: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatali iglemlere ait veri tabani
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasit bakimimdan yatirnm kisitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkelerine, Risk Politikas1 ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirac Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; fonun tiiriine ve yatirim stratejisine ve faizsiz
finans ilke ve prensiplerine uygun olacak sekilde, Kurulca belirlenecek esaslar ¢ergevesinde ve
Danigsma Kurulundan icazeti alinan ileri valorlii kira sertifikalar islemleri dahil edilebilir.

3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans
alian portfdyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Goreli RMD hesaplamalarinda referans portfoy karsilastirma olgiitiidiir. Referans
portfoy kaldirag olusturan islemleri ve sakli tiirev araglari icermez.



3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla, Islami finans prensiplerine uygun kredi almak
tirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amacla
tasarruf edilemez, kamu alacaklariin tahsili amaci1 da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiliziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikiimliidiir.

4.4. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.
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b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalart olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimliidiir.

4.9. Kurucu’nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ii¢lincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucudan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi

suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
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5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda
Kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon, portfoyilindeki varliklarin degerlemesine iligskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen degerleme
esaslar1 agsagidaki gibidir.

Borsa dis1 ileri valorli islemlerin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda borsa dis1
islemler i¢in degerleme, ileri valorlii kira sertifikalarinda, Borsada ayn1 valorde islem gecti ise borsa
fiyat1, Borsada islem ge¢medi ise son islem tarihindeki borsa fiyati {izerinden yapilir. Borsa disi,
Tiirk Liras1 cinsinden kira sertifikalarinin degerlemesinde, islemin aracisi tarafindan hesaplanan
giincel fiyat kotasyonu kullanilir. Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

Fon portfoyiine yapilan vaad islemlerinin degerleme esaslari;

Fon portfoyiine yapilan vaad islemlerinin esaslart madde 2.7°de belirlenmistir.

S6z konusu islemler piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir.

Bu kapsamda; sozlesmeler islem giinii, Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uygun olarak
portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarin vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda;
fon portfoyiine dahil edildikten sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinde, vaad islemlerinin, islemin
yapildigi karst kurumun iglem goren benzer yapida ve vade ye sahip islemler i¢in giinliik olarak
acikladigi katilim oranlarmin degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa katilim oranin bulunmadigi
durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Birimi tarafindan vaad sdzlesmelerinin “adil fiyat’ icerip igermedigi, sézlesme
kapsaminda tek tarafli vaad islemine konu olacak kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalarinin
fiyatlar1 ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek
kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25°1
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin asilmasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden kars1 kuruma basvurulur.

Kars1 kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin lizerinde
olmaya devam ediyorsa, karst kurumun kullandig1 hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep
edilir. Kars1 kurumdan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi1 durumunda, Y6netim
Kurulu'nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, kurucunun izahnamede
ilan edecegi katilma payinin alim satimmin yapilacagi yerlere basvurarak izahnamede belirtilen
esaslara gore belirlenen fiyat tizerinden islemlerini gergeklestirebilirler.

Kurucunun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Is giinlerinde 08:30 ile 16:30 saatleri ile ertesi isgiinii fiyatinin belirlendigi saat 17:00’dan
itibaren ertesi is giinii sabah 08:30’a kadar katilma pay1 alim emirleri verilebilir.

Yatirimcilarin ayni giin;

00:00-13:30 arasinda iletilen katilma payr alim talimatlari, herhangi bir islem limiti
uygulanmaksizin 6nceki giin 17:00 itibari ile ilan edilen fiyattan gerceklestirilir.

13:30-16:30 arasinda iletilen alim talimatlar1 ise bu saatler igerisinde verilen katilma pay1
satim emirlerini agmayacak miktarda katilma pay1 alim emirleri 6nceki giin 17:00 itibari ile ilan
edilen fiyattan gerceklestirilir. Miisterilerin bu saatler arasinda alim yapabilecegi toplam katilma
pay1 adedi, bu saatler icerisinde miisterilerin girmis oldugu toplam katilma pay1 satim adedinden
fazla olamaz.

16:30-17:00 saatleri arasinda (yeni giin fon fiyatinin hesaplanmasi sebebiyle) emir kabul
edilmeyip islem yapilmamaktadir.

17:00-24:00 saatleri arasinda iletilen katilma pay1 alim talimatlari, herhangi bir islem limiti
uygulanmaksizin ayni giin 17:00 itibariyle agiklanan yeni fiyat dnceki giin fiyatindan yiiksek ise
aciklanan yeni fiyattan, diisiik ise 6nceki giin aciklanan fiyattan olmak iizere gergeklestirilir.

*Sistemsel hata veya piyasada yasanan gecikme kaynakli sebeplerden 6tiirii fon fiyatinin
17:00’1 asan saatlerde belirlenebilmesi durumunda, fon fiyatinin belirlenip sisteme girildigi saat
gecerli olacaktir.

6.2. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Is giinlerinde 08:30 ile 16:30 saatleri ile ertesi isgiinii fiyatinin belirlendigi saat 17:00’dan
itibaren ertesi i giinii sabah 08:30’a kadar katilma pay1 satim emirleri verilebilir.

Yatirimcilarin ayni giin,

00:00-13:30 arasinda iletilen katilma payr satim talimatlari, herhangi bir islem limiti
uygulanmaksizin 6nceki giin 17:00 itibari ile ilan edilen fiyattan gerceklestirilir.

13:30-16:30 arasinda iletilen katilma pay1 satim talimatlar1 ise miisteri bagina 200.000 adet
katilma pay1 adedini gegmeyecek miktarda ve fon hesabinin TL olarak eksiye diisiirmeyecek sekilde,
katilma pay1 satim emirleri 6nceki giin 17:00 itibari ile ilan edilen fiyattan gerceklestirilir.

16:30-17:00 saatleri arasinda (yeni giin fon fiyatinin hesaplanmasi sebebiyle) emir kabul
edilmeyip islem yapilmamaktadir.

17:00-24:00 saatleri arasinda iletilen katilma payr satim talimatlari, her bir miisteri i¢in
500.000 adet katilma pay1 adedini gegmeyecek miktarda olmak iizere ayni giin 17:00 itibariyle
aciklanan yeni fiyat dnceki giin fiyatindan diisiik ise ac¢iklanan yeni fiyattan, yliksek ise onceki giin
aciklanan fiyattan gergeklestirilir.

*Sistemsel hata veya piyasada yasanan gecikme kaynakli sebeplerden otiirii fon fiyatinin
17:00’1 asan saatlerde belirlenebilmesi durumunda, fon fiyatinin belirlenip sisteme girildigi saat
gecerli olacaktir.
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6.3. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Fon, Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda iglem gérmemektedir.
Katilma paylariin alim ve satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay1 alim satimina

aracilik sozlesmesi imzalamis olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvanm ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
OYAK Yatirrm Menkul | www.oyakyatirim.com.tr _
Degerler A.S. Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok

No:7C Kat:18 Sariyer ISTANBUL
0212 31912 00

Tiirkiye Finans Katilim | www.turkiyefinans.com.tr ) .
Bankasi A.S. Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:6 Umraniye/ISTANBUL
0216 676 20 00

6.4. Giris Cikis Komisyonlari: Fon paylarina herhangi bir giris c¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.5. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@dindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Islami finans prensiplerine gore saglanan kredilere uygulanan karlar / kar payi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma ol¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-Defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.
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7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist siir1 yillik % 2,56 (ylizdeikivirgiilellialtr)’dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢cinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani1 limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani:
Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik
%0,00509589  (milyondaellivirgiildokuzbinbesyiizseksendokuz),  [yillik  yaklasik  %1,86
(ylizdebirvirgiilseksenalti)]’dan olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alm Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri Icin Odenen Komisyonlar
Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina OY AK Yatirim Menkul Degerler A.S. ile
Tiirkiye Finans Katilm Bankasi A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:
1) Kira Sertifikast komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim Satim
Pazarinda gergeklesen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup %0,002 (yiizbindeiki) +
BSMV.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas aliarak, iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfoylinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 1,500
TAKASBANK 1,000

MKK — KAP Uyelik Bedeli 2,000
E-Defter Sertifikasyon 700

Noter Giderleri 500

Diger Giderler 500
TOPLAM 6,200 TL
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VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢gisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrast kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa goére kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.[!!

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar1 i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. Fi}}JANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligliniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gecirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giliniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

2 Bkz. 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari.
(1 Ayrintili bilgi i¢in bkz. www.gib.gov.tr
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9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., I, I1l.,VV.5.5., V.5.6., VI. (6.3. maddesi
haric), VI1.7.1. (aracilik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi
izleyen 10 ig giinii icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret
siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Vaad sozlesmesinin karsi tarafi ile s6z konusu tarafin derecelendirme notuna iliskin
bilgi KAP’ ta agiklanir ve agiklanan bilgide degisiklik gelmesi durumunda KAP’ta yapilan bir
onceki agiklama giincellenir. S6z konusu sdzlesmenin kar pay1 oran1 ve vadesine iliskin bilgilere ise
aylik olarak hazirlanan “portfoy dagilim raporu” nda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
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- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi1 yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1t veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymnin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is glinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylariz.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.

Yigit GOZUBUYUK Hasan R. TOPKAR
Genel Miudir Yardimcisi Genel Miudir
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EK-1 DANISMA KOMITESiI UYELERI

Prof. Dr. Hayrettin KARAMAN
Prof. Dr. Vecdi AKYUZ
Prof. Dr. isak Emin AKTEPE
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Prof. Dr. Hayrettin KARAMAN

Erzurumlu bir ailenin cocugu olarak 1934 yilinda Corum'da dogdu. ilkokulu burada bitirdikten sonra
ozel olarak Arapca ve Islami ilimler tahsil etti. Ilk Imam Hatip okullarindan biri olan Konya Imam
Hatip Okulu'na girdi ve ikinci dénem mezunlar1 arasinda yer aldi1 (1959). Yeni acilan Istanbul
Yiiksek Islam Enstitiisii'nde okudu ve ilk mezunlarindan biri olarak 1963'te mezun oldu. iki yil
Istanbul Imam Hatip Okulu'nda meslek dersleri 6gretmeni olarak calistiktan sonra Istanbul Yiiksek
Islam Enstitiisii'ne fikih asistan1 oldu. "Baslangigtan Dérdiincii Asra Kadar Islam Hukukunda
Ictihad" konulu tezi ile fikih dgretim iiyesi oldu (1971). Ayn1 yil Izmir Yiiksek Islam Enstitiisii'ne
tayin edildi. 1975'te tekrar Istanbul Yiiksek Islam Enstitiisii'ne dondii. Yiiksek Islam Enstitiilerinin
flahiyat Fakiilteleri'ne déniismesinin ardindan akademik c¢alismalarmi tamamlayarak sirasiyla
doktor, dogent ve profesér unvanlarini aldi. Eyliil 1976-Eyliil 1980 yillar1 arasinda yayimlanan Nesil
dergisini ¢ikaranlar arasinda bulundu. Yarim asra yaklasan fikir ve meslek hayati boyunca, yurtici
ve yurtdisinda binlerce konferans, seminer, panel, vaaz, hutbe, kurs, yazili ve gorsel medya
programi, egitim programinda yer alarak egitim, Ogretim, teblig ve irsad faaliyetini siirdiirdii.
Aralarinda bugiiniin taninmis bilim ve fikir adamlar1 olan binlerce 6grenci yetistirdi. 2001 yilinda,
Ozgurliigiin sart oldugu tniversite ortaminda hiikiim siiren baskilara karsi ¢ikarak Marmara
Universitesi Ilahiyat Fakiiltesindeki goérevinden ayrildi. Bir siire Avrupa Uluslararasi Islam
Universitesinde (Hollanda) misafir 6gretim iiyeligi yapti, halen 6zel ve sivil ilmi calismalarina
devam etmektedir. 1995 yilindan beri Yeni Safak Gazetesinde kose yazilar1 yayimlanmaktadir.

Eserleri:
e Kur'an-1 Kerim ve A¢iklamali Meali (Meal, Heyet'le birlikte)
e Arapca-Tiirk¢e Yeni Kamus (Sozliik, B.Topaloglu ile birlikte)
e iImihal (Heyet'le birlikte)
e Kur'an Yolu (Bes ciltlik tefsir, Heyet'le birlikte)

Telif Eserleri:
e Mukayeseli Islam Hukuku (Ug cilt)
e islam Hukuk Tarihi
e Islam Hukukunda Ictihad
e Islam'in Isiginda Giiniin Meseleleri (Ug cilt)
e (Gilnliikk Hayatimizda Helaller Haramlar
e Islam'da Isci-Isveren Miinasebetleri
e Anahatlartyla Islam Hukuku (Ug cilt)
e Islam'da Kadin ve Aile
e Islamlasma ve Oniindeki Engeller
e Imam-Hatip Suuru
e Insan Haklar
e Gergcek Islam'da Birlik
e Laik Diizende Dini Yagsamak (Dort cilt)
e Tiirkiye ve Islam
e Her Seye Ragmen (Roportajlar)
e Hayatimizdaki Islam (Ug cilt)
e Dert Soyletir (Siirler)
e Islami Hareket Onciileri (Dért cilt
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Ceviri Eserleri:

Yollarin Ayrilis Noktasinda Islam

Islam'a Gére Banka ve Sigorta

Imam-1 Rabbani ve Islam Tasavvufu

Yeni Gelismeler Karsisinda Islam Hukuku
Rasul-i Ekrem'in Ornek Ahlaki

Altin Nesil

Dort Risale

Kelile ve Dimne (B.Topaloglu ile birlikte)

Ders Kitaplari:

Arapca Sarf-Nahiv (Dilbilgisi, B.Topaloglu ile birlikte)
Arapca Metinler (B.Topaloglu ile birlikte)

Fikih Ustli

Hadis Ustli

Katildig1 Heyetler

Tiirkiye Finans Katilim Bankas1
Vakif Katilim Bankasi
Doga Sigorta
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Prof. Dr. Vecdi AKYUZ

9 Mart 1955 yilinda Kirklareli'nde diinyaya geldi. Istanbul Yiiksek Islam Enstitiisiinden mezun oldu.
1979 yilinda Kastamonu'nun Azdavay Ilgesinde miiftii olarak gorev yapti. 1979-1984 arasinda
Istanbul-Eminénii miiftiiliikklerinde murakip olarak calistr. 1984 yilinda yiiksek lisans egitimini
tamamladi. 1985 yilinda Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesinde 6gretim gorevlisi olarak gorev
yaptt. 1989 yilinda doktor, 1992 yilinda dogent, 2001 yilinda profesér linvanini aldi. Aydin
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DANISMA KOMITESI ISLEYIiSi

Fon portfoyline alinacak varlik ve yapilacak islemlerin Faizsiz Bankacilik prensiplerine uygunlugu
Danigsma Komitesi'nden alinacak goris ile teyit edilir, uygun olmasi durumunda fon portfoyiine s6z
konusu enstriimanlarda yatirim yapilabilir. Danisma Komitesinde kararlar oy ¢oklugu ile alinir ve
uygun goriisle icazet verilen enstiirmanlar icazet listesine alinir.

Fon portféyiine alinacak varlik ve yapilacak islemlerin iliskin TKBB (Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi) biinyesinde bulunan Merkezi Danigsma Kurulu’nun hali hazirda karar1 veya standardi mevcut
ise oncelikle ilgili kurulun kararlar1 dikkate alinir. Banka Danigsma Komitesi, Danisma Kurulu
tarafindan belirlenen ilke ve standartlara ve alinan genel nitelikli kararlara aykir1 kararlar alamaz.

Bu kapsamda yatirim fonlarinin se¢iminde aranacak kriterlere iligkin TKBB tarafindan “TEFAS
Platformunda Yer Alacak Yatirnm Fonlarinin Sec¢iminde Aranacak Kriterler Hakkinda Mesleki
Tanzim Karar1” yaymlanmigtir.

Icazet listesinde yer alacak enstiimanlarin ve/veya enstriimanlarin dayanak varliklarinin
degerlendirmelerde baz alinacak kriterlerle iliskili olmamasi gerekmektedir.

Danisma Kurulu s6z konusu enstriimanlarda icazet onayi i¢in goriis verirken enstriimanlar1 ve/veya
enstriimanlarin dayanak varliklarini agagidaki kriterlere gére degerlendirir.

Danisma Kurulu icazet verdigi enstriimanlar1 6 aylik siirelerde periyodik olarak gézden gecirerek
ayni kriterlere gore tekrar degerlendirir. Degerlendirme kapsaminda iki donem {ist {iste kriterlere
uyum saglamayan ve/veya uyum saglama kabiliyetini yitiren enstriimanlart icazet listesi
kapsamindan ¢ikarir.

Degerlendirmelerde baz alinan kriterler:

Faize dayali finans, ticaret, hizmet, aracilik (bankacilik, finansal kiralama, faktoring, sigorta ve diger
faize dayali faaliyetler)

Alkollii icecek

Kumar, sans oyunu

Domuz eti ve benzer gida

Basin, yayn, reklam

Turizm, eglence

Titlin mamulleri

Vadeli altin, glimiis ve doviz ticareti
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