OYAK PORTFOY YONETIMI A.S. FON SEPETI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY BIRINCI FON SEPETI FONUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

OYAK Portfoy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 savili Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayamlarak, 14.09.2020 tarihinde istanbul ili Ticarct Sicili Memurlugu'na
572744 sicil numaras: altinda kaydedilerck 17.09.2020 tarih ve 10162 sayil Térkive Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfoy Yanetimi A.S. Fon Sepeti Semsiyve Fonu ictiiz0gi
ve bu izahname hitkiimlerine gire yinetilmek Gzere olusturulacak OYAK Portfiy Birinci Fon
Sepeti Fonu'nun kanlma paylanimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan OF./424./202a tarihinde onaylanmashir,

izahnamenin onaylanmasy, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekefTiili
anlamina gelmeyvecegi gibi, iznhnameye iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir bithn olarak
dederlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucn OYAK Portfiy Yinetimi A.5.'nin adresli resmi internet sitesi (www
-ovakportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KAP) nda  (www. kap.zov.tr)
vavimlanmistir, fzahnamenin nerede yayimlandi@ hususunun teseili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatimmer bilgi formunda ver almakiadir,

Ayriea bu izahname Katilma paylarinin alim satiminm vapildifn ortamlarda, semsive fon
ictiizii#li ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
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. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimlen uvannca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payi karsihimnda toplanan
nakitle. tasarruf sahipleri hesabina, inanglh mitlkivet esaslanna giire isbu izahnamenin 11, balimiinde

melirlenen varlik ve haklardan olusan portféyi isletmek amacivla kurulan, kaulma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varligidar.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

 Fon'un

Unvan: OYAK Portfiiy Birinci Fon Sepeti Fonu

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvan;: | OYAK Portfdy Yonetimi A5, Fon Sepeti Semsive
| }Hor

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiri: Fon Sepeti

| Sfiresi: Siiresiz

1.2. Kurueuw, Yiinetici ve Portfoy Saklayicis Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Hliskin Bilgiler

Kuruew ve Yanerici'nin

Unvan: OYAK Portliiy Yinctimi A5, )

Yetki Belgesifler ! Portfiy Yincticilifi Faalivetine lliskin Yetki
Belzesi
Tarih: 24.03.2015

| No: PYS/PY.13/31

| Partfiy Saklayicise'nin |
| Unvana: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. !
| Pontfiy  Saklama  Faaliveti  lenine | Tarih: 24/07/2014
| lliskin Kurul Karar Taribi ve Numaras: | No: 23/762

1.2.2. [letisim Bilgileri

| Kurucu ve Yonetici OYAK Portfay Yonetin A.5. 'nin

. “Merkez adrest ve internet sitesi: | Avazafa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi
' {stanbul Park Sitesi 7B Blok Apt. No: 7 C/ 78 Merkez-

Merkez/Sanyer/ ISTANBUL

hitpe/fwww ovakportfov.com

Telefon numarasi; (212) 319 14 00

Paortfily Saklayicse Istanbul TnI-ms ve Saklama Bankasi A..5. ‘nin

Merkez adresi ve internet sites Resitpasa Mah, Borsa lIstanbul Cad, nod 34467
Sanyer - ISTANBUL

| www. tnkasbank, com.ir
| (212331525 25
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'mﬂ ﬁ jﬁ Kurueu Yoneticileri

! "F!E Teblifi'ne wyum gergevesinde, Kurucu'nun ﬂﬂ 01,20 J__J« tarih ve PYS/PY.57-VI) w‘ sayth Portfiy

v ineticiliti vetkl belpeleri iptal edilerek leri uvar dilzenlenen
240320105 ta rih ve PYSPY, 1330 savih Por




Fon'u temsil ve ilzama Kurueunun vinretim kurulu Gyelen yetkili olup, ydnetim Kurulu
fvelerine ve kurucunun diger vineticilerine iligkin bilgiler agafida ver almaktadir:

Adh Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Yil-Sirket-Gorev) Teeriibesi
Soyadi o ]
Baran Y dnetim 2018 = Devam Ordu Yardimlagma kurumu, | 16 Yil
CELIE Kurulu Finanzal Ydnetim ve Mali Ilsler Genel Middiir
Bagkan Yardimeist
2017 - 2018 OYAK Cimento A5, Mal lsler |
Baskan Yardimeisi
2015-2017 CIMSA A5, Gepel Mildiir Yardimeist
Adaler Yinetim 01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 13 Yl
| TUNCER | Kurulu Stratejik Planloma ve Sektirel Analiz Midirlig,
Bagkan Miidiir
Yardimeisi 01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi llag, Finansal
Planlama ve Analiz Midarliggi, Midir
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea [letisim Hizmetleri
A8, Uluslararas: Operasyonlar ve ls Gelistirme,
- Kidemli Uzman _
Hasan Ydnetim 01.03.2018 - Devam OYAK Yaunm Menkul | 20 Y]
| Raft Kurulu Uvesi | Degerler A8, Ig Kontro] Grup Midri
| TOPKAR 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Younm Menkul |
Degerler A5, Risk Yinetimi-Midir
02.01.2006 - 31.12.20014 OYAK Yatinm Menkul |
L Degerler A.S. / Ig Kontrol-Mdir |

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet binmi OYAK Yatinm Menkul Degerler A5, nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde ghrevli fon middiirine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adh Gilirevi ! Son 5 Yilda Yaphi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrlbesi |
| Soyad 3

| Adem 2002 — Dev sbe on Mildiird 21 Yil

| DEMIRAL Fon Modirt | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Midir 21 Y

1.5. Portfy Yoneticileri

Fon malvarh@imn, fonun vatnm stratejisi dogruliusunda, fonun yatinm vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye pivasast alaninda en az bes willik tecrilbeyve sahip
portfiy yoneticiler tarafindan, yatnmes lehine ve yahnmet cikanim giizetecek sekilde PYS T-:l?ligi
diizenlemeleri, porifiy yonetim stizlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde
_yinetilmesi zorunludur,
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Fon porttGyiinin ¥

tinetimi igin gorevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KA ta
cﬁf ahystirekli bilgilendirme formundan (www kap.gov.tr) ulasiimas: mimkiindir,
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1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veyva Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
v Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulos

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldufu Kurum
Fon hizmet hirimi OYAK Yaunm Menkul Degerler A5,

i¢ kontrol sistemi OYAK Pontfoy Yonctimi A.5.

Risk Yinetim sistemi OYAK Portftdy Ydnetimi A5,

Teftis birimi OYAK Ponfiy Yanetimi A5,

Arastirma birimi OYAK Porifiiy Yonetimi AL,

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeei Mali Misavielik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak gekilde temsili, y&nctimi,
vineliminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtiizik ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
virlitilmesinden sorumludur, Kuruew fona ait varhklar Gzerinde Kendi adina ve fon hesabina
mevzual ve ictiiziige uveun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogfan haklan kullanmaya
vetkilidir, Fonun faalivetlerinin yiiritilmesi esnosinda portfily yBneticiligi hizmeti de dahil olmak
tzere disondan hizmet alinmas:, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfiyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PY'S Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfiviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simrlamalar
gervevesinde vBnetilir.

2.3, Fon'un yatirim stratejisi, Fon®un vatunm stratejisine gire fon toplam degerinin en az %580°
devamli olarak, yatnm fonlarimn ve borsa yatinm fonlannm kaulma paylarina yatinlie. Fon stratejisi
kapsaminda svapilan gesitlendirme ile yaunmeinn finansal piyasalardaki kazanca igtirak etmesi
hedelenmektedir,

Fon portfiviinin yBnetiminde varhk gesitlendinmesi esastir, Yapilan gegitlendirme ile yabane
para ve sermaye piyasast araglan, ortaklik paylan, borglanma araglar gibi varliklara yatinm yapan
vatrim fonlan ve borsa yaunm fonlanmin katlma paylanina vapilacak yatrmlar ile varlik simiflan
arpsindaki ters korelasyon iliskisi yoluyla riskin azalulmasi ve fonun yatinm yapacads yatunm fonlan ve
borsa vatinm fonlanmn uzun vadede dengeli bir sekilde dafiulmas) gizetilmektedir.

Fon, yabanci para ve scrmaye piyasas araglanna da yatunm yapabilir. Yabane yaurim araglar,
vabaner yatinim fon katlma paylan, yabanct borsa yatnm fonu katilma paylan fon portfliviine dahil
cdilehilir. Ancak her durumda, fon portfiiyiine dahil edilen yabanei para ve sermaye piyasasi aruglan fon
oplam degerinin %080' ve fazlas) olamaz. Stz konusu oramn hesaplanmasinda portfiive dahil edilen
vahaner yatinm fonu ve yabaner borsa yatnm fonu katilma paylan da dikkate alinir,

Fanun belirli dinemlerde agirhikli olarak yabanci para ve sermaye piyasas: araglarna, vabanci
fanlaring, yabanel borsa vaunm fonlanna veya yabanci para ve sermaye pivasas: araglarnna
an yurt iqindc kurulu yatinm fonlanna vatnm yapabilecck elmast nedenivle fon kur risk
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2.4, Yonetict wrafindan, fon toplam deferi esas ahnarak, Fon ponfiviinde ver alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgarn ve weami sirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

| VARLIK ve ISLEM TURD Asgari % | Azami %
Yaunm Fonu ve Borsa Yaurnm Fonu Katillma Paylan B0 100
| Alun ve Raymetli Madenler ile bu Madenlere Dayali Sermaye 0 | 20
IMivasas) Araglan
Kamu ve/veya Ozel Sekudr Borglanma Araglan 0 20
Varliga Dayal Menkul Kivmetler 0 20
koara Sertifikalan ] 20
Gelir Ortaklifn Senetleri 0 20
 Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gavrimenkul Sertifikalar o 20
| Ters Repo lslemleri 0 20
| Vadeli Mevduat'Kotilma Hesaplan (TL ve Ddviz) 0 20
| Takashank Para Pivasasi ve Organize Para Piyasas lslemleri 0 20
| Orakhk Paylan 0 20
| Gayrimenkul Yatrmm Fonu Katilma Paylan ve Girisim Sermayesi 0 20
| Yaunm Fonu Katilma Paylan
| Yapilandinlmis Yatinm Araglan 0 10

Portfiive dahil edilen yaunim fonu ve borsa vatinm fonu katilma paylanna iliskin asafidaki kurallar
uygulamir

a} Tek bir fona veva borsa yatinm fonuna ait katilma paylenmin degeri fon sepeti fonunun toplam
deficrinin %20 sini asamaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma payr alim taleplerinde, nemalandinlma
amagh olarak yaurim yapilan para pivasast fonlan ve kisa vadeli borglanma araglar fon katilma paylan
dikkate alinmaz.

b} Diger fon sepeti fonlarina yatinm yapilamaz.

¢) Fon sepeti fon portfdyline alinan fon katlma paylar: veya borsa yannm fonu katilma paylanmin sayis,
vatinm yapilan fonun katilma payr savisinin %625%ini asamaz. Bu oranin hesaplanmasinda katilma
pavlarimin fon portfByviine dahil edildigi tarihteki katilma pays sayisi esas alinr,

dj Fen sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait kaulma paylanmin degeri, fon toplam degerinin
410" unu gegemez.

¢} Fon sepeti fonu portfiviine, katilma payvi satisina iliskin izahnamesi Kurulea onaylanan fonlann
katilma paylarmin dahil edilmesi esastir. Yabane: borsalarda iglem gtiren borsa yatinm fonlaninm katlma
paylan igin sbz konusu sant aranmaz.

Fon portfiiyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayig degerinin %510 una
kedar borsada veva borsa disinda repo yaplahilic, Borsa diginda taraf olunan ters repo siirlegmele rine.
fon toplam degerinin en fazla %10 una kadar yaunm yapilabilie.

Fon. kurul diizenlemeleri uyarinca vapilacak bir stizlesme gergevesinde portfliylindeki ortaklhk
pavlaniin piyasa degerinin en fazla %50°si tutanindaki onaklik paylanm Tirkiye'de kurulu borsalarda
Gdiing verebilir. 1

Fon pontfdyiinden dding verme iglemi, ddling verilen sermaye pi yasast araglarinimn en az 2010070
karsihinda Kurulun ilgili dizenlemelerinde dzkaynak olarak kabul edilen varhiklann fon adina
Takasbank'ta bloke cdilmesi saruyla yapilahilir. Ozkaynagin defierlemesine ve tamamlanmamasina
iliskin esaslarda Kurulun ilgili dizenlemelerine uyulur, : : .
Fon, kurul dizenlemeleri uvannca vaprlacak bir sizlesme gerge vesinde portfiyindeki kiymetli
rin piyasa deferinin en fazla %6757 tutarindaki kryvmetli madenleri Trkiye'de kurulu borsalarda
=% Skehilir,

Avfyca, pivasada gergeklesen dding iglemlen karsihifinda ddiing al:ul:u]».'lnnml 1.:"“" -:un.f:lk iizere
n séptifikalar aym oranda portitiye alinabilir. Kaymetli maden Gding islemleri ile kiymeth maden




Sdiing sertifikas: alim ~ satim islemleri ilgili piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemi gergevesinde
vaptlie.

2.5. Fonun esik defieri %0100 KYD 1 Avhik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) dir,

2.0. Portfdye riskten Korunma ve/veyva vatinm amaciyla fonun tirine ve yahmm strategisine
us cun olacak sekilde diviz, foiz, ortakhk pays, ortaklik pay endeksi. finansal endeksler, Gzel sekidre ve
kamu borglanma araglan, alun ve diger kivmetli madenler fizerinden diizenlenmis kaldirag varatan
islemler (VIOP stzlesmeleri, Forward, Opsyion ve Swap Sdzlesmeleri ile Varant ve Senifikalar) dahil
edilehilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine
lliskin Kontrol™ bash@mda ver alan simrlamalara uvuler,

2.7. Ponfiye borsa disindan Kurul dizenlemeleri gergevesinde repoters repo stizlesmeleri ile
riskten korunma amacivla simrh olarak forward, opsiven ve swap stzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
disi sdzlesmeler fonun yaunm stratejisine uygun olarak fon portfiiyiine dahil edilir. Stzlesmelerin
karst tarntlarnmmn vatunm vapilabili derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
eikilenmeveeck sckilde objektif kosullarda vapilmasi ve adil bir fivat igermest ve fonun hyat
aeiklama dinemlerinde gerpede uvpun defieri Gizerinden nakde dénistirilebilir olmas: zorunludur.

Ayrnica, borsa digi tiirev arag ve swap sizlesmeleri karst tarafimn denetime ve ghzetime tabi
finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b,)olmas: ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “glivenir”
ve “dodrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon toplam deferinin % 10'unu gegmemek fzere, fon hesabina kredi ahinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, almdig tarth ve kredi alinan kurulug ile geri Sdenecegi tarih KAP 1
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9, Portfisve dahil edilen yabanct vaunm araglanm tamticn genel bilgiler:

Fon portfiviine derecelendirmeye tabi twtulmus vundisinda ihrag edilen borglanma araglan ve
Lira sertifikalan ile yabane: hisse senetleri pivasalaninda islem goren onakhk paylan alinabilir.

Yurtdisinda ihrog edilen borglanma araglanmn ve kira sertifikolarinin, yatinm vapilabilic
seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmass, tabi oldugu oterite tarafindan yetkilendirilmig
hir saklavicl kurulug nezdinde saklanmasy, fivatmin veri daginm kanallan vasnasiyla ilan edilmesi ve
fonun fivat agiklama dénemlerinde Finonsal Raporlama Tebligi dizenlemeleri ¢ergevesinde gergege
uvpun deferi Gzerinden nakde danOstirillebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla,
vurtdiginda borsa digindan fon porifiiviine dahil edilmesi miimkiindir.

2.10. Fon portfiyviine vapilandinlmis yvatnm araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlms
vatnm araglanning Fon'un yaunm stratejisine ve risk yapisima uygun elmast, borsada islem ghirmesi,
Tirkive'de ihrag edilmis olmasi, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, vetkilendirilmis hir
saklavier kurulus nezdinde saklanmas, fonun fivat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergefe uvgun deferi Gzrerinden nakde dénOsiirilebilir nitelikte likiditeye
sahip olmasi, ihraggisimn ve/veya varsa yatnm aracinn, yaunm yapilabili seviveye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas:, derccelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde
bulundurulmasi ve gereklidir.

Yapilandinlms yatrim araglanmin dayanak varliklan, dzel sektBr ve kamu borglanma araglar,
ortaklik paylar, faiz, diviz, alun ve finansal endekslerden olugabilmekte olup. stz konusu dayanak
varliklann getirisi ile birlikie bir tlrev aracm kombinasyon undan olusan yapulandinlmg yatrm araglan
wc dahil edilebilecektir. 1
taraftan, sadece Torkive'de ihrag edilmis yaplandinlmg yatinm araglaninin fon
A% Minabilecek olmasi sebebivle, Kurul'un borglanma araglanna iliskin dizenlemeleri
qode Mniteligi itibari ile borglanma arac oldugu kabul edilen sermaye pivasast araglarindan,
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vatinmer tarafindan Sdenen bedelin tamamimn geri Sdenecedi taahhOdini igeren Grellikieki araglar fon
porfiviine dahil edilebilecektir,
Yapilandimlms yatimm araglannmim getirisi temelde thrag edilecek bir borglanma aracimin
cetirisine dayvali olmakta ve yvatimm yapilan dayanak varlifin riski dogrelusunda getir sunahilmektedir,
Portfive yaplandimlmms yatinm araci alinmasi halinde sbz konuwsu yapilandinlmey yatinm
araglonnin genel Grelliklerine ihiskin bilgiler ve igerdifn mubtemel rskler aynen KAP W agiklanr.

I11. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatnmeilar Fon'a yaunm yopmadan dnce Foo'ln dlgili temel vatinm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefi temel risklerden kavnaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon binm pay fivatindaki olasi diislislere bagh olarak vaunmlannim defenimin baglangig
degerinin aluna diisebilecefini yatnmerlar gz dniinde bulundurmalsdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecefii riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklk
pavlarmn, diger menkul kivmetlerin, diviz ve diovize endeksli finansal araglama dayali tiirev
stizlesmelere iliskin tasinan pozisvonlann defierinde, faiz oranlan, oraklik payi fivatlan ve diviz
Lurlanndaki dalgalanmalar nedenivle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, 562
konusu risklerin detaylarina asafida ver verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon ponfiyilne faize dayal varhklann (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz kenus varhiklann deferinde pivasalarda vasanabilecek faiz
oranlan defisimleri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon porifiiviine vabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda mevdana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacafi zarar
olasihifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Payvi Fivat Riski: Fon portfiiviine onakhk payvi dahil edilmesi halinde. Fon
portityiinde bulunan ortakhk pavlanmm fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle ponfiviin maruz kalacagn zarar olasihifou ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Korgt tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikdmldldklerini yerine
petirmek istememesi ve/veya yerine petirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yoprlamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklann istenildigi anda pivasa
fivatindan nakde diniistiirtlememesi halinde ortaya gikan zarar olasihfidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon ponfiiyine tilrev arag {vadeli iz'lf.m. Ve OPSIYOn
sizlesmeleri), sakly tiirev arag, swap sdelesmesi, varant, sertifika dahil edilmes:, ileri valtirld
tahvil/bono ve alun alim islemlerinde ve diger herhangi bir ¥Bntemle kaldirag yaratan b-elm-.cn
sslemlerde bulunulmast halinde, baslangig yatrmm ile baslangig yatnmumn Ozerinde pozisyon
linmast sebebi ile forun baslangie yatmmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasihif kaldirag

;-‘*ri:@? e eder.
s o

.':'_n { %ﬁpcruh}'mml Risk: Operasyonel risk. fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
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Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizliZi, bagansiz yiinetim,
personelin hatall yva da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet
kosullart, politik rejim degisikligi gibi kurum digt etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yofun yatinm vapilmas: sonucu
forun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin pivasa kogullan alunda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en oz iki farkh
finansal varhgn birbirler ile olan pozitif veya negati yonldl iliskileri nedeniyle dogabilecck zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigikaulma paylanmn satldigi dimemden sonra
mevzuatin ve dizenleyiei otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek dedigiklerden olumsuz
etkilenmesi nskidir,

9) ihra¢er Riski: Fon portfdyiine aliman varhklann thraggisimn vilkiimldliklerini kismen
veva tamamen zamanindn verine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandineilik, suiistimal, simmete para gegirme, harsizhk gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemler ya da Kurueu™nun itibann olumsuz etkilevecek suglann
(Grnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Ttirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencest olarak alinan
teminatin. teminat zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde piyasayn pore degerleme
deferinin beklenen tirev pozisyon degerini karpilayamamas: veya dogrudan. teminaun nitelifi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmast olasihgmin ortaya gikmast durumudur.

12) Kivmetli Madenlere Qliskin Fivat Riski: Fon portfiiyiinde bulunan alun ve difer
kivmetli maden fiyatlannda mevdana gelebilecek degigiklikler nedeniyle portftyviin deger kaybetme
alasthfing ifade etmektedir.

13) Yaplandinlous  Yanhnm/Borg¢lanma Araglann  Riskleri:  Yaplandirloug
Yaunm/Borglanma Araglanmn degeri ve dinem sonu getitisi foiz ddemesinin yaninda dayanak
varhfin pivasa performansma baghdir. Yapilandinlmig Yatnm/Borelanma Araglanmn dayanak
varliklan iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas: halinde, vatinme
vide sonunda hichir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantil olarak vade sonunda
olde edilen itfa tutar nominal degerden daha diigiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatunm/Borglanma Araglanmin giinlith fiyat olugumunda
pivasa faizlerinde yasanabilecek depisimler ve dayanak varhk fiyal degisimleri de etkili
olubilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyaunda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandinims Yatunm/Borglanma Araglanmm gilnlik deferlemesini etkilevebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deper (RMD) hesaplamalannda  tlrey araglarla  birlikte  Yapandinlmig
vaunm/Borglanma Araglanndan kaynaklanan pivasa riskleri de dikkate alipr. .
_;E-‘.]Eﬂﬂﬂdlﬂh‘l‘lﬁ yaunm/Borglanma Arglan yatunmi vapilmas: halinde ka1 taraf niski de
dtwr. Karst taraf riski, ihrage Lkurumun  Younm/Borglanma Amumqnn kag‘nnk!mmn
klerini verine getirememe riskini ifade cder, Karsi taraf riskini minimum seviyede
adima, Yoplandinlmig Yatnm/Borglanma Araqlm:: yaurnmlannda ilhl‘ill;imln velveya
| 2 % Lsassg yannm arocinin Fon Teblipi'nin 32°nei maddesinde belirtilen derecelendimme notuna sahip
W% Sehas ve hogulu aranir.
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Risk tammlamalan Kurul diizenlemeleri ve pivasa gelismeleri takip edilerek diizenh olorak
uiizden pecirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir,

3.2. Fonun maruz Kalabilecedi risklerin dlglimiinde kullanilan yintemler sunlardir:

Fenun yatinm stratejisi ile yaunim yapilan varhklann vapsina ve risk dilzeyine uygun bir
risk vinetim sistemi olusturulmustur,

Pivasa Riski: Fon portfyviiniin maruz kaldifn pivasa riski, giinlik olarak riske maruz defer
(RMD) vintemiyle dlgilmekiedir,

Riske maruz deder, fon portfy deferinin normal pivasa kosullan alunda ve belirli bir diinem
dahilinde maruz kalabilecegi en viiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden deferdir.

RMD vinteminde parametrik vintem tercih edilerek, %299 glven arahgmda, | ginlik elde
tutma stiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir, Hesaplamada en az 250 is ginidni kapsayacak
sckilde phizlem siiresi belirlenir. Ancak olagandigi pivasa kosullanmn varhii halinde pizlem stiresi
kisalulabilir. RMD hesaplamalanna fon portfdytinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir,
Tirev araglandan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

Karsi Taraf Riski: Fon portftiyiine dahil edilmesi planlanan firmalann ihrag ettikleri
borclanma araglarina vatinm yapilabildifinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgimiinde
ihraci gerceklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragurma yapildikian sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
vecirilmektedir. Borglanma araglanm ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmamn karlilify,
boreluluk oram, &z sermaye blyikligs, sekioriindeki Pazar payi gibi Glgtilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yiinetisimi ile ilgih bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel vonetim gibi 6lgiilebilir olmayan degerlerden olugmakiadir,

Bunun disinda Fon tezgahiistit pivasalar aracihifivla tiirev arag ve swap sizlegmelerinde
islem vapabileceginden karst taraf riski meveuttur, Borsa disinda taraf olunan tiirev arg ve swap
stzlesmelerinin kars tarafimn denetime ve glzetime tabi finansal bir kurum {banka, aract kurum}
almas1 zorunludur. Aymiea karst tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya yetkili
derecelendirme kuruluslanmn derecelendirme sistemine giire yatnm yapilabilir sevivede oldugu
komntrol edilir,

Avni zamanda fonun vatnm yvapug finansal varhklann fon portfdy bliviikliagiine aranlar ve
ihragen bazinda finansal varhik toplamlanmin fon portftyy biyiikligine oranlan giinlik olarak
hesaplonarak yofunlasma riski kapsaminda raporlanir.

Fona yapilan iglemlerle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona an finansal varhiklar
teminat riski acisindan karst taraf riski kapsaminda takip edilir.

Partfive riskien korwnma amaciyla sl olarak dahil edilen borsa digi tirey arag (forward
ve apsivan) ve swap sozlegmeleri nedeniyle mariz kalinan karss taraf riski fon toplam degerinin
SO0 W asaimaz.

Likidite Riski: Fon portfiytinde yer alan finansal varliklanin belirli bir dinemdeki ortalama
islem hacimleri, pivasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varhk basinda likidite
kutsayist, fon poriftiviinde yer alan varhklann likidite katsayilan ve aguwelklan kullamlarak
hesaplanir, : ;

Operasyonel Risk: Faalivetler igerisinde fonun operasyvonel sireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihiim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasindon !-.'ut]mm‘m!
sistemlerin vetersizligi, basansiz yBnetim, personelin hotalt va da hileli i5l-:r_nlur't gibi kurum igi
cikenlerin yam sira dofial afetler, rekabet kosullan, palitik rejim degisikligi gibi kurum_-;it:;u 1.‘:l]-1I:Tl|=!'l

ilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerime yansiyan hatalr islemlere ait veri tabam



Yatirm Karar Alma Siireci ve Younm [lkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlufunun
Lontroli ve gdzetimi lg Kootrol Birimi wrafindan giinlik olarak yerine getinbir. Aynca Fon'un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolil vine ¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak yerine
vetirilerek kaldirag sevivesine ve limitlere uyum haftahk bazda raporlanir.

3.3, Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfiiviine kaldirag yvaratan islemlerden: ortakhk paylan, borglanma araglan, altn ve
diger kivmetli madenler, faiz, dovizkur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyaninca
vatinm vapilabilecek diger varhklara daval tilrev araglar (vadeli islem ve opsivon szlesmelen)
forward, sakh tirev arag, swap stizlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrld whvil’bono ve altn
islemleri ve diger herhangi bir vintemle kaldirag varatan benzeri iglemler dahil edilecekuir.

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiminde Rehber'de belirlenen esaslar
cervevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacakur, Fon'un mutlak riske maruz degeri fon toplam
deferinin 205,59 unu asamaz.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak deferlerinin toplanmast (sum of notionals) suretivle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
dederine oramna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %0200° diir.

3.6, Fon portfiviine alinan yapilandinlmg yatnm araglannim sakh tiirev arag niteli3i tagiyip
tastmadif Kurueu tarafindan degerlendirilerck sdz Konusu defierlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafoza edilie. Yaplandinlmis yatinm araciun sakli tlrev arag niteliginde
olmas halinde, risk dlglimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYINTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfiyilnde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin ditzenlemeleri gergevesinde Port{tiy Saklayicis: nezdinde saklamr,

4.2, Forn'un malvarhfn Kurucu'nun ve Porfdy Saklayicis'mn malvarhindan ayndir.
Fon'un malvarhis, fon hesabina olmast sartiyla kredi almak tiirey arag iglemleri veya fon adna
taraf olunan benzer nitelikicki istemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@n Kurucunun ve Porfiy Saklayicisimn yonetiminin veya denctiminin kamu
Lurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsil
amact da dzhil olmak fizere haczedilemez, iizerine ibtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3, Portfiy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya Kayitlann tulmast,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kavitlanmn tutulmasi, varhk ve nakit
harcketlerine iliskin islemlerin verine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belimilen difier
pirevlerin verine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfty sakloyicis::

o} Yatnm fonlan hesabina katlma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin meveuat ve
fon fetlizigi hikiimlerine uygunlufunu, ‘

by Yatinm fonu birim katilma payl veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtlzign,
zahname hitkimleri gergevesinde belirlenen deferleme esaslanna giire hesaplanmasin,
¢} Mevzuat ile fon  igtiiziighd, izahnome hitkiimlerine avkin  olmamak sartivla,

w/ Y Gnetici nin talimatlannm yerine getirilmesini,

. R ‘% bd) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun sirede
n E @ywdg‘mim.
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e} Fon'un gelirlerinin meveuat ile fon igtizifd, izahname hikiimlerine uygun olarak
Lullanilmasim,

£} Fon'un varhk alim satimlanmn, portifiy vapisiun, islemlerinin mevzuat, fon igiizidd,
izahname hilkimlerine uygunlugunu

saflomakla viikimlidie.

4.4. Portfiy saklayicisi;

a) Fona ait varbiklann ayn ayn. fona aidiyeti agikea belli olacak, kayip ve hasara
uframayacak sekilde saklanmasim saglar,

b) Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
didzenli elaruk takip eder.

¢} Fona ait varliklan uhdesinde ve digier kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktitlerivle iliskilendiremez.

4.5.a) Porfty saklama hizmetini viiriten kurulug, yikimlliklerini yerine gelirmemesi
nedenivle Kurucu ve katlma payr sahiplerine verdifti zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfiy
Saklavieisindan; Portfiy Saklayiaist da Kuruew'dan, Kanun ve Saklama Teblifi hiikiimlerinin ihlali
nedenivle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle yOkimltdir. Kaulma pay sahiplerinin
Kurueu veva Portitiv Soklayicisina dava agma hakkl sakhdir,

b) Portfy saklayicist, portfidy saklama hizmeti verdigi portftiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfoy Saklovicist, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kovnaklanan yilkiimldliklerini verine getimemesi nedeniyle katlma pay sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfty saklayicist, saklama hizmetinin fonksivonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynstnlmas, potansiyel gikar gatgmalanmun dizgin bir gekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, dnlenemivorsa vonetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatinmeilanna agiklanmasi
kovdivla fona portfiy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetler, kaulma payi alim satimina
aracthk hizmeti ve Kurulea uygun girillecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portftiy saklayicist her giln itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatin, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatinm ortakhigt ile yapar.

4.8, Portfov saklavicist portfy saklama hizmetini yiritdrken karsilasabilecefi gikar
catismalanmn tamimlanmasini, Gnlenmesini, vinetimini, gizetimini ve agiklanmasim saglayocak
cerekli politikalan elusturmak ve bunlan uygulamakla yilikimladr.

4.9, Kurucu'nun {elined kigilere olan borglan ve vilkiimlilikler ile Fon'un avm dglnci
kisilerden olan alacaklan birbirlerine karp mahsup edilemez.

4,10, Portfoy saklama hizmetini viriten kurulug, yikimliliklerini vering petirmemes
nedenivle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

1.11. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun wve
Tebligi hikimlerinin ihldli nedeniyle dofan zararlann giderilmesing talep eumekle
iir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakk sakhdir.
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4.12. Portfoy saklayicis,, portfiy saklama hizmeti verdigi portfayvlerin vbnetiminden veya
pivasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfay Saklavicis:, 6362 savili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili diger mevzueattan
kaynaklonan yikomldliklerini yerine getirmemesi nedenivle katlma pay1 sahiplerine karss
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklavieisimn Kaonun ve Sakloma Teblifi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmn kapsamim daralter hitkiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Porttiy Degen", portfiydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
Hkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamudir, “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfiy
Degenne varsa difier varhiklann eklenmesi ve borglann diigiilmesi surctivle hesaplamr.

5.2. Fon'un binm pay degen, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretivle hesaplamr, Bu deger, ilgili giin sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde ertesi is glindl hesaplamr ve katilma paylanmn alim-saum verlerinde
ilan edilir

5.3, Savas, dofal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, pornfdydeki
varhiklarm ilgili oldugu pazarin, pivasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmas: gibi
olaganistit durumlann meydana pelmest halinds, degerleme esaslonnin tespiti hususunda
kourucu’nun yimetim kurulu karar alabilir, Ayniea stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
yaplhir.

3.4 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériillmesi halinde, katulma
pavlanmn binm pay degerleri hesaplanmayahilie ve katulma paylanmn alim satimu durdurulabili.,

5.5. Fon portfoyiindeki varhiklann degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uvannca TMSTFRS dikkate alinarnk Kurucu yinetim kurulu karan ile belirlenen delerleme
esnslon asafidaki gibidir,

1) Borsa Dnsy Tiirev Arag ve Swap sizlesmelerine iliskin deerleme

Porifiive almmas: asamasinda tiirev arag ve swap sdzlesmesinin deferlemesinde glincel hivat
kullamlar.

Opsivon stzlesmelerinde giincel fivat karsi taraftan alinan fivat kotasyonudur, Forward
sizlesmelerinde glincel fivat davanak varligim gineel kapanis fivan “dir. Swap islemlerinde giincel
fivat davonak varhifin glincel kapans fivat “dir.

Fonun fivat agiklama ddnemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ve,

- Kars taraftan fivat kotasyonu almamadif durumlarda; o
apsiyonlar igin Black&Scholes, Forward sGzlesmeler igin tagimamaliyeti ve Swap siizlesmeleri igin
et buglinkil deger yiintemi ile bulunan fiyat deferlemede kullantlir,

yapilandinlmis Yatrim/Borglanma Araglarima iliskin deferleme:
onun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandinlmg yaunm/borglanma araglanmn

Ml A.S.
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Ancak Torkiye'de ihrag edilmis vapilandinlmig yatnm/borglanma araglan icin fivatimin veri
daginm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde bu sart aranmayabilir,

Yapilandinlmig yaunm/borglanma araglanmn degerlemesinde borsada ilan edilen fivat
kullanhir, lgili kiymette islem gegmemesi halinde son fivat (borsada hig islem gecmemesi halinde
nitelikli yaunmeilara arz'halka are fivat)kullandir. Borsada islem girmeyen ancak veri dagitim
canallan aracihgivla fivan ilan edilen yapilandinlms vaunm araglan icin deferlemede giineel fiyat
sullanthr.

kredi temerriidine dayal borglanma aract ve/veya benzer vapidaki borglanma araglan igin
borsada islem gdrme sart aramir. 1lgili varhiklarm degerlemesinde borsada gegen son fiyvat veya
bulunmas halinde veri dafium kanallan araciliiyla ilan edilen giineel fivat kullamibir.

3)¥abaner Ortakhk Paylan, Yabana Yatirim Fonu Kanlma Pavlan ve Borsa Yatirim

Fonu Kanlma Paylarina iliskin degerleme:

Yabanci ortakhk paylar, yvabaner piyasalarda islem gliren; yatnm fonu katlma paylan,
borsa yatunm fonu katilma paylan ve vatinm ortakhklanmn pavlanmn degerlemesinde, degerleme
tarthindeki Bloomberg veri dagiuim ekranlarndan TSI 16.30-17.00 arasindaki fivatlann ortalamas
kullamlir. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son islem warihindeki degerleme fivan
kullamlucakur.

4)Y abanci Tahvil, Eurobond ve Yabanei Kira Sertifikalarina (Sukuk) iliskin

deferleme:

Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yobane: kirn sentifikalanmin degerlemesinde, Bloomberg veri
daginm ekeanlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasinda abnan alis ve sans fivar kotasyonlanmm
ortalamasina (temiz fiyat), fon fivan hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin cklenmesi
ile elde edilen kirli fivat kullamibr. Bu hesaplama, tam is giinil olmayan giinlerde stz konusu
Kivmetin iglem gordiigi son islem piniine ait kopams fivan (temiz fivat) kullamlorak vapilir,
kotasyon bulunmamas: durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fivat, bir dneeki gilindin Kirli
fivatmin ertesi 15 giinline i¢ verimle ilerletilmesivle elde edilir,

Syileri Valirlii Islemlerin Degerleme Esaslar:

o lleri valiirli alun iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik billtenindeki fiyat
baz alimir. Fivat bulunmadign takdirde, T+1 giiniinde islem yaplan giinki islem fivan ile
defierleme yaphr. Bu sckilde fon portfoviine birden fazla fivattan islem vapilmas:
durumunda, degerleme, vapilan islemlerin agichikl ontalama fivan ile vapelir, T42 ve dahn
lert valdrldl islem vapilmas: halinde valdr tarthinde biilten verisi bulunmamas: halinde
islemin valtr tarihinden daha yakin valbrdeki billten verilerine bakilarak. islemin valdr
tarihine en vakin fivat baz alinarak degerleme vaplhr.

o llerd valdrlit alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valér tarihine kadar diger
1YBS lerin arasina dahil edilmez. lleri valdrli satlan DIBSler ise valdr tarthine kadar
portfiy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valirlii DIBS alim ve
satim islemleri avn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edibir.

o lleri valdrlii stzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yiintemle hesaplanirken iglem
lig ise poeitif (+), sang ise negatif (-) bir deger olarak portfiy deger tablosuna yansir, Ayni
rde ve aym nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmug ise portfy degeri blosunda

i islem avmi deferde fakat alis islemi pozitif (+) saug islemi ise negatif (=) olarak
@ pizilkecektir. Bu sekilde agufu pozisyonu ters iglemle kapatmug olan fonlarda bu islemler
: v deferi Gizerinde bir etki yaratmayacoktir,

K PORIFOY YONETIMI A.S
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* lleri valdrli islemlerin degerlemesi ise asapidaki formile gore vaptlacaktir:
lslemin Degeri = Vade sonu Degeri /{1+Bilesik Faiz/100)(vkg/363)
Vade Sonu Deger: Alim satim vapilan DIBS in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gindnde BIAS da valtr tarihi islemin valdr tarihi ile avm olan
iglemlerin agirkkh ortalama faiz oramy, voksa degerleme giiniinde BIAS da avm giin valérli
vergeklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, voksa en son avm gin valtrld olarak islem
pirdi@d giindeks aym giin valdelh islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, bu da voksa ihrag
tarthindcki bilesik faiz oramdir,

6)Borsa st Repo-Ters Repo Islemlerine iliskin degerleme:

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde
objektif kosullarda vapilmas: ve adil bir fivat igermesi zorunludur, Siz konusu islemlerde, sézlesme
ile belirlenen oran ig verim oran ile ilerletilerck degerlemede kullamlr.

1zili sdzlesmelerin foiz oranlanmn borseda olusan aym vadedeki, aym vade voksa en vakin
vadedekt agichkh onalama faiz oramna €51t olmas esastir,

a6, Borsa disinda tarat olunacak stzlesmelere iliskin olarak asafidaki esaslam uvulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dist tiirev arag sdzlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip igermedifi; opsiyonlar igin “Black&Scholes™; Forward stzlesmeler igin
“Tagima Maliveti”, ve Swap sdelesmeleri igin ise “Net Bugiinkil Defier” vomemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda Kargilastirma yapilarak kontrol
edilir.

Chpsivon sdzlesmeleri igin kars taraftan alinan fivat ile Risk Yoénetim Birmi tarafindan
hesaplanan teorik fiyat arassindaki fork %610°u asarsa, kars: taraf ile intibata gegerck veni bir fivat
kotasyonu talep edilir. Karsi taraftan alinan son fivaun da belitlenen limitin disinda olmas
durumunda, Yonetim Kurulu'nun yvazih ve gerekgeli karan ile alinan son fival dzerinden islem
pergeklestirilir.

Borsa disi repo-ters repo stzlesmelerinin ise, herhangi bir iliskiden etkilenmevecek sekilde
objcktif kosullarda yvamlmas: ve deferlemenin, pivasa fivatim en ivi sckilde vansitacak adil bir fivat
e vapilmas: gerekir, Bu hususa iliskin kontroller Iy Kontrol Birimi tarafindan yapilmaktadir. Borsa
cigt repo-ters repo sizlesmelerinin faiz oranlarmin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa
cn vakin vadedeki agirhkls ortalama faiz oramna yakin veya csit olmas: esastir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payvin nominal fivati (hirim pay deferi) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deferinin katilma paylannin sayisina
hilliinmesivle elde edilir,

6.1, Katilma Payi Alim Esaslar

Yatinmetlann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mn agik oldufu giinlerde saat 13:00°¢
kadar verdiklerni kaulma pavi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyvat Uzerinden yerine getinhr.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00%en sonra iletilen
wlimatlar ise, ilk pay fivat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
amadn bulunan pay fivat fizerinden yerine getirilir, .
IST Borclanma Araclan Pivasasi'mn kapah oldufiu giinlerde iletilen wlimatlar, izleyen 11k
ilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan Gzerinden gergeklestinlir,




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatiin verilmesi sirasinda, talep edilen katllma pavt bedelinin Kurucu tarafindan
tzhsil edilmesi esasur. Alm talimatlan pay sayist va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay savist olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fivatn kesin alprak bilinmemesi
nedeniyle, katlma payt bedellerini en son ilan edilen satis fivatina % 20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Aynica, kaulma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek Gzere en son ilan edilen
fivata marj uvgulanmak suretivle bulunan tutara es defier kiymeti teminat olarak kabul edebilir,
Talimaun ttar olarak verilmesi halinde ise belinilen twtar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fivan agiklandikian sonra hesaplanir,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlar pay sayisi va da
tutar olarak verilebilir. Dagiter kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, ahis islemine
uygulanacak fivaun kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katulma payt bedellerini en son ilan edilen
satig Nyatina %20 ilave marj uypulayarak tahsil edebilir. Aynea kanlma payi bedellerini islem giind
tahsil etmek dzere en son ilan edilen fivata mar uvgulanmak suretivle bulunan tutara es defier kiymet
temimat olarak kabul edebilir.

Talimatin witar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katlma payi satis fiyatindan
%20 marj digillerek belirlenecek fivat Gzerinden talimat verilen wiara denk gelen katlma payi sayisi
TEFAS 1 eglestirilir. Nihai kaulma payt adedi fon fivan agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen wara eg deger adedin Gstiinde verilen katilma pavi alim talimatlan iptal edilir,

Ahm talimatmn karsih@inda whsil edilen tutar o gin igin yvatmmer adina nemalandinlmak
surctiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, kanlma pays aliminda kullanilir. TEFAS 1a
gergeklesen iglemlerde ise TEFAS platformunda islemi gerceklestiren dafitier kurulus tarafindan
belirlenecek olan esaslar gegerli olacakur.

6.3, Katnlma Payi Satim Esaslan

Yaunmalann BIST Borglanma Araglon Pivasasi'min agk oldugu giinlerde sam 13:00%
kadar verdikleri kaulma pay1 satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyan dzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Pivasase'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat: flzerinden verine getinlir,

BIST" Borglanma Araglan Pivasasi'min kapali oldufu ginlerde iletilen wlimatlor izleven ilk
1ggiindd vamlacak 11k hesaplamada bulunacak pay fivat drerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedellen; iade talimatimun, BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mn agik oldufiu
giinlerde sant 13:00%e kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tkinei islem giiniinde,
tade talimatmn BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldufiu giinlerde saat 13:00ten sonra
vertlmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tglined islem glinlinde vatinmeilara ddenie.

6.5, Alim Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Katilma paylanmm ahm ve satim Kurucunun vam sira TEFAS 2 dye olan fon dafiim
kuruluslan araciligiyla da vapihr, Uve kuruluslara asagida ver alan linklen ulagiimas: midmkindiir,

http:ffwww.takashank.com.tr/tr/Savfalar/TEFAS-Uveler.aspx
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VI, FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan vapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

11 Saklama hizmetlen icin 8denen her tird i Geretler,

7y Varliklonn nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen her tirld vergi. resim ve komisyonlar,

31 Ahnan kredilerin faizi,

41 Partfive ahmlarda ve portfivden sanmlarda Gdenen araeilik kemisvenlan. (yabanct para
cinsinden vapilan giderler TCMB dviz satig kuru fizerinden TL'ye gevrilerck kaydolunur.),

31 Ponfiy viinetim dereti,

fv) Fonun miikelleli oldufu vergi.

71 Bagimsiz denetim kureluslarina ddenen denetim dereti,

81 Mevzuat geredi vapilmasi zorunlu ilan giderler,

9} Takvim vl esas alinarak ticer avhik dénemlerin son is giniinde tonun toplam dede ri fzerinden
hesuplanacak Kurul teretd,

1y Esik deger giderlen.

111 KAP giderleri,

12) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficret,

131 E-detter (mali mihir, arsivleme ve kullamm) ve E-Fatura (arsivieme) uyvpulamalan
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iligkin noter onays piderleri.

| 5} Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity ldentification Code) giderleri,

16 Rurulea uvgun gorilecek dijer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orami: Fondan kargilanan, yinetim Gereti dahil bu maddede
e imilen tam giderlerin toplamnin Gst siun yallik %o 4,38 dir, PortfUve alinacak katdma paylan igin
denen vonetim, ging ve gikig Geretleri de Fon'un toplam gider oranimin hesaplanmasinda bir gider
Lalemi olarak dikkate alimar,

3. 6.9 ve 12 ayhik dénemlerin son ig glnd itibanyla, belirlencn villik fon toplam gideri
sraminm ilgili déneme denk gelen kisminn asihp asilmadif, ilgili dénem igin hesaplanan ginlik
sralama fon toplam degeri esas almarak, Kurueu tarafindan kontrol edilir. Yapilan Kontrolde
b lirlenen oranlarin asildifinm tespiti halinde asan wtann ilgili dénem: takip eden bes is glini iginde
G inde edilmesinden Kurucw ve Portfiy Saklayicisi sorumludur., lzde edilen wiar, ilgili vl iginde
Likip eden dbnemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dissilir. Fon toplam
sider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecck hareamalar diginda Fon'a gider tahakkuk
cuirilemer ve fon malvarhfimdan ddenemez.

7.1.2. Fon Yénctim Ucreti Orani: . R
Fon'un toplam gideri iginde kalmak kavdiyla, fon toplam defennin ciinlik :aﬂ.ﬁm??
k % 0.5 (vizdesifirvirgilbes)] olugan bir vinelim

- gnden( ylizbindebirvirgllotuzyedi) [nilk yaklag : iy ile daf :
Pl E\?mhukkuk ewcirilir. Bu firet her ay sonuny izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dafiticr arasinda
P T o P arina gore kurucuya ve dadierva to ndan

2v.. 3% Tr__Jug.m'am“;‘m siizlesme gergevesinde belirlenen paylagm esas]
s L E,ILE '."."«Elli:_'.'llr.
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Dafmner tle kurueu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“penel komisyon oram”™ uygulanir.

7.1.3. Fon Portfiviindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Araciik islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon pontfiviinde ver alan varbklann ahm satmina OYAK Yaunm Menkul Degerler AL,
aracihik etmektedir. S8z konusu aracihk islemleri igin uvgulanan komisyon oranlan asafida yer
almaktadir:

1) Yurt lgi Pay Senedi Piyasasi islemleri Komisyonu:
Pay Sencdi Alim Satm Islemleri: %00,05 (onhindebes)

2} Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
Kesin Alim Saum [slemleri: 960,002 (yviizbindeiki)
Hazine lhalesi Islemlen %60 (sifir)

1) Takasbank Borsa Para Pivasas islem (BPP) Komisyonu:
| - 7 giin aras: vadeli islemler: 960,0025 {viizbindeikibuguk)
7 giinden vzun vadeli iglemler: 960,00033 (milyvondaiignokiatig) *giin sayis:

4) Repo Ters Repo Pazan Islem Komisyonu
ON Islemler: 260,001 (viizbindebir)
O/N Harig Islemler: 260,001 {viizbindebir) ® giin sayis

5) VIOP islem Komisyonu: %005 (onbindebes)

6) Kivmetli Maden Pivasas: islemleri Komisyonu:
BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi'nda gergeklegen iglemler igin
BIST tarifesi gecerli olup 260,013 (onbindebirvirgiilbes) +BMY
Diger yatinm enstriimanlannda ve Yurtdis pivasalarda gergeklegtirilen islemin komisyon tutan fona
hirebir ommninda vansitihir.
Aracililik islemleri igin uvgulanan komisyon oranlan BSMV harig gésterilmigtir.

7.1.4. Kurul Ocreti: Takvim vih esas alinarak, Gger ayhk dinemlerin son is gintinde Fon'un
net varhik defieri Gizerinden 220,005 (vllzbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek Kurul Ucreti
Fon ponftivitnden kargilanr,

7.1.5. Fon'un Bagh Oldufiu Semsiyve Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulug gide rleri
il fonlarm katilma payi ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmasi gercken tim
piderler Semsiyve Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal alarak tlzili fonlann
portfivlerinden karsilamr,

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhimdan kargilanan saklama diereti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
vaunmgi bilgi formundan ulagilabilir,

STy .
*‘!: 7.2. Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler o :

Asagida tahmini tutarlan gsterilen halka arza iliskin giderler kurucu 1arafindan
- f ir:m%ca!-mr. PORIEOY YONETIMIAS.
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| Gider Tiird Tutarn (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5.000
 TOPLAM 10.000

VII1. FONUN VERGILENDIRILMES:
8.1. Fon Portfiy Isletmecilifi Kazanclanmn Vergilendirilmesi

a)  Kurumlar Vergisi Dizenlemesi A¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin  (d) alt bendi vvannea, menkul kivmet yvaumm fonlanmn
port iy isletmecilifinden dofian kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

by Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann pontfiy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uvannca, 260° oramnda gelir vergisi
tevfikating tabidir,

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasas: Kanununa giine
kurulan menkul kiymetler vatirim fonlanmin katllma paylanmin ilgili oldufu fono indesi %610
ornmnda gelir vergisi tevitkauna tabidir. KVE min ikinei maddesinin birinet fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile minhasiran menkul kivmet ve diger sermaye pivasas) araci getirileri ile defer artisi
koeanglarn elde etmek ve bunlora bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
miikellelerden Sermaye Piyvasasi Kanununa gre kurulan vatinm fonlan ve yatinm orakhklanyla
benzer nitelikte oldufin Hazine ve Malive Bakanlifinca beliclenenler igin bu oran %40 olarak
uygulame,!!

Gielir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katllma
pavlarnmm fona adesinden elde edilen gelirler igin willik beyanname verilmez, Diger gelicler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticar isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsan disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Moadde | uvannea dar mitkellef kurumlann Tirkive'deki is
verlerine atfedilmeyen veva daimi temsileilerinin aracilifn olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Ranununun gegici 67 nei maddesi kapsaminda kesinti vaplmis kazanclan ile bu kurumlann tam
milkellelr kurumlara ait olup BIST ta islem gdren ve bir vildan fazla sireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanimasimdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altines
parnpraft kopsaminda vergi kesintisine tibi tutulmovan kazanglan ve bu Kurumlann daimi
remsileileri aracilifinvla elde ettikleni tamamm gegici 67 nei madde kapsaminda vergn Kesintisime tib
winlmus kazanglan igin vilhk veya 6zel beyanname venlmez.

IXN. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9,1, Fon'un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden

s baslayarak o yilin Aralik avimin sonuna kadar olan siiredir,

-~ ™ 9,2, Finansal tblolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle  ilgili

diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazrlama yOkimldldgintn bulundugu ilgili hesap

Dk 200610731 savil Bakanlar Kurule Karan.
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dineminin son glind itibariyla hazirlanan portfdy raporlan da finansal tablelarla birlikte bafimsiz
denetimden geginlir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyvla dzel bagimsiz denetime tabidie. Kurucu. Fon'un yillik
linansal tablolann, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP 1 ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giiniinin resmi tatil giintne denk gelmesi halinde resma tatil giiniini
tokip eden ilk 15 glindl son bildirim tarihidir.

9.4. Semsive fon igtiizhifiline, bu izahnameye, vatirmmen bilgi formuna, bagimsiz denctim
raporuyla birlikte finansal raperlara (Finansal tablolar, sorumleluk beyanlar, portfdy
dajiim raporlart) fon giderlerine iliskin  bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans ficretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmast gercken difer bilgilere fonun KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan
{(www. kap.gov.ir) ulasilmas: mimkiindiir.

Avriea, fonun geemis performansing, fonun portfoy dagilimina, fonun risk defierine ve
fondan tahsil edilen ve vatimmellardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
hilgilerine vatirimen bilgi formundan da ulasiimas) milmkiindiir.

9.5. Portfidy dafilim raporlan ayvhik olarak hazrlanr ve ilgili ayi takip eden alu is giini iginde
KAt ilan edilir

9.6. Finansal raporlar, bafimsiz denetim roporuvla birlikte, bafimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama vetkili kisinin imzasim tasiyan bir vaz ckinde kvrucuyva ulogmasindan sonra,
kurucu tarafindan finonsal raporlann kamuya agiklanmasina iliskin yémetim kurulu karanna
baglandsf warihi izleven altinen is glindi mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr.

9.7. Ponftiy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurueu nun
resmi internet sitesinde vayimlanr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg vl siireyle kamuya
apik winlur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurveunun merkezinde ve katillma payva sabigi
vapilan verlerde, yatinmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8, Yaunmeilarn yatinim yapma karanm ctkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasine
vercktireeek nitelikte olan izahnamenin 111, L1210 1L L V.S, V.56, VI (6.5, maddest hang),
V11.7.1. (aracilik komisvonlanna iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onavlamr ve Kurucu tarafindan KAPta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde vavimlanir, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenin diger
biliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurueu tarafindan yapalarak
KAP'ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde Hlan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu i#leven alt is gini iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.9, Fon'un reklam ve ilanlar ile ilpili olarak Kurulun bu konudaki dizenlemelerine uvulur.

9.10. Porifive yapilandinlmis yatnm aracr dahil edilmesi halinde sbz konusu yatnm
aracinin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP 1 agiklanir.

9,11, Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfiyiine dahil n:di]rncﬁi_ halinde en geg
» tarihini takip eden is giint iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, karsy tarafi ve karst tarafin

dirme notu KAP ta agiklanr, i
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVES]

1.1, Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarninda bir siire Gngdriilmils ise bu siirenin sona ermesi.
- Fon silresiz ise kurucunun Kurulun uypun goniisiing aldiktan sonra alt ay sonrasi igin feshi
ihbar etmest,
- Kurucunun faalivet sartlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlering karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya lasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali vitkiimldldklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
forun devaminmin vatnmeilann yaranna olmayacadinim Kurulea tespit edilmis olmas
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfyinde yer alan varhiklardan borsada islem gdrenler
borsada. borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde donigtiirdlir.

10.2. Fon mal varh, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gdre tasfiye edilir ve wsfiye
bukivesi kotilma payr sahiplerine paylan oranmda dagitihr. Tasfive durumunda valnizca Kaulma
payi sahiplerine 6deme yaplabilir,

10.2. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurul'un uygun ghriistini aldikion sonra
fr av sanrast igin fesih ihbar etmesi durumunda siz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma payvlanmn bulunmast halinde, katilma pavi sahiplerinin sans taliman beklenmeden pay
satislan vapilarak elde edilen tutarlar Kuruew ve katilma payr alim satim yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda vaunmeilar adina ters repoda veva Kurul tarafindan uygun gdrilen diger
scrmave pivasasi araclannda nemalandinlr. Fesih ihbanndan sonra yeni kaulma payi ihrag
edilemez. Tasfive anindan itibaren higbir kaulma pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecefi bagka bir portfay
vinetim sirketine tasfive amaciyla devreder. Partfiy Saklaviersimn mali duruamunun tnahhiitlerini
karstlavamavacak kadar zaviflamasy, iflast veya tasfivesi halinde ise, kurueu fon varhzm Kurul
taratindan uygun girilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfivenin sona ermesi Gizerine, Fon adiun Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kuorul®a bildinhr.

XI[. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katulma payi sahipleri arosindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik: bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayah Tark Borglar
Kanununun 502 ild 514 Gnell maddeleri hikimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon'da alusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gdre tespit
cdilen kanlma pavimin birim pay deferine yansir. Katlma pay sahipleri, paylanm Fon'a gen
satirklannda. ellerinde tuttuklar stire igin fonda olusan kardan paylanm almug olurlar. Hesap dinemi
nda avrica temettil dagitm séz konusu degildir.
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. 1},“. “* 121 Katilma paylan, izahnamenin ve vaunmer bilgi formunun KAP @ yayimim takiben

“formda belirtilen satis baslangis tarihinden itibaren, fzahname ve vatmmer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yotinmeilara sunulur,

12.2. Katilma paylan karsihify yatnmeilardan toplanan para, takip eden is giindi izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere vatinhr,

lzahnamede ver alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yvetki ve sorumluluklanmz gergevesinde
onavlanz, / !
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