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AK PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGCU

AK PORTFOY YONETIMI A.

§. JEC YENILENEBILIR ENERJI OZEL GiRisiMm

SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN

Isbu ihrag belgesi

5 Sermaye Piyasasi
(1133903 -320.04.04~£42 935 sayili karari ile onaylanmistir.

IHRAC BELGESIDIR

Kurulw’nun  (Kurul) ‘H_ /(_0/2019 tarih ve

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilli anlamima gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar gergevesinde satig baglangig tarihi olarak
belirlenen 30/03/2020 tarihinden itibaren, igbu ihrag belgesinde ilan edilen dagitim kanallar: araciligiyla

nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihrag bel

almaktadir.

gesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida yer

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde igtiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, I11-52.4 sayith Girisim Sermayesi Yatirma Fonlarma
iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmcer
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

Fon kurucusunun ve yoneticisinin
ticaret unvani ve adresi

Ak Portfy Yonetimi A.S.
Sabanci Center  Hazine
4 Levent/ISTANBUL

Binasi Kat:1 34330

Ihraca iliskin  yetkili

kararvkarar tarihi

organ

25/07/2019 tarih ve 2019/51 sayih Sirket yonetim kurulu
karari

Katilma paylarinm pazarlama ve
dagrtimmm gergeklestirecek kurucu
ve varsa porifdy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracihik edecek yatirim
kuruluslarnin ticaret unvam

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 34330 4.Levent/ISTANBUL

Satiy Yontemi

Japan Energy Capital 1 L.P. ve istirakleri ile hissedarlarina
tahsisli satig

Katilma payina iligkin asgari isle
limitleri :

Katilma payina iligkin asgari islem limiti bulunmamaktadur,

Ak PortfSy Yonetimi A.S. JEC Yenilenebilir Enerji Ozel

Fon unvani
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Fon tiirii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Fonun siiresi Fon’un siiresi ilk katilma payi satisi tarihinden itibaren baslar

ve tasfiye dénemi dahil 10 {on) yildir. Fon stiresinin son 2
(iki) y1ili tasfiye dSnemidir.

Portfoy saklayicisinin unvam ve
adresi

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktas / ISTANBUL
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Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Girigim sermayesi yatinmlann Kkurucu/ydnetici nezdinde
olusturulan Yatirim Komitesi tarafindan ydnetilecektir.

Portfoylin girisim sermayesi yatirimlar: disindaki varliklardan
olusan bolimii ise asagida belirtilen kisiler tarafindan
yOnetilir.

Niyazi ATASOY - Portfoy Yoneticisi (Girigim sermayesi
yatirimlart disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Umit SENER -~ Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlari disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisansi

SPF Kurumsal Yo6netim Derecelendirme Lisansi

SPF Kredi Derecelendirme Lisansi

Alper OZDAMAR - Portfoy Yoéneticisi (Girisim sermayesi
yatinimlart digindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPT Tiirev Araglar Lisansi

Idil SAZER — Portfoy Yoneticisi (Girigim sermayesi |
yatirimlari digindaki varliklar)
SPF Diizey 3 Lisanst

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Fon kurucusunun yoénetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Sahin Alp KELER- Yinetim Kurulu Baskam

Akbank T.A.S. Ozel Bankactlik ve Yatirum Hizmetleri Genel
Miidiir Yardimcis: ,

2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve Yatirim
Hizmetleri Genel Miidiir Yardimcis

2011 -2018 Ak Porifoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Tiirker TUNALI- Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel Miidiir

Yardimcist
2017 - Devam Akbank T.A.S. Finansal Koordinasyon Genel

Miidiir Yardimeisi
2008 - 2017 Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon Bsliim

Bagkant
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Biilent OGUZ - Uye

Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel Miidiir
Yardimecisi

2019 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik Genel
Miidiir Yardimcisi

2013 - 2019 Akbank T.A.S. KOBI Bankaciligi Genel Miidiir

Yardimcist

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik Béliim
Bagkam

2006 — 2008 Akbank T.A.§. KOBI Bankacihg Bolim

Bagkani

Gamze Sebnem MURATOGLU- Uye
Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir Yardimeisi
2019 - Devam = Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir

Yardimecist-
2017 - 2019 Akbank T.A.$. Risk Yonetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi B6liim Bagkani

Murat OZTUNC - Uye

Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay B Béliim Bagkan)

2012 — Devam Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay B
Bdliim Bagkani

2010-2012 Akbank T.A.$. Aksaray Bolge Miidiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

Savas KULCU - Uye

Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkani

2019 — Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu Bagkani

2016 — 2019 Akbank T.A.S. I¢ Kontrol ve Uyum Bagkanlig

Boliim Bagkani
2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftiy Kurulu Bagkanhg
Baskan Yardimcisi

Hakan BIRHAN - Uye

Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim Bankaciligi Bsliim
Bagkani

2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirim
Bankacilign Boliim Bagskant

2016 —-2018 Akbank T.A.§. Kurumsal ve Yatirim Bankacilif
Enerji Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

Volkan ARSLAN — Uye
Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim Yonetimi
Boliim Bagkani
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2015 —-Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik ve Yatirim
Yo6netimi Bolim Bagkani |

2007 — 2014 HSBC Bank A.$. Sube AZi Yonetimi Grup
Bagkam

Dalya KOHEN - Uye
Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik Boliim Baskan:
2018 — Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik B&lim

Bagkan B
2013 - 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilhik Sube
Miidiiri
Yatirtm komitesine iligkin bilgi : | Mehmet Ali ERSARI - Gene! Miidiir
2008 — 2018 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Midiir
Yardimcist
SPF leri Diizey Lisansi
Tarih: 24.03.2014
No: 206771

SPF Tiirev Araglar Lisansi
Tarih: 13.08.2014
No: 303242

Gayrimenkul Degerleme Lisansi
Tarih: 19.02.2016
No: 405413

Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 03.04.2015
No: 701685

Kredi Derecelendirme Lisansi
Tarth: 03.04.2015
No: 601741

A. Goktiirk ISIKPINAR - Genel Miidiir Yardimeis:
2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

Yardimcist
2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse Senetleri
Direktor
SPF lleri Diizey Lisansi
Tarih: 26.04.2013
No: 206276
e
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Osman Kerem MUTLU - Girigim Sermayesi Miidiirii
(Girisim sermayesi yatinmlarina iliskin tecriibeli
personel)

2015 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Miidiir, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlari

2009 — 2014 Ashmore Turkey Yatirnm Yoneticisi, Ozel
Sermaye

2008 — 2009 Ata Yatinm Menkul Degerler A.S. Miidiir
Yardimcist, Kurumsal Finansman

SPF Diizey 3 Lisansi
Tarih: 06.07.2006
No: 201982

SPF Tiirev Aragclar Lisansi
Tarih: 03.05.2007
No: 300560

Kurumsal Ydnetim Derecelendirme Lisansi
Tarih: 04.08.2016
No: 702565

Murat OZTUNC - Yonetim Kurulu Uyesi (Girisim
sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip)

2012 — Devam Akbank T.A.§. Ticari Krediler Onay B
Boliim Baskani

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bdlge Mudiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirli

Yohei KIGUCHI - JEC Genel Miidiirii
Kurucu — SMAP Energy

Kurucu - Enechange Ltd

Cambridge Universitesi - Doktora

Yatirim Komitesi, asagidaki hususlara iligkin kararlari, ilgili
Kurul diizenlemeleri, Fon igtiiziigli, isbu ihrag belgesi ve
yatirimer sdzlesmesinin hiikiim ve kosullarina uygun olarak,
Yohei KIGUCHI’'min olumlu oyunun da olmasi sartiyla
alabilir:

(1 Fon’un girisim sirketlerine yatwim yapmakla ilgili
kararlar: veya Fon varliklarinin satiss,

(i)  Girisim sgirketlerinin Fon tarafindan belirlenecek
ydnetim kurulu tiyelerinin atanmas:,
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(iii)  Teblizg kapsaminda diizenlenen sinirlar dahilinde,
Fon’un varliklarinin rehin, ipotek veya benzeri teminatlar
verilmesi i¢in kullanilmasi,

(iv)  Fon’un taraf oldugu esasli ve degeri 100.000 (yiiz bin)
TL’yi asan potansiyel bir olumsuz sonuca neden olabilecek
bir uyusmazhgin ¢6ziimii,

(v)  Fon’un yobnetimine iliskin bir uyusmazlik ¢ikmasi
halinde uyusmazlik ¢6ziim yolunun belirlenmesi (6rnegin,
dava agilip agilmayacaginin belirlenmesi),

(v Onceden Kurul'un ve yatrimci sbzlesmesinde
yapilmasi 6ngoriilen yatirimcilar toplantisinin onayna tabi
olmak iizere, Fon’un toplam gider oraninin artirtlmass,

(vii) Onceden yatirimeilar toplantistmin onayinin alinmast
kaydiyla, Fon’un stiresinin ikiser (2) yillik siireler igin
uzatilmasina iligkin Kurul onayina bagvurulmasi,

(viii) Burada sayilanlar da dahil ancak bunlarla sinirli
olmaksizin portfoy saklayicist, degerleme sirketi, hukuk
danisman: gibi her konudaki tiim hizmet saglayicilarinin
belirlenmesi,

(ix) Yatiimcilar toplantisma davet kararlart  ile
yatirrmelar toplantist giindeminin  belirlenmesine  iligkin
kararlar.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirnm stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon, halka agik olmayan, yenilenebilir enerji iiretimi, toptan
ve perakende enerji satigl, santral bakim ve igletim hizmetleri,
enerji depolama ve yazilim dahil yenilenebilir enetji
teknolojileri alanlarinda faaliyet g&steren anonim ve limited
sirketlere sermaye aktarim: veya pay devri yoluyla ortak
olmayr ve/veya girisim sgirketlerinin kurucusu olmay:
hedeflemektedir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi
borglanma araglarina yatinm yapabilir ‘veya girisim
sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak
yapilandirilmug finansman niteliginde finansman saglayabilir.
Teblig’de tammlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi
yapmak lizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan
kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir.

Yatinm yapilacak sirketlerin segciminde esas alinacak
kriterler; sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi
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yOnetim kadrosuna sahip olmak, itibarli miihendislik, tedarik
ve insaat partnerleri ile c¢alismak, giivenilir donanim
kullanim olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli (normal azinlik haklarinin
lizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak hukuki
haklara sahip imtiyazl: paylar) veya normal azinhik paylarinin
satin alimi, ¢ogunluk paylarinmn satin alimi, difer girisim
sermayesi fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler
uygulanacaktir.

Yatinmlardan ¢ikis stratejileri, ortak olmak veya sirket
kurmak yoluyla yapilan yatirimlarda halka arz, kurucu ortaga
satis ve stratejik veya finansal yatirimciya satig; borglanma
araclar1 yatirimlarinda ise itfa veya satig olacaktir.

Fonun yatirim smirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

Fon’un Yatirim Sinirlamalarina Diskin Bilgiler:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olugmas: zorunludur. %80
oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatinm
sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptift
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanr.

Fon, girisim girketi nitelifindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirum tarihi itibari ile limited sirket olan girisim
sitketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin  tamamlanmas:
zorunludur.

Yatirim sinirlamalarina  uyumun fonun hesap dénemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmast
zorunludur. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirtm sinirlamalarina uyum saglamamas: halinde, yatirim
sinirlamalarina  yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmast
miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapaca@i ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi g¢ercevesinde
gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamamunin iktisap edilmesi veya girisim
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sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri sézlesmesi Kurula
iletilir.

Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasin1 takip eden azami bir yil iginde yatirima
yOnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
ilgili bir yillik stirenin tamamlandigi hesap déneminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve
bunlara dayal vadeli islem s6zlesmelerine yatirim yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarim agifa satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
odiing alamaz.

Tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri
gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas almir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da
Fon portfoyiine dahil edilir.

Fon, girisim sermayesi yatinmlari cigindaki yatirimlarda
paylarimi satin aldigt ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yénetimde temsil
edilemez.

Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil
edilemez.

Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite
ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarmna yatirim yapilabilir.

Fon portfSyiinde bulunan yabanct sermaye piyasasi araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu .
sermaye piyasasi araglart Tirkiye iginde, Tiirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin
alinamaz.
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Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar.
Yénetici fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gére borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm  bulunup
bulunmadigint aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar
olan sermaye piyasasi araglari portfoye alinamaz. Fonun
yabanct ilkelerde yatim yapacagi sermaye piyasas
araglarma iligkin islemleri o {ilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla - yiiriitiiliir.
Yabanci1 borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluglardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza
edilir.

Borsada islem gdrmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Borsada islem géren dis bor¢lanma araglarinin, borsa diginda
yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon
portfoylinden ¢ikartiimasi miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan
anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari
ile yiiriirlige giren Tirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ger¢evesinde alim
satim yapilabilen, yabanct 6zel sektor ve kamu borglanma
araglari ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabz,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

¢) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalar,

h) Takasbank para piyasasi iglemleri,

i) Tirev arag iglemlerinin nakit teminatlari ve primleri,

j) Kurulca uygun goriilecek 6zel tasarlanmug yabanct yatirim
araglar1 ve ikraz istirak senetleri,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Fon toplam degeri esas alinmak iizere, Fon portf6yiinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar agagidaki tabloda gésterilmistir.
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VARLIK ve [SLEM TURD Asgarl At
0 (]
Girisim Sermayesi Yatirimlari* 80 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayali /Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler
Kira Sertifikalari ' 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor
0 20
Borg¢lanma Araglari
Kamu Dis Borglanma Araglari 0 20
| (Eurobond)
Gayrimenkul sertifikalari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa
Yatinm Fonu Katilma Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma
Paylari
Ortaklik Paylar: 0 20
Ikraz  Istirak  Senedi  (Loan 0 10
Participation Note)
Mevduat/Katilma Hesaplart (TL ve
- 0 10
Déviz)
Varantlar ve sertifikalar 0 10

*Fon’un, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptigi
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim simr1 asgari %51 olarak uyguianr.

Fon’un Olas: Risklerine Iligkin Bilgiler:
Piyasa Riski:

Piyasa riski ile fon portféylindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve ddviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:




2) Faiz Oram Riski: Faiz orani riski, fon portféyiinde yer
alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tammli faize duyarlt
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler
nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiinde yer alan
ortaklik  paylarnin  fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligim ifade eder.

¢) Kar Payr Gram Riski: Fon portfoyiinde kardan pay
almaya dayali kira sertifikasi, katilma hesabi vb. menkul
kiymetlerin ve iglemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari
degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklari) ve
yiikiimliiltikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine
ve/veya Tiirk Lirasina karg1 deger kazanma ve kaybetmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Finansman Riski:

Finansman riski ilk asamada fonun alacag bir girisim sirketi
veya girisim sermayesi yatiiminin bedelini Sdeme
kabiliyetini 6lgmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiya¢ duyacag borg
finansman1 veya sermaye artigtnin  fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6lgmektedir.

Likidite Riski:

Nakit cikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
ihtimalidir.-

Karg1 Taraf Riski:

Fonun islem yaptif1 karsi tarafin sSzlesme gereklerine
uymayarak yiikimliligiini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolayi zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski:

Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi
veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
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islemlerde bulunulmast halinde, baslangic yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile
fonun baslangig yatinmindan daha yitksek zarar
kaydedebilme olasiligin: ifade eder.

Degerleme Riski:

Yatirim yapilan sirketlerin  yatinm  siiresi boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlagma riski, belli bir bslgeye ve sektdre yogun yatirim
yapilmas: sonucu, fon portfSyliniin bu varliklarin igerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfy ¢esitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk:

Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusma olasiligini ifade eder. Operasyonel risklerin
kaynaklar arasinda kullamlan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz yonetim, personelin hatali veya hileli islemleri, gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogsullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde  meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yikiimliiliklerini yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamin igindedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:

- Kredi Riski: Yatinm yapilan sirketin islem yaptigi karsi
tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliigiinii
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden
dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

- Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.,

- Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yiikiimliiliklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder.
Bu riskler, sirketin {ilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
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kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini  kapsar. Vergi
yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

- Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler,
insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayip riskidir.

- Faaliyet Ortamm Riski: Yatirim yapilan girketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorler olarak sayilabilir.

- Sermaye Yatirnm Riski: Yatirim yapilan girketlerin
ybnetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Disaridan alman hizimetiere
(degerleme, hukuki danmismanhk
vb.) iligkin bilgi

Fon, asagida belirtilen damigmanlik hizmetlerini yatinm
komitesinin 6n onay: ger¢evesinde alinacak kurucu ydnetim
kurulu kararina istinaden alabilir:

a) Degerleme Damsmanhgi: Yatrim  yapilmas
planlanan girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmast igin
degerleme raporlarmin yatiim Oncesi ve siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damgmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirim igin gerekli tiim hukuki dokiimanlarin hazirlanmasi
hizmetini kapsar. Hukuki detayll incelemede, yatiim
yaptlacak girisim girketinin tim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlegmelerinin, meveut tlim hukuki uyusmazlik ve
davalarinm, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara sahiplik
durumunun, kira sdzlegmelerinin, ¢evresel mevzuat
yliklimliiliiklerinin, yOnetim ve ¢alisan sbzlesmelerinin
olduBunun incelenmesi yapilir.

c) Finansal Damigymanhk: Yatirim yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarmin gergek durumu yansitip
yansitmadi§i konusunda finansal denetim hizmetini kapsar.
Finansal detayl incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakat,
detayl: stok saytmi; ayrica muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

) Vergi Danigmanhgi: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari agisindan
durumunun  tespit edilmesini _kapsar. Vergisel detayl
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incelemede, belge diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve odemelerin mevzuata uygun olarak
yapildifinm, vergi kayitlartyla borglarin mutabakatinin,

anlagmalarin uygunlugunun, bordro ve sosyal giivenlik

ddemelerinin ve borglarinin incelenmesi yapilir.

d) Operasyonel ve IT Damsmanligi: Yatirim yapilacak
girisim  girketinin  operasyonlarinin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulamalarindan farklarini
igeren bir rapor hazirlanir, girisim girketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT
incelemesinde, sirketin mevcut bilisim  sistemlerinin
kabiliyetleri ve uygun bir biitgeyle bilisim sisteminde
yapilabilecek yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

¢) Sektér Damsmanh@: Yatinm yapilmasi planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sekttrdeki durumu,
scktordeki en iyi uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi, daha etkin yonetim igin performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektdr oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasin: kapsar.

) Insan Kaynaklart Damgmanh@: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya list yonetim icin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

g) Risk ve Istihbarat Damigmanhg;: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapiimasi planlanan girisim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin aragtirilmasini kapsar. Ek
olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri de
incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

h) Alim ve Satim Damsmanhgi: Girigsim sirketi
paylarinm alig islemi i¢in girigim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasit veya satig islemi icin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmas: ve
daha genis bir alic1 kitlesine ulagilabilmesi amaciyla alinacak
yatirtm bankaciligi hizmetlerini kapsar,

(TL)

Asgari kaynak taahhiidii tutan

5.000.000 TL (bes milyon TL)
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Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon katilma paylarinin nakit karsiligi alimina esas teskil
edecek Fon birim pay degeri, her aym son isgiinii
hesaplanarak aym1 giin fiyat raporlarinda agiklanir. Fon'a
iligkin ayrica giinliik olarak referans niteliginde fon birim pay
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degeri hesaplanir ve ayni giin fiyat raporlarinda agiklanir.
Kaynak taahhiidii yoluyla ve istirak payi karsilig1 katilma payt
aliminda giinliik olarak hesaplanip agiklanan bu fiyat dikkate
alinir.

Fon katilma paylarinin alimmna ve satimna iligkin ayrintili
esaslara isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baslikli bsliimde yer verilmistir.

[lk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra,
Fon’a yatinnmeilar tarafindan alim talebi gelmez ise, Fon
birim pay degeri hesaplanmayabilir. Yatirimecr talebi
olmamasmna bagh olarak Fon birim pay degeri
hesaplanmamasi halinde her halukarda takvim yili esas
alinarak {iger aylik donemler itibariyla fon birim pay degeri
dénemin son igglinil hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda
aciklanir.

Katilma paylari esas olarak Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecegi icin agiklanan, nakit kargiligi alim iglemlerine
esas olan veya giinliik olarak hesaplanan fon birim pay degeri
satim islemlerine esas bir defer niteliginde olmamakla
birlikte, Fon katilma paylarmin erken dagitimi ve Fon’un
tasfiyesi asamasinda s6z konusu fon birim pay degerleri
dikkate alinabilecektir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin yilda bir kere Kurulca uygun gbriilen
degerleme kuruluglan tarafindan yapilmast zorunludur.

Teblig’in 20. maddesi uyarinca portfdydeki girisim sermayesi
yatirimlarninin degerlemesinin asgari olarak her takvim yili
sonu itibari ile yapilmasi zorunludur. S6z konusu
degerlemelerde, Fon’un yatinm yaptidi girisim sirketlerinin
bagimsiz denetimden gegmis en glincel finansal tablolari
dikkate alinr.

Gerek Fon katilma paylarinin nakit kargiligi alimina esas Fon
birim pay degerinin gerekse de giinliik olarak hesaplanan Fon
birim pay degerinin hesaplanmasinda; girisim sermayesi
yatinmlarina iliskin en giincel tarihli degerleme raporlarinda
yer alan degerler dikkate alinir. Fon portfoyiinde yer alan
girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yikiimliiliikkler ise yatirim fonlarinin finansal raporlamalarina
iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak
degerlenir.
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Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarm,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirim yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarmin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde saklanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfSyiindeki varliklarm III-56.1 sayilt Portfdy Saklama
Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar  Tebligi diizenlemeleri ger¢evesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin
ornekleri saklama sézlegsmesinde belirtilen  esaslar
gergevesinde, yatirimin yapilmasini miiteakip 10 is giinii
iginde Kurucu tarafindan portfSy saklayicisina iletilir.

Portfoy saklayicisi tarafindan Fon portfSyiinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan varhklar ve bunlarin degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz
konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkin saglanir.
Yabanci sermaye piyasast araglari, Takasbank nezdinde
portfdy saklayicisinin ana hesabi altinda fon adina acgilan
hesaplarda saklanur.

Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas
merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan iilkelerin sermaye
piyasas! araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araglar Takasbank nezdinde portfSy saklayicisinin ana hesabi
altinda Fon adina agilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti
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veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araglarinin  son durumu itibariyle, tamamimi gésterecek
sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin
kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon malvarhifindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, her ayin son
isglinii itibariyla fon toplam degeri:

(i) 50 milyon ABD Dolarindan diisiikse, fon toplam degerinin
giinliik %0,00137’sinden (yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yillik
yaklasik %0,5 (bindebes)];

(ii) 50 milyon ABD Dolari dahil, 50 milyon ABD Dolarindan
yiiksek ve 100 milyon ABD Dolarindan diigiikse, fon toplam
degerinin giinlik %0,00110’undan (yiizbindebirvirgiilon)
[yillik yaklasik %0,4 (bindedort)];

(iii) 100 milyon ABD Dolart dahil, 100 milyon ABD
Dolarindan  yitksekse, fon toplam degerinin giinliik
%0,00082’sinden (milyondasekizvirgiliki) [yillik yaklasik
%0,3 (bindeiig)];

olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Kurucuya fondan ddenecektir.

Yukaridaki hesaplamada TCMB’nin bir 6nceki isgiinii
agtkiadigi ABD Dolar1 Doviz Alig Kura kullaniir.

Portfoy ydnetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

p—

. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

i

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere
noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta licretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

€) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii cretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karar ile
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belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB dbviz satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina
gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim licreti ve (varsa) performans ticreti,

j) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve
licretleri ve Fon’un is ve iglemlerine iligkin alinacak
hukuki danigmanlik hizmeti iicretleri,

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflar,

m) Fon adina yapilan stzlesmelere iligkin iliskin her tiirlii
gider ve masraf, harg ve noter iicretleri,

n) MKK ve Takasbank’a &denen f{icret, komisyon ve
masraflar,

0) Fon portfoylindeki varhklarin pazarlanmasi ve satigi i¢in
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) (Varsa) Endeks kullamim giderleri

1) Defter tasdik, fatura basimu, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan licretler,

¢) Takvim yili esas alinarak liger aylik dénemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkimin katilma
payr sahiplerine aktarilmasina
iligkin esaslar

Fon'da olugan kar, katilma paylarinin igtiiziikte ve igbu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar
paylar, kar pay: dagttim tarihinin baslangig giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay:
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iligkin esaslar

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirimcilara satiabilir. Fon’a Japan
Energy Capital 1 L.P. ve istirakleri ve hissedarlari disinda
yatirimet kabul edilmeyecektir.




Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13. maddesi
gergevesinde MKK nezdinde liye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi zorunludur.

Fon, nakit karsiliginda, kaynak taahhiidiinde bulunan
yatinmcilardan toplanan nakit karsihginda ya da istirak
paylari karsiliginda katilma payi ihrag eder.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay: sayisinin
%20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi
portf8yiine alinabilir.

Nakit Karsihii ve Kaynak Taahhiidiinfge Bulunmak
Suretiyle Katilma Paylarmmm Ahmma Hliskin _Genel
Esaslar

Fon’un ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasmi miiteakip
isbu ihra¢ belgesinde belirtilen satis baslangi¢ tarihinden
itibaren 1 haftalik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve nakit talepler karsilifinda ihrag edilecek
fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
alinir.

Bu sekilde gergeklestirilen ilk katilma payi satig tarihini
miiteakiben, nitelikli yatirimcilar katilma pay: alim talimat:
vermek veya kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katlabilir.

a) Nakit Karsihgr Katilma Paviannir Ahmina hj§kin
Esaslar

[k talep toplama dénemini takip eden dénemde yatirimeilar
isby ihrag belgesinde ilan edilen katilma payi alim satiminin
yaptlacag: yerlere bagvurarak alim talimat: verebilirler.

Yatinmetlarin - verdikleri katilma paytr alim talimatlari,
talimatin verilmesini takip eden aym ilk is giind, bir Snceki is
gliniiniin fiyat raporunda hesaplanan ve agiklanan fon birim
pay degeri lizerinden yerine getirilecektir. Fon katilma pay:
alimina esas tegkil edecek fon birim pay degeri her ayin son
isglinii hesaplanarak ayni giin fiyat raporlarinda aciklanir.

Alim talimatlav tutar veya pay olarak verilebilir. Talimatin

/,ﬁ;;' S pay sayisi olarak verilmesi halinde, alim islemine
ChROUe N uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedenivie.
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katilma pay: bedelleri en son ilan edilen birim pay degerine
ilave marj uygulanarak tahsil edilebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi talimat donemi igin hesaplanacak fon
birim pay degeri agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirime1 hesabinda yatirimer adina
Ak Portfoy Para Piyasasi Fonu ile nemalandirlir. Su kadar ki
isgiinlerinde Saat 13:30’a kadar girilen alim taleplerinin
nemalandirilmasi aymi giin, saat 13:30°dan sonra girilen
talepler i¢in nemalandirma ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay: alimia nema tutari dahil edilmez. Nema tutari,
talep toplama doneminin bitimini takip eden ilk is giinii
yatirimcinin hesabina nakit olarak gegecektir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim
katilma payr alim talimatlarma miiteselsil swra numarasi
verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore gergeklestirilir.

b) Kaynak Taahhiidii Yoluyla Katima Paylarmmn
Alimina Jliskin Esaslar

Yatirimeilar, ilk kaynak taahhiidii déneminde ve takip eden
donemde kaynak taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a
katilabilirler.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina baglandig
tarihi miiteakip en geg 1 yil iginde asgari kaynak taahhiidii
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur,

Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak verilebilecektir.
Asgari kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edildikten sonra en
geg 1 yil igerisinde yatirima ydnlendirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve
nitelikli yatimmecilar arasinda bir yatiimci  sdzlesmesi
akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 8denme planina, alt ve iist
limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi
halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.

Kurucu Yénetim Kurulu, yatirimcilara en az 10 (on) giin
Oncesinden e-posta ve uygun goriilecek diger ySntemlerle
bildirimde bulunmak ve fona katilm tarihini belirtmek
suretiyle, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrisinda bulunabilir.

AK Porcfdy Yoneti
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Kaynak taahhlidit &demelerinden once girisim sermayesi
portfdyiine iliskin 6zel deerleme raporu hazirlanmayacaktir.

[ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi icerisinde
Odenen kaynak taahhiitleri kargiligi ihra¢ edilecek katilma
pay1 sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate
alinir. Ik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi
sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin 6demesi Kurucu tarafindan
ddemenin istenmesini takip eden ilk is giinii gergeklestirilir ve
ddemeye karsilik yatirimciya verilecek katilma payi sayisinin
hesaplanmasinda 6deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon
birim pay degeri dikkate alinir.

Istirak Pay: Karsthin Katilma Paylariin Alimma liskin

Esaslar

Yatirimetlar ilk katilma pay: satisinin gergeklestigi tarihten
baslamak iizere ilk 12 aylik d6nemde yatirim komitesi karari
ve yonetim kurulu onayiyla istirak payt karsihg Fon’a
katilabilirler.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.

Istirak paylari Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevcut bir girisim sirketinin paylari hari¢ olmak iizere,
istirak payr karsihigi pay ihracindan Snce istirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun gorillen  kuruluslarca
yapilmasi zorunludur. Diizenlenecek degerleme raporunun
licreti istirak paymni devredecek yatirimer tarafindan
kargilanir.

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsilifinda, devreden
yatirimeilara degerleme raporunda belirlenen degerden yukart
olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig giin
agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan Fon birim pay
deZerine gbre belirlenecek olan adette katilma paylar
verilecektir.

Katilma Paylarimin Fon’a fadesine iliskin Esaslar

Katilma paylan tasfiye dénemi ve erken dagitim hari¢ olmak
lizere esas olarak sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilecektir. Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
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sonunda igtlizliglin 16. maddesi gergevesinde yatirimeinin
mevduat hesabina gegecektir.

Katiima paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden gegmis fiyat raporlarinda hesaplanan
birim katilma payi degeri kullanilir. fade tutarlari, fon
siiresinin sonu itibari ile bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlarin hazitlanmasii takip eden 5 isgiinii
igerisinde katilma pay: sahiplerinin hesabina yatirilir,

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra
ve tasfiye doneminden &nce girisim  sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin ddenmesi sonucu nakit fazlasi olugmas1 durumunda,
Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatirm Komitesi karariyla
olusan nakit fazlasinin zorunlu katilma pay: geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda erken dagitimina karar verilebilir.

Erken dagitimda, erken dagitim kararim takip eden isgiinii
yaywnlanan fiyat raporunda hesaplanan birim pay degeri
kullanilir. Erken dagitinda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
almacak katilma paylarindan pay: oranindaki adet katilma
payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimciya pay: oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar igindeki orani degismeyecektir. lade edilen paylarin
tutarlari yatirimeinin hesabina, dikkate alinan fon birim pay
degeri agiklanma tarihini takip eden ikinci (2) isgiiniinde
yatirilir. Yatirimer szlesmesinde hiikiim bulunmasi veya
yazili onay alinmas: kaydiyla, yatirimeilar erken dagitim igin
onay vermis sayilir. Kurucu tarafindan erken dagitima karar
verilmesi halinde pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari almaktan
ve kargilifinda denk gelen miktarda katima payii jade
etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin Fon’a iadesi ile ilgili olarak tasfiye
doneminde uygulanacak esaslara igbu ihrag belgesinin
“Fonun tasfiye gekli hakkinda bilgiler” bdlimiinde yer
vérilmistir.

AKPorsfoy Y6 i

Sabanc: Center Hazine Binas: Kat:1 4 Labdnuion i 5.

22




Nitelikli Yatirimeilar Arasinda Devir:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimecilar arasinda  devri
miimkiindiir. Nitelikli yatiimcilar arasinda katilma pay:
devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatinmer vasiflarim haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun
onaymin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay:r devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar
arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden kurucu sorumludur.
Bu madde kapsaminda, kurucu sahip oldugu katilma paylarim
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.

Fon ictiiziigli ile finansal raporiarin
temin edilebilecegi yerler

Fon igtiizligli ve finansal raporlar Kurucunun resmi internet
sitesi olan www.akportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Fon, II-14.2 sayili Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama
Esaslarina liskin Teblig’e uygun olarak yilltk ve alti aylik ara
donem finansal rapor diizenlemekle yiikiimlidiir.

Yilik ve alti aylik finansal raporlara donem igindeki
gelismeleri  agiklayan  bilgiler ile girisim sermayesi
yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri
uyarinca hazirlanmig bulunan son tarihli degerleme raporlar:
eklenir. Degerleme raporlar, bagimsiz denetime tabi degildir.

Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin; alt1 aylik ara dSnem finansal raporiar ise ara dénemin
bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula génderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 is giinli igerisinde katilma pay
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagihm  ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

/I':;r ;] “‘l-h; l*“"\-':-

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan gikislarda kar elde
edilmesi halinde, Kurucu Yénetim Kurulu ve Yatirim
Komitesi karart ile katilma pay: sahiplerine kar payi
dagitabilir. Kar dagiilmasina karar verilen giin fon
yatirimcilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve sdz konusu
dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.
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Dagitilacak olan kar, dagitim tarihi itibariyla mevcut katilma
paylarinin tlimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Katilma payt sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay:
tutarlari, Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirnrm Komitesi
kararini takip eden 5 isgiinii igerisinde yatirimcilarin bireysel
saklama hizmeti veren kurulustaki hesaplarina yansir.

Kar payi dagitimi, fon paylan iade alinmaksizin yapilarak,
fondan nakit ¢ikisina sebep olacagindan, bir sonraki pay fiyat:
hesaplama dénemi itibariyla hesaplanan fon toplam degerinin
ve birim pay fiyatin azaltic etkisi olur.

Yatinnmcilardan performans iicreti tahsil edilmeyecektir.

| Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve
damsmanhk giderleri dahil olmak
iizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramm ifade eder.)

Fon ySnetim ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam
degerine gore iist sir1 y1llik olarak %20 (yiizdeyirmi)’dir.

Her hesap déneminin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik
fon toplam gideri oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin
asthp agilmadigy, ilgili doénem ig¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin
agildiginmn tespiti halinde, asan tutar fon siiresinin son hesap
dbnemi haricinde ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
Kurucu tarafindan Fon’a iade edilebilir veya takip eden yilin
fon toplam gideri sinirindan mahsup edilebilir. Fon siiresinin
son hesap doneminde ise sadece Fon’a iade yapilabilir.

Fon toplam gider orami limiti i¢inde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

Kredi ahmmasi &ngoriiliiyorsa,

konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla Fon’un son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi
kullanilabilir. Kredi alinmasi halinde kredinin tutar, faizi,
alindig tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde Kurula ve en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Koruma amagh tiirev arac islemleri
yapimas: Ongoriililyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar
fon toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu kapsamda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen
fon toplam degeri esas alinir. Vadeli islem ve Opsiyon
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Piyasasi’nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da
fon portfoyiine dahil edilir.

Katiima  paylarmmin  satiginda
kullamlacak dagitim kanaliar

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma paylarimn istirak paylan
karsihmda satihip/satilmayacag:
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satigi, igtirak paylarinin fona devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir. Buna iligkin ayrintili bilgilere
isbu ihrag belgesinin “Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar” baghkli bsliimiinde yer verilmistir.

Nitelikli katilma pay: ihrag edilip
edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma pay ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma payi sahiplerine
veya bunlarin yasal temsilcilerine
tanman yonetimsel haklar ile varsa

Yoktur.

kar payr imtiyazlarina iliskin
bilgiler _
Fon katilma paylarinin Kurucunun resmi internet sitesi olan www.akportfoy.com.tr

degerlerinin yatirimcilara bildirim
esas ve usulleri

adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarim satisi ve Fon’a
iadesine iligkin esas ve usuller

Katilma paylarinin satigi ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere igbu jhrag belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iliskin esaslar” baglikli boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris cikiy komisyonu
uygulamp/uygulanmayacag
hakkinda bilgi.

Yoktur.

Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriiliip
/doniistiiriilmeyecegine iliskin
bilgi.

Katilma paylari sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Ayrica paylarin satisi ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda
belirtildigi tizere erken dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hitkiimlere de isbu ihrag belgesin
“Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler” baslikli bsliimiinde
yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarmnin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatiruma
énlendirilme siiresi

Asgari kaynak taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en gec
I sene icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
Once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin ozel degerleme raporu
haznrlatlhpihazar’iatﬂmayacagma
iliskin l;

Kaynak taahhiidii 6demelerinden once girisim sermayesi
portfSyiine iligkin 6zel degerleme raporu hazirlanmayacaktir.

ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi igerisinde
odenen kaynak taahhiitleri nominal degerden paya
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| Hazirlatilmast durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
ddenme esaslar1 hakkinda bilgi.

doniistiiritliir. 11k kaynak taahhiidi ve ilk talep toplama
dénemi sonrasinda, kaynak taahhiidiiniin ddemesi Kurucu
tarafindan ddemenin istenmesini takip eden ilk fiyat raporu
agiklama tarihinde gerceklestirilir ve Odemeye karsilik
yatirimeiya verilecek katilma pay: sayisinin hesaplanmasinda
0deme giinii fiyat raporunda hesaplanan fon birim pay degeri
dikkate alinir.

For’un risk yénetim
hakkinda bilgiler

sistemi

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri onleyici
tedbirler konusunda ¢aligmalar yapimistir. Béylece soz
konusu risklerin ydnetilmesine iliskin olarak Kurucu fist
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yOnetimi
sistemi olugturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
onlenebilmesi igin, kredibilitesi ve likiditesi yliksek yatirim
araglarina yatirim yapmaya, portfGyiinii vade, para birimi,
sabit  getiri, degisken getiri gibi  kriterlere  gére
gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gdre vade — miktar uyumuna
Ozen gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfoyiine uygulanan stres testleri ile olgtilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek dnlemler belirlenir.

Tanimlannus risklere dair 6lgiim ve onlemler asagida
belirtilmigtir:

Piyasa Riski:

Degerleme dénemlerinde fon portféytine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa
istanbul pay endekslerinde yasanan en bilyiik deger kaybinin
iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfsye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz
deferler, girisim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin
deistifi donemlerinde hesaplanarak Yatirim Komitesi ile
paylagilacaktr.

Riske maruz deger, girisim sermayesi girketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.
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a) Faiz Oram Riski

b) Ortaklik Pay: Fiyat Riski
¢) Kar Pay:1 Oran: Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlari, kar pay1 oranlari ve doviz
kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandigi
gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile
analiz. edilerek, stres test sonuglari fon degerleme
donemlerinde Yatirim Komitesi ile paylagilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatinmi finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem
goren kamu ve veya ozel sektor borglanma araglari, pay
senetleri, yatrim yapilmast beklenen siirede fona talep
sonrast elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kred; ve
borglanma limitinin heniiz kullanilmarms kismi ilave edilerek
bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimianan
yatirimt finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi
halinde olugacaktir. Bu durumun olusmast halinde Yatirim
Komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayi¢ degerinin %10'una kadar borsada veya borsa
diginda repo yapilabilir veya borglanma amactyla Takasbank
Para Piyasast iglemleri yapilabilir. Bu oranin %9 seviyesine
ulagmas: halinde erken uyari sistemi devreye girecek ve
Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap donemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulasmasi halinde erken uyar: sistemi
devreye girecek ve Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikig yapacagi varsayim altinda,
likiditesi yiiksek yattrimlarin fondan net ¢ikislar: karsilama
orant hesaplanmaktadir. Oranin 1'in f{izerinde olmasi
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan cikiglar)

Degerleme raporlart ile olusan toplam girisim sermayesi
yatirimlar: degerinin ilk katilma payi satisi tarihinden sonraki
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ardigik 2 degerleme ddnemi boyunca diismesi ve toplam
ditglistin %20°yi agmas: halinde likidite riski olusacaktir. Bu
durumun olusmast halinde Yatirim Komitesi
bilgilendirilecektir.

Kars: Taraf Riski:

Fonun islem yaptifi karsi tarafin sdzlesme gereklerine
uymayarak yiikiimlilligiinti kismen ya da tamamen 10 is glinii
igerisinde yerine getirmedigi durumlarda Yatinm Komitesi
ayni giin i¢inde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Kaldwrag Yaratan Igiem Riski:
Kaldirag  yaratan iglemlerden kaynaklanan risklerin
Olgtimiinde standart yontem kullanilmaktadir.

1-Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ayr ayri pozisyon
hesaplamasi yapilir.

2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
gergevesinde Kkaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam
agik pozisyona ulasilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin
%20'sini ag1p agsmadig risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon
degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

Degerleme Riski: '

Degerleme riskinin yonetilebilmesi amaci ile Kurucu
biinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girisim
sicketleri igin bagimsiz degerleme sirketinden yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’inden fazlasi Kurulun finansal
raporlama standartlarina iligkin diizenlemeleri kapsaminda,
ayni grubun girigim sermayesi yatirimlarina yatirildigt anda
Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz i¢ Kontre! birimi
vasttast ile operasyonel riskler diizenli olarak takip edilmekte
ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:
Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz i¢ Kontrol birimi
vasitasi ile ézellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda
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ortaya g¢ikan degisiklikler Fon agisindan diizenli kontrolii
saglanmakta ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yatirum Yapilan Sirketlere fliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptiZi her bir kar;i kurumun sbzlesme
yukiimliiliklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii iginde
yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi aym giin
icinde yazih olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin yonetilebilmesi icin yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve borg 8deme kabiliyetiyle ilgili oranlart her ay
takip edilerek, bu oranlara ¢esitli  makroekonomik
varsayimlar altinda stres testler uygulanacak ve risk teskil
edebilecek durumlar igin gerekli dnlemler almacaktir. Bu
stres testler’de kullanilacak oranlarm bazilan asagida drnek
olarak verilmistir:

. Net borg / 6denmis sermaye orani
. Net borg / FAVOK
J Faiz ytikiim1iltgii / Operasyonel nakit akisi

. Agik pozisyon riski

Hukuksal Risk:

Yatiim yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu liyesi
vasitasiyla takip edilir, gerekiiginde uzman bir hukuk
firmasindan damismaniik servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatiim yaptigi tim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin isleyisini gérmek amaciyla sirketlerden rapor
talep edebilecektir.

Faaliyet Ortami Riski:

Kurucu, faaliyet ortammdan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir,

Sermaye Yatirnm Riski:
Kurucu yatrim yaptigi tim sirketlerde ydnetim kuruluna
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Fonun tasfiye sekli

bilgiler

hakkinda

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma pay: satig
tarihinde baslar ve tasfiye dénemi dahil toplam 10 (on) yildir.
Fon siiresinin son 2 (iki) yili Tasfiye Dénemi’dir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi verilir.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay: alim satim
talebinde  bulunamaz. Fon’un  varliklarinmn satisi,
alacaklarinin tahsili ve borglarinin denmesi sonucu nakit
fazlasi olustukea, olugan nakit fazlas, kurucu yonetim kurulu
karari ile katilma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir.
Bu amagla isbu ihrag belgesinde belirtilen pay degeri
agiklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu
dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar ve
sahip oldugu katilma paylari nispetinde her bir pay sahibinin
almasi gereken tutar: belirler. Tiim pay sahipleri, kendileri
igin belirlenmis olan tutar kadar sati talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama
hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almaktan ve
karsihfinda denk gelen miktarda katima payini iade
etmekten imtina edemez.

Tasfiye doneminde yeni katilma payi ihrag edilemez ve yeni
bir yatim yapilamaz, uygun piyasa kosullar: olustukca
Fon’un varliklari satilarak nakde cevrilir, alacaklar: tahsil
edilir ve borglan 8denir. Bakiye tutarlar yukarida yer alan
hitkiimlere gére pay sahiplerine dagitilir ve tasfiye déneminde
tiim katilma paylan iade alinir.

Mevzuatta ngériilen tasfiye hallerinin olugmas: halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak
tasfiye edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, III-52.1
sayilt Yatiim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Yatirim Fonu
Tebligi ) hiikiimleri kiyasen uygulanr.

Fon'un, Yatim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfSyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satig1 miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma
veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmast suretiyle
satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varhgi, katilma pay1 sahiplerine paylar: oraminda dagtilir.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmast sonrasinda
Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini takiben Fon adinmn
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan
tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iligkin belgeler
alt: isgiinii i¢inde Kurul’a gonderilir,
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Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam

tarafindan belirlenir.
Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirimeillarnm |: | www.gib.gov.ir adresinden ulagilabilir.
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gdrevimiz gergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin: beyan ederiz.
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