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Sirket Hakkinda

o Arzum, klcUk ev aletleri sektorinde gostermektedir. Sirket kiiguk
ev aletleri dizayn etmekte, gelistirmekte, yerli ve uluslararasi
aretim firmalar ile isbirligi icerisinde Uretim yaptirmakta, tedarik
zinciri ve satis agi ile Tarkiye'de ve ihracat pazarlarinda satis
yapmakta ve satis sonrasi servis agl ile musterilerine hizmet
vermektedir. Arzum, 250'nin Gzerinde arund, 20.000'in Uzerinde
satis noktasina ulastiran satis ve dagitim agi, 800'Gn Uzerinde
musterisi ve 400'Un Uzerinde yetkili servisi ile Turkiye kicuk ev
aletleri sektériinin 6nemli oyuncularindandir.

. Sirket drdnlerinin tamamini Gretmesi igin yurt i¢i ve yurt disindaki
tedarikgiler ile calismaktadir. Sirket'in bir tretim tesisi yoktur ve
Uretim tesisi isletmemektedir.30.06.2020 tarihi itibariyla Sirket
dretiminin - %24'luk kismini yurt disinda bulunan dreticilere
yaptirmaktadir. Sirket'in yurt disi Gretiminin buytk kismi Cin'de
yapllmaktadir.

o Sirket, Turkiye'de biri Gebze ve digeri Tuzla serbest bélgede olan
iki deposu ile faaliyet géstermektedir. Gebze'deki depoda Sirket'e
tahsisli 7.200m? alan bulunmakta olup Sirket'i temsilen depo
isletme sozlesmesi araciliglyla Ceva Lojistik tarafindan
isletiimektedir. Ceva Lojistik, operasyon merkezinin isletilmesi
disinda Sirket'in  tim lojistik streclerini de yUrttmektedir.
Tuzla'daki serbest bolgede yer alan deponun alani yaklasik 900m?
olup 2012 yilindan beri Desbas istanbul Endustri ve Ticaret
Serbest Bélgesi Kurucu ve isleticisi A.S.'den kiralanmaktadir.
Turkiye disinda ise, nihai Urtnlerin magazalara ve toptan alicilara
ulastiriimasi icin Ugunu taraflarin sahip oldugu ve islettigi dagitim
merkezleriile nakliye ve ulasim tedarikgileri kullanmaktadir.

o Sirket basta Ortadogu ve Avrupa olmak (zere bircok yurt disi
pazara UrUnlerinin ihracatini gercgeklestirmektedir. Sirket'in
ihracat satislarini ise Orta Dogu, Kuzey Afrika tlkeleri agirlikli
olmak Uzere Almanya ve ABD gibi Ulkeler olusturmaktadir.
Sirket'in ihracata odaklanmasi neticesinde ihracatin toplam
satislarinin icindeki payi 2017 yilinda yaklasik %7,1, 2018 yilinda
yaklasik %8,2, 2019 yilinda yaklasik %10,2 ve 2020 yilinin ilk
yarisinda yaklasik %11,6 olarak gerceklesmistir.

o Sirket'in konsolidasyona tabi iki adet bagh ortakligi vardir. Bagli
ortakliklardan biri Hong Kong'da kurulu Arzum Asia Pacific Ltd. ve
digeri Almanya'da kurulu Arzum Europe GmbH'dir. 30.06.2020
tarihi itibariyla Sirket'in 146 calisani bulunmaktadir.
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Urtnler

Sirket kucUk ev aletleri sektorindeki faaliyetlerini G¢ ana Urtn
kategorisi; Mutfak Aletleri, Kisisel Bakim, Elektrikli Ev Aletleri ve alt alt
Urun kategorisi altinda surdtrmektedir.

I-) Mutfak Aletleri: Sirket mutfak aletleri kategorisinde 470'in
Uzerinde birim Urtnluk bir arin gamina (SKU) sahiptir.

. Gida Hazirlama: Temel olarak mutfak robotlari, mikserler, el
blenderleri, dograyicilar, meyve sikacaklari gibi Grdnlerden
olusmaktadir. Sirket'in bu kategoride halihazirda 53 Grdni
bulunmaktadir. Gida hazirlama kategorisinin Sirket'in satiglari
icerisindeki payr 2017, 2018 ve 2019 yillari ve 2020 yili ilk 6 aylik
dénemi igin sirasiyla %20,6, %19,6, %21,9 ve %26,1'dir. Sirket
GfK raporlarina goére bu kategoride 9 yildan bu yana adette ve
ciroda liderdir.

o Tost Makinalari: Bu kategoride 32 Urtin bulunmaktadir. Arzum,
GfK'ya gore 2019 yilsonu itibariyla %16,2 pazar payi ile Turkiye'de
tost makinalari  kategorisinin  lideridir. Tost makinalari
kategorisinin Sirket'in satislari icerisindeki payr 2017, 2018 ve
2019 yillari ve 2020 yil ilk 6 ayhk donemi icin sirasiyla %14,0, %
12,0, %13,7 ve %14,8'dir.

o Sicak icecek Hazirlama: Turk kahvesi makinalari, cay
makinalari, su isiticilari gibi trinlerden olusmaktadir. Sirket'in bu
kategoride 51 adet trinid bulunmaktadir. Sirket, GfK'ya goére 2019
yilsonu itibariyla sicak icecek hazirlama kategorisinde %12,7
pazar pay! ile ikinci oyuncu konumundadir. Sicak icecek hazirlama
kategorisinin Sirket'in satislari icerisindeki payr 2017, 2018 ve
2019 yillari ve 2020 yili ilk 6 aylik dénemi icin sirasiyla %23.4, %
26,2, %26,6 ve %27,7'dir. Sirket'in ihracat buyumesinin énemli
faktorlerinden bir tanesi Arzum Okka markasidir.

I1-) Kisisel Bakim: Sirket kisisel bakim kategorisinde 80'in tizerinde
birim Grunlik bir Grin gamina sahiptir.

o Sac Bakim: Sac kurutma makinalari, sa¢ duzlestiriciler, sac
sekillendiriciler gibi Urtnlerden olusmaktadir. Sirket'in  bu
kategoride halihazirda 43 GrunU bulunmaktadir. Sirket'in Arzum
markasi, GfK'ya gére sa¢ bakim kategorisinde %20,1 pazar payI
ile pazar lideridir. Sac bakim kategorisinin Sirket'in satislari
icerisindeki payi 2017, 2018 ve 2019 yillari ve 2020 yili ilk 6 aylk
dénemi igin sirasiyla %15,1, %14,1, %13,7 ve %13,9'dur. 2014
yllsonunda %9,4 olan pazar payi, 2019 yilsonu itibariyla %20,1'e
yUkseltilmis ve pazar liderligi elde edilmistir.
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I1I-) Elektrikli Ev Aletleri: Sirket elektrikli ev aletleri kategorisinde
95'in Uizerinde birim Urunltk bir Grin gamina sahiptir.

o Utii: Utu kategorisi buharli Gtuler, buhar kazanl uttler ve
seyahat Gtuleri gibi Urdnlerden olusmaktadir. Sirket'in bu
kategoride halihazirda 11 tGrtnu bulunmaktadir. Sirket’in Arzum
markasl, GfK'ya gére Utl kategorisinde %4,4 pazar pay ile
dérdunct oyuncudur. Utt  kategorisinin - Sirket'in  satiglari
icerisindeki payi sirasiyla 2017, 2018 ve 2019 yillari ve 2020 yili ilk
6 aylik dénemi igin %5,9, %7.,5, %8,5 ve %5,7'dir. Sirket'in Arzum
markasi, GfK'ya gore 2019 yilinda Turkiye'de Utu kategorisinde
toplam marka bilinirligi en ytksek olan markadir.

o Elektrikli Suipiirge: Elektrikli suplrge kategorisi toz torbasiz
sUptrgeler, toz torbali suUpurgeler, kablolu el sUptrgeleri,
kablosuz sarjli el supurgeleri gibi Urtnlerden olusmaktadir.
Sirket'in bu kategoride hélihazirda 21 Urund bulunmaktadir.
Sirket'in Arzum markasi, GfK'ya gére bu kategoride %4,6 pazar
pay! ile sekizinci oyuncudur. Elektrikli supurge kategorisinin
Sirket'in satislari igerisindeki payr 2017, 2018 ve 2019 yillar ve
2020 yililk 6 ayhk donemi icin sirasiyla %16,7, %15,8, %12,8 ve
%29,5'tir. Rekabetin yuksek oldugu bu alan, Sirket icin de buyume
potansiyeli arz etmektedir. Sirket'in stratejisi cercevesinde 2018
yilinda itibaren “Olimpia” ismi ile yeni bir Grin serisi dizayn
edilmis ve gelistirilmistir.

Urtin kategorilerindeki satislarin toplam satislara oranlari

Uriin kategorisi 2017 2018 2019 1Y2020
Mutfak Aletleri %57.9 %57.8 %62,3 %68,6
Elektrikli Ev Aletleri %27.0 %28,1 %24,1 %17,5
Kisisel Bakim Aletleri %15,1 %141 %13,7 %13,9
Toplam %100,0 %100,0 %100,0 %100,0

Kaynak: Sirket izahname
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Halka Arz Ozeti

. Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayii ve Ticaret A.S'nin 6denmis
sermayesi 32.2100.00 TL olup, sirketin en blyuk ortagi SDA
International SARL 15.302.446TL ( %47.51) paya sahiptir.

o Sirketin gikarilmis sermayesinin 13.306.475 TL'lik kismini temsil
eden, SDA International SARL'a ait 13.306.475 TL nominal degerli
toplam 13.306.475 adet payin halka arz edilecektir. Toplanan
kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
SDA International SARL'a ait 1.995.971 TL nominal degerli ve
toplamda halka arz edilen paylarin %15'ine tekabul eden paylarin
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenecektir.

o Halka arz sadece ortak satisi yoluyla yapilacaktir. Sirket halka
arzdan herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

Arzum.EIektriin Ev Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonl-'a5| Halka Arz Sonr.a5|
Aletleri (Ek Satis Haric) (Ek Satis Dahil)
Ortak Sermayedeki Sermayedeki Sermayedeki Sermayedeki Sermayedeki Sermayedeki
Payi (TL) Payi (%) Payi (TL) Payi (%) Payi (TL) Payi (%)
SDA International 15,302,446 47.51% 1,995,971 6.20% 0.00%
Murat Erkurt 209,135 0.65% 209,135 0.65% 209,135 0.65%
Ahmet Faralyali 201,550 0.63% 201,550 0.63% 201,550 0.63%
Orhan Ayanlar 25,402 0.08% 25,402 0.08% 25,402 0.08%
Cenk Coskunturk 25,402 0.08% 25,402 0.08% 25,402 0.08%
Halit Gorkem Oktay 18,965 0.06% 18,965 0.06% 18,965 0.06%
Talip Murat Kolbas! 3,449,692 10.71% 3,449,692 10.71% 3,449,692 10.71%
Yasemin Rezan Kolbasi 2,710,472 8.42% 2,710,472 8.42% 2,710,472 8.42%
Zeynep Figen Peker 2,710,472 8.42% 2,710,472 8.42% 2,710,472 8.42%
Aliye Kolbasi 1,971,250 6.12% 1,971,250 6.12% 1,971,250 6.12%
Ali Osman Kolbasl 3,066,392 9.52% 3,066,392 9.52% 3,066,392 9.52%
Oktay Kolbasi 1,259,411 3.91% 1,259,411 3.91% 1,259,411 3.91%
Rengin Yagan 1,259,411 3.91% 1,259,411 3.91% 1,259,411 3.91%
Halka Acik 13,306,475 41.31% 15,302,446 47.51%
Sermaye Artisi 0 0.00% 0 0.00%
Ortak Satis 13,306,475 41.31% 15,302,446 47.51%
Toplam 32,210,000 100.0% 32,210,000 100.0% 32,210,000 100.0%

Kaynak: Sirket izahname
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Halka Arz Bilgileri

ihraggi Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayii ve Ticaret A.S
Halka Arz Sekli Ortak Satisi
Satan Ortak SDA International S.a.r.l
Odenmis Sermaye 32.2100.00 TL
Ortak Satisi: 13.306.475 TL nominal degerli pay
Halka Arz Biiyukligii EK Satis: 1.995.971 TL nominal degerli pay (%15 ek
satis hakki
Halka Aciklik Orani %41,31 (Ek satis olmasi durumunda %47,51)
Talep Toplama Tarihi 17-18 Aralik
Halka Arz Fiyati 15,50-17,00TL
Konsorsiyum Liderleri Yapi1 Kredi Yatirinm Menkul Degerler A.S
Arz Yontemi En lyi Gayret Araciligi
Satmama Taahhiidii Sirket ve Ortaklar icin 180 giin

Kaynak: Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S

Halka Arz Gelirinin Kullanimi:

o Halka arz ortak satisi seklinde gerceklestirilecek olup, halka arz
sonucunda Sirket'e dogrudan nakit girisi olmayacaktir. Halka
arzdan elde edilecek gelir Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin
tasarrufunda olacaktir.
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Kullanilan Degerleme Yontemleri

. Arzum Elektrikli Ev Aletleri Sanayii ve Ticaret A.S icin yapilan fiyat
tespit raporunda indirgenmis Nakit Akimlari (“INA") ve Piyasa
Carpanlart Analiz yontemleri kullanilmistir. Piyasa Garpanlari
yonteminde sirketin faaliyet gosterdigi sektérde hem yurtici hem
de yurt disindaki sirketlerin Firma Degeri / Satislar (FD/Satiglar)
ve Firma Degeri/ FAVOK (FD/FAVOK) carpanlari kullaniimistir.

. Hedef 6z sermaye degeri hesaplanmasinda INA ve Piyasa Carpan
Analizi tarafindan hesaplanan degerlere %50 -%50 agirlik
verilmistir.

. INA degerlemesinde projeksiyon dénemi 2021-2030 yillari olarak
alinmis olup ileriye donuk serbest nakit akimlari hesaplanmis ve
bu nakit akimlar agirlkli ortalama sermaye maliyeti ile buglnku
degerine indirgenmistir.

. INA gelir projeksiyonlarinda 2020-2030 déneminde %16 YBBO
artmasi 6ngorulmustar. Sirketin 2017-2019 dénemi ciro YBBO'su
%25tir. Sirket'in yurt icinde enflasyon Uzerinde reel blyume
trendini devam ettirmesi beklenmektedir.

o 2020'de %32,3 olarak tahmin edilen bruat karhhgin kademeli
olarak 2026'da %33.9'a yukselecegi ve 2030'a kadar sabit
kalacagl ongortlmustir. Sirket'in kendi tasarladigi UGrinlerin
payinin artmasiyla brit karlilikta artis 6ngoérulmektedir.

o Pandemi etkisiyle 2020'de glclu performans gosteren Sirketin
FAVOK marjinin yili %13.5 olarak tamamladiktan sonra 2021 'de
gbrece normalize olmasi ve %12,0 olarak gerceklesmesi ve
projeksiyon dénemi boyunca %13,2 yikselmesi 6ngorilmektedir.

o Modern kanalin satislar icerisindeki paymin artmasiyla ortalama
ticari alacak suresinin kademeli dismesi beklenmektedir. isletme
sermayesi tahminlerinde alacak gun sayisi 2020'de 175, 2021
yiinda 170 glun sonraki yillar 165 olarak, stok gun sayisi
projeksiyon dénemi boyuna 70 gln ve ticari bor¢c gln sayisi
2020'de 150, 2021 yilinda 145 gun sonraki yillar 140 olarak
kullanilmistir.

o Yatirrm harcamalari 2018 ve 2019 yillarinda satislara oranla
siraslyla %2,6 ve %2,7 olarak gerceklesmistir. Sirketin kendi
arunlerine yaptig1 yatirimlar haricinde éngorilen buyuk bir yatirm
planiolmadigindan 2020 - 2025 periyodunda bu oran %2,5 olarak
ongorulmustir. 2026'dan itibaren sinirl olarak %2,3'e dusecegi
tahmin edilmistir.
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. Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda,
Risksiz faiz orani olarak %712.5 kullanilmis ve Turkiye'deki 10 yillik
tahvil oranindaki guincel faiz dikkate alinmistir. Tirkiye hisse
senedi risk primi 2021-2030 doéneminde %5,5 olarak sabit
tutulmustur. Sirket'in betasi, yurt ici sektor benzerleri de dikkate
alinarak, 1,0 olarak ongortimuas sabit tutulmustur. Sirket'in
sermaye yapisinda Bor¢/(Borg+QOzkaynaklar) orani %35 olarak
sabit ongortlmustir. Vergi 6ncesi borclanma maliyeti %16,0
olarak tatmin edilmistir. Yukardaki varsayimlar isig§inda AOSM
2021-2030 doneminde %16.2 olarak hesaplanmustir.

o Terminal deger icin ise terminal deger buyume orani 2030
sonrasindaki dénem igin %6,0 olarak kullanilarak hesaplanmistir.

. Piyasa Carpanlari Analiz Yonteminde kugUk elektrikli ev aletleri ve
beyaz esyayl iceren dayanikli tUketim sektorinde faaliyet
gbsteren halka aclk ulusal ve uluslararasi benzer sirketler ile
karsilastirilmistir. Medyan degeri hesaplanirken en yuksek ug
degere sahip benzer sirket analiz disinda birakilmistir.

o Sonuc olarak indirgenmis nakit akimina %50 ve carpan
analizlerine %50 pay vererek ulasilan halka arz 6ncesi hedef
deger 607.892.195 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan hedef
piyasa degerine %17,9 ve %9,9 halka arz iskontolari
uygulandiginda hisse basina deger ve halka arz icin fiyat
araligi1 15,50TL - 17,00 TL olarak hesaplanmaktadir.

Agirliklandiriimis Hedef Deger Sonucu ve iskonto Oranlari

Arzum Degerleme Sonucu (TL) Hedef Deger  Agirhik Sonug
INA 570.197.491 50% 285.098.746
Piyasa Carpan Analizi 645.586.898 50% 322.793.449
Benzer Sirketler FD/Satislar Carpani 584.758.676
Benzer Sirketler FD/FVAOK Carpani 706.415.120
Toplam 100% 607.892.195

Halka Arz Oncesi Deger iskonto Hesabi

(TL) Taban Tavan
Hedef Piyasa Degeri 607.892.195 607.892.195
iskonto Orani -17.9% -9,9%
Halka Arz Fiyatlari ile Piyasa Degeri 499.255.000 547.570.000
Nominal Sermaye 32.210.000 32.210.000
Halka Arz Fiyati 15,50 17,00

Kaynak: Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S
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Fiyat Tespit Raporu Degerleme Yontemlerine lliskin
Gorus

INA degerlemesinde projeksiyon dénemimin 2021-2030 arasinda
olmasini yeterli buluyoruz. Gelir projeksiyonlari, yurt icinde
enflasyon Uzerinde reel blyUlme trendini devam ettirmesi
beklentisini ve 2020-2030 doéneminde %16 YBBO gelir
bUytmesinin makul oldugunu dustyoruz.

Sirket'in kendi tasarladigi runlerin payinin artmasiyla 2020'de %
32,3 olarak tahmin edilen brat karliigin kademeli olarak 2026'da
%33.9'a yukselecegi ve 2030'a kadar sabit kalacagi éngortsuni
ve Pandemi etkisiyle Sirketin FAVOK marjinin 2020 yilini %13.5
olarak tamamladiktan sonra 2021 'de %12,0 olarak
gerceklesmesini  ve projeksiyon dénemi boyunca %13,2
yUkselmesini uygun buluyoruz.

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda
risksiz faiz orani %12,5 olarak kullanilmistir. Beta katsayisi olarak
1.0 olarak ve AOSM'nin projeksiyon déneminde %16.2 olarak
kullanilmasini  uygun oldugunu dtsunudyoruz. Net isletme
sermayesi hesaplanmasinda kullanilan ortalama gun sayilari
makulddr.

Carpan analizi yonteminde, sirketlerin carpanlarinda medyan
kullanilmasinin ve en yiksek ug degere sahip benzer sirket analiz
disinda birakilmasinin  degerlemeyi daha makul yaptigini
dusundyoruz. FD/Satislar ve carpanlarinin esas alinmasini ve
kullanilan carpanlari uygun buluyoruz.

Yapt Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun (FTR) net ve anlasilir
oldugunu diisiinityoruz. @ Degerleme yodntemleri ve
projeksiyonlar yeterince aciklanmistir. Kullanilan metotlar ve
sonuglan incelendiginde 15,50TL - 17,00TL olarak
hesaplanan halka arz icin fiyat araliginin makul oldugunu
diisiiniiyoruz.

Arastirma | Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goris
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FINANSAL TABLOLAR (TL)

Bilanco

Donen Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Diger alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar

Stoklar
Pesin 6denmis giderler

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

Diger donen varliklar
Duran Varhklar
Ticari alacaklar

-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varlklar
Yatirirm amacli gayrimenkuller
Kullanim hakki varliklari

Pesin 6denmis giderler
Ertelenen vergi varliklari
Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar

Uz. Vad. Borg. kisa vad. Kisim.
Kiralama islemlerinden borglar
Ticari borglar

Calis. sag. fada kapsam. borglar
Diger borglar

Donem kari vergi yakumlaltgu
Kisa vadeli karsiliklar
Ertelenmis gelirler

Tarev finansal yukumlultkler
Diger kisa vadeli yukamltlukler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar
Kiralama islemlerinden borglar
Uzun vadeli karsiliklar

Toplam Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye duzeltme farklari
Tanim. yeniden 6lcim kayiplari
Hisse senedi ihrag primleri
Yabanci para ¢evrim farklari

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Gegmis yillar karlari
Net donem kari
Toplam Ozkaynaklar
Toplam Kaynaklar

Kaynak: Sirket izahname

2017

184.594.052
3.042.622
141.480.537

141.480.537
60.286
60.286

34.040.669
3.878.474
2.064.293

27.1071

17.480.204

3.706.755

3.706.755

7.589.749
3.226.866
336.033

728.99
1.891.811
202.074.256
94.808.624
17.606.250
525.894

62.960.597
950.378
78.022

6.328.072
4.662.562
130.326
1.566.523
28.195.773
25.000.000

3.195.773
123.004.397

32.210.000
148.36
-897.692
18.635.298
100.869
2.735.277
12.180.218
13.957.529
79.069.859
202.074.256

2018

237.765.347
4.627.660
169.291.253

169.291.253
126.348
126.348

52.340.642
7.035.459
4.338.813

5.172

24.526.157

2.880.000

2.880.000

12.510.339
5.086.998
684.433

784.313
2.580.074
262.291.504
171.868.157
25.429.221
25.748.031

93.385.116
746.608
9.053.946

8.741.392
3.124.835
3.890.602
1.748.406
3.125.171

3.125.171
174.993.328

32.210.000
148.36
(1.009.017)
18.635.298
518.159
4.557.008
14.015.636
18.222.732
87.298.176
262.291.504
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2019

288.100.755
8.202.150
221.042.324

221.042.324
136.041
136.041

45.778.365
9.363.829
3.578.046

31.886.835
760

760

18.077.192
6.230.601
480.034
3.704.726
527.362
2.106.920
319.987.590
213.046.796
63.848.089

1.982.010
133.844.813
879.597
236.031
146.549
6.286.248
4.312.746
63.753
1.446.960
6.389.714

1.887.616
4.502.098
219.436.510

32.210.000
148.36
(1.712.746)
18.635.298
738.89
5.330.577
31.464.799
13.735.902
100.551.080
319.987.590

\])
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FINANSAL TABLOLAR (TL)

Gelir Tablosu (TL)

Hasilat

Satislarin maliyeti

Briit Kar

Satis, pazarlama ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler
Esas Faaliyet Kari

Finansman Gelir Oncesi Faaliyet
Finansman gelirleri

Finansman giderleri

2017

287.868.393

(197.828.903)

90.039.490

(46.935.675)

(16.210.010)

4.082.177

(3.613.180)

27.362.802

27.362.802

371.038

(10.302.332)

2018

359.096.138

(241.341.208)

117.754.930

(60.912.265)

(19.720.893)

10.649.029

(6.984.669)

40.786.132

40.786.132

1.705.742

(18.154.749)

2019

447.996.272

(309.426.211)

138.570.061

(73.026.237)

(22.528.754)

1.507.066

(4.771.503)

39.750.633

39.750.633

2.246.515

(23.398.585)

\])
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Vergi Oncesi Kar 17.431.508 24.337.125 18.598.563
Vergi Gideri (3.473.979) (6.114.393) (4.862.661)

- Donem vergi gideri (3.668.319) (6.774.825) (4.213.575)

- Ertelenen vergi (gideri) / geliri 194.34 660.432 -649.086
Dénem Kari 13.957.529 18.222.732 13.735.902
Dénem Karinin Dagilimi

Ana ortaklik paylari 13.957.529 18.222.732 13.735.902
Kaynak: Sirket izahname
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Yatirim

UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumua'ntn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda yapilan
degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir rtismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhig hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$S.'nin yazili izni olmadikga
icerigi kismen ya da tamamen dguncl kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Bu maili artik almak istemiyorsaniz ltitfen Konu kismina "Uyelikten Cikmak istiyorum" yazarak bize geri génderin.

Garanti BBVA Yatirhm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.134337 Besiktas, istanbul

Telefon: 212 384 11 21

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



