
İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. DEĞİŞKEN ŞEMSİYE FON’A BAĞLIİŞ PORTFÖY MUTLAK GETİRİ HEDEFLİ DEĞİŞKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ İKRACINA İLİŞKİN

İZAHNAME

İş Porttöy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sivili Memurluğu’na446792 sivil numarası altında kaydedilerek 05İ0312015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye TicaretSicili Gazetesi’nde ilan edilen İş Portföy Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye Fon içtüzüğii ve buizahuante hükümlerine göre yönetiintek üzere oluşturulacak iş Portlty Mutlak Cetiri 1-ledefliDeğişken Foıı’un katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahuame Sermaye Piyasası Kurulutarafından ü ./üğ,l3-.ÇVMarihinde onaylanmıştır,

İzahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurul’eatekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izalınameye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnanıcnin bir bütün olarakdeğerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
Bu izahname, Kurucu İş Portrdy Yönetimi A.Ş.’nin adresli resmi internet sitesi(www.isportfoy.com.tr) Ile Kamuya Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)yayımlanınıştır. Izahnamenin neredeyayımlandığı hususunun teseifl ve TISG’de ilan tarihineilişkin bilgiler yatırımcı bilgi formunda yer almaktadır.

Ayrıca bu izahname katılma paylarının alım sutımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye foniçtüzüğü ve yatırımcı bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ücretsiz olarakyatırımcılara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokümanları Şçşje fon içtüzüğü, fon izahnamesi ve yatırımcı bilgi fonnuBIST Borsa Istanbul A.Ş.
Finansal Raportamu Tebliği 11-14,2 saydı Yatırım Fonlarının Finansal Raporlama

Esaslarına İlişkin Tebliğ
Fon İş Portföy Mutlak Geliri Hedefi Değişken FonŞemsiye Fon İş Portftiy Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye FonKanun 6362 sayıh Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu
Kurucu iş Portfby Yönetimi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu
MKK

— Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Portfby Saklayıcısı Türkiye iş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111-55.1 sayılı Portfby Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerin

Faaliyetlerine İlişkin Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklama Tebliği 111-56.1 sayılı Portft3y Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara ilişkin Esaslar TebliğiTakasbank İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş.Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına ilişkin Esaslar Tebliği —TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım PlatformuTMS/TFRS Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu
tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Standartları ile
bunlara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici jşçrtföy Yönetimi A.Ş.

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katılma payı karşılığında toplanannakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre işbu izahnamenin 11. bölümündebelirlenen varlık ve haklardan oluşan portrdyü işletmek amacıyla kurulan, katılma payları ŞemsiyeFon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan mal varlığıdır.

1.1. Fon’a İlişkin Genel Bilgiler

Fonun

Unyanı: İş Porıföy Mutlak Getiri Hedefi Değişken FonBağlı Olduğu Şemsiye Fonun Unvanı: İş Poriföy Yönetimi A.Ş. Değişken Şemsiye FonBağlı Olduğu Şemsiye Fonun Türü: Değişken Şeıusiye Fon
Süresi: Süresizdir,
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1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

1.2,1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

Kurucu ve Yönetici ‘nin
Urıvam: İş Portföy Yönetimi A.Ş.
Yetki Belgesi/IerP Portf’dy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı

Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12.01.2015
No: PYŞ/PY.1 —YD.I/1072

Porıföy Sakiayı cısı ‘nın
Unvanı: Türkiye iş Bankası A.Ş.
Porıföy Saklama Faaliyetine İlişkin 17.07.2014 tarih, 22/709 sayılı karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarası

1.2,2. İletişim Bilgileri

Kurucu ve Yönetici İş For<föy Yönetimi A.Ş. ‘nin
Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330 4.Levent4staubul

w nw .ispuı-tfoı .c<ı rn.tr
Telefon numarası: 0212 38629 00
Portföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş. ‘nin
Merkeı adresi ve Internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 KatI 34330 4.Leventllstanbul

www.isbank.com.ti’
Telefon numarası: 0212 31600 00

“‘PYS TNiM’oe ııvunı cercevesinde. Kurucu’nıın 30.01.2001 tarih ve PYS,ŞY112-7 savıh Portüv Yiceddİt ve16.11.2101 tırih ve PYS/YDI3 saydı Yatına Danısatohtı yetki bttaelerl Ünal eöIereIı. Knruaiya Karı ‘ua4 maddeleri uşanuca dözeslentı, 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.1-Y 1117 ı Pfl,pışman]ıjı yetki belteterı venlmhtlr”
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1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucu’nun yönetim kumlu üyeleri yetkili olup, yönetim kumluüyelerine ve Kurucu’nun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı — Görevi Son 5 Yılda Yaptığı işler (Yıl-Şirket-Görev) TecrübesiÖzcan Yönetim (2016-Devam) - Emekli 34 YılTÜRKAKTN Kumlu (2013-2016) - Türkiye Sınal Kalkınma Bankası
Başkanı A.Ş. - Genel Müdür

İzlem ERDEM Yönetim (2008-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İktisadi 29 Yıl
Kumlu Araştırmalar Bölümü - Bölüm Müduru ve

Başekonomist
Soner BENLİ Yönetim (2012-Devam) — Türkiye iş Bankası A.Ş. Bireysel 25 Yıl

Kumlu Krediler Tahsis Bölüm Müdürü
Üyesi

Ali Erdal ARAL Yönetim (2019-Devam)- Emekli 30 YılKurulu (2016-2019) - iş Faktoring A.Ş. - Genel Müdür
Üyesi (2013-2016) - Efes Varlık Yönetimi A.Ş. -

Yönetim Kumlu Başkanı
—Rahnıi Aşkın Yönetim (2020-Devam) — İş Port(öy Yönetimi A.Ş. Yönetim 30 YılTüreli Kumlu Kurulu Üyesi

Uyesi (2017-2920) — Türkiye iş Bankası A.Ş. Yönetim
Kumlu Üyesi
(2011-2015)—TBMM Milletvekili

Murat COŞKUN Yönetim (201 3-Devam) - iş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - 23 YılKumlu Finansal Raparlama Müdürlüğü - Müdür
Üyesi

Cansel Nuray Yönetim (2012-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - İşiirakler 21 YılAKSOY Kumlu Bölümü-Mudur Yardımcısı
Uyesi- iç
Kontrolden
Sorumlu

Ulaş Yönetim (2017-Devam) -. iş Porıföy Yönetimi A.Ş. - 14 YılMOĞULTAY Kumlu Yönetim Kumlu Üyesi
Üyesi (2014-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - Yönetim

Kurulu Üyesi
—Murat Karluk Yönetim (2017-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş. - inşaat ve 23 YılÇETİNKAYA Kumlu Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi -

Üyesi Birim Müdürü
(2011-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş. - inşaat ve
Gayrimenkul Yönetimi Bölümü-İnşaat Birimi-
Müdür Yardımcısı

Tevfik Genel (2013-Devam) - İş Portröy Yönetimi A.Ş. - Genel 24 YılERASLAN Müdür Müdür
Ali Emrah Genel (2014-Devam) - İş Portftly Yönetimi A.Ş. - Genel 18 YılYÜCEL Müdür Müdür Yardımcıst

Yardımcısı
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Nihan ÖZENÇ Genel T1-Devamjij Portftly Yönetimi A.Ş. - Genel 22 Yıl
Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-20V?) - Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. -

Genel Müdür Yardımcısı
Nilüfer SEZGİN Genel (2020-Devam) - İş Portmy Yönetimi A.Ş. - Genel 14 Yıl

Müdür Müdür Yardımcısı
Yardımcısı (2015-2020) - İş PortftIy Winetimi A.Ş.

Başekonomist

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye iş Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup, hizmet birimindegörevli fon müdürürte ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

Adı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-şirket-Görev) TecrübesiSoyadı
Aydın Fon Müdürü (2019— Devam) Türkiye İş Bankası A.Ş. Sermaye 22 YılÇelikdelen Piyasaları Bölümü — Operasyon ve Fon Hizmet

Birimi - Birim Müdürü
(2014-2019) Türkiye iş Bankası A.Ş. Sermaye
Piyasaları Bölümü - Fon Hizmetleri - Müdür
Yardımcısı

1.5. Portlöy Yöneticileri

Fen malvarlığının, Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda, Fon’un yatırım yapabileceğivarlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye sahipportföy yöneticileri tarafından, yatırımcı lehine ve yatınmcı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ Tebliğidüzenlemeleri, portlby yönetim sözleşmesi ve ilgili fon bilgilendirme dökümanları çerçevesindeyönetilmesi zorunludur.

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen porttby yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP’tayer alan sürekli bilgilendirme formundan (vw’\ ka.eo\ ir) ulaşılması mümkündür.

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan veya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, Birimlerve Fon’un Bağımsız Denetünini Yapan Kuruluş

Birim Blrimin/Sisteınin Oluştıırulduğu Kurum

Fon hizmet birlıni Türkiye İş Bankası A.Ş.

İç kontrol sistemi İş Portflly Yönetimi A.Ş.

Risk Yönetim sistemi İş Porttöy Yönetimi A.Ş.

Teftiş birimi İş Portmy Yönetimi A.Ş.

Araştırma birimi İş Portfby Yönetimi A.Ş.

Fon’un fınansal raporlarının bağımsız denetimi Güney
ieci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır.
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1.7. Kurueu’nun Acentesi ve İletişim Bilgileri

L tleıişim Bilgileri
Acente Türkiye İş Bankası A.Ş —21231634 00

İİ. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRİM STRATEJİSİ İLE FONPORTFÖY SINIRLAMALARİ

2.1. Kurucu, Fon’un katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili, yönetimi,yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun olarakyürütülmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varlıklar üzerinde kendi adına ve Fon hesabınamevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan doğan hakları kullanmayayetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında porıfby yöneticiliği hizmeti de dahil olmaküzere dışarıdan hizmet alınması, Kurucu’nun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon portröyü, kolektifportföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’ndebelirtilen ilkeler vefon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan sınırlamalarçerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon değişken piyasa koşullarına göre esnek yönetim stratejisi izleyerek orta ve uzunvadede TL mevduat getirisi üzerinde bir getiri sağlamayı hedeflemektedir. Bu hedef doğrultusundahem yurt içi hem dc yurt dışı piyasalarda yatırım yapabilir. Yatırım yapılacak sermaye piyasasıaraçlarınLn seçiminde, risk/getiri değerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dönüşümükolay olanlar tercih edilir. Olumsuz piyasa şartları oluşması durumunda yatırımcıları olası değerkayıplarından korumak amacıyla Fon, yurt içindeki ve/veya yurt dışı ülkelerdeki ortaklık payı, faiz,dövizıl<ur, kıymetli maden ve endekse dayalı vadeli işlem sözleşmelerinde kısa pozisyon alabilir. Buvarlıklardaki spot ve türev pozisyonların toplamının fon toplam değerine oranı -%25’e kadardüşürebilir.
Fon portftiyüne kaldıraç yaratan işlemlerden; altın, döviz, faiz, pay, pay endekslerine dayalıtürev araç (vadeli işlem ve opsiyoıı sözleşmeleri), saklı 11kev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifıka,ileri valörlü tahvil/bono ve altın alım işlemleri dahil edilebilecektir. Fon opsiyon satıcısı olarakopsiyon sözleşmelerine taraf olamaz.

Fon, piyasa koşullarını ve karşılaştırma ölçütünü dikkate alarak varlık dağılımını, madde2.4’te verilen asgari ve azami sınırlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portföyünün yönetiminde,madde 2.4’te belirtilen fon porttüyüne alınacak varlıktara ilişkin oranlara ek olarak, Tebliğ’de yeralan ve madde 2.4’de belirtilmeyen diğer ilgili portröy sınırlamaları ve Kurul düzenlemeleri dedikkate alımr.

2.4. Yönetici tarafından, fon toplam değeri esas alınarak, fon portföyünde yer alabilecekvarlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ
-—

Yurt İçi Ortaklık [‘ayları

Kamu Iç Borçlanma Araçları

ÖzeLsektör İç Borçlanma Araçları
-

% Mami %
0 30

0

:1 --
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Kamu Dış Borçlanma Araçları 0 79
Özel Sektör Dış Borçlanma Araçları 0 79
Yabancı Ortaklık Payları 0 25
Yabancı Borçlanma Araçları ve Kira Sertifikaları 0 10
Ters Repo İşlemleri 0 100
Takasbank Para Piyasası İşlemleri 0 20
İpotek ve Varlık Teminatlı Menkul Kıymetler 0 20
Ipoteğe ve Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler 0 20
Yapılandırılmış Yatırım Araçları 0 10
Aracı Kuruluş ve Ortaklık Varantı, Sertifılcalar 0 10
Kamu Tarafından İhraç Edilen Kira Sertifikaları 0 50

Özel Sektör Tarafından İhraç Edilen Kira Sertiflkaları 0 50
Vadeli Mevduat / Katılma Hesabı (TL-Döviz) 0 10
Altın ve Diğer Kıymetli Madenler 0 25
Türkiye’de Kurulu Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları (9 0 50
Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları, Yabancı Borsa Yatırım 0 20Fonu Katılma Payları ile Yurt içi Yatırım Ortaklıkları Payları,
Gayrimenkul Yatırım Fonları Katılma Payları, Girişim Sermayesi
Yatırım Fonları Katılma Payları

Türkiye’de kurulu tek bir borsa yatırım fonunun katılma paylarına yapılan yatırım tutarı
fon portfbyünun %20’sini geçemez.

Borsa Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği (lll-52.2)’nin 5. maddesinin dördüncü
fıkrasının (a) bendi kapsamında belirli bir varlık grubundan olı.ışan endeksi takip etmek üzere
kurulan borsa yatırım fonlarının katılma paylarına yapılan yatırım ilgili varlık grubu için belirlenen
yatınm sınırlamaları hesaplamalanna dahil edilir.

Fon, Kurul’un ilgili düzenlemeleri çerçevesinde yapılacak bir sözleşme ile herhangi bir andaportfbyündeki sermaye piyasası araçlarının piyasa değerinin en fazla %50’si tutarındaki sermayepiyasası araçlarını ödünç verebilir, Fon portfbyünden ödünç verme işlemi, ödünç verilen sermayepiyasası araçlarının en az %l0O’ü karşılığında KuruL’un ilgili düzenlemelerinde özkaynak olarakkabul edilen varlıklarııı Fon adına Takasbank’ta bloke edilmesi şartıyla yapılabilir. Özkaynağındcğerlemesine ve tamamlanmamasına ilişkin esaslarda Kurul’un ilgili düzenlemelerine uyulur.

2.5. Fon’un eşik değeri BIST-KYD 1 Aylık Mevduat Endeksi-TL olarak belirlenmiştir.

2.6. Portf’öye riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla döviz, faiz, altın, pay, pay endeksi,üzerin4ezt4üzenlenmiş kaidıraç yaratan işlemler dahil edilebilir. Fon portfbyüne alınan 3.3.
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maddesinde tanımlanan kaldıraç yaratan işlemlerin Fon’un yatırım stratejisine uygun olmasızorunludur.

2.7. Portföye türev araç ve swap sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler Fon’unyatırım stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırımyapılabilir derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenmeyecek şekildeobjektif koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerindegerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı türev araç ve swap sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetimetabi frnansal bir kurum (banka, aracı kurum v.b.) olması ve Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde“güvenilir” ve “doğrulanabilir” bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam değerinin %lO’unu geçmemek üzere, fon hesabına kredi alınabilir. Butakdirde kredinin tutarı, faizi, alındığı tarih ve kredi alınan kuruluş ile geri ödeneceği tarih KAP’taaçıklanır ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Fon portftylerinde yer alan repo işlemine konu olabilecek varlıkların rayiç değerinin%lO’una kadar borsada repo yapılabilir.

2.10. Portfbye dahil edilen yabancı yatırım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler: Fona yabancıdevlet, kamu ve özel sektör borçlanma araçları, yabancı fon katılma payları, yabancı borsa yatırımfonları ve kira sertifıkalarından ABD, İngiltere (Birleşik Krallık), Irlanda, Fransa, Almanya,Japonya, Belçika, Avuslurya, Kanada, Avustralya, İsviçre, Malta, Lüksemburg, Norveç, Ispanya,Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney Kore, Isveç, Singapur,Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cumhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,Romanya, Rusya, Güney Afrika, Türkiye, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan ülkelerine aitolanlar ve derecelendirmeye tabi tutulmuş olanlar alınabilir. Fon, ayrıca bu ülkelerin borsalarındaişlem gören ortaklık paylarına da yatırım yapabilir.

2.11. Fon portfdyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması kaydıylayapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları dahil edilebilir. Yapılandırılmış yatırımborçlanmaaraçlarının borsada işlem görmesi, ihraççısının ve/veya yatırım aracının, Tebliğ’in 32’ncimaddesinde belirtilen derecelendirme noruna sahip olması zorunludur. Derecelendirme notunuiçeren belgeler Yönetici nezdinde bulundurulur. Yapılandırılmış yatırını)borçlanma araçları tabiolduğu otorite tarafından yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır.
Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlemgörme şartı aranmaz. Bununla birlikte Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırımfborçlanmaaraçlarının ihraç belgesinin Kurul’ca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları aracılığıylailan edilmesi, Fon’un fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği düzenlemeleriçerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştür{llebilir nitelikte olması zorunludur.Ayrıca, yurt içinde ihraç edilen yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarından, Kurul’unborçlanma araçlarına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde niteliği itibari ile borçlanma aracı olduğukabul edilen sermaye piyasası araçlarından, yatırımcı tarafından ödenen bedelin tamamının geriödeneceği taahhüdünü içeren özellikteki borçlanma araçları fon portfbyüne dahil edilebilecektir.

111. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

.-Yatıımcılar Fon’a yatırım yapmadan önce Fon’la ilgili temel yatı,d4ıtqfıdjr6li41irler. Fon’un maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklan½



sonucunda fon birim pay fıyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının değerinin başlangıçdeğerinin altına düşebileceğini yatırımcılar göz önünde bulundurmalıdır.

3.1. Fon’un maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklıkpaylarının, diğer menkul kıymetlerin. döviz ve dövize endeksli fmansal araçlara dayalı türevsözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve dövizkurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sözkonusu risklerin detaylarına aşağıda yer verilmektedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon portfbyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faizoranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

h- Kur Riski: Fon portfbyüne yabancı para cinsinden varlıkların dahil edilmesi halinde,döviz kurlannda meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı zararolasılığını ifade etmektedir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portfbyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde> Fonportföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değişikliklernedeniyle portfbyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

d- Kıymetli Maden ve Emtia Riski: Kıymetli madenlere doğrudan yatırım yapılması veyakıymetli madenler ile emtiaya dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portfbyüııe dahiledilmesi halinde, kıymetli madenlerin veya emliaların fiyatlarında meydana gelebilecekdeğişiklikler nedeniyle portfbyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklarsonucunda ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasafiyatından nakde dtinüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır,

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portfllyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyonsözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlütahvil/bodo ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhaıgi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeriişlemlerdd bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyonalınması sebebi ile Fon’un başlangıç yatırınnndan daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraçriskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel süreçlerindeki aksamalarsonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılansistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içietkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenlerde olabilir.

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucuFoıuwbıt.yarlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır.
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7) Korelasyon Riski: Farklı fınansal varlıklarırı piyasa koşulları altında belirli bir zamandilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklıfınansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabilecek zararihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katılma paylarının satılmaya başladığı dönemden sonra mevzuatta vedüzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesiriskidir.

9) İhraççı Riski: Fon portfbyüne alınan varlıkların ihraççısının yükümlülüklerini kısmenveya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtirnalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandırıcılık, suistimal, zitnmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler ileFon’u zarara uğratabilecek kasıtlı eylemler ya da Fon’un itibarını olumsuz etkileyecek suçların(örneğin, kara para aklanması) işlenmesi riskidir.

Il) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili fınansal enstrümanspot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir. Sözleşmedebelirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak fon poıtföyüiçerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensırtimanlarda işlem yapılan tarih ile vade sonu arasındageçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı olabilmektedir. Dolayısıile burada Saz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonun güvencesi olarak alınanteminatın, teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre değerlemedeğerinin beklenen türev pozisyon değerini karşılayamaması veya doğrudan, teminatın niteliği ileilgili olumsuzlukların bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

13) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon porttbylerinde risk duyarlılıkları arasında, işlemekonu olan spot finansal ürün fiyat değişiminde çok farklı miktarda risk duyarlılık değişimleriyaşanabilmektedir. Deha; opsiyonun yazıldığı ilgili finansal varlığın fiyatındaki bir birimdeğişmenirı opsiyon priminde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgiliolduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi ölçnıektedir.Vega; opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birim değişimin opsiyon primindeoluşturduğu değişimdir. Theta; risk ölçümlerinde büyük önem taşıyan zaman faktörünü ifade edengösterge olup, opsiyon fiyatının vadeye göre değişiminin ölçilsildür. Rho ise faiz oranlarındakiyüzdesel değişimin opsiyonun fiyatında oluşturduğu değişimin ölçusüdür.

14) Yapılaudırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riaklerit YapılandırılmışYatırım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayanakvarlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının dayanakvarlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde, yatınmcıvade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, performansla orantılı olarak vade sonundaelde edilen itfa tutarı nominal değerden daha düşük de olabilir.

Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat oluşumunda piyasafaizlerinde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fıyat değişimleri de etkili olabilmektedir.Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek dalgalanmalar YapılandırılmışYatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske MaruzDeğeg (RMD) hesaplamalarında 11kev araçlarla birlikte Yapılandırılmış Yagqnı/Borçlanmakaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alınır.
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Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski demevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yatırım/Borçlanma Aracından kaynaklananytlkürnlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini minimum seviyedetutabilmek adına, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımlarında ihraççının ve/veyavarsa yatırım aracının Fon Tebliği’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme ı-ıoturıa sahipolması ve koşulu aranır.

3.2. Fon’ıın maruz kalabileceği risklerin ölçümiinde kullanılan yöntemler şunlardır;

Fon’un yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine uygun bir riskyönetim sistemi oluşturulmuştur. Risklerin ölçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzerılemelerdeyer verilen standart ve gelişmiş istatistik yöntemler kullanılır. l-lesaplamalar izleyen günlere ait risktahminini içerdiğinden, tahminlerin isabetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarakgünlük olarak izlenir,

Piyasa Rislü: Fon portröyüniln maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak “Riske Maruz Değer(RJvID)” yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer, fon portfby değerinin normal piyasa koşullar altında ve belirli bir dönemdahilinde maruz kalabileceği en yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden değerdir. RMDyönteminde parametrik yöntem tercih edilerek, %99 güven düzeyinde, 1 günlük elde tutma süresivarsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplanıada en az 250 iş gününü kapsayacak şekilde gözlemsüresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı halinde gözlem süresi kısaltılır. RMDhesaplamalarına fon porttbyünde yer alan tüm varlık ve işlemler dahil edilir. Türev araçlardankaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fon’da şirketlerin ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım yapılabildiğindenkredi riski doğmaktadır. Kredi riskinin ölçilmünde ihracı gerçekleştirilen şirketler hakkında yeterliderecede mali analiz ve araştırma yapıldıktan sonra şirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerdenoluşan etkin bir derecelendirme sisteminden geçirilmektedir. Borçlanma araçlarını ihraç edecekşirketler için rıicel kriterler, şirketin krlılığı, borçluluk oranı, öz sermaye büyüklüğü, sektöründekipazar payı gibi ölçülebilir değerlerden oluşurken nitel kriterler, firmanın kurumsal yörıetişimi ileilgili bağımsızlık, şeffaflık, hesap veritebilirlik ve profesyonel yönetim gibi ölçülebilir olmayandeğerlerden oluşmaktadır. İlgili şirketlere Yatırım Komitesinin onayıyla belirlenen limitler dahilindeyatırım yapılabilir.

Borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmelerinin Yatırım Fonlarına ilişkin Rehber’ in4.2.7. nolu bölümünde yer alan şartları sağlaması zorunludur. Ayrıca karşı tarafın derccelendirmenotunun, derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluşlarının derecelendirme sisteminegöre yatırım yapılabilir seviyede olduğu kontrol edilir. Poıtfbye riskten korunma amacıyla sınırlıolarak dahil edilen borsa dışında taraf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri nedeniyle maruzkalınan karşı taraf riski, piyasaya göre ayarlama (mark to market) yöntemiyle hesaplanır ve fontoplam değerinin %1 O’unu aşamaz.

Lilüdite Riski: Fon portfbyünde yer alan fınansal varlıkların belirli bir dönemdeki ortalamaşimleri,piyasanın ortalama işlem hacmine oranlanarak her bir varlık bazında likidite katsayısı,l4!di1ft.!Fon’un likidite katsayısı, fon portfdyünde yer alan varlıkların lil
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ağırlıkları kullanılarak hesaplanır. Stres dönemlerinde Fon’daki varlıkların likidite analizi yapılarakolumsuz piyasa koşullarının yaşandığı dönemLerde yaşanabilecek Likidite riski konusunda YönetimKurulu/Risk Komitesi bilgilendirilmektedir.

Operasyonel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru yaratmış ve yaratmasıbeklenen tüm konular başlıklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali veriskiıı gerçekleşmesi durumunda etkileri de yer alır. Ayrıca riskin meydana gelmemesi için alınmasıgereken tedbirler de belirtilir. Söz konusu liste, Şirket çalışanlarına duyurulur ve yeni durumlarakarşı devamlı güncellenir. Ayrıca operasyonel risk kapsamında, Şirket giderlerine yansıyan hatalıişlemlere ait veri tabanı da tutulmaktadır.

Fon’un yasal ve mevzuat riskine konu olmaması bakımından yatırım kısıtlarının ilgili mevzuat,tebliğler, sözleşmeler, Yönetim Kurulu, Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi kararlarına, YatırımKarar Alma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedürtine, Risk Politikası ve ilgili dhili mevzuatauygunluğunun kontrolü ve gözetimi Iç Kontrol Birimi tarafından günlük olarak yerine getirilir.Ayrıca Fon’un kaldıraç limitine uygunluğunun kontrolü yine İç Kontrol Birimi tarafından günlükolarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyum haftalık bazda raporlanır.

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler: Fon portf’öyüne kaldıraç yaratan işlemlerderı; altın, döviz,faiz, pay, pay endekslerine dayalı türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç,swap sözleşmesi, varant, sertifıka, ileri valörlü altın, tahvilibono işlemleri işlemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden kaynaklanan riskin ölçümünde Rehber’de belirlenenesaslar çerçevesinde “Mutlak RMIJ” yöntemi kullanılacaktır. Fon’un mutlak riske maruz değerifon toplam değerinin günlük %S’ini aşamaz.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan pozisyonlarınmutlak değerlerinin toplanması (sum of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fon toplamdeğerine oranına “kaldıraç” denir. Fon’un kaldıraç limiti %50’dir.

3.6. Fon portföyüne alınan yapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği taşıyıptaşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici belgelerKurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç niteliğindeolması halinde, risk ölçümüne ilişkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASİ VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurul’un portföysaklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Portiliy Saklayıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Portrdy Saklayıcısı’nırı, fon portföyünde yer alan ve Takasbank’ın saklama hizmetiverdiği para ve sermaye piyasası araçları, kıymetli madenler ile diğer varlıkları Takasbank nezdindeilgili Fon adına açılan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunların dışında kalan varlıklar vebunların değerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarılır veya söz konusu bilgilereTakasbank’ın erişimine imkan sağlanır. Bu durumda dahi Portföy Saklayıcısı’nın yükümlülük vesorumluluğu devam eder.

—4.Ş. Fon’un malvarlığı Kurucu’nun ve Portfby Saklayıcısı’nın malvarlı ndan ayrıdır.
Fon hesabına olması şartıyla kredi almak,
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taraf olunan benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve rehuedilemez,Fon malvarlığı Kunıcu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın yönetiminin veya denetiminin kamukurumlarına devredilmesi halinde dahi başka bir amaçla tasarrufedilemez, kamu alacaklarının tahsili
amacı da dahil olmak üzere haczedilenıez, üzerine ihliyati tedbir konulamaz ve iflas masasına dahil
edilemez.

4.4. Portföy Saklayıcısı; Fon’a ait fınansal varlıkların saklanması ve/veya kayıtlarıntutulması, diğer varlıkların aidiyetinin doğrulanması ve takibi, kayıtlarının tutulması, varlık ve nakithareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile mevzuatta belirtilen diğergörevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, Portföy Saklayıcısı;
a) Yatırım fonları hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin mevzuat vefon içlüzüğü hükümlerine uygunluğunu,
b) Yatırım fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtüzüğü,izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına göre hesaplanmasını,
ç) Mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine aykırı olmamak şartıyla,

KurucufYönetici’nin talimatlannın yerine getirilmesini,
d) Fon’un varlıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun süredeaktarılmasını,
e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü, izahname hükümlerine uygun olarak

kullanılmasını,
9 Fon’un varlık alım satımlarının, portföy yapısının, işlemlerinin mevzuat, fon içtüzüğü,

izahname hükümlerine uygunluğunu
sağlamakla yükümlüdür.

4.5. Portföy Saklayıcısı;
a) Fon’a ait varlıklarm ayrı ayrı, Fon’a aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasarauğramayacak şekilde saklanmasını sağlar.
b) Belge ve kayıt düzeninde, Fon’a ait varlıkları, hakları ve bunların hareketlerini fon bazında

düzenli olarak takip eder.
e) Fon’a ait varlıkları uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutamaz ve kendi

aktifleriyle ilişkilendiremez.

4.6.a) Portfby saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirınemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurucu, PortitiySaklayıcısı’ndan; Portföy Saklayıcısı da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebliği hükümlerinin ihlalinedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katılma payı sahiplerininKurucu veya Portfby Saklayıcısı’na dava açma hakkı saklıdır.

b) Portröy Saklayıcısı, portfby saklama hizmeti verdiği portfbylerin yönetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir.

e) Portfby Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili diğer mevzuattan
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getimıemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşısorumludur.

4.7. Portföy Saklayıcısı, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğerhizmetlerden ayrıştırılması, potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi,önlenmesi, önlenemiyorsa yönetilmesi, gözetimi ve bu durumun fon yatırımcılarına açıklanmasıkaydıyla Fon’a portfby değerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katılma payı alım satımına
aracılık hizmeti ve Kurul’ca uygun görülecek diğer hizmetleri verebilir.
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4.8. Portröy Saklayıcısı her gün itibari ile saklamaya konu varlıkların mutabakatını, buvarlıklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatırım ortaklığı ile yapar.

4.9. Portföy Saklayıcısı portröy saklama hizmetini yürütürken karşılaşabileceği çıkarçatışmalarının tanımlanmasını, önlenmesirıi, yönetimini, gözetimini ve açıklanmasını sağlayacakgerekli politikaları oluşturmak ve bunları uygulamakla yükümlüdür.

4.10. Kurucu’nun üçüncü kişilere olan borçları ve yükümlülükleri ile Fon’un aynı üçüncükişilerden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

4.11. Portfby saklama hizmetini yürüten kuruluş, yükümlülüklerini yerine getirmemesinedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardarı sorumludur.

4.12. Kurucu, Portröy Saklayıcısı’ndan; Portfhy Saklayıcısı da Kurucu’dan, Kanun veSaklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekleyükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Portfiiy Saklayıcısı’na dava açma hakkısaklıdır.

4.13. Portföy Saklayıcısı, portfby saklama hizmeti verdiği portföylerin yönetiminden veyapiyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir.

4.14. Portröy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer mevzuattankaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşısorumludur.

4.15. Porttöy saklama sözleşmesinde Portföy Saklayıcısı’nın Kanun ve Saklama Tebliğihükümleri ile belirlenmiş olan sorumluluklarının kapsamını daraltıcı hükümlere yer verilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FONPORTFÖY DEĞERİNİN HELİRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfby Değeri”, portfbydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenenilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır, “Fon Toplam Değeri” ise, Fon PortföyDeğerine varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesaplanır.

5.2. Fon’uıı birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesisuretiyle hesaplanır. Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’nde belirlenenilkeler çerçevesinde hesaplanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz, iletişim sistemlerinin çökmesi, portröydekivarlıkların ilgili olduğu pazarın, piyasanın, platformun kapanması, bilgisayar sistemlerinde meydanagelebilecek arızalar, şirketin mali durumunu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya çıkması gibiolağanüstü durumların meydana gelmesi halinde, değerleme esaslarmın tespiti hususundaKurucu’nun yönetim kurulu karar alabilir. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta açıklamayapılır.

5.4. 5.3. numaralı maddede belirtilen durumlarda, Kurul’ ca uygun görülmesi halinde, katılmapaylarının birim pay değerleri hesaplanmayabilir ve katılma paylarının alım satLmı durdurniabilir.
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5.5. Borsa dışında ınaf olunan türev araç ve swap sözleşmeleri, yapılandırılmışyatırımlborçlanma araçlarına ilişkin olarak, Finansal Raporlama Tebliği uyarınca TMS/TFRSdikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu kararı ile beıirlenen değcrleme esasları aşağıdaki gibidir:

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Sözleşmelerine İlişkin Değerleme Esasları:

Portfbye ahnması aşamasında türev araç ve swap sözleşmesinin değerlemesinde güncel fiyatkullanılır.

Opsiyon, forward ve swap sözleşmelerinde porttöye alım aşamasında güncel fiyat karşıtaraftan alınan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat açıklama dönemlerinde forward ve swap sözleşmeler için;

- Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığ durumlarda ve.
- Karşı taraftan fiyat kotasyonu alınamadığı durumlarda

teorik fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Forward sözleşmelerinde, dayanak varlığın spot fiyatı baz alınarak teorik fiyathesaplanmaktadır. Dayanak varlığın spot fiyatı olarak Finansal Raporlama Tebliği’nin 9.maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değerleme günü ileforward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabol eden uygun TL ve döviz piyasası faizleriile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg FRD sayfasından alınacak “swappoinı” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulaşılacaktır. Farklı dayanak varlığın kullanılmasıdurumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansıtacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı fonu altındayapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerlemesine esas teşkil eden yerel faiz,yabancı para cinsinden döviz, döviz kurları ya da diğer değerleme faktörleri hakkındaki bilgilerbelgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracıfiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yöntemi gibi bugünkü değerhesaplama yöntemleri ile sözleşmenin niteliğine uygun diğer genel kabul görmüş teorik fiyatlamayöntemleri kullanılacaktır.

Bu doğrultuda,

- Konusu para (döviz) olan swap işlemlerinde, alışı yapılan döviz cinsi değerleme günü ilanediLen TCMB alış kum ile, swap sözleşmesi kapsamında vade sonunda satılacak döviz ise,değerleme günürıdeki TCMB döviz kuru (işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarakBloomberg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeye tekabül eden satış (ask) fiyatının değerlemegünündeki TCMB tarafından ilan edilen kura (işlemin yönüne göre alış veya satış kuru) “swappoint” eklenmesi ile hesaplanaı değerleme kuru,

- Konusu faiz olan swap işlernlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir verisaJayıwtatdan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranları
VJr.
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baz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplarnr.

Portröye dahil edilecek yabancı varlıklar için ilk alımda TCMB satış kuru, daha sonra ise
TCMB alış kuru kullanılır.

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları:

Foıı’un siratejisine uymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarınınseçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç edilmişyapılandırılmış yatırım/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtım kanalları vasıtasıylailan edilmesi halinde bu şart aranmayabilir.

Yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarının değerlemesinde borsada ilan edilen fiyatkullanılır. İlgili kıymette işlem geçrnemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçmemesihalinde nitelikli yatırımcılara arz/halka arz fiyatı)kullanılır. Borsada işlem görmeyen ancakveri dağıtım kanalları aracılığıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için
değerlernede güncel fiyat kullanılır.

Kredi ıemerrüdtlne dayalı borçlanma aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları için
borsada işlem görme şartı araııır. ilgili varlıkların değerlemesinde borsada geçen son fiyatveya bulunması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilan edilen güncel fiyat kullanılır.

• Yabancı Hisse Senedi, Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları ve Borsa Yatırım Fonu
Katılma Payları;

Yabancı hisse senedi, yabancı piyasalarda işlem gören; yatırım fonu katılma payları, borsa
yatırım fonu katılma payları ve yatırım ortaklıklarının paylarının değerlemesinde, değerleme
tarihindeki Bloomberg veri dağıtım ekranlarından TSI 16.30-17.00 arasındaki fiyatların
ortalaması kullanılır. Değerleme günü borsada işlem geçmemesi halinde son işlem
tarihindeki değerleme fiyatı kullanılacaktır. Tam iş günü olmayan günlerde bir önceki
değerleme fiyatı kullanılmaktadır.

• Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı Kira Sertifikaları (Sukuk)

Yabancı Tahvil, Eurobond ve Yabancı kira sertifıkalarının değerlemesinde, Bloomberg veri
dağıtım ekranlarından TSI 16:30 - 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat kotasyonlarıııın
ortalamasına (temiz fiyat), fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanılır. Bu hesaplama, tam iş günü olmayan günlerde
söz konusu kıymetın işlem gördüğü son işlem gününe ait kapanış fiyatı (temiz fiyat)
kullanılarak yapılır. Kotasyon bulunmaması durumunda ise değerlemede kullanılacak kirli
fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi iş gününe iç verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

İleri Valörlü Tahvil-Bono İşlemleri Değerleme Esasları:

a) İleri valörlü alınan Devlet iç Borçlanma Senetleri (0185) valör tarihine kadar diğer
DİBS’İerin arasına dahil edilmez. ileri valörlü satılan DİBS’ler ise valör tarihine kadar portföy
değf4blühda kalmaya ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü DİBS alım4</
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ayrı bir vadeli işlem sözleşmesi olarak değerlenir. tşlem tutarlar ı ise valör tarihine kadar takastanalacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) ileri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplarıırkenişlem alış ise pozitif (+), satış ise negatif (.) bir değer olarak portföy değeri tablosuna yansır. Aynivalörde ve aynı nominal değerde hem alış hem de satış yapılmış ise portfliy değeri tablosunda heriki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif () satış işlemi ise negatif (-) olarak gözükecektir. Buşekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatmış olan fonlarda bu işlemler portfby değeri üzerinde biretki yaratmayacaktır.

c) İleri valörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır:

İşlemin Değeri = Vade sonu Değeri 1(1+Bileşik FaizI1OO)36

Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DİBS’in nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa değerleme gününde BİAŞ’ıa valör tarihi işlemin valör tarihi ile aynıolan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleme gününde BİAŞ’ta aynı gün valörlügerçekleşen işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa en son aynı gün valörlü olarak işlemgördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraçtarihindeki bileşik faiz oranıdır.

İleri Valörlü Altın İşlemleri Değerleme Esasları

ileri valörlü altın işlemlerinde BİST Kıymetli Madenler Piyasası günlük bültenindeki fiyatbaz alınır. Fiyat bulunmadığı takdirde, T+l gününde işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile değerleme
yapılır. Bu şekilde fon portröyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durumunda, değerleme,
yapılan işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı ile yapılır. T+2 ve daha ileri valörlü işlem yapılmasıhalinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması halinde işlemin valör tarihinden daha yakınvalördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valör tarihine en yakın fiyat baz alınarak değerlemeyapılır.

5.6. Kurucu nezdinde yer alan ve fon portföy yönetimi biriminderı bağımsız olan RiskYönetimi Birimi 5.5. maddesinde belirtilen varlıkların “adil bir fiyat” içerip içermediğinin
değerlendirilmesinden sorumludur.

Risk Yönetim Birimi tarafından forward sözleşmeler için dayanak varlığın spot fiyatı baz
alınıp değerleme günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekabül eden uygun
TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Rloomberg FRDsayfasından alınacak “swap point” kadar) ilerletilerek ve swap sözleşmeleri için ise sözleşmeninkonusuna göre borçlanma aracı fiyatlaması yöntemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement)yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplartır. Risk Yönetimi Birimi tarafından teorik fiyat iledeğerlemede kullanılacak fiyat arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet paym nominal fiyatı (birim pay değeri) 1 TL’dir. Takipğ3Yplerde Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylannwı yısın
,‘ bölGnıiiesiyle e!de edilir.
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İleri fiyatlı fon alım talimatının karşılığında tahsfl edilen tutar, fon alım talimatınıngerçekleşeceği günden önceki iş gününde saat 13.30’dan sonra para piyasası fonundanemalandırılmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı alımındakullanılır. l3ahse konu nemalandırma sadece Kurucu tarafından gerçekleştirilecek alımlar içingeçerlidir. TEFAS’ta gerçekleşen işlemlerde dağıtım tarafından belirlenecek olan yatırım aracınemalandırmada kullanılacaktır. Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalamışbankalar tarafından yürütülen mevduat kampanyası kapsamında yatırımcıya mevduatın yanı sırafonun da satıldığı hallerde bu maddede belirtilen alım satım esaslarında bir değişiklik yapılamaz.

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katılmapayı alım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerindenyerine getirilir. BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’dan sonra iletilen talimatlarise, ilk pay fiyatı hesaplamasırıdan sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunanpay fiyatı üzerinden yerine getirilir. Bi ST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar,izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekLeştirilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu tarafından tahsiledilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatın pay sayısıolarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fiyatın kesin olarak bilinmcmesi nedeniyle,katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en fazla %20 marj uygulayarak tahsiledebilir. Talimatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denkgelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır.
TEFAS üzerinden gerçekleştirilecek işlemlerde, fonlar için alım talimatları pay sayısı ya da tutarolarak verilebilir. Dağıtıcı kuruluş, talimatın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemincuygulanacak fıyatın kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilensatLş fiyatına TErAS’a belirlenen marjı uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca kaıılma payı bedelleriniişlem günü tahsil etmek üzere en son ilan edilen fiyata ınarj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eşdeğer kıymet teminat olarak kabul edebilir.
Talimatın tutar o’arak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katılma payı satış fiyatındanTEFAS’ta belirlenen marj düşülerek belirlenecek fiyat üzerinden talimat verilen tutara denk gelenkatılma payı sayısı TEFAS’ta eşleştirilir. Nihai katılma payı adedi fon fiyatı açıklandıktan sonrahesaplanır. Tahsil edilen tutara eş değer adedin üstünde verilen katılma payı alım talimatları iptaledilir.
Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar ogün için yahrımcı adına nemalandırılmak suretiylebu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı aLımında kullanılır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katılmapayı satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatıüzerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 1 3.30’dan sonra iletilentalimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasından sonra veriLmiş olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
u1Cüıana’ fiyatı üzerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasası’nın kapalı olduğu rde i etile
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talimatlar izleyen ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerindengerçekleştirilir.

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma payı bedelleri; iade talimatının, BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatın verilmesini takip eden birinci işlem gününde, iadetalimatının BIST Pay Piyasası’nın açık olduğu günlerde saat 1 3.30’dan sonra verilmesi halinde ise,talimatm verilmesini takip eden ikinci işlem gününde yatırımcılara ödenir.

6.5. Alım Satıına Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri

Katılma paylarının alım ve satımı Kurucu’nun yanı sıra TEFAS’a üye olan fon dağıtımkuruluşları aracılığıyla da yapılır. Üye kuruluşlara aşağıda yer alan linkten ulaşılması mümkündür.

hup:fİwww.takasbank.com,ınır/Savliıhır_TEFAS-Uyelg.flsx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzalamış olan kurumların unvanı veiletişim bilgileri aşağıda yer almaktadır.

1 Unvan iletişim Bilgileri
Türkiye İş Bankası A.Ş. İş Kuleleri 34330 Levent Beşiktaş.lstanbul 0850

7240 724 tsbaıık.cumır
İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Levent Mahallesi, Meltem Sokak İş Kuleleri Kule 2

Kat: 13 No:l 0/14 34330 Beşiktaş İSTANBUL Tel:
02123502222 u\\w.isyatirim.coaıu

Alternatif Yatırım Menkul Değerler Ayazağa Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok
A.Ş. 34485 Sarıyer/İstanbul Tel: 02123155800

al ıcnıa d fv.ııı ri nı. corn tr
AlternatilbankA.Ş. Ayazağa Mah. Cendere Cad. No:109M 2D Blok

34485 Sarıyer/Istanbul Tel: 02123156500
. ww.alıcrnatı lbankcoııı.ıı

Turkish Yatırım Menkul Değerler Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok
A.Ş. No:IA)52 K.at:4 34394 Levenl-Şişli / Istanbul

c’j
Turkish Bank A.Ş. Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok

lA/52 34394 Levent-Şişli/İstanbul
u ww. turkishbank,coııı.tı

Odea Bank A.Ş. Levent 199, Büyükdere Caddesi No: 199 34394
Şişli/İstanbul Tel: 444 8 444
jjjps: .odcabankcornt[
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Vİİ. FON MALVARLIĞINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VEKURUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLERt

7.1. Fon’un Malvarlıından Karsılanan Harcamalar

;Et’ Fon varlığından yapılabilecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler,
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2) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde Ğdenen her türlü vergi, resim ve komisyonlar,3) Alınan kredilerin faizi,
4) Portfbye alımlarda ve portf?iyden satımlarda ödenen aracılık komisyonları, (yabancı paracinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL’ye çevrilerek kaydolunur.),5) Portfy yönetim ücreti,
6) Fon’un mükellefı olduğu vergi,
7) Bağımsız denetim kuruluşlarına Ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescil ve ilan giderleri,
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon’un toplam değeriüzerinden hesaplanacak Kurul ücreti,
10) Eşik değer giderleri,
11) KAP giderleri,
12) E-vergi beyannamelerinin ıasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,
13) E-defter <mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleme) uygulamaları nedeniile ödenen hizmet bedeli,
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri,
15)Tüzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurul’ca uygun görülecek diğer harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oranı: Fon’dan karşılanan, yönetim ücreti dahil bu maddedebelirtilen tüm giderlerin toplamının üst sınırı yıllık %3,65’dir.
3, 6, 9 ve 12 aylık dönemlerin son iş günü itibarıyla, belirlenen yıllık fon toplam giderioranının ilgili döneme denk gelen kısmının aşılıp aşılmadığı, ilgili dönem için hesaplanan günlükortalama fon toplam değeri esas alınarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapılan kontroldebelirlenen oranların aşıldığının tespiti halinde aşan tutarın ilgili dönemi takip eden beş iş günü içindeFon’a iade edilmesinden Kurucu ve Portföy Saklayıcısı sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yıl içindetakip eden dönemlerin toplam gider oranı hesaplamasında toplam giderlerden düşülür. Fon toplamgider oranı limiti içinde kalınsa dahi Forı’dan yapılabilecek harcamalardışmda Fon’a gider tahakkukettirilemez ve fon malvarlığından ödenemez.

7.1.2. Fon Yönetim Ücreti Oranı: Fon’un toplam gideri içinde kalmak kaydıyla, fon toplamdeğerinin günlük %0,002740ından (yüz binde iki virgül yetmiş dört) [yıllık yaklaşık %1 (yüzdebir)}oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay sonunu izleyen bir hafta içinde,Kurucu ile dağıtıcılar arasında imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göreKurucu’ya ve dağıtıcılara Fon’dan ödenecektir.
Dağıtıcılar ile Kurucu arasında bir sözleşme olmaması durumunda Kurul tarafindanbelirlenen “genel komisyon oranı” uygulanır.

7.1.3. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Edea Kuruluşlar veAracılık İşlemleri Için ödenen Komisyonlar

Fon portfbytinde yer alan varlıkların alım salımına Türkiye iş Bankası A.Ş. (BorçlanmaAraçları, altın ve para piyasası, repo! ters repo işlemleri) ve iş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (Paysenedi, yurt içiiyurt dışı borçlanma araçları, vlO işlemleri) aracılık etmektedir. Yurt dışı paysenetleri ve diğer sermaye piyasası araçları için Bloomberg Tradebook LLC aracılığıyla işlem yapılırve işlem yapılan ülke ve aracı kuruma göre belirlenen tarifeler uygulanır. Söz konusu aracılıkişlemleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır.

Pay Senedi Alım Satım Komisyonu : Onbinde 4+BSMV
OlN Repo: Milyonda 5,5-4-BSMV

Repo (14:00-17:00 arası işlemler) :Milyonda 1 l+BSMV
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Vadeli Repo :Milyonda 5,5*Gün sayısı+BSMV
Vadeli Repo(l 4:00-17:00 arası işlemler) :Yüzbinde 1,1 fliln sayısı+RSMV
Tahvil-Borıo Piyasası :Yüzbinde 1 ,4+HSMV
Tahvil- Bono Piyasası (Seans dışı işlemler) :Yüzbinde 2>8+BSMV
Borsa Para Piyasası(7 günden uzun vadeli) :Milyonda 2,8Gün sayısı +BSMV
Borsa Para Piyasası (1-7 gün arası vadeli) :Yüzbinde 2,l+BSMV
Vb? Endeks Vadeli Kontratları:Onbinde 3+BSMV
VİOP Döviz Vadeli Kontratları:Onbinde 3+BSMV
VİOP Pay Vadeli Kontratları:Onbindc 3+HSMV
VİOP Altın Vadeli Kontratı:Onbinde 3+BSMV
Altın :Onbinde 3+BSMV(Satış işlemlerinde gün bazında 50 TL EFT ücreti ödenir.)

7.1.4. Kurul Ücreti: Takvim yılı esas alınarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde Fon’unnet varlık değeri üzerinden %0,005 (yüzbindebeş) oranında hesaplanacak ve ödenecek Kurul Ucretifon portfliyünden karşılarnr.

7,1.5. Fon’uıı Bağlı Olduğu Şemsiye Fon’a Alt Giderler: Şemsiye Fon’un kuruluşgiderleri ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere, Şemsiye Fon için yapılmasıgereken tOm giderler Şemsiye Fon’a bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal o’arakilgili fonların portylerinden karşılanır.

7.1.6. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon rnalvarlığından karşılanan diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere yatırımcı bilgiformundan ulaşılabilir.

72. Kurucu Tarafından Karsılanan Giderler

Aşağıda tahmini tutarları gösterilen halka arza ilişkin giderler Kurucu tarafındankarşılanacaktır.

roider Türü Tutarı (TL)
Tescil ve İlan Giderleri 6.000
Diğer Giderler 3.000
TOPLAM 9.000

YIlI. ŞON’UN VERGİLENDIRİLMESI:

8.1. Fon Portföy İşletmeciliği Kazançlarınııı Vergilendiriimesi

a) Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayıLı Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S’inci maddesinin 1 numaralı bendinin (d) alt bendi uyarınca, menkulkıymet yatırım fonlarınm portföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlarvergisinden istisnadır,

b) Gelir Vergisi Düzenlemesi Açısından: Fonların portfby işletmeciliği kazançLarı,
Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bendi uyarınca, %0
oranında gelir vergisi tevfıkatına tabidir.

8.2. Katılma Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi

«(

4’ , 22

€ (L*
t •Ş

;_ --

Ç



Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesi uyarınca Sermaye Piyasash Kanunu’na görekurulan menkul kıymetler yatırım fonlarının katılma paylarının ilgili olduğu forıa iadesi %10oranında gelir vergisi ıevfikatına tabidir. KVK’nın ikinci maddesinin birinci fıktası kapsamındakimükellefler ile nıünhasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı getirilen ile değer artışıkazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla faaliyette bulunanmukelleflerden Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarıylabenzer nitelikte olduğu Maliye Bakanlığınca belirlenenler için bu oran %0 olarak uygulanır.’1

Gelir Vergisi Kanunu’nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı bencil uyarınca fon katılmapaylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık beyanname verilmez. Diğer gelirlernedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari işletmeyedahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsamı dışındadır.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellef kurumların Türkiye’deki işyerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde edilen ve Gelir VergisiKanunu’nun geçici 67’nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış kazançları ile bu kunımların tammükellef kurumlara ait olup BIST’ta işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle elde tutulan paysenetlerinin elden çıkarılmasından sağlanan ve geçici 67 ‘nci maddenin (1) numaralı fıkrasımn altıncıparagrafı kapsamında vergi kesintisine tabi tutulmayan kazançları ve bu kurumların daim?temsilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamamı geçici 67’nci madde kapsamında vergi kesintisine tabitutulmuş kazançları için yıllık veya özel beyanname verilmez.

IX. FİNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FON’LA İLGİLİ BİLGİLERİNAÇIKLANMA ŞEKLİ

9.1. Fon’un hesap dönemi takvim yılıdır. Ancak ilk hesap dönemi Fonun kuruluş tarihindenbaşlayarak o yılın Aralık ayının sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurul’un bağımsız denetimle ilgilidüzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazırLama yükümlülüğüntlu bulunduğu ilgili hesapdöneminin son günü itibarıyla hazırlanan portfby raporları da finansal tablolarla birlikte bağımsızdenetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfıye tarihi itibarıyla özel bağımsız denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yıllıkfınansal tablolarını, ilgili hesap döneminin bitimini takip eden 60 gün içinde KAP’ta ilan eder.Pinansal tabloların son bildirim gününün resmi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil gününütakip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir.

9.4. Şemsiye fon içtüzüğüne, bız izahnameye, yatırımcı bilgi fornıuna, bağımsız denetimı-aporuyla birlikte finansal raporlara (Pinansal tablolar, sorumluluk beyanları, port(bydağılım raporları) fon giderlerine ilişkin bilgilere, Fon’un risk değerine, uygulanankomisyonlara, varsa performans ücret>eıdirmesine ilişkin bilgilere ve Fon tarafındanaçıklanması gereken diğer bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirme formundanulaşılması mümkündür.
Ayrıca, Fon’un geçmiş performansına, Fon’un portfby dağılımına, Fon’un riskdeğerine ve Fon’dan tahsil edilen ve yatırımcılardan belirli şartlar altında tahsil edilecek ücret

ve komisyon bilgilerine yatırımcı bilgi formundan da ulaşılması mümkündür.
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9.5. Portfby dağılım raporları aylık olarak hazırlanır ve ilgili ayı takip eden altı iş günü içindeKAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetim kuruluşunutemsil ve ilzama yetkili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde Kurucu’ya ulaşmasından sonra,Kurucu tarafından fınansal raporların kamuya açıklanmasma ilişkin yönetim kurulu kararınabağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP’ta açıklanır.

9.7. Portfby raporları dışındaki fınansal raporlar kamuya açıklandıktan sonra, Kurucu’nunresmi internet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili Internet sitesinde en az beş yıl süreyle kamuyaaçık tutulur. Söz konusu fınansal raporlar aynı zamanda Kurucu’nun merkezinde ve katılma payısatışı yapılan yerlerde, yatırımcıların incelemesi için hazır bıilundurulur.

9.8. Yatırımcıların yatırım yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasınıgerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, 111., V.5.5.,V.5.6., Vi. (6.5 maddesi hariç),V1I.7.1.(aracılık komisyonlarına ilişkin alt madde hariç) nolu bölümlerindeki değişiklikler Kurultarafından incelenerek onaylanır ve Kurucu tarafından KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internecsitesinde yayımlanır, ayrıca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. İzahnamenin diğerbölümlerinde yapılacak değişikler ise, Kurul’un onayı aranmaksızın Kurucu tarafından yapılarakKAP’ta ve Kumcu’nun resmi intemet sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takvim yılısonunu izleyen altı iş günü içinde toplu olarak Kurul’a bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurul’un bu konudaki düzenlemelerine uyulur.

X. FON’UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokümanlarında bir süre öngörülmüş ise bu sürenin sona ermesi,Fon süresiz ise Kurucu’nun Kurul’un uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrası için feshiihbar etmesi,
- Kurucu’nun faaliyet şartlarını kaybetmesi,

Kurucu’nun mali durumunun taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflas etmesiveya tasfıye edilmesi,
- Fon’un kendi mali yükümlülüklerini karşılayamaz durumda olması ve benzer nedenlerleFon’un devamının yatırLmcıların yararına olmayacağının Kurul ‘ca tespit edilmiş olmasıhallerinde sona erer.
Fon’un sona ermesi halinde fon portfdyünde yer alan varlıklardan borsada işlem görenlerborsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönüştürülür.

10.2. Fon mal varlığı, içtuzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasflye edilir ve tasflyebakiyesi katılma payı sahiplerine payları oranında dağıtılır. Tasfıye durumunda yalnızca katılmapayı sahiplerine ödeme yapılabilir.

10,3. Tasfiye işlemlerine ilişkin olarak, Kunjcu’nun Kurul’un uygun görüşünü aldıktan sonra6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi durumunda söz konusu süre sonunda hala Fon’a iade edilmemişkatılma paylarının bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin satış talimatı beklenmeden paysatışları yapılarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katılma payı alım satımı yapan kuruluş nezdindeaçılacak hesaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul tarafından uygun görülen diğersermaye piyasası araçlarında nemalandırılır. Fesih ihbarından sonra yeni katılma pw;ifTĞğiei. Tastiye anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç edilemez
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10.4. Kurucu’nuıı iflast veya tasfıyesi halinde Kurul, Fon’u uygun göreceği başka bir portröy
yönetim şirketine tasflye amacıyla devreder. Portfiiy Saklayıcısı’nın mali durumunun taahhütlerini
karşılayamayacak kadar zayıflaması, iflası veya tasfiyesi halinde ise, Kurucu fon varlığını Kurul
tarafından uygun görülecek başka bir portf’dy saklayıcısına devreder,

10.5. Tasfıyenin sona ermesi üzerine, Fon adının Ticaret Sicili’ndcn silinmesi için keyfiyet,
Kurucu tarafından Ticaret Sicilimne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAhİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
içtüzük; bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
Kanununun 502 ila 514’üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fon’da oluşan kar, Fon’un bilgilendirme dckümanlarıııda belirtilen esaslara göre tespit
edilen katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri, paylarını Fon’a geri
sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için Fon’da oluşan kardan paylarını almış olurlar. Hesap
dönemi sonunda ayrıca temettü dağıtımı söz konusu değildir.

11.3. Katılma payları müşteri bazında MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alım satıma aracılık eden yatırım kuruluşlarından hesap durumları hakkında herzaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFÖYÜNÜN OLUŞTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katılma payları, izahnamenin ve yatırımcı bilgi formunun KAP’ta yayımını takiben
formda belirtilen satış başlangıç tarihinden itibaren, izabname ve yatırımcı bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar çerçevesinde yatırımcılara sunulur.

12.2. Katılma payları karşılığı yatırımcılardan toplanan para, takip eden iş günü izahnamede
belirlenen varlıklara ve işlemlere yatırılır.

İzahnamede yer alan bilgilerin doğruluğunu kanuni yetki ve sorumluluklarımız çerçevesinde
onayI arız.
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