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iZAHNAME 

Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafmdan 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. 
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde istanbul iii Ticaret Sicili 
Memurlugu'na 470218 sicil numaras1 altmda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 say1h 
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degi~ken 
Semsiye Fon i~tilziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olu~turulacak 
Yap1 Kredi Portfoy OPY Birinci Degi~ken Ozel Fon'un katilma paylarmm ihracma ili~kin 
bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafmdan 17/11/2015 tarihinde onaylanm1~ ve 
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun onay1 ile kurucusu Yap1 Kredi Yat1nm Menkul Degerler A.S. 
olan Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Semsiye Fonu'na Bagh Portfoy 
Yonetimi Degi~ken Ozel Alt Fonu (3. Alt Fon) Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.'ye 
devrolmu~tur. 

Fon unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 07/04/2017 tarih ve 12233903-305.04-E.4448 say1h 
izni ile "Yap1 Kredi Portfoy PY Birinci Degi~ken Ozel Fon" olarak degi~tirilmi~tir. 

izahnamenin onaylanmas1, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca 
tekeffiilil anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ili~kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

ihra~ edilecek katJlma paylarma ili~kin yat1nm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak 
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. 'nin adresli resmi internet sitesi 
(www.yapikrediportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda 
(www.kap.org.tr) yay1mlanm1~tJr. izahnamenin nerede yay1mland1g1 hususunun tescili ve 
TTSG'de ilan tarihine ili~kin bilgiler yatinmct bilgi formunda yer almaktadir. 

Aynca bu izahname katilma paylarmm ahm sattmmm yapild1g1 ortamlarda, ~emsiye fon 
i~tiiziigii ve yattnmct bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak 
yattnmc1lara verilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER 

Fon, Kanun htikumleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katdma pay1 kar~!11gmda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inarn;:h mulkiyet esaslanna gore i~bu izahnamenin II. 
boltimtinde belirlenen varhk ve haklardan olu~an portfoyti i~letmek amac1yla kurulan, katdma 
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihra9 edilen ve ttizel ki~iligi bulunmayan mal varhg1d1r. 

1 1 F ona ·~ n ene 1 g1 er ii' ki G I B"I ·1 
Fon'un 

Unvam: Yap1 Kredi Portfoy PY Birinci Degi~ken Ozel Fon 
Adi: PY Degi~ken Fon 
Bagi! Oldugu Semsiye Fonun Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Degi~ken 
Unvaru: Semsiye Fon 
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Ttirti: Degi~ken Semsiye Fon 
Stiresi: Stiresizdir 

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklay1cm Hakkmda Gene) Bilgiler 

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ili~kin Bilgiler 

Kurucu ve Yonetici'nin 

Unvam: Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 
Yetki Belgesi/ leri 13.05.2015 tarih ve PYS/PY.17-YD.9/39 1 

faaliyet yetki belgesi. Pl 
Por(foy Saklayicm 'nm 
Unvam: Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. 
Portfoy Saklama Faaliyet iznine Tarih: 03.02.2015 
ili~kin Kurul Karar Tarihi ve No: 3/101 
Numaras1 

1.2.2. ileti~im Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Yap, Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 'nin 

Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat: 13 Levent 
istanbul / Ti.irkiye 
www.yapikrediportfoy.com.tr 

Te lefon numaras1: 0 212 385 48 48 
Por(foy Saklay1cm Yapt Kredi Bankasi A.$. 'nin 
Merkez adresi ve internet sitesi: Yap1 Kredi D Blok Plaza Bi.iyi.ikdere Cad. 

34330 Be~ikta~-istanbul 
www.vaoikredi.com.tr 

Telefon numaras1: 0 212 339 70 00 

nolu 

34330 

Levent 

Pl "PYS Tebligi'ne uyum cercevesinde, Kurucu'nun 08/03/2007 tarih vePYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 say1h 
PORTFOY YONETiMi ve YATIRIM DANISMANLIGI yetki belgesi/leri iptal ed ilerek, Kurucu'ya Kanun' un 
40 mc1 ve 55 inci maddeleri u annca diizenlenen .13/05/2015 tarih vePY /PY.17-YD.9/391sa 1h YAT IM 
DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETiMi yetki belgesi/lcri verilmistir." -, 

3 





Fon portfoyuntin yonetimi i<;:in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine ili$kin bilgilere 
KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula$ilmas1 mumktindtir. 

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu~turulan veya D1~andan Temin Edilen Sistemler, 
Birimler ve Fonun Bag1ms1z Denetimini Yapan Kurulu~ 

Birirn Birimin/Sisternin Olu~turuldugu Kurum 

Fon hizmet birirni Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. 

i~ kontrol birirni Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Risk yonetim sisterni Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$ . 

i~ denetirn birimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Ara~tirma birirni Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.$. 

Fon'un finansal raporlannm bag1ms1z denetimi PWC Bag1ms1z Denetim ve Serbest Muhasebeci 
Mali Mti$avirlik A.$. tarafmdan yap1lmaktad1r. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YA TIRIM STRA TEJiSi iLE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun kat1lma pay1 sahiplerinin haklanm koruyacak $ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i<;:ttizuk ve izahname hliktimlerine uygun olarak 
ylirtittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma 
mevzuat ve i<;:tlizuge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya 
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ytirtittilmesi esnasmda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
tizere d1$andan hizmet ahnmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine ili$kin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler 
ve fon portfoytine dahil edilebilecek varhk ve haklara ili$kin Teblig'de yer alan sm1rlamalar 
<;:er<;:evesinde yonetilir. 

2.3. Fon, Ttirkiye Cumhuriyeti Hazinesinin yurti<;:inde ve yurtd1$mda ihra<;: ettigi bor<;:lanma 
ara<;:lan ile Turk $irketlerinin ihra<;: ettigi bor<;:lanma ara<;:lanna yatmm yaparak istikrarh bir getiri 
hedefler. 

Fon uygulayacag1 stratejilerde, yatmm ama<;:h olarak ve/veya riskten korunma amac1yla, 
kald1ra<;: yaratan i$lemlerden faydalanabilir. 

Fon toplam degerinin en fazla %20'si oranmda yabanc1 para ve sermaye piyasas1 ara<;:lan fon 
portfoyline dahil edilebilir. 

Fon, katilma paylan onceden belirlenmi$ ki$i veya kurulu$lara tahsis edilmi$ "Ozel Fon"dur. 

2.4.Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas ahnarak Fon portfoytinde yer alabilecek 
varhk ve i$lemler i<;:in belirlenmi$ asgari ve azami sm1rlamalar a$ag1daki tabloda gosterilmi$tir. 
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VARLIK ve iSLEM TURU Ase:ari % Azami % 
Ortakhk Paylan 0 20 
Kamu ve Ozel Sektor Bon;lanma Arar;lan, Varhk ve 0 100 
ipotek Teminath Menkul K1ymetler 
Ters Repo i~lemleri 0 100 
Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti<;i Organize Para 0 20 
Piyasas1 i$lemleri 
Yabanc1 Ortakhk Paylan/Yabanc1 Borr;lanma Arar;lan 0 20 
Kira Sertifikalan 0 50 
Varhk ve ipotege Dayah Menkul K1ymetler 0 20 
Vadeli Mevduat/ Kat1hm Hesab1 0 10 
Gayrimenkul Sertifikalan 0 50 
Varantlar/Sertifikalar 0 10 
Yatmm Fonu, Borsa Yatmm Fonu, Gayrimenkul 0 20 
Yatmm Fonu, Giri$im Sermayesi Yatmm Fonu 
Kat1hm Paylan 
Ulusal ve Uluslararas1 Piyasalarda i$lem goren 0 20 
K1ymetli Madenler ile K1ymetli Madenlere Dayah 
Sermaye Piyasas1 Arac;lan 
Y aprlandmlm1$ Y atmm Arar;lan 0 10 

Fon portfoylerinde yer alan repo i$lemine konu olabilecek varhklann rayi<; degerinin 
% 1 O'una kadar borsada veya borsa d1$mda repo yapilabilir. Borsa d1~mda taraf olunan ters repo 
sozle$melerine, fon top lam degerinin en fazla % 1 O'una kadar yatmm yapilabilir. 

Fon portfoytindeki sermaye piyasas1 arar;lannm piyasa degerinin en fazla %50'si 
tutanndaki sermaye piyasas1 arar;lan odtirn;: verilebilir. Fon portfoyunden odtin<; verme i$lemi ir;in 
odtin<; verilen sermaye piyasas1 arar;lannm en az % 1 OO'ti kar$1hgmda Kurulun ilgili 
dtizenlemelerinde ozkaynak olarak kabul edilen varhklar fon adma Takasbank'ta bloke edilir. 

Fon top lam degerinin % 1 O'unu ger;memek tizere fon hesabma kredi almabilir ve/veya 
borr;lanma amac1yla Takasbank Para Piyasas1 ve yurtir;i organize para piyasas1 i$lemleri 
yapilabilir. Kredi ahnmas1 halinde kredinin tutan, faizi, almd1g1 tarih ve kredi alman kurulu$ ile 
geri odenecegi tarih KAP'ta a91klamr ve Kurula bildirilir. 

Fon, Kurul dtizenlemeleri uyannca yaprlacak bir 
sozle~me 9er9evesinde portfoytindeki k1ymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75' i 
tutanndaki krymetli madenleri Ttirkiye' de kurulu borsalarda odtin<; verebilir. Aynca, piyasada 
ger9ekle$en odtin<; i$lemleri kar~1hgmda odtin<; alacaklanm temsil etmek tizere 91kanlan 
sertifikalar aym oranda po1ifoye almabilir. K1ymetli maden odtin<; i$lemleri ile krymetli 
maden odtin<; sertifikas1 ahm-satim i$lemleri ilgili piyasadaki i$lem esaslan ile teminat 
sistemi r;err;evesinde yap1hr. 

2.5. Fon'un e$ik degeri gecelik Turk Liras1 referans faiz oramnm performans donemine 
denk gelen bile$ik getirisidir. (TR LIBOR) 

2.6 .Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatmm amar;h yurti<;i ve d1~mda i$lem goren 
doviz, faiz, ortakhk pay1, k1ymetli madenler, finansal endeksler sermaye piyasas1 arar;lanna dayah 
ttirev arar;lar (vadeli i$lemler ve opsiyon sozle$meleri) , sakh ttirev arar;lar, varant ve sertifikalar 
dahil edilebilir. Fon ileri valorlti borr;lanma arar;lan i~lemleri ve ileri valorlti altm i$lemlerine taraf 
olabilir. 
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III. TEMEL Y ATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERiN OL<;UMU 

Yatmmcilar Fon'a yatmm yapmadan once Fon' la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi$imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 dti$li$lere bagh olarak yatmmlanmn degerinin ba$lang19 
degerinin altma dti$ebilecegini yatmmcilar goz ontinde bulundurmahd1r. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlard1r: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor9lanmay1 temsil eden finansal arac;lann, ortakhk 
paylannm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal arac;lara dayah ttirev 
sozle$melere ili$kin ta$man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki 
dalgalamnalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu risklerin 
detaylanna a$ag1da yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal1 varl1klann (borc;lanma arac1, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu$ varhklann degerinde piyasalarda ya$anabilecek faiz 
oranlan degi$imleri nedeniyle olu$an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanc1 para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde, 
doviz kurlannda meydana gelebilecek degi$iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag1 zarar 
olas1hg1111 ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyiinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlannda meydana gelebilecek degi$iklikler 
nedeniyle portfoytin maruz kalacag1 zarar olas1hgm1 ifade etmektedir. 

2) Kar~• Taraf Riski: Kar$! tarafm sozle$meden kaynaklanan ytiktimltiltiklerini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i$1emlerinde ortaya 91kan aksakhklar 
sonucunda odemenin yap1lamamas1 riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhklan n istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donli$tlirtilememesi halinde ortaya 91kan zarar olas1hg1d1r. 

4) Kaldira1y Yaratan i~Iem Riski: Fon portfoyline ttirev arac; (vadeli i$lem ve opsiyon 
sozle$meleri), sakh ttirev arac;, swap sozle$mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlti 
tahvil/bono ve altm ahm i$lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac; yaratan benzeri 
i$lemlerde bulunulmas1 halinde, ba$lang19 yatmm1 ile ba$lang19 yatmmmm tizerinde pozisyon 
ahnmas1 sebebi ile fonun ba$lang19 yatmmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olas1hg1 kald1ra9 
riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slirec;lerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu$mas1 olasil1g1m ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi, ba$an s1z yonetim, personelin hatah ya da hileli i$1emleri gibi kurum ic;i 
etkenlerin yam s1ra dogal afetler, rekabet ko$ullan, politik rejim degi$ikligi gibi kurum dI$1 
etkenler de olabilir. 

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmas1 sonucu 
fonun bu varhgm ve vadenin ic;erdigi risklere maruz kalmas1d1r. 

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko$ullan altmda belirli bir zarnan 
dilimi ic;erisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralyJ ~ arak, en az iki kl\ 
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finansal varl1gm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil ili$kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici 
otoritelerin dilzenlemelerinde meydana gelebilecek degi$iklerden o lumsuz etkilenmesi riskidir. 

9) Yap1landmlm1~ Yatmm Arac1 Riski: Yapilandmlm1$ yatmm ara9lanna yap!lan 
yatmmm beklenmedik ve o lagand1$1 geli$melerin ya$anmas1 durumlannda vade i9inde veya vade 
sonunda tamammm kaybedilmesi milmkilndilr. Yapilandmlm1$ yatmm ara9lannm dayanak 
varhklan ilzerine olu$turulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, 
yatmmc1 vade sonunda hi9bir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri 
ba$lang19 degerinin altma dil$ebilir. Yap!landmlm1$ yatmm ara9lanna yatmm yapilmas1 halinde 
kar$1 taraf riski de mevcuttur. Yatmmc1, yapilandmlm1$ yatmm ara9lanna ili$kin o larak $irketin 
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6l9ilsilnde bir getiri beklemektedir. Yap!landmlm1$ 
yatmm ara9lannda yatmmcilar ihra99mm odeme riskini de almaktad1r. Odeme riski ile ihra991 
kurumun yapilandmlm1$ yatmm ara9lanndan kaynaklanan yilkilmlillilklerini yerine getirememe 
riski ifade edilmektedir. Kar$! taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihra99mm ve/veya 
varsa yatmm aracmm yatmm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas1 
kO$Ulu aranmaktad1r. Olagand1$1 korelasyon degi$iklikleri ve olumsuz piyasa ko$ullannda ortaya 
91kabilecek likidite sorunlan yapdandmlm1$ yatmm ara9lan i9in onemli riskier olu$turmaktad1r. 
Piyasa yap1cil1g1 o lmad1g1 durumlarda yapilandmlm1$ yatmm ara9lannm likidite riski list 
seviyededir. 

10) ihra~p Riski: Fon portfoyilne ahnan varhklann ihra991smm yilkilmlilltiklerini kismen 
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol~iimiinde kullamlan yontemler ~unlard1r: 

Fonun yatmm stratej isi ile yatmm yap!lan varhklarm yap1sma ve risk dilzeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu$turulmu$tur. 

$irket tilrev ara9lardan kaynaklanan riskleri de i9erecek $ekilde, fon portfoyilniln i9erdigi tum 
piyasa risklerini kapsayan "Riske Maruz Deger" yontemini risk ol9ilm mekanizmas1 olarak se9mi$ 
ve risk yonetim sistemini de bu ol9ilm modelini esas alarak olu$turmu$tur. RMD, belirli gilven 
arahgmda ve ol9ilm silresi i9inde bir fon portfoyilniln kaybedebilecegi maksimum degeri ifade 
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlanndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli 
varsay1mlar altmdaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, gilnlilk olarak, 
tek taraf11 %99 gilven arahgmda, tarihsel gozlem yontemi, 20 i$ gilnil e lde tutma silresi ve 2 yilhk 
(500 i$ gilnil) gozlem silresi kullamlarak hesaplamr. 

Diger risk faktorlerine <lair ol9ilmler mevzuatta, fonun bagh oldugu $emsiye fonun i9tilzilgilnde ve 
bu izahnamede yer alan fon sm1rlamalan dogrultusunda ol9illilr. 

Likidite riski hesaplamalannda portfoyiln i9inde yer alan sermaye piyasas1 ara9lannm tarihsel 
i$lem hacim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme silrecinde, her bir ortakhk pay1 i9in son 
500 i$ gi.inilnde o lu$an gi.inlilk i$Iem hacimlerinin 01talamas1 ile o ortakhk paymm fon 
po1tfoyilndeki miktan kar$1la$tlnhr; her bir bon;Ianma arac1 i9in son 250 i$ gilnilnde, 125 i$ 
gi.inilnde ve 20 i$ gilnilnde olu$an gilnlilk i$lem hacimlerinin ortalamasmm yilksek olam ile o 
bor9lanma aracmm fon portfoyilndeki miktar1 kar$ila$tlnhr. 

Portfoye riskten korunma amac1yla s1111rh olarak dahil edilen borsa d1$1 ti.irev ara9 ve swap 

sozle$meleri nedeniyle maruz kahnan kai·$1 tar:f riski fon toplam dege~i~·n %1 O'unu a$a~ 
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Kar~1 taraf riski Rehber'de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore) 
yontemi ile hesaplamr. 

3.3. Kaldira~ Yaratan i~Iemler 
Fon portfoyilne kald1rac; yaratan i~lemlerden; Tlirev Arac; (Vadeli i~lem ve opsiyon 

sozle~meleri), Sakh Tlirev Arac;, Swap Sozlqmesi, Varant, Sertifika, ileri Valorlli Tahvil Bono 
Ahm i~lemleri, ileri Valorlli Altm Alim i~lemleri, Yap!landmlm1~ Yatmm Arac;lan dahil 
edilecektir. 

3.4.Kaldirac; yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin olc;umunde Rehber' de belirlenen 
esaslar c;erc;evesinde Mutlak RMD yontem/yontemi kullamlacakt1r. Fon portfoylinlin riske maruz 
degeri, fon toplam degerinin %25'ini a~amaz. 

3.5. Kald1rac; yaratan i~lemlere ili~kin olarak arac; bazmda ayn ayn hesaplanan 
pozisyonlann mutlak degerlerinin toplanmas1 (sum of nationals) suretiyle ula~1lan toplam 
pozisyonun fon toplam degerine oramna "kald1rac;" denir. Fonun kald1rac; limiti fon toplam 
degerinin %50'sidir. 

Fon stratejisi ve piyasa ko~ullan dogrultusunda yatmm ve/veya korunma amac;h kald1rac; 
kullanabilir. Kald1rac; yaratan i~lemler borsa veya borsa d1~1 sozle~meler ile gerc;ekle~tirilebilir. 
Kald1rac; kulla111mma konu olan i~lemlerin fonun piyasa riski degerleri lizerinde arttmc1 veya 
dli~ilrlicli yonde etkisi olabilir. Ayn ca borsa d1~1 taraf olunan kald1rac; yaratan sozle~meler i~lemler 
kar~1 taraf riskini arttmr. 

3.6. Fon portfoyilne alman yap1landmlm1~ yatmm arac;lannm sakh tlirev ara9 niteligi 
ta~1y1p ta~1mad1g1 Kurucu tarafmdan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici 
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yap1landmlm1~ yatmm aracmm sakh tlirev arac; 
niteliginde olmas1 halinde, risk olc;limline ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr. 

3.7. Sakh tlirev arac;lar tlirev arac; niteligi ta~1makta olup, risk yonetimi genel esaslan 
dogrultusunda Kurucu/Yonetici nezninde yer alan risk yonetimi birimi tarafmdan fon portfoyliniln 
piyasa riski (sakh tlirev arac;lann ic;erdigi riskler RMD yontemi ic;erisine dahil edilerek) ve kald1rac; 
yaratan riski ile ilgili olc;umlemeler yap1hr. Yatmm fonu rehberi kapsammda, risk yonetimi birimi 
tarafmdan gerekli ileti~im prosedlirli uygulamr. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALY ARLIGININ 
AYRILIGI 

4.1. Fon portfoyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine ili~kin duzenlemeleri c;erc;evesinde Portfoy Saklay1c1s1 nezdinde sakla111r. 

4.2. Portfoy Saklay1c1s1' n111, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasas1 arac;lan , k1ymetli madenler ile diger varhklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma ac;ilan hesaplarda izlemes i gerekmektedir. Bunlann d1~111da kalan varhklar 
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank' a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklay1c1s1'n111 yliklimlliluk ve 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarl1g1 Kurucu'nun ve Portfoy Saklay1c1s1'n111 malvarhgmdan aynd1r. 
Fon'un malvarhg1, fon hesabma olmas1 ~artlyla kredi almak tlirev arac; i~lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve 
rehnedilemez. Fon malvarl1g1 Kurucunun ve Portfoy Saklay1c1s111111 yonetimij"r,ip.' yyya deneti~ ·n r c, _ 
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4.9. Portfoy saklay1c1s1 po1tfoy saklama hizmetini yi.iri.iti.irken kar~ila~abilecegi <y1kar 
<yatl~malannm tammlanmasm1, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ai;:1klanmasm1 saglayacak 
gerekli politikalan olu~turmak ve bunlan uygulamakla yi.iki.imli.idi.ir. 

4.10. Kurucu'nun i.ii;;i.inci.i ki~ilere olan bori;;lan ve yi.iki.imli.ili.ikleri ile Fon'un aym i.i<;:i.inci.i 
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1 mahsup edilemez. 

4.11. Portfoy saklama hizmetini yi.iri.iten kurulu~, yi.ikilmli.ili.iklerini yenne getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklay1c1smdan; Portfoy Saklay1c1s1 da Kurucu'dan, Kanun ve 
Saklama Tebligi hi.iki.imlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilrnesini talep etmekle 
yilkiimli.idi.ir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklay1c1sma dava ai;;rna hakk1 
sakhdir. 

4.13. Portfoy saklay1c1s1, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklay1c1s1, 6362 say1h Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yi.iki.imli.ili.iklerini yerine getirmemesi nedeniyle kati lma pay1 sahiplerine kar~1 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sozle~mesinde portfoy saklay1c1smm Kanun ve Saklama Tebligi 
hi.ikiimleri ile belirlenmi~ olan sorumluluklannm kapsamm1 daralt1c1 hi.iki.imlere yer verilemez. 

V. FON BiRiM PAY DEGERiNiN, FON TOPLAM DEGERiNiN VE FON 
PORTFOY DEGERiNiN BELiRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlarna Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler i;;er<yevesinde hesaplanan degerlerinin toplam1d1r. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degerine varsa diger varl1klann eklenmesi ve bori;;lann di.i~i.ilrnesi suretiyle hesaplamr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay say1sma bolilnmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger her i~ gi.ini.i sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler i;;en;evesinde hesaplamr ve katilma paylanmn ahm-satlm yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sava~, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin <yokmesi, portfoydeki 
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanm, platformun kapanmas1, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, ~irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
<y1kmas1 gibi olagani.istil durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP'ta ai;:1klama yap1hr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gori.ilmesi halinde, 
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannm ahm sat1m1 
durdurulabilir. 

S.S. Portfoydeki varhklann degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi 
uyannca TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme 
esaslan a~ag1daki gibidir: 
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8.2. Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore 
kurulan menkul k1ymetler yatmm fonlannm kattlma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi % 10 
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nm ikinci maddesinin birinci f1kras1 kapsammdaki 
miikellefler ile miinhas1ran menkul k1ymet ve diger sermaye piyasas1 arac1 getirileri ile deger art1~1 
kazanylan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amac1yla faaliyette bulunan 
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatmm fonlan ve yatmm ortakltklanyla 
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanltgmca belirlenenler iyin bu oran %0 olarak uygulamr.[ll 

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon kattlma 
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler iyin ytlhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i~letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 d1~mdad1r. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Ge9ici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki 
i~ yerlerine atfedilmeyen veya daimi' temsilcilerinin arac1hg1 olmaks1z111 elde edilen ve Gelir 
Vergisi Kanununun geyici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapilm1~ kazanylan ile bu 
kurumlann tam miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem goren ve bir ytldan fazla stireyle elde 
tutulan ortakhk paylannm elden y1kanlmasmdan saglanan ve geyici 67 nci maddenin (1) numarah 
fikrasmm altmc1 paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazan9lan ve bu 
kurumlann daimi temsilcileri arac1hg1yla elde ettikleri tamam1 geyici 67 nci madde kapsammda 
vergi kesintisine tabi tutulmu~ kazanylan i9in yilhk veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGiLERE VE 
FON PORTFOYUNDE YER ALAN V ARLIKLARA iLiSKiN A<;::IKLAMALAR 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim y1hd1r. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu~ tarihinden 
ba~layarak o yt!m Arahk aymm sonuna kadar olan siiredir. 

9.2. Finansal tablolann bag1ms1z denetiminde Kurulun bag1ms1z denetimle ilgili 
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo haz1rlama yiikiimliiliigtiniin bulundugu ilgili hesap 
doneminin son giinii itibanyla haz1rlanan portfoy raporlan da finansal tablolarla birlikte bag1ms1z 
denetimden geyirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bag1ms1z denetime tabidir. Kurucu, Fon'un ytlhk 
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gun iyinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gtiniintin resmi tatil gtintine denk gelmesi halinde resmi tatil 
giiniinii takip eden ilk i~ gtinii son bildirim tarihidir. 

9.4. Semsiye fon iytiiztigtine, bu izahnameye, yatmmc1 bilgi formuna, bag1ms1z denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, portfoy dag1hm 
raporlan) fon giderlerine ili~kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans iicretlendirmesine ili~kin bilgilere ve fon tarafmdan ay1klanmas1 gereken diger bilgilere 
fonun KAP'ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula~Ilmas1 miimkiindtir. 

Aynca, fonun geymi~ performansma, fonun portfoy dagt!1mma, fonun risk degerine ve 
fondan tahsil edilen ve yatmmc1lardan belirli ~artlar altmda tahsil edilecek ticret ve komisyon 
bilgilerine yatmmc1 bilgi formundan da ula~1lmas1 miimkiindiir. 

111 Aynnt11! bilgi ir;:in bkz. www.gib.gov.tr 
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9.5. Portfoy dag1hm raporlan ayhk olarak haz1rlamr ve ilgili ay1 takip eden alt1 i~ gi.im1 
i9inde KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bag1ms1z denetim raporuyla birlikte, bag1ms1z denetim kurulu~unu 
temsil ve ilzama yetkili ki~inin imzas1m ta~1yan bir yaz1 ekinde kurucuya ula~masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya a91klanmasma ili~kin yonetim kurulu kararma 
bagland1g1 tarihi izleyen altmc1 i~ gi.ini.i mesai saati bitimine kadar KAP'ta a91klamr. 

9.7. Portfoy raporlan d1~mdaki finansal raporlar kamuya a91kland1ktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yay1mlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be~ yil si.ireyle 
kamuya a91k tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kat1lma 
pay1 sat1~1 yapilan yerlerde, yatmmcilann incelemesi i9in haz1r bulundurulur. 

9.8. Yatmmc1lann yatmm yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi 
olunmasm1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1 .1., I.1.2.1., II, IIl. ,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5 . 
maddesi hari9 ), VII. 7 .1. (arac1hk komisyonlanna ili~kin alt mad de hari9) nolu boltimlerindeki 
degi~iklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve izin yaz1smm Kurucu tarafmdan tebelli.ig 
edildigi tarihi izleyen 10 i~ gi.ini.i i9inde KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yay1mlamr, 
aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. izahnamenin diger boltimlerinde yapilacak 
degi~ikler ise, Kurulun onay1 aranmaks1zm kurucu tarafmdan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yap1lan degi~iklikler her takvim y1h sonunu izleyen alt! i~ 
gi.ini.i i9inde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Fona ili~kin olarak reklam ve ilan verilemez. 

9.10. Fon portfoyi.ine yap1landmlm1~ yatmm arac1 dahil edilmesi halinde soz konusu 
yatmm aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i9erdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta 
a91klamr. 

9.11. Borsa d1~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfoyi.ine dahil edilmesi halinde en ge9 
sozle~me tarihini takip eden i~ gi.ini.i i9inde sozle~menin vadesi, faiz oram, kar~1 tarafi ve kar~1 
tarafm derecelendirme notu KAP'ta a91klamr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON V ARLIGININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 
- Bilgilendirme doki.imanlannda bir sure ongori.ilmi.i~ ise bu si.irenin sona ermesi, 
- Fon si.iresiz ise kurucunun Kurulun uygun gori.i~i.ini.i ald1ktan sonra alt1 ay sonras1 i9in feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhi.itlerini kar~Ilayamayacak kadar zay1flamas1, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yi.iki.imltiltiklerini kar~Ilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle 

fonun devammm yatmmcilann yaranna olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmas1 
hallerinde sona erer. 
Fonun sona ermesi halinde fon po1ifoyi.inde yer alan varhklardan borsada i~lem gorenler 

borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa d1~mda nakde doni.i~ti.iri.ili.ir. 

10.2. Fon mal varhg1, i9ti.izi.ik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye 
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oranmda dag1tilu. Tasfiye urumunda _ yalmVIatilma 
pay1 sahiplerine odeme yapilabilir. 1 , I -l 
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