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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 MART 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2020 31 Aralik 2019
VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.383.563 15.456.092
Ticari Alacaklar 451.038.983 370.032.551
- Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 437.747.478 358.117.229
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 13.291.505 11.915.322
Diger Alacaklar 28.306.391 2.600.161
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 26.211.267 66.411
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 2.095.124 2.533.750
Stoklar 167.731.764 157.745.936
Pesin Odenmis Giderler 2.971.151 5.620.707
- iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 2.971.151 5.620.707
Cari Dénem Vergisi Ile Ilgili Varliklar 9 - 87.351
Diger Donen Varliklar 31.753.658 28.871.730
- iliskili Olmayan Taraflardan Diger Dénen Varliklar 6 31.753.658 28.871.730
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 684.185.510 580.414.528
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 4 95.222.843 85.837.114
Diger Alacaklar 24.763.359 13.359
- iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 3 24.750.000 -
- iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.359 13.359
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 5 124.085.214 120.655.150
Maddi Duran Varliklar 7.a 746.934.334 753.717.617
- Arazi ve Arsalar 183.225.000 183.225.000
- Yeralt1 ve Yertistii Diizenlemeleri 14.451.822 14.640.000
- Binalar 91.312.817 92.043.235
- Tesis, Makine ve Cihazlar 440.410.806 446.856.908
- Tasitlar 748.732 790.593
- Mobilya ve Demirbaglar 9.684.169 9.781.236
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 7.100.988 6.380.645
Kullanim Hakk1 Varliklar 7.b 2.880.015 2.565.460
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.896.547 5.186.648
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.896.547 5.186.648
Pesin Odenmis Giderler 1.904.502 585.228
- {liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 1.904.502 585.228
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.001.686.814 968.560.576
TOPLAM VARLIKLAR 1.685.872.324 1.548.975.104

1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait dzet finansal tablolar yayimlanmak tizere, Pinar Siit
Mamiilleri Sanayii A.S. Yo6netim Kurulu tarafindan 29 Mayis 2020 tarihinde onaylanmstir.

izleyen dipnotlar ara dénem 6zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.

1



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 MART 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 8 68.843.377 31.228.891
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 68.843.377 31.228.891
- Banka Kredileri 68.843.377 31.228.891
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 8 32.923.287 36.066.746
- lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 32.923.287 36.066.746
- Banka Kredileri 31.937.664 34.251.409
- Kiralama Islemlerinden Borglar 985.623 1.815.337
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 46.114 46.394
- Diger Muhtelif Finansal Yiikiimliiliikler 46.114 46.394
Ticari Borglar 428.478.343 389.599.442
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3 41.920.589 42.874.119
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 386.557.754 346.725.323
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.934.618 2.270.967
Diger Borglar 29.273.737 11.662.231
- [liskili Taraflara Diger Borglar 3 24.354.676 8.070.235
- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4.919.061 3.591.996
Ertelenmis Gelirler 261 1.053
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 261 1.053
Donem Kari Vergi Yikimliliigi 9 279.319 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 775.944 670.613
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 775.944 670.613
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 418 26.980
- liskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 418 26.980
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 566.555.418 471.573.317
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 8 106.968.986 85.306.202
- liskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 106.968.986 85.306.202
- Banka Kredileri 105.187.689 84.586.318
- Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1.781.297 719.884
Ticari Borglar 27.456.194 29.837.820
- [liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 27.456.194 29.837.820
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.528.740 27.321.115
- Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 28.528.740 27.321.115
Ertelenmis Vergi Yikiimlalagi 9 40.160.318 36.689.516
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 203.114.238 179.154.653
TOPLAM YUKUMLULUKLER 769.669.656 650.727.970

Izleyen dipnotlar ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

31 MART 2020 VE 31 ARALIK 2019 TARIHLERI iTIBARIYLE
OZET FINANSAL DURUM TABLOLARI (BILANCOLAR)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 916.202.668 898.247.134
Odenmis Sermaye 10 44.951.051 44.951.051
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 10 16.513.550 16.513.550
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 444.409.561 440.217.395
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) 334.956.330 339.409.227
- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme
Artiglar (Azalislar) ) 7 348.983.662 353.044.854
- Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) (14.027.332) (13.635.627)
- Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda
Siniflandirilmayacak Paylar 44.113.451 44.384.831
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklarin
Gergege Uygun Deger Kazanci 4 65.339.780 56.423.337
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmig Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 10.552.329 9.133.658
- Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar/ Zararda
Siniflandirilacak Paylar 10.552.329 9.133.658
Diger Kazanglar/(Kayiplar) (1.768.324) (1.768.324)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 64.510.334 62.790.880
- Yasal Yedekler 64.510.334 62.790.880
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlari 309.609.508 291.729.092
Net Donem Kar1 veya Zarari 27.424.659 34.679.832
TOPLAM OZKAYNAKLAR 916.202.668 898.247.134
TOPLAM KAYNAKLAR 1.685.872.324 1.548.975.104

izleyen dipnotlar ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 11 506.893.746 379.180.858
Satiglarin Maliyeti 11 (430.922.165) (325.851.557)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 75.971.581 53.329.301
BRUT KAR 11 75.971.581 53.329.301
Genel Yonetim Giderleri 12 (12.972.081) (12.025.968)
Pazarlama Giderleri 12 (32.365.960) (28.012.797)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 12 (3.288.497) (3.318.611)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 11.888.145 29.570.777
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (4.882.858) (4.842.561)
ESAS FAALIYET KARI 34.350.330 34.700.141
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 14 4.920.106 5.251.310
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 14 - (7.443)
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen

Yatirimlarin Karlarindan Paylar 5 4.161.132 264.550
FINANSMAN GELIRI (GIDERI)

ONCESI FAALIYET KARI 43.431.568 40.208.558
Finansman Gelirleri 15 1.306.405 1.414.621
Finansman Giderleri 15 (13.819.070) (20.762.161)
SURDURULEN FAALIYETLER 30.918.903 20.861.018

VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri (3.494.244) (3.331.608)

- Dénem Vergi Gideri 9 (394.799) (239.801)

- Ertelenmis Vergi Gideri 9 (3.099.445) (3.091.807)
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI 27.424.659 17.529.410
DONEM KARI 27.424.659 17.529.410
Pay Basina Kazang 0,6101 0,3900

- Suirdiiriilen Faaliyetlerden 1 Kr Nominal

Degerli 100 Adet Pay Basina Kazang 16 0,6101 0,3900

izleyen dipnotlar ara dénem &zet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacaklar 8.554.299 6.563.672

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

Kaydedilen Varliklar Yeniden Degerleme

ve/ veya Smiflandrima Kayiplari 4 9.385.729 7.913.832
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Diger Kapsamli Gelirinden

Kar veya Zararda Smiflandirilmayacak Paylar 29.562 (371.232)

- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin

Tanimlanmis Fayda Planlar

Yeniden Olgiim Kayiplari 5 (172.334) (364.791)

- Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlarin

Diger Kazang/ (Kayiplari) 5 201.896 (6.441)
Tanimlanmis Fayda Planlari

Yeniden Olgiim Kayiplar (489.633) (729.045)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler (371.359) (249.883)

- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Kaydedilen Varliklarin Yeniden Degerleme

ve/veya Siniflandirma Kayiplari, Vergi Etkisi 9 (469.286) (395.692)
- Tanimlanmis Fayda Planlart Yeniden Olglim
Kazanglar1 (Kayiplari), Vergi Etkisi 9 97.927 145.809

Kar veya Zarar Olarak
Yeniden Simiflandirilacaklar 1.418.672 543.399

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarimn
Diger Kapsamli Gelirinden Kar veya Zararda

Siniflandirilacak Paylar 1.418.672 543.399

- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Yabanci Para Cevrim Farklar1 Kazanglar 5 1.418.672 543.399
DIGER KAPSAMLI GELIiR 9.972.971 7.107.071
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 37.397.630 24.636.481

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasim olustururlar.



PINAR SUT MAMULLERI SANAYIi A.S.

1 OCAK- 31 MART 2020 ve 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Kar veya Zararda Yeniden

Simflandirilmayacak Simflandirilacak
Birikmis Diger Kapsaml Birikmis Diger Kapsamlh
Gelirler veya Giderler Gelirler veya Giderler
Ozkaynak yontemi
Maddi Gergcege uygun Ozkaynak yontemi ile degerlenen
duran Tammlanmis deger farki ile degerlenen yatirnmlarin
varhik fayda diger kapsamh yatirimlarin diger diger kapsamh
yeniden planlarn  gelire kaydedilen ~ kapsaml gelirinden gelirinden Kardan Gegmis
Sermaye degerleme yeniden varhiklarin kar/zararda kar/zararda Diger ayrilan yillar
Odenmis  diizeltmesi artislari olgiim gercege uygun  simiflandirilmayacak smiflandirilacak kazang/ kisitlanmig karlary/ Net Toplam
sermaye farklar: (azalislari) kayiplari deger kazanci paylar paylar kayiplar yedekler (zararlart) donem kari ozkaynaklar
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Mart 2019
Doénem Basi1 Bakiyeler 44.951.051 16.513.550 338.600.210 (11.112.581) 18.718.259 5.838.102 7.797.614 - 60.800.423 250.117.296  49.216.305 781.440.229
Transferler - - (4.048.312) - - (137.230) - - - 53.401.847  (49.216.305) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (583.236) 7.518.140 (371.232) 543.399 - - - 17.529.410 24.636.481
-Dénem Kart - - - - - - - - - - 17.529.410 17.529.410
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (583.236) 7.518.140 (371.232) 543.399 - - - - 7.107.071
Kar Paylar1 - - - - - - - - 1.990.457 (24.142.574) - (22.152.117)
Doénem Sonu Bakiyeler 44.951.051 16.513.550 334.551.898 (11.695.817) 26.236.399 5.329.640 8.341.013 - 62.790.880 279.376.569  17.529.410 783.924.593
Cari Donem
1 Ocak - 31 Mart 2020
Doénem Bas1 Bakiyeler 44.951.051 16.513.550 353.044.854 (13.635.627) 56.423.337 44.384.831 9.133.658 (1.768.324) 62.790.880 291.729.092  34.679.832 898.247.134
Transferler - - (4.061.192) - - (300.942) - - - 39.041.966 (34.679.832) -
Toplam Kapsamli Gelir - - - (391.705) 8.916.443 29.562 1.418.671 - - - 27.424.659 37.397.630
-Dénem Kart - - - - - - - - - - 27.424.659 27.424.659
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (391.705) 8.916.443 29.562 1.418.671 - - - - 9.972.971
Kar Paylar1 - - - - - - - - 1.719.454 (21.161.550) - (19.442.096)
Doénem Sonu Bakiyeler 44.951.051 16.513.550 348.983.662 (14.027.332) 65.339.780 44.113.451 10.552.329 (1.768.324) 64.510.334 309.609.508  27.424.659 916.202.668

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasimi olustururlar.



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2020 31 Mart 2019
ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (6.673.843) 209.584
Doénem Kari (Zarar1) 27.424.659 17.529.410
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zararr) 27.424.659 17.529.410
Dénem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile Ilgili Diizeltmeler: 17.637.274 25.560.593
Amortisman ve Itfa Gideri ile {lgili Diizeltmeler 7 12.857.840 11.369.308
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile Tlgili Diizeltmeler 211.114 (68.534)
- Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 5 211.114 (68.534)
Karsiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler 5.396.421 2.495.866
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsihiklar (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 5.396.421 2.495.866
Kar Pay1 Geliri ile Ilgili Diizeltmeler 14 (4.919.379) (5.084.994)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 4.848.731 7.841.827
- Faiz Gelirleri ile Tlgili Diizeltmeler (628.037) (1.382.742)
- Faiz Giderleri ile Tlgili Diizeltmeler 5.476.768 9.224.569
Gergeklesmemis Yabanci Para
Cevrim Farklar ile Ilgili Diizeltmeler 249.566 6.495.999
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Dagitilmanus Karlar1 ile Tlgili Diizeltmeler (4.161.132) (264.550)
- Istiraklerin Dagitilmamus Karlari ile flgili Diizeltmeler 5 (4.161.132) (264.550)
Vergi (Geliri)/ Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 9 3.494.244 3.331.608
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile flgili Diizeltmeler (727) (158.872)
Kar (Zarar) Mutabakat: ile Tlgili Diger Diizeltmeler (339.404) (397.065)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler: (50.540.333) (43.131.420)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (73.478.958) (17.947.285)
- liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Artis) Azalis (72.102.775) (13.903.173)
- {ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki (Artis) Azalis (1.376.183) (4.044.112)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis ile ilgili Diizeltmeler (176.217) (3.847.357)
- {ligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle
flgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) (176.217) (3.847.357)
Stoklardaki Azahslar (Artislar) Ile Tlgili Diizeltmeler (9.985.828) 11.038.520
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 2.649.556 834.034
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 31.887.247 (36.119.232)
- liskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) (1.875.418) (2.314.895)
- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki (Azalis) Artis 33.762.665 (33.804.337)
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglardaki Artis (Azalis) (142.907) 458.047
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis ile Ilgili Diizeltmeler 1.327.065 4.090.049
- Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Tlgili Diger Borclardaki Azals 1.327.065 4.090.049
Ertelenmis Gelirlerdeki Artig (792) 720.836
Isletme Sermayesinde Gergeklesen
Diger Artis (Azalhs) ile Ilgili Diizeltmeler (2.619.499) (2.359.032)
- Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) (2.592.940) (2.340.283)
- Faaliyetlerle flgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azahs) (26.559) (18.749)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari: (5.478.400) (41.417)
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (766.539) (1.077.102)
Vergi ladeleri (Odemeleri) (479.320) (557.067)
Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri 50.416 1.885.170

Izleyen dipnotlar ara dénem dzet finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 VE 2019 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

1 Ocak-
31 Mart 2020

1 Ocak-
31 Mart 2019

YATIRIM FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI: (50.499.074) (971.870)
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.646 358.111

- Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.646 358.111
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin

Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar (5.802.196) (1.899.520)

- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (4.878.050) (1.520.141)

- Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan

Kaynaklanan Nakit Cikiglar (924.146) (379.379)

Verilen Nakit Avans ve Borglar (44.007.289) (531.180)

- Tligkili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borglar (44.007.289) (531.180)
Verilen Nakit Avans ve Bor¢lardan Geri Odemeler (1.319.272) (282.023)

- Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler (1.319.272) (282.023)
Alman Faiz 628.037 1.382.742
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKISLARI 44.088.292 12.783.449
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 58.668.690 30.499.843

- Kredilerden Nakit Girisleri 58.668.690 30.499.843
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (5.002.613) (3.888.889)

- Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart (5.002.333) (3.888.889)

- Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Cikislart (280) -
[ligkili Taraflardan Alman Diger Borglardaki (Azalis)/Artis 892.345 (4.013.511)
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine

Iliskin Nakit Cikislar1 (379.608) (1.039.666)
Odenen Temettiiler (4.050.000) -
Odenen Faiz (6.040.522) (8.774.328)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit

ve Nakit Benzerlerindeki Net (Azahs)/ Artis (13.084.625) 12.021.163
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi 12.096 314.705
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net (Azals)/ Artis (13.072.529) 12.335.868
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 15.456.092 1.193.004
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 2.383.563 13.528.872

izleyen dipnotlar ara donem 6zet finansal tablolarmn ayrilmaz pargasimi olustururlar.



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Pmnar Siit Mamiilleri Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ana faaliyet konusu agirlikli olarak siit ve siit
mamiilleri (peynir, yogurt vs.) olmak {izere meyve sulari, sos ve toz iiriinlerinin Uretimi ile satigmi
gerceklestirmektir. Sirket’in tiretim tesisleri Izmir - Pinarbasi, Eskisehir - Organize Sanayi Bolgesi ve
Sanliurfa - Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunmaktadir. Sirket’in merkezi Izmir’dedir. Sirket, 1973
yilinda kurulmus olup gida sektdriiniin 6ncii markalarmdan olan “Pmar” semsiyesi altinda ve ‘“Pinar”
markal1 tirlinlerle pazarda yer almaktadir.

Sirket tiretmekte oldugu tiriinlerin net yurti¢i satisinin yaklasik %99,7’sini (1 Ocak — 31 Mart 2019:
%98,8) Yasar grubu sirketlerinden ve Sirket’in istiraki olan Yasar Birlesik Pazarlama Dagitim Turizm
ve Ticaret A.S.’ye (“YBP”), yurtdis1 satis ve dagitimmin tamamini ise Yasar grubu sirketlerinden
Yasar Dis Ticaret A.S.’ye (“YDT”) yapmaktadir (Dipnot 3).

Sirket paylar1 Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibartyla
%61,41 (31 Aralik 2019: %61,41) oraninda hissesine sahip olan Yasar Holding A.S. (“Yasar
Holding”), Sirket’in ana ortag1 konumundadir (Dipnot 10).

Sirket’in biinyesinde donem i¢inde istihdam edilen ortalama personel sayis1 1.006°dir (31 Aralik 2019:
1.033).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Yunus Emre Mah. Kemalpasa Caddesi No: 317
Bornova/ [zmir

DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

Mlisikteki ara donem ozet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar1 esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.

Ara donem oOzet finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigimi ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolar1 bu karar cergevesinde
hazirlanmgtir.

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik istirakleri, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma
uymaktadir. Yabanci iilkede faaliyet gOsteren istirak kanuni finansal tablolarmi faaliyet gosterdigi
tilkede gegerli olan kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet finansal
tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran varliklar grubundan arazi ve arsalar,
binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlar ile yine gercege uygun degerleri ile
taginan finansal yatirimlar, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin diginda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak
Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tirk Liras1 (“TL”) olarak 6l¢iilmiis ve sunulmustur.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.2

a)

9)
h)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yiiriirlikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

Yeni TMS/TFRS nin finansal tablolara etkileri ile ilgili agiklamalar:

TMS/TFRS’nin bagligi,

muhasebe politikas1 degisikliginin varsa ilgili gegis hiikiimlerine uygun olarak yapildigi,
muhasebe politikasinda degisikligin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin agiklamasi,

varsa gecis hiikiimlerinin ileriki donemlere olabilecek etkileri,

miimkiin oldugunca, cari ve sunulan her bir 6nceki donem ile ilgili diizeltme tutarlar:

i. etkilenen her bir finansal tablo kalemi i¢in sunulmali ve
ii. sirket icin “TMS 33, Hisse Basina Kazang” standardi gegerliyse adi hisse ve seyreltilmis
hisse basina kazang tutarlar tekrar hesaplanmalidir.

eger miimkiinse sunulmayan donemlerden 6nceki donemlere ait diizeltme tutarlar1 ve

gecmise doniik uygulama herhangi bir ddnem veya donemler i¢in miimkiin degilse bu duruma
yol agan olaylar agiklanmali ve muhasebe politikasindaki degisikligin hangi tarihten itibaren ve
ne sekilde uygulandigi agiklanmalidir.

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir: bir finansal
varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate alinirken, erken
Odenen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akislar1 olabilecegi ve itfa edilmis maliyet ile
Olciilen finansal bir ylkiimliligin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan
degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazang¢ veya kaybin dogrudan kar veya =zararda
mubhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayalt
nakit akiglart ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari
arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii
boyunca yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadigi anlamina gelmektedir. Grup
yonetimi, s0z konusu standardin Sirket finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etki
yaratmayacagini diisinmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatinmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur. Sirket,
31 Mart 2020 tarihi itibariyla ara donem o6zet finansal tablolari {izerinde Onemli bir etki
yaratmayacagini digiinmektedir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.2.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundadirlar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri igin
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarma yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisiik degerli varliklar igin bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimimi degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki igeriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir sdzlesme belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varligi kontrol etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmas1 gerektigini aciklia kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.

Vergi uygulamas: belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadiginin bilinmedigi durumlarda ortaya c¢ikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi.
TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarmin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir,
gider, varlik ya da ylikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da
dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama doénemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri icermektedir.

o TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha once
edindigi pay1 yeniden 6Slger.

. TFRS 11 “Misterek Anlagmalar’, misterek kontrolii saglayan isletme, miisterek
faaliyette daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

. TMS 12 “Gelir Vergileri”, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayni sekilde

muhasebelestirir.

o TMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her borglanmayi, genel borglanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.2.

b)

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama doénemleri
icin gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

o Planda yapilan degisiklik, kii¢iilme ve yerine getirme sonrasi dénem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

. Gegmis donem hizmet maliyetinin bir pargasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha 6nce finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

TMS 1 ve TMS 8 onemlilik tammindaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve
Hatalar” daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagli olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler
asagidaki gibidir:

- TFRS ve finansal raporlama gergevesi ile tutarli 6nemlilik tanimi kullanimu,
- Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
- Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1° deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tammm; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmasik oldugu diisiiniilmektedir ve bu, isletme birlesmeleri taniminin
kargilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 ‘deki degisiklikler- Gosterge faiz orami reformu; 1 Ocak 2020
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli kolaylastirici uygulamalar saglar.
Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR reformunun etkisi genellikle riskten
korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir. Bununla birlikte herhangi bir riskten
korunma etkinsizliginin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazli
sozlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin olmasi goz oniine alindiginda bu kolaylastirici
uygulamalar sektordeki tiim sirketleri etkileyecektir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla gecerli olan diger tiim yeni standartlar, mevcut

standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olmadigindan veya
konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olmadigindan listelenmemistir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.2. Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

C) 31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler :

- TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardimn yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina
iliskin degisikligi; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. TMS 1, "Finansal tablolarin sunumu” standardinda yapilan bu dar
kapsamli degisiklikler, raporlama donemi sonunda mevcut olan haklara bagh olarak
yiikiimliiliiklerin cari veya cari olmayan olarak siniflandirildigini agiklamaktadir. Siniflandirma,
raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin beklentilerinden etkilenmemektedir
(6rnegin, bir imtiyazin alinmasi veya soOzlesmenin ihlali). Degisiklik ayrica, TMS 1'in bir
yiikiimliiligiin “6denmesinin ne anlama geldigini agikliga kavusturmaktadir.

Sirket yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir. 31 Mart 2020 tarihi itibartyla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige
girmemis ve Sirket faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar ve degisiklikler yukarida verilmemistir.

2.3 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hilkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4 Konsolidasyon Esaslar:

Sirket’in bagli ortakligi bulunmadigindan finansal tablolarda konsolidasyon s6z konusu degildir.
Bununla birlikte, istiraklerdeki yatirimlar, ilk kayda alindiklan tarihte elde etme maliyeti iizerinden
sonraki donemlerde ise 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Sirket’in genel olarak oy
hakkimin %20 ila %50’sine sahip oldugu veya Sirket’in, sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine
sahip olmamakla birlikte onemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Sirket ile istirak arasindaki
islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Sirket’in istirakteki payr Olgiisiinde diizeltilmis olup,
gerceklesmemis zararlar da; islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini géstermiyor
ise, diizeltilmistir.

Ozkaynak ydntemine gore, istiraklerin satin alim sonrasindaki vergi sonrasi toplam kapsamli
gelir/(gideri) Sirket’in istirakteki payr Olgiisiinde Sirket’in toplam kapsamli gelir/(giderine)
yansitilmaktadir. Istiraklerden alinan ya da alinacak olan temettiiler yatirrmin defter degerinde bir
azalma olarak muhasebelestirilir.

Ozkaynaktan pay alma yontemi ile muhasebelestirilmis yatirim yapilan isletmenin muhasebe

politikalari, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarn ile gerektiginde tutarliligin
saglanmasinin amaciyla uygun sekilde degistirilmistir.
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ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITiIKALARI (Devami)

2.4  Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

Sirket, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir taahhtitte
bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayith degerinin sifir olmas1 veya Sirket’in énemli
etkisinin sona ermesi iizerine 6zsermaye ydntemine devam edilmemektedir. Onemli etkinin sona
erdigi tarihteki yatirimin kayitl degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gdsterilmektedir. Onemli
etkinligin kaybina neden olmayan istirakteki hisse oranindaki azalma nispetinde, daha 6nce kapsamli
gelir/(gider) igerisinde muhasebelestirilmis tutarlar, ilgili TFRS hiikiimlerine gbére net donem
kar/(zarar1) ve birikmis kar ile iliskilendirilir.

Asagida yer alan tablo, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle tiim istirakleri ve ortaklik
yapilarini gostermektedir (Dipnot 5):

Ortakhk Pavlar1/Oy Haklari (%)

Istirakler 31 Mart 2020 31 Arahk 2019
YBP 31,82 31,82
Pmar Foods GmbH (“Pmar Foods”) 44,94 44,94
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Enerji”) 30,52 30,52

Yabanci para cevrimi

i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket ve her bir istirakin finansal tablo kalemleri, sz konusu sirketin i¢inde bulundugu ve
operasyonlarini siirdiirdiigii ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden ol¢iilmiistiir (‘“fonksiyonel
para birimi”). Ara dénem O6zet finansal tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden hazirlanmis ve sunulmustur.

ii)  Islemler ve bakiyeler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig1 giinkii doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine ¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliiklerin y1l sonu doviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri nakit
akis ve net yatirimin korumasi olarak degerlendirilip 6zkaynak kalemi altinda takip edilenler diginda
kapsamli gelir tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler/ giderler ile finansman gelir/ gider altinda
muhasebelestirilir.

iii)  Yabanci iilkedeki istirakin finansal tablolarinin cevrimi

Sirket’in istiraki konumunda olan ve Almanya’da faaliyet gosteren Pinar Foods’un finansal tablolari
bulundugu iilkenin standart, kanun ve diizenlemelerine gore hazirlanms olup, TMS/ TFRS’ye
uyarlanmustir. Yabanci iilkede faaliyet gosteren s6z konusu istirakin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango
tarihindeki doviz kurlari, kapsamli gelir tablosu kalemleri ise donem igerisindeki ortalama kurlar
kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. 31 Mart 2020 tarihi itibariyle 1 Avro karsihigr 7,2150 TL (31 Aralhik
2019: 6,6506 TL), ayn tarih itibariyle sona eren ii¢ aylik donem i¢in ortalama 1 Avro karsilig ise 6,7232
TL’dir (1 Ocak - 31 Mart 2019: 6,0946 TL). Yabanci tilkede faaliyet gosteren istirakin agilis net
varliklarinin yeniden g¢evrilmesi ve ortalama kurlar ile bilango tarihindeki kurlardan dogan farkliliklar
ozkaynaklar altindaki “Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarm diger kapsamli gelirinden
kar/zararda siniflandirilacak paylar” icerisinde takip edilmektedir.
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DiPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.5 Netlestirme/ Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, ara donem &zet
finansal tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan
birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gésterilir. islem ve olaym &ziiniin mahsubu
gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 iizerinden gdsterilmesi veya varliklarin,
deger diisiikliigii disiildiikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali
olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akisi i¢inde gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat”
baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler, islem veya olaym 6ziine uygun olmasi
sartiyla, net degerleri lizerinden gosterilir.

2.6 Karsilastirmah Bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 bir
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 31 Mart 2020 tarihi itibariyle ara
donem Ozet finansal durum tablosunu (bilangosunu), 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle hazirlanmig
finansal durum tablosu (bilangosu) ile; 1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynaklar degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2019 ara
hesap donemi ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi
Sirket - kiraci olarak

Sirket, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS
16 Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi
degisikliklerini, ilgili standardin gecis hiikiimlerine uygun olarak uygulamistir. S6z konusu standart
kaynaklt muhasebe politikas1 degisiklikleri ve ilgili standartlarin ilk kez uygulanmasmin etkileri
asagida sunulmustur:

Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, sozlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da
kiralama islemi igerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan
varligm kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme
kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama iglemi icermektedir. Sirket, bir sézlesmenin
tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini
degerlendirirken asagidaki kosullar1 géz éniinde bulundurur:

a) So6zlesmenin tanimlanan varlik icermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede acik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmig degildir.

C) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi.
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DiPNOT 2- ARA DONEM OZET FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.6 Karsilagtirmah Bilgiler (Devam)

d)  Tammlanan varligin kullanimini yénetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagima iligkin kararlarin Onceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimin1 y6netme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varligi
kendi belirledigi sekilde isletmeleri i¢in baskalarini yonlendirmesi) ve tedarikcinin bu
isletme talimatlarini degistirme hakkinin bulunmamasi veya

ii.  Sirket’in kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagin
onceden belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varlig1 ve bir kira
ylikiimliligii yansitir.

Kullanim hakki varligi

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve agsagidakileri igerir:

a)  Kira yikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutari,

b) Kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler,

d) Dayanak varhgm, kiralamanin hiikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi
icin restore edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilan maliyetler (stok iiretimi igin
katlanilan maliyetler haric).

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligint:

a) Birikmig amortisman ve birikmis deger diistikliigli zararlar diistilmiis ve
b)  Kira yiikiimliiligiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti tizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakki varliginin deger disiikligiine
ugramis olup olmadigint belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger diistikligii zararini
muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii standardini uygular.

Kira viikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigiinii o tarihte gergeklesmemis olan kira
O0demelerinin  bugiinkii degeri iizerinden Olger. Kira oOdemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak; zimni faiz oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise kiracinin alternatif bor¢lanma faiz orani kullanilarak iskonto edilir.
Sirket’in kira ylkiimliligiiniin 6l¢iimiine dahil olan ve kiralamanin fiilen basladig1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk Olgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir
endeks veya oran kullanilarak yapilan kira 6demeleri,

C) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza 6demeleri.
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DIPNOT 2- ARA DONEM OZET FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN
ESASLAR VE UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.6 Karsilastirmal Bilgiler (Devami)

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

C) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar: yansitacak sekilde

yeniden olger.

Sirket, kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iim tutarini, kullanim hakki varliginda diizeltme olarak
finansal tablolarina yansitir.

Uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlart

Kiralama yiikiimliliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kismi
Sirket ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Sirket
kiralama siiresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari ilgili s6zlesmeye goére
Sirket’in inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil
ederek belirlemektedir. Eger sartlarda onemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Sirket
tarafindan goézden gegirilmektedir.

Degisken kira 6demeleri

Sirket kiralama sozlesmelerinin bir kismindan kaynaklanan kira Odemeleri degisken kira
O0demelerinden olusmaktadir. TFRS 16 standardi kapsaminda yer almayan s6z konusu degisken
kira 6demeleri, ilgili donemde gelir tablosuna kira gideri olarak kaydedilmektedir.

Kolaylastirict uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Sirket tarafindan disiik
degerli olarak belirlenen depo kiralamalarma iligskin s6zlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin
tanidig1 istisna kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sozlesmelere iliskin 6demeler olustuklar
donemde gider olarak muhasebelestirilmeye devam edilmektedir. Makul 6l¢lide benzer ozelliklere
sahip kiralamalardan olusan bir portfoye (benzer bir ekonomik ortamdaki benzer bir varlik sinifi i¢in
geri kalan kiralama siiresi benzer olan kiralamalar gibi) tek bir iskonto orani uygulanmustir.

Sirket - Kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak faaliyetleri 6nemli bir tutar icermemektedir.

17



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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2.6 Karsilastirmal Bilgiler (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla ara donem o6zet finansal tablolarda
muhasebelestirilen kullanim hakki varliklarinin, varlik gruplar1 bazinda detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Binalar, yeralt1 ve yeriistii diizenleri 326.369 833.477
Tasit araglar1 2.553.646 1.731.983
2.880.015 2.565.460

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”°) uygulanmamustir.

2.7  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet finansal tablolar, ara donem finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 31 Mart 2020
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet finansal tablolar1 hazirlanirken kullanilan 6nemli
muhasebe politikalari, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan
muhasebe politikalari ile asagida belirtilen husus disinda tutarlilik arz etmektedir;

Ara donemlerde vergi karsiliklart yil sonu mali sonuglarina uygulanmasi beklenen vergi oranlar ile
vergi matrahi tutarlar1 g6z 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

1 Ocak — 31 Mart 2020 ara hesap dénemi i¢in hazirlanan ara donem finansal tablolar, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali donem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali y1l sonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda ara donem 6zet finansal tablolarda
dikkate alinmustur.

2.8 Onemli Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Ara donem Ozet finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliiliklerin tutarlarini, sarta baglh varliklarin ve yiikiimliilikklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasint gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Sirket’in 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri asagidaki gibidir:
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2.8 Onemli Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
Arazi ve arsalar, binalar ve yeriistii diizenleri, makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerlenmesi

Yeniden degerleme ¢aligmalarimin sikligi, yeniden degerlemesi yapilan maddi duran varliklarin taginan
degerlerinin ilgili raporlama donemi sonu itibartyla gercege uygun degerlerinden 6nemli dl¢iide farkl
olmadigindan emin olacak sekilde belirlenir. Yeniden degerleme ¢alismalarinin yapilma sikligi maddi
duran varlik kalemlerinin gercege uygun degerlerindeki degisime baglidir. Yeniden degerlenen bir
varligin ger¢ege uygun degerinin tasinan degerinden dnemli dlgiide farkli oldugu diistiniilen durumlarda,
yeniden degerleme ¢alismasinin tekrarlanmasi gerekmektedir ve bu galisma ayni tarih itibariyla yeniden
degerlenen varligin bulundugu varlik sinifinin tamami igin yapilmaktadir. Ote yandan gercege uygun
deger degisimleri 6nemsiz olan maddi duran varliklar i¢in yeniden degerleme g¢aligmalarinin her yil
tekrarlanmasi gerekli goriilmemektedir.

Bu kapsamda, Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda arazi ve arsalar ile
binalar ve yeriistii diizenleri 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, makine, tesis ve cihazlar ise 31 Aralik
2018 tarihi itibariyle bir bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan yapilan degerleme
caligmalarinda tespit edilen ger¢ege uygun degeri iizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Bununla
birlikte, makine, tesis ve cihazlarin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yapilan degerleme c¢alismalarinda
tespit edilen gercege uygun degerlerinin, cari donem amortismani diigiildiikten sonra 31 Aralik 2019
tarihi itibariyle ilgili gergege uygun degerlerine yakinsayacagi varsayilmistir.

Gergeklestirilen degerleme calismalar1 kapsaminda kullanilan yontem ve varsayimlarin detaylar
asagidaki gibidir:

- Gercege uygun deger hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim degerlendirmesi yapilarak
halihazirdaki kullanim amaglar1 en etkin ve verimli kullanim olarak saptanmig olup araziler ve
arsalar icin emsal karsilastirma yoOntemi, yeraltt ve yeriistii diizenleri ile binalar i¢in maliyet
yaklagimi yontemi kullanilmustir.

- Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalanilmig, bolgede yakin
donemde pazara ¢ikarilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini
etkileyebilecek kriterler c¢ergevesinde fiyat ayarlamasi yapilmig ve rapora konu arsalar igin
ortalama m? satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, biiyiikliik, imar durumu,
fiziksel Ozellikleri gibi kriterler dahilinde karsilastirilmis, emlak pazarimin giincel
degerlendirilmesi i¢in emlak pazarlama firmalar ile goriisiilmiis, ayrica bagimsiz profesyonel
degerleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalanilmstir.

- Maliyet yaklasimi yonteminde ise arsa tizerindeki yatirnm maliyetlerinin amortize edildikten
(herhangi bir ¢ikar veya kazang varsa eklendikten sonra, yipranma payinin ¢ikartilmasi) sonra
arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmistir. Maliyet yaklasimi yonteminde
ele alinan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal
karsilastirma yontemi kullanilmastir.

Alim/satim islemlerinin gerceklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degerlerden farklilik
gosterebilir.

Maliyet yaklagimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildig: tarih ve ilgili
donem sonlan itibartyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardindaki hiikiimlere gore,
deger dusiikliigii gostergelerinin olup olmadigi degerlendirilmis olup deger diisiikliiglinlin olmadig
sonucuna varilmistir.

2.9 TFRS’ye ve KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlarina uygunluk beyani

Sirket yonetimi, finansal tablolarin KGK tarafindan yayimlanan TFRS’lere ve KGK ilke kararlarina
gbre hazirlanmasi1 ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Sirket yonetimi olarak, cari ve
onceki doneme ait finansal tablolar ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve dipnotlarin
TFRS’lere uygun olarak hazirlanip sunuldugunu beyan ederiz.
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
bakiyeleri ile 31 Mart 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren ara hesap donemleri igerisinde iligkili
taraflarla yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

i) Iliskili taraflarin bakiyeleri:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
a) iskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

YBP 311.097.962 256.752.326
YDT 126.649.516 101.364.903
437.747.478 358.117.229

31 Mart 2020 tarihi itibariyle iliskili taraflardan olan kisa vadeli ticari alacaklarin ortalama vadeleri 2
aydir (31 Aralik 2019: 2 ay).

31 Mart 2020 tarihi itibariyle iligkili taraflardan vadesi gegen ticari alacaklar toplami 71.165.036 TL
(31 Aralik 2019: 49.731.181 TL) olup ortalama gecikme siiresi 1 aydir (31 Aralik 2019: 1 ay).

b)  iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 19.250.000 -
Pinar Entegre Et ve Un San. A.S. (“Pimar Et”) 4.906.577 -
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Enerji”) 1.968.188 -
DYO Boya Fab. San. ve Tic. A.S. (“DYO Boya”) 70.107 64.941
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri A.S. (“Bintur”) 12.802 -
Diger 3.593 1.470

26.211.267 66.411

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in Yasar Holding’ten 11.000.000 TL tutarinda ticari olmayan
alacaklar1 mevcut olup, yillik etkin faiz oram %12,25’tir (31 Aralik 2019: Yoktur).

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket Yasar Holding’e 8.250.000 TL tutarinda kredi devretmis olup,
faiz oran1 %11,6’dir (31 Aralik 2019 : Yoktur).

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in Pmar Et, Bintur ve Desa Enerji’den olan 6.887.567 TL
tutarindaki diger alacaklari ise temettii alacaklarindan olugmaktadir.

C) Mliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

Yasar Holding 24.750.000 -

24.750.000 -

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket Yasar Holding’e 24.750.000 TL tutarinda kredi devretmis olup,
faiz oran1 %11,6°dir (31 Aralik 2019 : Yoktur).
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)
d) Tliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Camli Yem Besicilik Sanayi ve Tic. A.S. (“Camli Yem”) 14.872.909 12.339.214
Yadex International GmbH (“Yadex”) 14.396.331 18.365.382
Yasar Holding 4.922.236 4.402.141
HDF FZCO 3.016.629 3.911.565
Desa Enerji 2.381.743 2.320.966
Hedef Ziraat Ticaret A.S. 1.859.102 1.040.961
Diger 471.639 493.890

41.920.589 42.874.119

Camli Yem ve Yadex’e olan ticari borglar, agirlikli olarak, sirasiyla yurt i¢i ve yurt disindan
hammadde alimlarindan kaynaklanmaktadir.

e) Mliskili taraflara kisa vadeli diger borg¢lar:

Yasar Holding 10.627.502 -
Diger 13.727.174 8.070.235
24.354.676 8.070.235

31 Mart 2020 tarihi itibariyle Sirket’in Yasar Holding’e 10.627.502 TL tutarindaki kisa vadeli diger
borg¢lari, temettii bor¢larindan olugsmaktadir.

Miskili taraflara kisa vadeli diger borglarin bir kismi1 25 Mart 2020, 28 Mart 2019, 30 Mart 2018 ve 30
Mart 2017 tarihlerinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantilarinda alinan kararlara istinaden
5.016.338 TL tutarindaki yonetim kuruluna 6denecek kar paylarindan olugmaktadir (31 Aralik 2019:
28 Mart 2019, 30 Mart 2018, 30 Mart 2017 ve 30 Mart 2016 tarihlerinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantilarinda alinan kararlara istinaden 7.707.546 TL tutarindaki yonetim kuruluna 6denecek kar
paylarindan olusmaktadir).

i) [Iliskili taraflar ile olan islemler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

a) Mliskili taraflara yapilan iiriin satislari:
YBP 435.183.464 310.977.638
YDT 70.242.122 64.354.375
Diger - 303.201
505.425.586 375.635.214

Sirket tiretmekte oldugu triinlerin biiyiik bir kismimin yurtigi satigini istiraki ve Yasar Grubu sirketi
olan YBP’ye, yurtdisi satigin1 Yasar Grubu sirketlerinden YDT’ye yapmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

b)  Tliskili taraflara yapilan hizmet satislari:

YDT 3.062.119 4.769.213
YBP 111.758 154.893
Camli Yem 75.040 92.915
Pinar Et 64.295 22.800
Diger 110.693 204.636
3.423.905 5.244.457

C) Mliskili taraflardan saglanan esas faaliyetlerden gelirler:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
YDT 2.951.490 571.282
Camli Yem 419.733 382.547
YBP 782.358 311.543
Diger 945 -
4.154.526 1.265.372

Esas faaliyetlerden diger gelirlerin 6énemli bir kismi ihracat alacaklarindan kaynaklanan kur farki

gelirleri ile YBP ve Camli Yem’den alinan bina ve arag kira gelirlerinden olugmaktadir.

d)  Iliskili taraflardan tahakkuk eden temettiiler:

Pinar Et 4.906.577 5.070.136

Desa Enerji (*) 1.968.188 1.612.770

Bintur 12.802 14.857

YBP (¥) - 4.021.445
6.887.567 10.719.208

(*)  Istirak (Dipnot 5).

e) Mliskili taraflardan esas faaliyetlerden diger giderler:

YDT 7.615.495 1.759.538

Camli Yem 27.871 432.011

Diger 133.842 108.433
7.777.208 2.299.982

Esas faaliyetlerden diger giderlerin 6nemli bir kismu Sirket’in iligkili taraflarina ticari borglarina iligkin

vade farki, faiz ve kur farki giderlerinden olugsmaktadir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

f) Mliskili taraflardan yapilan mal ahmlar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Camli Yem 6.977.652 4.814.360
Desa Enerji 5.979.547 5.733.567
Yadex 2.833.978 2.797.171
Hedef Ziraat Ticaret A.S. 2.559.766 1.406.820
Diger 125.161 45,722
18.476.104 14.797.640

Sirket, Desa Enerji’den buhar ve elektrik almakta ve Yadex araciligiyla yurt disindan hammadde ithal
etmektedir. Camli Yem’den yapilan alimlar ise hammadde alimlarindan olugsmaktadir.

9) iliskili taraflardan yapilan hizmet ahmlar:

Yasar Holding 5.247.707 4.404.723
YBP 3.466.120 2.799.043
YDT 3.372.177 4.640.389
Yasar Bilgi Islem ve Ticaret A.S. (“Yabim”) 1.260.056 782.400
Bintur 125.217 114.073
Diger 142.300 818.945

13.613.577 13.559.573

YDT’den yapilan hizmet alimlar1 agirlikli olarak yurt disi satislara ait gesitli ihracat masraflarinin
yansitmalarindan ve hizmet komisyonlarindan olugsmaktadir. Yasar Holding’den yapilan hizmet alimlari
ise muhtelif hizmetler ve danigmanlik bedelleri ile iligkilidir. Sirket’in grup sirketi ve istiraki olan
YBP’den hizmet alimlari, Sirket’e yansitilan tanitim ve reklam hizmetleri ile promosyon giderlerinden
olusmaktadir.

h)  Tiliskili taraflardan saglanan finansman gelirleri:

Yasar Holding 752.319 703.550

752.319 703.550

Finansman gelirleri Yasar Holding’in yurtdigi tahvil ihraci ile Yagar Grubu sirketlerinin ¢esitli finansal
kuruluslardan saglamis olduklar1 ve Sirket’in garantér oldugu kredilerin kefalet gelirlerinden
olusmakta olup, 1 Ocak — 31 Mart 2020 ara hesap donemine ait toplam 752.319 TL (1 Ocak — 31 Mart
2019: 703.550 TL) kefalet geliri bulunmaktadir (Dipnot 15.8). Kefalet geliri hesaplamasinda kullanilan
komisyon oran1 %1’dir. (1 Ocak — 31 Mart 2019: %1).

1) Mliskili taraflara yapilan bagislar:
Yasar Egitim Vakfi 863.200 1.309.150

863.200 1.309.150
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

i) Mliskili taraflara hesaplanan temettiiler ve kar paylar:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Yasar Holding 10.627.502 11.731.658
Yasar Egitim Vakfi 777.149 1.107.921
Diger 1.365.696 1.947.622
12.770.347 14.787.201

Sirket’in, 25 Mart 2020 tarihinde yapilan 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2020 yil
icerisinde 19.442.096 TL (31 Mart 2019: 22.152.117 TL) tutarinda temettii ve kar payr dagitmasina
karar verilmistir. Dagitilacak temettii tutarinin 6.671.748 TL’lik kismi (31 Mart 2019: 7.364.044 TL)
diger pay sahiplerine 6denecektir.

) Mliskili taraflardan finasman giderleri:

Yasar Holding 148.583 99.306
YBP 148.583 24.305
YDT 20.000 20.000

317.166 143.611

31 Mart 2020 itibariyla finansman giderlerinin 6énemli bir kismi, Yasar Holding, YDT ve YBP’nin
garantor olarak sagladig kefaletlere iliskin kefalet giderlerinden kaynaklanmaktadir.

k)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yéneticiler yonetim kurulu iiyeleri ile direktdr ve iizeri yonetici kadrosundan olusmakta
olup, bu yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Toplam kisa vadeli faydalar 2.772.823 3.366.002
Diger uzun vadeli faydalar 21.908 19.539
2.794.731 3.385.541

Toplam kisa vadeli faydalarin 1.358.792 TL (1 Ocak — 31 Mart 2019: 1.940.000 TL) tutarindaki kism1
Olagan Genel Kurul’da alinan karara gore Yonetim Kurulu tahsisatindan olugsmaktadir.

1) Mliskili taraflara verilen kefaletler:

Sirket, Yasar Holding’in 6 Kasim 2014 tarihinde 250 milyon ABD Dolar1 olarak gerceklestirdigi
6 Mayis 2020 vadeli yurtdis1 tahvil ihracina, Pinar Et, YBP, Camli Yem ve Dyo Boya ile birlikte
miisterek ve miiteselsil garantér olarak katilmistir. Yasar Holding ile sayilan garantdr sirketler
arasinda 3 Kasim 2014 tarihi itibartyla imzalanan Tazmin S6zlesmesi ile, bahsi gecen garantiye iliskin
garantOr sirketlerin herhangi bir 6deme yapmasi durumunda, ilgili garantor sirket nezdinde dogacak
zararin tiimiiniin 6ncelikle Yagar Holding tarafindan tazmini taahhiit edilmektedir. Herhangi bir suretle
bahsedilen tazminin ger¢eklesmemesi durumunda ise garantorlerin her biri, 6deme yapan garantore,
yapilan ddeme tutarimin 1/5°i oraninda zarar1 tazmin etmeyi ve/veya tazminatin teminatini teskil
edecek gerekli teminatlar1 vermeyi taahhiit etmislerdir. 31 Mart 2020 itibartyla s6z konusu tutar
205.592.000 ABD Dolar1 karsiligi 1.339.637.472 TL’dir (31 Aralik 2019: 205.592.000 ABD Dolari
karsihigr 1.221.257.598 TL).

24



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devam)

m)  iliskili taraflardan alinan kefaletler:

31 Mart 2020 tarihi itibariyle aliman kefaletler, Yasar Holding, YDT ve YBP’nin garantér olarak
sagladig1 93.866.666 TL’lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2019: Yasar Holding, YDT
ve YBP’nin garantor olarak sagladigi 97.755.556 TL’lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir).

DIPNOT 4 - FINANSAL ARACLAR
Gercege uygun deger farki diger kapsamh gelire kaydedilen varhklar:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
TL %) TL %)
Pinar Et 55.596.478 12,58 49.,981.173 12,58
Camli Yem 25.205.918 5,47 25.205.918 5,47
Pinar Su ve Icecek San. ve Tic. A.S.

(“Pmar Su”) 12.882.282 8,77 9.111.858 8,77
YDT 1.365.766 0,93 1.365.766 0,93
Bintur 153.038 1,33 153.038 1,33
Diger 19.361 - 19.361 -

95.222.843 85.837.114

Pmar Et ve Pinar Su hisseleri Borsa Istanbul’da islem gordiigiinden bilango tarihlerindeki borsa fiyatlari
iizerinden; Camli Yem, YDT ve Bintur ise genel kabul gérmiis degerleme tekniklerinden birisi olan
indirgenmis nakit akis yontemi kullanilarak elde edilmis gergege uygun degerleri ile finansal tablolara
yansitilmustir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle uygulanan indirgenmis nakit akis yontemlerinde
kullanilan yillik iskonto ve donem sonu bilylime oranlari asagidaki gibidir:
Doénem sonu
iskonto oram (%) biiyiime oram (%0)
31 Mart 2020 31 Arahk 2019 31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Bintur 20,21 20,21 1 1
YDT 19,01 19,01 1 1
Camli Yem 16,42 16,42 4 4

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklarin 1 Ocak — 31 Mart ara hesap
donemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 85.837.114 46.114.555
Gercege uygun deger artisi
Pmar Et 5.615.305 7.796.006
Pinar Su 3.770.424 117.826
31 Mart 95.222.843 54.028.387
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DIPNOT 4 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklar makul deger fonunun dénem
icinde gerceklesen hareketleri ise asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 56.423.337 18.718.259
Gergege uygun deger artist 9.385.729 7.913.832
Gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire
kaydedilen varliklar makul deger fonu
tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi (Dipnot 9) (469.286) (395.692)
31 Mart 65.339.780 26.236.399
DiPNOT 5 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
Istirakler:
31 Mart 2020 31 Arahk 2019
TL % TL %
YBP 90.710.310 31,82 87.980.354 31,82
Desa Enerji 15.322.460 30,52 16.557.185 30,52
Pmar Foods 18.052.444 44,94 16.117.611 44,94
124.085.214 120.655.150
Istiraklerin 2020 ve 2019 yillar1 icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak 120.655.150 83.320.562
Istiraklerin karlarindaki pay- net 4.161.132 264.550
Etirakler gercege uygun deger fonu artigi/(azalisi)-net 201.896 (6.441)
Istiraklerden temettii geliri (Dipnot 3.ii.d) (1.968.188) (5.634.215)
Yabanci para ¢evrim farklari 1.418.672 543.399
Istirakler tammlanmus fayda planlar1 yeniden l¢iim kayiplari-net (172.334) (364.791)
Stoklar iizerindeki ger¢eklesmemis karlarin net
etkisinin silinmesi (211.114) 68.534
31 Mart 124.085.214 78.191.598
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DiPNOT 5 - DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR (Devami)

Ozkaynak yontemi ile finansal tablolara dahil edilen istiraklerin 6zet finansal bilgileri asagidaki

sekilde 6zetlenmistir:

Net Diger
Net donem kapsamh
Varhklar Yiikiimliiliikler satislar kar1 gelir
31 Mart 2020
- YBP 875.766.757 588.245.815  669.111.669 9.149.930 94.795
- Desa Enerji 65.137.341 14.932.689 16.689.447 2.403.220 -
- Pinar Foods 42.764.162 2.594.059 30.408.479 1.148.555 3.156.568
31 Aralik 2019
- YBP 786.692.664 508.414.561 2.237.381.807 5.746.846 122.518.642
- Desa Enerji 64.946.891 10.696.614 70.005.710 7.358.199 485.051
- Pinar Foods 37.949.095 2.084.360 90.192.248 1.392.685 3.287.008

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in istiraklerinin faaliyet konular1 ve kurulug

yerleri agsagidaki gibidir:

istirakler Ana faaliyeti Kurulus ve faaliyet yeri
- YBP Pazarlama ve dagitim Tirkiye
- Desa Enerji Enerji tiretimi Tiirkiye
- Pinar Foods Pazarlama ve dagitim Almanya

DIiPNOT 6 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2020

a) iliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar:

31 Arahk 2019

Devreden Katma Deger Vergisi 28.885.284 26.254.999
Gelir tahakkuklar1 2.864.278 2.612.660
Diger 4.096 4.071

31.753.658 28.871.730
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

a) Maddi Duran Varhklar:

1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap dénemi igerisindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak . 31 Mart
2020 Ilaveler Cikiglar Transferler 2020
Malivet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Araziler 183.225.000 - - - 183.225.000
Binalar ve yeriistii diizenleri 106.683.235 161.340 - - 106.844.575
Makine, tesis ve cihazlar 485.872.827 3.488.640 - - 489.361.467
Tagsit araglari 7.044.478 - - - 7.044.478
Doseme ve demirbaglar 59.337.000 507.728 (5.905) - 59.838.823
Yapilmakta olan yatirimlar 6.380.645 720.343 - - 7.100.988
848.543.185 4.878.051 (5.905) - 853.415.331
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yertistii diizenleri - (1.079.936) - - (1.079.936)
Makine, tesis ve cihazlar (39.015.919) (9.934.742) - - (48.950.661)
Tagit araglari (6.253.885) (41.861) - - (6.295.746)
Doseme ve demirbaglar (49.555.764) (603.876) 4.986 - (50.154.654)
(94.825.568) (11.660.415) 4,986 - (106.480.997)
Net defter degeri 753.717.617 746.934.334

31 Mart 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemi igerisinde gergeklesen ilavelerin 6nemli bir kismu Sirket’in yeni yatirimlarina istinaden makine, tesis ve
cihazlar yatirimlarindan olusmaktadir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (Devami)

a) Maddi Duran Varhklar (Devami):

1 Ocak - 31 Mart 2019 ara hesap donemi igerisindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak . 31 Mart
2019 Ilaveler Cikiglar Transferler 2019
Maliyet degeri/yeniden degerlenmis deger:
Araziler 162.713.500 - - - 162.713.500
Binalar ve yeriistii diizenleri 97.235.560 61.881 - - 97.297.441
Makine, tesis ve cihazlar 449.717.529 840.474 (34.669) - 450.523.334
Tasit araglari 6.696.391 - (68.436) - 6.627.955
Doseme ve demirbaslar 57.808.415 530.118 (267.229) - 58.071.304
Yapilmakta olan yatirimlar 34.380.126 87.668 (187.299) - 34.280.495
808.551.521 1.520.141 (557.633) - 809.514.029
Birikmis amortismanlar:
Binalar ve yertistii diizenleri (3.494.066) (907.450) - - (4.401.516)
Makine, tesis ve cihazlar - (9.522.627) 41.757 - (9.480.870)
Tasit araglari (6.194.776) (27.507) 68.436 - (6.153.847)
Déseme ve demirbaglar (47.148.717) (754.465) 248.201 - (47.654.981)
(56.837.559) (11.212.049) 358.394 - (67.691.214)
Net defter degeri 751.713.962 741.822.815

31 Mart 2019 tarihi itibariyle sona eren hesap donemi igerisinde gergeklesen ilavelerin 6nemli bir kismu Sirket’in yeni yatirimlarina istinaden makine, tesis ve

cihazlar ile doseme ve demirbas yatirimlarindan olusmaktadir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDiI DURAN VARLIKLAR VE KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
(Devami)

b)  Kullanim Hakki Varhklar:

1 Ocak - 31 Mart 2020 ara hesap dénemindeki kullanim hakki varliklar1 ve birikmis amortismanlarinin
hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart
2020 ilaveler Cikislar 2020

Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger:
Binalar ve yertistii diizenleri 3.280.008 168.916 - 3.448.924
Tasit araglari 2.610.723 1.128.818 - 3.739.541
5.890.731 1.297.734 - 7.188.465

Birikmis amortismanlar:

Binalar ve yeriistii diizenleri (2.446.531) (676.024) - (3.122.555)
Tasit araglart (878.740) (307.155) - (1.185.895)
(3.325.271) (983.179) - (4.308.450)
Net defter degeri 2.565.460 2.880.015

Ddénemin amortisman ve itfa payr giderlerinin 10.060.766 TL’si (1 Ocak - 31 Mart 2019: 9.444.303 TL)
satilan malin maliyetine, 28.264 TL’si (1 Ocak - 31 Mart 2019: 61.569 TL) stok maliyetlerine, 1.266.651
TL’si (1 Ocak - 31 Mart 2019: 567.421 TL) pazarlama giderlerine (Dipnot 12.a), 1.277.266 TL’si
(1 Ocak - 31 Mart 2019: 1.061.154 TL) genel yonetim giderlerine (Dipnot 12.b) ve 224.893 TL’si
(1 Ocak - 31 Mart 2019: 234.861 TL) ise arastirma ve gelistirme giderlerine (Dipnot 12.c) yansitilmustir.

Arazi ve binalar ile makine, tesis ve cihazlarin yeniden degerleme fonunun 1 Ocak — 31 Mart ara
hesap donemleri icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 353.044.854 338.600.210
Maddi duran varlik satisindan kaynaklanan fon azaligi- net - (14.511)
Gegmis yillar karlarina siniflandirilan yeniden degerleme
artigindan kaynaklanan amortisman transferi- net (4.061.192) (4.033.801)
31 Mart 348.983.662 334.551.898
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI
31 Mart 2020

fligkili olmayan taraflardan:

31 Aralik 2019

Kisa vadeli krediler 68.843.377 31.228.891
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar 31.937.664 34.251.409
Kiralama islemlerinden borglar 985.623 1.815.337
Kisa vadeli finansal borg¢lar 101.766.664 67.295.637
Uzun vadeli krediler 105.187.689 84.586.318
Kiralama islemlerinden borglar 1.781.297 719.884
Uzun vadeli finansal borg¢lar 106.968.986 85.306.202

208.735.650 152.601.839
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - BORCLANMALAR VE BORCLANMA MALIYETLERI (Devami)

Agirhikh ortalama
villik etkin faiz oram (%)

Orijinal para birimi degeri

TL karsiligi

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

31 Mart 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli krediler:
TL krediler (*) 11,11 - 35.006.335 490.542 35.006.335 490.542
USD krediler (*) 2,41 3,22 5.000.000 5.000.000 32.580.000 29.701.000
Euro kiralama borglari 3,71 3,12 174.226 155.978 1.257.042 1.037.349
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari:
Uzun vadeli TL kredilerin

kisa vadeli kismui (**) 12,97 14,50 31.937.664 34.251.409 31.937.664 34.251.409
Toplam kisa vadeli krediler 100.781.041 65.480.300
Uzun vadeli krediler:
TL krediler (**) 13,18 13,64 103.896.032 83.034.921 103.896.032 83.034.921
Euro kiralama borglari 3,71 3,12 179.024 233.272 1.291.657 1.551.397

Toplam uzun vadeli krediler

105.187.689 84.586.318

(*) 31 Mart 2020 tarihi itibariyle kisa vadeli TL finansal borglar spot kredilerden olusmakta olup, faiz oran1 %11,11°dir. (31 Aralik 2019 tarihi itibariyle kisa vadeli TL
finansal borglar sifir faizli spot kredilerden olusmaktadir.) USD kisa vadeli krediler faiz oran1 %2,41 olan ihracat kredilerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2019: %3,22)

(**) 31 Mart 2020 tarihi itibariyle uzun vadeli TL cinsinden finansal borglar faiz orani yillik %11,55 ve %14,60 arasinda olan sabit faizli kredilerden olugmaktadir
(31 Aralik 2019 tarihi itibariyle uzun vadeli TL cinsinden finansal borglar faiz orani yillik %11,55 ve %16,30 arasinda olan sabit faizli kredilerden olusmaktadir).
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT9- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle kurumlar vergisi karsiligi agagidaki gibidir:
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsilig 845.990 451.192
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (566.671) (538.543)

Donem kari vergi yiikiimliiliigii/
(Cari donem vergisiyle ilgili varhklar) 279.319 (87.351)

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 Sayili “Baz1 Vergi Kanunlar
Ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillart
icin kurumlar vergisi oran1 %20'den %22'ye ¢ikarilmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2020 yili i¢in %22’dir (2019: %22). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigr ay1 takip eden
doérdiincii ayin son giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina
gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

1 Ocak - 31 Mart 2020 ve 2019 hesap donemlerine ait 6zet kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2020 31 Mart 2019

Cari donem kurumlar vergisi gideri (394.799) (239.801)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) (3.099.445) (3.091.807)
Toplam vergi geliri/ (gideri) (3.494.244) (3.331.608)

Ertelenmis vergiler

Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde taginan degerleri ile
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gegici farklarm
etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
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PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT9- GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliilikklerinin bilango tarihleri itibariyle yiiriirliikteki vergi oranlar kullanilarak hesaplamalarmin

dokiimii asagidaki gibidir:

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gecici vergi varhgy/ gecici vergi varhgy/
farklar  (yiikiimliiliigii) farklar  (yiikiimliiliigii)
Arazi ve arsalar, bina ve yeriistii diizenleri
ile makine, tesis ve cihazlarin
degerlenmesi 414.336.708 (65.353.048)  419.511.871 (66.467.018)
Maddi duran varliklarin
yeniden degerleme Oncesi tasinan
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki farklar 99.231.577 (20.047.041) 96.758.883 (19.552.502)
Gergege uygun deger farki
diger kapsamli gelire kaydedilen
varliklar {izerinden hesaplanan
ertelenmis vergi 70.811.669 (3.400.976) 61.425.940 (2.931.690)
Yatirim indirimleri (*) (155.600.170) 40.610.461  (195.165.249) 46.297.051
Kidem tazminati karsilig (26.995.850) 5.399.170 (25.913.225) 5.182.645
Diger (13.155.570) 2.631.116 (3.909.994) 782.000
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (40.160.318) (36.689.514)

*) Sirket, Sanlurfa, Eskisehir ve Izmir’deki iiretim tesislerinde gergeklestirdigi yatirimlaria iliskin olarak
yatirim tesvik belgelerine sahiptir. S6z konusu yatirim tesvik belgelerine istinaden Sirket, 31 Mart 2020
tarihi itibariyle 40.610.461 TL (31 Aralik 2019: 46.297.051 TL) tutarinda yatirim indiriminden gelecek

yillarda faydalanmay1 6ngdrmektedir.

Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2020 2019
1 Ocak (36.689.514) (39.968.864)
Cari donem kapsamli gelir tablosuna yansitilan (3.099.445) (3.091.807)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplarina verilen 97.927 145.809
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
kaydedilen varliklar makul deger fonuna verilen (469.286) (395.692)
31 Mart (40.160.318) (43.310.554)
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket, Sermaye Piyasast Mevzuati’na tabi sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta
olup, 1 Kr nominal degere sahip kayitli paylarini temsil eden kayith sermayesi i¢in tavan belirlenmistir.
Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmig nominal degerdeki sermayesi 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019
tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019

Kayith Sermaye Tavani (tarihi degeri ile) 80.000.000 80.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve ¢ikarilmig sermaye 44.951.051 44.951.051

Sirket’in 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerindeki pay sahipleri ve sermaye icindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahk 2019
Pay Sahipleri Pay Orani (%) Pay Tutar (TL) Pay Orami (%) Pay Tutan (TL)
Yasar Holding (A,B,C) 61,41 27.603.901 61,41 27.603.901
Halka agik kisim (C) 37,95 17.060.367 37,95 17.060.367
Diger 0,64 286.783 0,64 286.783
Sermaye 100,00 44.951.051 100,00 44.951.051
Sermaye diizeltmesi farklari 16.513.550 16.513.550
Toplam 6denmis sermaye 61.464.601 61.464.601

16.513.550 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 16.513.550 TL) sermaye diizeltmesi farklari, Sirket
sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutari ile Sirket’in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki
sermaye tutar1 arasindaki farktan 2003 yili birikmig zararlart mahsubu yapilmasindan sonra geriye
kalan tutar1 ifade eder.

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca Tirkiye’deki sirketler, nakit artirim disindaki tiim i¢ kaynaklarin
sermayeye ilavesi suretiyle bir defaya mahsus olmak iizere kayith sermaye tavanim asabilirler. Ote
yandan, nakit artirim suretiyle kayith sermaye tavani asilamaz.

31 Mart 2020 tarihi itibariyle beheri 1 Kr olan 4.495.105.125 (31 Aralik 2019: 4.495.105.125) adet
pay bulunmaktadir.

Sirket sermayesi beheri 1 Kr olan, 172.800 adet A grubu nama, 126.000 adet B grubu nama ve
4.494.806.325 adet C grubu hamiline paylardan olusmakta olup C grubu hamiline paylar Borsa
Istanbul’da islem gdrmektedir. Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu” baslikli 8.maddesi
uyarinca, Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri gercevesinde segilecek 5, 7 ve 9 iiyeden olusan bir Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim Kurulunun 5 kisiden olugsmasi halinde 3 {iye A grubu, 1 iiye B grubu ve
1 iiye C grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, 7 kisiden olusmasi halinde 4 iiye A
grubu, 2 {iye B grubu, 1 tiye C grubu, pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan, 9 kisiden
olusmasi halinde 5 iiye A grubu, 3 iiye B grubu, 1 iiye C grubu, pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan segilir. Yonetim Kurulu karar verdigi takdirde murahhas iiye/iiyeler segebilir. Ancak,
Yonetim Kurulu Baskan1 ve murahhas iiye/iiyeler A grubunu temsil eden iiyeler arasindan segilir.
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 10 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket’in 25 Mart 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
Sirket’in 2019 yil1 dagitilabilir net donem karindan briit 19.442.096 TL tutarmdaki kisminin temettii
ve yonetim kurulu tahsisati olarak dagitilmasina karar verilmistir. Genel Kurul tarafindan taksit sayisi
ve taksit 6deme zamaninin belirlenmesi konusunda yetkilendirilmis olan Yoénetim Kurulu, temettii
odemelerinin 14 Ekim 2020 tarihinde yapilmasina karar vermistir. Bu kar dagitim kararina istinaden
Sirket 2019 yili karindan 1.719.454 TL tutarinda “Kardan ayrilan kisitlanmig yedek™ ayirmistir.

DIiPNOT 11 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019

Yurti¢i mamul satiglari 588.624.692 437.891.827

Yurtdist mamul satiglar 70.242.122 64.354.375

Ticari mal satislar1 36.355 44,950

Briit Satiglar 658.903.169 502.291.152
Tenzil: iskontolar (145.547.754) (111.765.952)
fadeler (6.461.669) (11.344.342)

Net Satislar 506.893.746 379.180.858
Satilan mamuller maliyeti (430.886.844) (325.808.268)
Satilan ticari mallar maliyeti (35.321) (43.289)
Satislarin maliyeti (430.922.165) (325.851.557)

Briit Kar 75.971.581 53.329.301

DIPNOT 12 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA
VE GELISTIRME GIDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
a) Pazarlama giderleri:

Reklam 11.638.077 11.687.978
Personel 3.361.745 2.540.357
Danismanlik 2.846.128 2.073.164
Disaridan saglanan hizmetler 2.550.179 2.304.667
Nakliye 2.032.677 1.686.719
Bakim onarim 1.325.693 1.516.248
Amortisman ve itfa pay1 1.266.651 567.421
Kira 1.206.152 1.325.831
Diger 6.138.658 4.310.412
32.365.960 28.012.797
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1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 12 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA
VE GELISTIRME GIDERLERI (Devami)

b)  Genel yonetim giderleri:

1 Ocak -
31 Mart 2020

1 Ocak -
31 Mart 2019

Personel 2.940.400 2.888.105
Danigsmanlik ve istisare licretleri 2.790.294 2.600.681
Disaridan saglanan hizmetler 2.655.991 2.224.816
Amortisman ve itfa pay1 1.277.266 1.061.154
Bakim onarim 432.184 449.930
Enerji 354.792 333.148
Vergi (Kurumlar vergisi haric) 265.350 237.549
Diger 2.255.804 2.230.585
12.972.081 12.025.968
C) Arastirma ve gelistirme giderleri:

Personel 1.339.509 1.326.019
Bakim onarim 1.158.940 1.099.694
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 333.155 414.950
Amortisman ve itfa pay1 224.893 234.861
Diger 232.000 243.087
3.288.497 3.318.611

DIPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Kur fark: geliri 10.448.441 12.044.806
Kira geliri 759.250 692.746
Faiz geliri 441.804 1.267.430
Yardimc1 malzeme ve hurda satis geliri 148.799 285.864
Sigorta hasar tazminati 1.860 15.149.340
Diger 87.991 130.591

11.888.145 29.570.777
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 13 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER (Devami)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
b)  Esas faaliyetlerden diger giderler:

Kur fark: gideri (2.186.508) (974.960)
Bagis ve yardimlar (1.000.610) (1.384.055)
Faiz ve vade farki gideri (642.050) (2.142.732)
Diger (1.053.690) (340.814)

(4.882.858) (4.842.561)

DIPNOT 14 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler:
Temettii gelirleri 4.919.379 5.084.994
Maddi duran varlik satis kar1 727 166.316
4.920.106 5.251.310
b)  Yatirim faaliyetlerinden giderler:
Maddi duran varlik satig zarar1 - (7.443)
- (7.443)
DiPNOT 15 - FINANSMAN GELIRLERI/ GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
a) Finansman gelirleri:
Miskili taraflardan kefalet geliri 752.319 703.550
Kur fark: geliri 364.110 595.759
Faiz ve vade farki geliri 189.976 115.312
1.306.405 1.414.621

b) Finansman giderleri:
Kur fark: gideri (7.250.617) (13.226.185)
Faiz gideri (4.834.717) (6.126.865)
Banka komisyon gideri (592.928) (310.528)
Mliskili taraflardan kefalet gideri (317.166) (143.611)
Diger (823.642) (954.972)

(13.819.070) (20.762.161)
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DIPNOT 16 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2020 31 Mart 2019
Net donem kar1 A 27.424.659 17.529.410
Nominal degeri 1 Kr olan ¢ikarilmig adi
payinin agirlikli ortalama adedi (Dipnot 10) B 4.495.105.125 4.495.105.125
Nominal degeri 1 Kr olan
100 adet pay basina kazang A/B 0,6101 0,3900

Pay basina esas ve nispi kazang arasinda hicbir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
31 Mart 2020 tarihi itibariyle, Sirket Yonetim Kurulu'nca herhangi bir kar payr avansi
hesaplanmamustir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2020

31 Arahk 2019

TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsihg Dolar1 Avro Karsih@y) Karsihg Dolan Avro Karsihgr)
1. Ticari Alacaklar 117.073.493 17.967.080 - - 97.422.304 16.292.923 96.094 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplari dahil) 248.713 33.220 4.470 - 8.383.211 1.406.620 4151 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 117.322.206 18.000.300 4.470 - 105.805.515 17.699.543 100.245 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 117.322.206 18.000.300 4.470 - 105.805.515 17.699.543 100.245 -
10. Ticari Borglar 50.630.833 1.301.595 5.841.946 - 57.147.905 1.930.603 6.862.362 40.913
11. Finansal Yiikiimliilikler 213.548.321 32.580.000 174.226 - 30.738.350 5.000.000 155.978 -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 264.179.154 33.881.595 6.016.173 - 87.886.255 6.930.603 7.018.340 40.913
14. Ticari Borglar 27.456.192 - 3.805.432 - 29.837.817 - 4.486.484 -
15. Finansal Yikimliliikler 1.291.657 - 179.024 - 1.551.400 - 233.272 -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 28.747.849 - 3.984.456 - 31.389.217 - 4.719.756 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 292.927.011 33.881.595  10.000.629 - 119.275.472 6.930.603 11.738.096 40.913
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (192a-19b) - - - - - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varhk Tutar: - - - - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - - - - - - -
20. Net yabanci Para Varhk/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) (175.604.805) (15.881.295)  (9.996.159) - (13.469.957) 10.768.940 (11.637.851) (40.913)
21. Parasal Kalemler net Yabanci Para

Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) - - - -

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (175.604.805) (15.881.295)  (9.996.159) - (13.469.957) 10.768.940 (11.637.851) (40.913)
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullamlan Finansal Araclarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varhiklar1 Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar - - - - - - - -
25. Thracat 70.242.122 10.986.682 80.948 2.807.840 260.860.458 42.989.550 473.991 14.497.378
26. Ithalat 9.790.518 - 1.456.240 - 56.051.935 - 8.842.499 -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Mart 2020

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ yiikkiimlaligi
2- ABD Dolari riskinden korunan kismu (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

Avro’nun TL Kkarsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yikimlilagi

5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

(10.348.252) 10.348.252

(10.348.252) 10.348.252

(7.212.229) 7.212.229

(7.212.229) 7.212.229

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi

7- Diger doviz net varlik/ yikiimliligi
8- Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varhklar Net Etki (7+8)

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

(10.348.252)

(10.348.252)

(7.212.229)

(7.212.229)

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

10.348.252

10.348.252

7.212.229

7.212.229

TOPLAM (3+6+9)

(17.560.481) 17.560.481

(17.560.481)

17.560.481
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

31 Aralk 2019

Doviz Kuru Duvarhlik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 6.396.965 (6.396.965) 6.396.965 (6.396.965)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 6.396.965 (6.396.965) 6.396.965 (6.396.965)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligi (7.739.869) 7.739.869 (7.739.869) 7.739.869
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (7.739.869) 7.739.869 (7.739.869) 7.739.869
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikimliligii (4.091) 4.091 (4.091) 4.091
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklari Net Etki (7+8) (4.091) 4.091 (4.091) 4.091
TOPLAM (3+6+9) (1.346.995) 1.346.995 (1.346.995) 1.346.995
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DIPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
31 Mart 2020

a)  Verilen teminatlar:

31 Aralik 2019

Kefaletler 1.339.637.472 1.221.257.598
Teminat mektubu 48.727.506 71.144.502
Diger 733.050 668.273

1.389.098.028 1.293.070.373

Sirket, Yasar Holding’in 6 Kasim 2014 tarihinde 250 milyon ABD Dolan olarak gerceklestirdigi
6 Mayis 2020 vadeli yurtdis1 tahvil ihracina, Pinar Et, YBP, Camli Yem ve Dyo Boya ile birlikte
miisterek ve miiteselsil garantér olarak katilmistir. Yasar Holding ile sayilan garantor sirketler
arasinda 3 Kasim 2014 tarihi itibartyla imzalanan Tazmin S6zlesmesi ile, bahsi gecen garantiye iliskin
garantor sirketlerin herhangi bir 6deme yapmasi durumunda, ilgili garantor sirket nezdinde dogacak
zararin tiimiiniin 6ncelikle Yasar Holding tarafindan tazmini taahhiit edilmektedir. Herhangi bir suretle
bahsedilen tazminin ger¢ceklesmemesi durumunda ise garantdrlerin her biri, 6deme yapan garantdre,
yapilan 6deme tutarinin 1/5°i oraninda zarar1 tazmin etmeyi ve/veya tazminatin teminatini teskil
edecek gerekli teminatlar1 vermeyi taahhiit etmislerdir. 31 Mart 2020 itibartyla s6z konusu tutar
205.592.000 ABD Dolar1 karsiligi 1.339.637.472 TL’dir (31 Aralik 2019: 205.592.000 ABD Dolar

karsilig1 1.221.257.598 TL).
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DIiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Déviz Cinsi Tutari TL karsihigi Déviz Cinsi Tutar1 TL karsihig:
Sirket tarafindan verilen TRi'ler:
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 49.460.556 71.812.775
TL 14.636.967 14.636.967 TL 40.734.718 40.734.718
ABD Dolari 5.344.320 34.823.589 ABD Dolar 5.231.820 31.078.057
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutar1 - - - -
D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar1 1.339.637.472 1.221.257.598
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TR1I’lerin Toplam Tutar1 1.339.637.472 1.221.257.598

ABD Dolari 205.592.000 1.339.637.472 ABD Dolar1  205.592.000 1.221.257.598
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TR1i'lerin Toplam Tutar1

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar1 - - - -

TOPLAM 1.389.098.028 1.293.070.373

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket’in
Ozkaynaklarina orani %146 %136

44



PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S.

1 OCAK - 31 MART 2020 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 18 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
31 Mart 2020 31 Aralik 2019

b)  Alinan teminatlar:

Kefaletler 93.866.666 97.755.556
Teminat senetleri 14.220.262 12.862.946
Banka teminat mektubu 10.759.565 12.214.873
Teminat ¢eki 340.473 301.269

119.186.966 123.134.644

31 Mart 2020 tarihi itibariyle alinan kefaletler, Yasar Holding, YDT ve YBP’nin garantor olarak
sagladig 93.866.666 TL’lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2019: Yasar Holding, YDT
ve YBP’nin garantor olarak sagladigi 97.755.556 TL’lik kefaletlerden kaynaklanmaktadir).

31 Mart 2020 tarihi itibariyle alinan teminatlarin yabanci para tutarlari asagidaki gibidir:

Almnan teminatlar Avro 1.391.035
ABD Dolar1 484.967

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle alinan teminatlarin yabanci para tutarlari asagidaki gibidir:

Almnan teminatlar Avro 1.246.900

c)  Onemli davalar

Maliye Bakanligi inceleme elemanlari1 tarafindan 2006 - 2011 yillarina ydnelik yapilan inceleme
sonucu izmir Hasan Tahsin Vergi Dairesi Miidiirliigii tarafindan Sirket aleyhine 1.723.468 TL KDV
aslt ile 2.112.195 TL vergi ziyai cezasi ve 6zel usulsiizlilk cezas1 olmak iizere toplam 3.835.663 TL
vergi cezasi tahakkuk ettirilmis olup, ilgili cezalara kars1 Sirket'in Izmir 2. Vergi Mahkemesi'nde
agmis oldugu davanin aleyhte sonu¢lanmasi akabinde, yerel mahkeme kararlari Sirket tarafindan yasal
siiresi igerisinde yiirliitmeyi durdurma istemli olarak Danistay’a temyiz edilmis ve Danistay Sirket
lehine yiirlitmeyi durdurma karar1 almistir. Akabinde Danistay tarafindan, yine Sirket lehine olarak
mahkemenin kararinin bozulmasina karar verilmistir. S6z konusu bozma karar1 hakkinda davali idare
tarafindan karar diizeltme talebinde bulunulmus olup, bir kisminda yine Sirket lehine olarak karar
diizeltme taleplerinin reddine karar verilmis, dosyalar Izmir 2. Vergi Mahkemesi tarafindan yeniden
ele alinmig, bozma kararina uyulup lehe olarak davanin kabulii ile cezalarin iptaline karar verilmistir.
Bir kisim dosya bu sekilde Sirket lehine kesinlesmis olup izmir 2. Vergi Mahkemesi’nde lehe sonuglar
alman diger davalarin da ayn1 sekilde sonug¢lanmasi beklenmektedir. Diger taraftan Sirket tarafindan
2011 yilma iligkin olarak sonradan yapilan cezali tarhiyata karsi Izmir 3. Vergi Mahkemesi’nde agilan
davada mahkemenin daha 6nce vermis oldugu bekletme karari kaldirilmis ve cezali tarhiyat iptal
edilmistir. Vergi dairesince bu karara karsi temyiz bagvurusunda bulunulmus olsa da Danistay
tarafindan, Sirket lehine olarak onama karar1 verilmis, idarenin karar diizeltme talebi de reddedilerek
karar Sirket lehine kesinlesmistir. Finansal tablolarda s6z konusu dava ile ilgili herhangi bir kargilik
ayrilmamustir.

DIPNOT 19 - TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Mart 2020 tarihi itibari ile herhangi bir alim taahhiitii bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019:
herhangi bir alim taahhiitii bulunmamaktadir.)
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DIPNOT 20 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin simiflandirilmasi

Sirket sahip oldugu finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini finansal yatirimlar ile krediler ve alacaklar
olarak smiflandirmigtir. Sirket’in finansal varliklarindan nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve
diger alacaklar, krediler ve alacaklar olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir. Sirket’in gercege uygun deger farki diger kapsamli
gelire kaydedilen varliklar1 Dipnot 4’de belirtilmistir. Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri, finansal
borglar (Dipnot 8), diger finansal yiikiimliiliikler, ticari boglar ve diger borglardan olusmakta olup
iskonto edilmis maliyetleri ile tasinan finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilmis; ve etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmistir.

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar kullamilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmini amaciyla piyasa
verilerinin yorumlanmasinda muhakeme kullanilir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket’in bir
giincel piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gergege uygun
degerlerinin tahmininde kullanilmustir:

Finansal varliklar

Yil sonu kurlanyla c¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitl
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri gercege uygun degerleri ile
gosterilmektedir. Ticari ve iliskili taraflardan alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari
sebebiyle gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Gergege uygun
deger farki diger kapsamli gelire kaydedilen varliklar gercege uygun degerleri ile gdsterilmektedir.
Bununla birlikte, borsaya kayitli olmayan finansal yatirimlar ise genel kabul goérmiis degerleme
teknikleri kullanilarak bulunan degerleri veya maliyet degerlerinden, varsa, ilgili deger diisiikliigii
indirilerek bulunan degerlerinin gercege uygun degerlerine yaklasik olduklar1 kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar, iliskili taraflara borglar ve diger parasal yiikiimliliiklerin iskonto edilmis kayith
degerleri ile birlikte ger¢ege uygun degerlerine yaklasik tutarlar lizerinden gosterildigi tahmin

edilmekte olup yil sonu kurlartyla ¢evrilen dovize dayali olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 20 - FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

Asagida yer alan tablo gercege uygun degeri ile taginan ve gercege uygun degeri degerleme yontemiyle
belirlenen finansal araglarin analizini igermektedir. Gercege uygun deger hesaplamalari asagida

aciklanan asamalar baz almarak yapilmistir:

- Belirli varliklar ve yiikiimliliikler icin, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamuis) (Seviye 1).

- Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliiliikler icin, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

- Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler icin girdiler
(gozlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Asagidaki tablo, 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyle gercege uygun degerinden hesaplanan
Sirket’in varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinden olugmaktadir.

31 Mart 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 (*) Toplam
Varlklar:
Finansal yatirimlar 68.478.760 - 26.744.083 95.222.843
Toplam varhklar 68.478.760 - 26.744.083 95.222.843

31 Aralk 2019

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 (*) Toplam
Varhklar:
Finansal yatirimlar 59.093.031 - 26.744.083 85.837.114
Toplam varhklar 59.093.031 - 26.744.083 85.837.114

(*) 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle sona eren donemler icerisinde Seviye 1 ve 3 arasinda
transfer olmamugtir. Seviye 3 olarak simiflandirilan finansal araglarin s6z konusu dénemler igindeki
hareketleri i¢in liitfen Dipnot 4°e bakiniz.
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DIPNOT 20 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 itibariyle gercege uygun degerlerinde hesaplanan Sirket’in finansal
olmayan varliklar1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2020

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 183.225.000 - 183.225.000
Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri - 105.764.639 - 105.764.639
Makine, tesis ve cihazlar - 440.410.806 - 440.410.806
Toplam varhklar - 729.400.445 - 729.400.445
31 Aralik 2019
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Maddi Duran Varliklar:
Araziler - 183.225.000 - 183.225.000
Binalar, yeralt1 ve yertistii diizenleri - 106.683.235 - 106.683.235
Makine, tesis ve cihazlar - 446.856.907 - 446.856.907
Toplam varhklar - 736.765.142 - 736.765.142

DIPNOT 21 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in ana ortagi Yasar Holding'in, yurt disinda ihrag etmis oldugu ve Sirket’in garantdr olarak
katildig1 tahvil bedeli, 6 Nisan 2020 tarihinde Yasar Holding tarafindan 6denerek kapatilmig olup,
Sirket’in kefaleti sona ermistir.

Tim diinyayr etkisi altina alan Covid-19’un (Koronaviriis) c¢alisan sagligi, Sirket faaliyetleri ve
finansal durumuna olas: etkileri tiim acilardan titizlikle takip edilmekte ve Sirket’in bu durumdan
miimkiin olan en az sekilde etkilenmesi igin gerekli aksiyonlar hizlica alinmaktadir. Koronaviriis
etkisinin diinyada ve Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar yayilabilecegi heniiz net
olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestik¢e orta ve uzun vade igin daha
belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani s6z konusu olabilecektir. Bu kapsamda, salginin
ekonomik etkilerinin raporlama tarihi itibariyla belirsiz olmasi nedeniyle, Sirket’in operasyonlar
dolayisiyla finansal tablolar1 iizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin edilememekte olup, genel
faaliyetler, operasyonel sonuglar ve finansal durum iizerinde dogabilecek etkilerin igerigi ve
kapsamuryla ilgili degerlendirmelere devam edilmektedir.
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