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[QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 18.04.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Me murlugu’na
437698 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 25/04/2018 tarih ve 3987 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fonictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak QNB Finans Portfoy
Baysan Serbest (Déviz) Ozel Fon’u katilma paylarmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 28/06/2019 tarihinde onaylanmus tir]

Jizahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarna iliskin yatinm kararlann izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

[Bu izahname, Kurucu QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(Wwww.gnbfp.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmus tir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan doviz cinsinden ihra¢c edilen borclanma araclann ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccilarin  doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi ara¢larina yatirnm
yapacagindan yatimmeilar Kur riskine maruz kalabilir. |

JAyrica bu izahname katilma paylarnmn alim satimmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii| ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmeilara verilir.


http://www.qnbfp.com/
http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmnca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan
nakitle Jtasarruf sahipleri hesabmna, inangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. bdlimiinde
belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyili isletmek amaciyla kurulan, katdma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

[Fon’un

[Unvant: |

[QNB Finans Portfoy Baysan Serbest (Doviz) Ozel
Fon |

[Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: |

[QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon |

[Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: |

[Serbest Semsiye Fon ]

[Siiresi: |

[Siiresiz |

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

I[Kurucu ve Yénetici’nin

[Unvan:

[ONB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

[Yetki Belgesi |

[Portf(iy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi’

Tarih: 17/04/2014

No: PYS/PY.14-YD.8/325 ]

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvanit:

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

Tarih: 08/07/2014
No:21/686 sayih Kurul Karan

1.2.2. iletisim Bilgileri

[Kurucu ve Yénetici QNB Finans Portfoy Yinetimi A.S. nin |

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi Kristal
Kule Binas1 Kat:27, No: 215 Sisli —Istanbul
www.gnbfp.com

Telefon numarasi:

02123367171

Portfoy Saklayicist QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mah. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat: 6-
7 Sisli/Is tanbul www.gnbfi.com.tr

Telefon numarasi:

02122821700

1 «PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08/09/2000 tarih ve PYS/PY-9/4 savili portfoy voneticiligi\e
25/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayih yatirim damis manhig vetki belgeleriiptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40

nci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 17/04/2015 tarih ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayih Portfoy Yoneticiligi
ve Yatirnm Dams manhg yetki belgesi verilmistir.”
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadlﬂ:

EAdl Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Temel Y Onetim 2010- Devam Finansbank Genel Miidiir 20 yil
Giizeloglu | Kurulu 2008-2010 Finansbank A.S Icra Komitesi Uyesi
Basgkam
Egemen Y 6netim Nisan 2017- Devam Finans Portfoy A.S Genel | 24 yil
Erden Kurulu Uyesi | Miidiir,
/Genel Midiir | Aralik 2006- Mart 2017 Finans Yatrim Menkul
Degerler A.§ Uluslararas1 Kurumsal Satis Genel
Miidiir Yrd
Ersin Emir | I¢ Kontrolden | Mart 2011- Devam Finansbank Teftis Kurulu | 20 yil
Sorumlu Baskan
Y Onetim 2004-2011 Finansbank Teftis Kurulu Baskan
Kurulu Uyesi | Yardmcisi
Zeynep Y 6netim Haziran 2002- Devam Finansbank Chief Risk | 18 yil
Aydn Kurulu Uyesi | Officer
Demirkiran T. iIs Bankast A.S Assistant Specialist Risk
Management Group
Adnan Y Onetim Mayis 2008- Devam QNB Finansbank Yonetim | 34 yil
Menderes | Kurulu Uyesi | Komitesi Uyesi
Yayla

1.4. FonHizmetBirimi

[Fon hizmet birimi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.Jnezdinde olusturulmus olup,
hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

09/2017- 05/2019 QNB Finans Yatrim Menkul
Degerler A.S Fon Hizmet Birimi /Y 6netmen
02/2013-08/2017 Burgan Portfoy Yonetimi A.S
Operasyon/Muhasebe —Miidiir Yardimcisi
04/2007-02/2013 Ata Yatrim Menkul Kiymetler
A.S Operasyon ve Muhasebe / Miidiir Yardimcisi
07/2001-11-2003 Kent Yatrim Menkul Degelrer
A.S Operasyon Uzman

[Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Giirkan Fon Midiirti | 05/2019- Devam QNB Finans Yatrm Menkul | 18 yil
Altmay Degerler A.S Fon Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri




Fon malvarhgmin, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrmm yapabilecegi
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatrmci lehine ve yatirime1 ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfOyiiniin yonetimi i¢cin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disariddan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sis temin Olus turuldugu Kurum

Fon hizmet birimi [QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S ]
|QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S |
|QNB Finans Portfoy Yoénetimi A.S |
|QNB Finans Portfoy Yoénetimi A.S |
|[QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S ]

I¢ kontrol sistemi

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi

Arastirma birimi

Fon’un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi [Giney Bagimsiz Denetim ve SMMM JA.S.
tarafindan yapimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katima pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin  denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar {izerinde kendi adma ve fon hesabmna
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet almmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cergevesinde yonetilir.

[2.3.Fon, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde katilma paylar1 sadece nitelikli yatirmeilara
satilacak serbest fon statiistindedir. Fon portfoyline almacak finansal varlklar Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portfOyliniin yonetiminde ve yatirmm yapilacak sermaye piyasasi araglarmmn se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
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Serbest Semsiye Fon niteligime uygun bir portfdy olusturulmasi esas almir. Fon, Tebhg’n 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak
Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalar1 ile yerli ihracg¢ilarm doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma yatmilacaktir.
Fon’un kalan kismu yabanci ihraggilarm para ve sermaye piyasast araclarma ve/veya Tiirk lirasi cinsi
para ve sermaye piyasasi araglarma yatirilabilir.

Fonun ana yatrm stratejisi ABD Dolar1 baznda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, fonun temel yatirrm hedefine ulagabilmek adma farkh para ve
sermaye piyasasi araglarinda es anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir.

Fonun likidite veya vade acismdan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in
4. maddesinde belirtilen tiim varlk ve islemlerden olusabilir. Fon yatrm 6ngériisii dogrultusunda
sermaye piyasasi araglarma, Kurulca uygun goriilen diger yatrmm araglarma, taraf olunacak
sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatrmm yaparak sermaye kazanci saglamay1
ve portfoy degerini artrmayr amaglamaktadir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemlerolarak; Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
teminat olarak kabul edilen her tiirlii varhgr dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (Menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i
organize para piyasast islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler
tarafindan ihra¢ edilen o6zel sektér menkul kiymetleri (ortaklk paylari ve bor¢lanma araglari),
yapilandirilmis kredi riskine dayali yatrm araci (CLN), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari, varliga dayah menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul kiymetler,
yurt dist ihraggilarm ¢ikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz
konusu varlklara ve/veya sz konusu varlklar iizerinden olusturulan endekslere dayah swap
islemleri/s6zlesmeleri dahil tiirev araglar, altm ve diger kiymetli maden ile bu madenlere dayali
olarak ihrac edilen sermaye piyasasi araglari, yapilandirilmis yatwrm araglariile Borsa Yatrm Fonu
katilma paylart (ETF), Gayrimenkul Yatrm Fonu katiima paylari ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu katilma paylar1 dahil olmak iizere yatwrmm fonu katilma paylart ile her tiirlii yatwm ortakligi
paylar1 alnabilir.

Fon doviz cinsi varhklar ve islemler olarak ise; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt dismda
thra¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarma, Tirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/dovize
endeksli bor¢lanma senetlerine, Tiirk 6zel sirketlerinin ihra¢ ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil
doviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin kamu ve 6zel sektor
bor¢lanma araglarma (eurobond, hazmne/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger
bor¢lanma araglari), altm ve diger kiymetli dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarma,
emtiaya dayal tlirev lirlinlere yatrim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézii gegen tiim
varlklara ve/veya bu varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii
tirev araglara; yurt iginde ve/veya yurt dismda kurulmus menkul kiymet yatirmm fonu katima
paylar,, Borsa Yatrim Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yatrm Fonu katima paylar1 ve Girigim
Sermayesi Yatrim Fonu katilma paylar1 dahil olmak {izere yatrim fonu katilma paylari ile her tiirlii
yatirm ortakhigi paylarma da yer verilebilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.



Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artrmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldira¢ yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldrag kullanimy;

« Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsiigi nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan islemlere yatrm yaparak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazarr’'nda repo yoluyla fon temin ederek,

« Kredi kullanarak, kredili menkul kiymet alarak veya a¢iga satig yaparak gergeklestirilebilir.

Kaldira¢ kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1 riskleri artrabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi1 sonrasmda olusabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede yer alan smirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz Oniinde bulundurulur.

Kaldrrag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhgm piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde belirlenen fiyat esas
alnr.

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev aracglar vasitasi ile dolayl yatirim
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borg¢lanabilir veya tiirev
araclar vasitasi ile dolayli olarak bu borglanmay1 gerceklestirebilir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil), para
piyasasi iglemleri ve diger bor¢lanma araglarm kullanabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik
paylar1 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasmdan dolay1 ddiing
menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing
menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtimistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatrim yaptidi para ve sermaye piyasast
araglarm ya da diger finansal varlklar1 teminat olarak gosterebilir.

2.4.[Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlk ve islemlere dair azami bir
smirlama  getirilmemis olup Teblig’in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatrim
yapilabilecektir. ]

[2.5. B Grubu paylar i¢in Fon’un esik degeri, Amerikan Dolar1 (USD) bazmda yilik %3,50
mutlak getiri olarak belirlenmistir.

A Grubu paylar icin Fon’un esik degeri, Amerikan Dolar1 (USD) bazinda hesaplanan yillik
%3,50’nin dénem i¢indeki Amerikan Dolar1 (USD)/Tiirk Liras1 (TL) getirisi kullanilarak TL getiriye
dontistiiriilmesi ile bulunmaktadir. Amerikan Dolar1 (USD)/Tiirk Liras1 (TL) getirisi hesaplamasmda
donem bas1 ve donem sonu tarihlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) tarafindan
saat 15.30’da agiklanan gosterge niteliindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz als kuru
kullanilmaktadir

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya yatrmm amaciyla emtia, doviz, faize dayah menkul
kiymetler, faize dayah endeksler, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri ve Fon Tebligi'nin 4’iincii
maddesinde sayilan ve aym1 maddenin (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen varlklara dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) sakh tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika,
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ileri valorlii tahvil/bono, yapilandirilmis yatrm/bor¢lanma araglar1 ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan islemler dahil edilebilecektir. Tiirev islemler hem tezgahiistli piyasalar araciigiyla
hem de organize piyasalar araciliftyla yapilabilecektir.

2.7. Portfye borsa disindan tiirev ara¢ (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo, ters
repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sdzlesmeler fonun yatrim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. Soézlesmelerin karsi taraflarmm yatrmm yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir ilisgkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo, ters repo
sozlesmeleri karsi tarafinn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.)olmas1 ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi alinmas1 miimkindiir.

2.9. Portf6ye dahil edilen yabanci yatrmm araglarmi tanitict genel bilgiler:

e Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araglar
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma
araclari),

e Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatrm fonu katima paylar1 (yabanci fon
katilma paylari),

e Altn ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye
piyasast araclari,

e Emtiaya dayah tiirev tiriinler,

e Yukarida sozii gecen tiim varhklara ve/veya bu varlklar {izerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglar,

e Yurt disimda kurulmus Borsa Yatrmm Fonu katima paylari, Gayrimenkul Yatrim
Fonu katilma paylar1 ve Girisim Sermayesi Yatrmm Fonu katiima paylar1 dahil olmak
tizere yatrim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatrim ortakligi paylar

Fon portfoyiline dahil edilebilir.

Yabanci borglanma araglarmmn ve kira sertifikalarmm, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatmn veri dagitim kanallari
vasttastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlarryla, borsa disindan yatrmm araglarmm/bor¢lanma araclarmm fon
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt dismda ihra¢ edilen bor¢lanma
araglar1 ve kira sertifikalar1 alnabilir. Ilgii aracm derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfoye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallk), irlanda, Fransa, Almanya, Japonya,
Belcika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvicre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mwsir, Sili Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni
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Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Hindistan’da ihra¢ edilmis yabanci
fonlarm katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, yatrmm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandirilmis yatwrmm aracglar1 dahil edilebilir. Yurt dismda ihrag edilen yapilandirilmis yatirim
araglarmm borsada islem gormesi, ihraggiIsmm ve/veya yatrim aracmm, Fon Tebligi’nin
32.maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu
iceren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatwm araglari tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanr.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandrilmis yatrm araglarma iliskin olarak borsada islem
gorme sartt aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatwrim araglarmin
thra¢ belgesinin Kurulca onaylanmigs olmasi, fiyatmmn veri dagitim kanallar1 aracihigiyla ilan
edimesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Ayrica, yurt icinde ihrac edilen yapilandirilmis yatirmm araglarmdan, Kurul'un borglanma
araclarma iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma aracioldugu kabul edilen
sermaye piyasast araglarmdan, yatwrmmci tarafindan odenen bedelin tamammm geri 6denecegi
taahhiidiinii igeren 6zellikteki borglanma araglari da fon portfoyiine dahil edilebilecektir. ]

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatrmlarinin degerinin baslangig
degerinin altma diisebilecegini yatwrmcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarm, fortaklik
paylarmm| diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerindd, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari |ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. So6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verimektedir:

[a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varlklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. ]

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgmni ifade etmektedir.

[c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklk paylarmmn fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiigmi ifade etmektedir. |



[2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igslemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedi.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varlklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

[4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvilbono ve altm alm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatrm ile baslangie yatrmmin {izerinde pozisyon
almmas1 sebebi ile fonun baslangic yatrmmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldwrac
riskini ifade eder]

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varlklarin piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonunfkatima paylarmm satildig] dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracg1 Riski: Fon portfoyiine alnan varhklarm ihraggismm yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

[10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin,
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle Odiing karsiigi ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarmin
azalmasi durumunu ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmmn cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmmn aldig1 deger arasmndaki fiyat farkhihigi degisimini ifade eder.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alman bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan
teminatmn niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracm spot
fiyatindaki degisim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farklihgi ifade
ederi.

14) Yapilandirilmis Yatinmm Araglan Riskleri: Yapilandirilmis yatrim araglarmin
dayanak varligmin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandirilmig yatrm aracmin
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.
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Yapilandirilmis yatrim araglarma yapilan yatrmm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin
yasanmast durumlarmda vade i¢inde veya vade sonunda tamammmn kaybedilmesi miimkiindiir.
Yapilandirilmis yatrm araglarmmn dayanak varliklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin
ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatrimci vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi
vade sonunda yatwmlarin degeri baslangic degerinin altma diisebilir. Yapilandrilmis yatrim
araglarma yatrmm yapimasi halinde karsi tarafriski de mevcuttur. Yatirimel, yapilandrilmis yatrim
aracglarma iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Olgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandirilmis yatrmm araglarmda yatwrmciar ihraggmm O6deme riskini de
almaktadr. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandrilmis yatmrm araglarmdan kaynaklanan
yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Diger taraftan, olagandis1 korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya g¢ikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis
yatirrm araglart i¢in Onemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigi olmadigi  durumlarda
yapilandrilmis yatwrm araglarmm likidite riski st seviyededir.

15) Kiymetli Madenler Riski: Fonun i¢cinde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarmdaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalmabilecek zarar olasihigidir. |

[3.2. Fonun maruz kalabile cegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir: |

Fonun yatrm stratejisi ile yatrim yapilan varlklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Fonun maruz kaldigi risklerin Slgiilmesinde uluslararasi kabul
gormiis, yasal diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fon portfoyliniin maruz kaldigi piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile Olgiilmektedir. Riske Maruz Deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari
altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven arahginda
ifade eden degerdir. RMD hesaplamalarmda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih edilerek, 250 is
glinii gbzlem siiresinde, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma varsaymm altinda Sl¢lim yapilir.
RMD hesaplamalarma fon portfoylinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kars1 Taraf Kredi Riski: Fon portféyiinde sirketlerin ihra¢ ettikleri borglanma araglarma
yatirmm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi
riski tastyan finansal iriinler i¢cin, ithragcmin kredibilitesi; Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan
risk yonetim g¢ergevesinin belirlenmesi ve uygulanmasi ile gorevlendirilen QNB Finans Portfoy
Yonetimi A.S. Risk Komitesi tarafindan belirlenen kriterler ¢er¢evesinde degerlendirilerek izlenir.

Likidite Riski: Fon portfoyliinde yer alan kiymetlerin ge¢mis islem hacimleri dikkate
almarak portfGy icerisindeki pozisyonlarm likidite diizeyi belirlenir ve izlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonelrisk yonetimi siireci gergevesinde operasyonel risk yaratan
unsurlar i¢in siire¢ haritas1 ¢ikarilarak her siire¢ i¢cin anahtar risk gostergeleri belirlenmistir. Anahtar
risk gostergeleri; risklerin tanimlanmasi, risk biiylikligiiniin ve artismm izlenmesi, potansiyel riskler
ve kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarm alnmasi i¢in periyodik olarak izlenirler. Fon yonetiminin
mevzuata ve sirket risk ydnetim prosediirlerine uyumu I¢ Kontrol Birimi ile Risk Yonetimi Birimi
tarafindan giinliik olarak izlenir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler ]

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; [altn, doviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik
paylar1 endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari lizerine yazilan tiirev ara¢ (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag,swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono
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ve altm iglemleri, yapilandirilmis yatrm araglart ve diger herhangi bir yontemle kaldra¢ yaratan
benzeri islemler dahil edilecektir. |

[3.4]Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lgiiminde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde [Mutlak Riske Maruz Deger yontemi | kullanilacaktir[]

[3.5. Kaldrrag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazida ayri ayri hesaplanan pozisyonlar in
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldra¢” denir. Fonun kaldirag limiti % 400°dir. ]

[3.6. Fon portfdyiine alnan yapilandrilmis yatirim araglarmn sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracmm sakh tiirev arac niteliginde
olmas1 halinde, risk Slgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr. |

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine ilisgkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

[

4.2. Portfoy Saklayicis’'nin, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varlklart Takasbank nezdinde
ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varlklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisr’nn yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder. |

[4.3|Fon’un malvarhigi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisinin malvarhgindan ayridir. Fon’un
malvarhigi, [fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak Jtiirev arag islemleri veya fon admna taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlaria
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez.

[4.4]Portfoy saklayicisy;, fona ait finansal varliklarn saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmast,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarmin tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin  yerine getirilmesinin  kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatrm fonlar1 hesabma katilma paylarmin ihrac ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigli hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katiima payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigi,
izahname hiikiimleri c¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictiizigii, izahname hiikkiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarmin yerine getirilmesinli,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasni,

f) Fon’un varlk alm satmlarnm, portfdy yapisnm, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimHidiir.
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[4.5]Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayry, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklari, haklari ve bunlarm hareketlerini fon bazmda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

[4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katima payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getrmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

[4.7. JPortfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarmm diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmcilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payr alm satmmna
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

[4.8.]Portfoy saklayicisi her giin itbari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatmi, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrm ortakligi ile yapar.

[4.9. JPortfoy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ac¢iklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytikiimlidiir.

[4.10.]Kurucu'nun iigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliliikleri ile Fon'un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

[4.11.TPortfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

[4.12.Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimhidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

[4.13 ]Portfdy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

[4.14.]Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.
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[4.15.TPortfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsammi daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portféy Degeri", portfdydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarm eklenmesi ve borglarm diistilmesi suretiyle hesaplanir.

[5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aym ikinci giinii (tatil giinii olmas1 halinde takip eden isgiinii) ve
onaltmc1 giinii (tatil giinii olmasi halinde takip eden isgiinii) olmak tizere ayda 2 kere olmak tizere
Fmansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hem TL hem de Amerikan Dolar1
(USD) cinsinden hesaplanir ve hem TL hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katiima paylarimnin
alm-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katima paylarmm birim pay degeri Tiirk Liras1
cinsinden, B grubu fon katilma paylarmm birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
hesaplanr ve ilan edilir. B Grubu paylarm Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degeri
hesaplanmasmnda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15.30’da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinr. Yurt i¢i piyasalarda yarm giin tatil olmas1 ve
TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda enson ilan edilen kur kullanilir. ]

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varlklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’taagiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goériilmesi halinde, katilma
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satmu durdurulabilir.

[5.5. Portfoydeki varhklarin degerlemesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alnarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslart agsagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme:

Portfoye almmas1 asamasmnda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanlir.

Opsiyon, forward ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alman fiyat
kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa
fiyatmmn bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat kotasyonu almamadigi durumlarda teorik
fiyat hesaplanarak degerleme yapilr.

Opsiyonlar i¢in uluslararasi kabul gérmiis Black& Scholes, Monte Carlo vb yontemler ile
teorik fiyat hesaplanrr. Teorik fiyat hesaplamasmnda, opsiyona konu olan dayanak varhgm spot
fiyatmmn yam swa volatilite degerleri; veri saglayict bagimsiz ve igiincii kuruluslardan almnir.
Hesaplama i¢in Bloomberg OVML veya Bloomberg OVME ekranlarmin yani sra Kurucu nezdinde
gelistirilen hesaplama araglarmdan en uygun olani tercih edilir.
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Forward sozlesmeleri i¢cin, Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii itibariyla forward islemin vadesine
kalan giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 kullamilmak suretiyle teorik fiyat
hesaplanir. Farkh dayanak varligm kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatmi en iyi yansitacak
yontemler kullanilir.

Swap Islemleri igin, tezgah iistii piyasalarda yapilan swap islemleri nitelik ac¢ismdan pek gok
farkh form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden
faiz, doviz kurlar1 ya da diger degerleme faktérleri hakkmndaki bilgiler miimkiin oldugu olcilide
belgelendirilecektir. Teorik fiyat hesaplamasinda; s6zlesmenin konusuna gore bor¢lanma aract
fiyatlamas1 yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri ile sdzlesmenin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
yontemleri kullanilacaktir.

2) Yapilandrilmis yatrm araglarmm degerlemesinde borsada ilan edilen fiyatin
kullanilmas1 esastr. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde borsada islem gordiigii son
fiyat; borsada hi¢ islem gérmemesi durumunda ise ihra¢ fiyati baz almr. Borsada islem goérmeyen
ancak veri dagitim kanallar1 aracihgiyla fiyat1 ilan edilen yapilandirilmis yatrm araglar igin
degerlemede giincel fiyat kullanilir.

3) Borsa dismdan alman Eurobond ve yabanci bor¢lanma araglarmm degerlemesinde
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 1630 - 17:00 arasmda alman ahs ve satis fiyat
kotasyonlarmm ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itibar1 ile birikmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan giinlerde
s0z konusu kiymetin islem gordiigii son islem giinline ait kapanis fiyat1 (temiz fiyat) kullamlarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat, bir onceki
gliniin kirli fiyatmm ertesiis giiniine i¢ verimle ilerletiimesiyle elde edilir.

4) Yabanci ortaklk paylary, yabanci yatrm fonu katima paylar1 ve borsa yatrm fonu
katilma paylar1 i¢in degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI 16.30-17.00
arasmdaki fiyatlarm ortalamasi kullamlir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde son
islem tarihindeki degerleme fiyati kullanilr. Tam i gilinii olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme
fiyat1 kullanlir.

5) ileri Valorlii Islemlerin Degerleme Esaslar::

fleri valérli alman borglanma araglari, valor tarihine kadar diger borglanma araclarmin
arasma dahil edilmez. ileri valorlii satilan bor¢lanma araclari ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii bor¢lanma araci abm ve satim
islemleri ayr1 bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir.

Ileri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanrken islem
als ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayni valorde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
actig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri ilizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

[leri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktr:
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Islemin Degeri= Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)Vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan bor¢lanma aracmmn nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsadegerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valor tarihi ile aym olan
islemlerin agwrhkli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giininde BIAS’da aym giin valdrlii
gerceklesen islemlerin agwlkli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin valorlii olarak islem
gordiigli giindeki aynmi giin valorli islemlerin agirhkli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

6) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapimasi ve
adil bir fiyat icermesi esastwr. Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatmi en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir. Bu ¢ercevede, degerleme i¢in
borsada islem gdren benzer vade yapisma sahip sozlesmelerin faiz oram kullanilir. Ilgili vadede
borsada ge¢cmis islem faiz oran1 olmamasi durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Birimi
tarafindan degerleme yapilr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdinde yer alan ve fon portfoy yonetimi biriminden bagmsiz olan Risk Y&netimi
Birimi; borsa dismda taraf olunan soézlesmelerin  “adil bir fiyat” igerip icermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sdzlesmelerinin portfoye almm asamasmnda ve/veya fiyat agiklama donemlerinde
kars1 taraftan alman fiyat kotasyonu degerlemede kullamlmadan oOnce; fiyatm uygunlugu Risk
Yonetim Birimi tarafindan, risk yonetim prosediirii ¢ergevesinde degerlendiriimektedir. Teorik fiyat
hesaplamasinda, opsiyona konu olan dayanak varhgm spot fiyatmin yam swra volatilite degerleri;
veri saglayic1 bagimsiz ve liglincli kuruluglardan alnir. Hesaplama i¢in Bloomberg OVML veya
Bloomberg OVME ekranlarmm yani sira Kurucu nezdinde gelistirilen hesaplama araglarmdan en
uygun olani tercih edilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan yapilan teorik fiyat hesaplamasi ile karsi tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasmnda olusmast muhtemel farkm, fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla olmamas1
beklenir. Oransal farka ilisgkin bu st limit, her bir opsiyon i¢in ayr1 ayri olmak iizere, opsiyonun
niteligi de dikkate almarak; opsiyonun fon portfoyiine alndigi tarihte Kurucu tarafindan karara
baglanr.

Hesaplama farkinin belirlenen seviyeyi asmasi halinde, fiyat iyilestirmesi i¢cin karsi tarafa
basvurulur. Kars1 kurumdan alman fiyat iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa Kurucu yonetim kurulunun yazih ve gerek¢eli karariile alman son
fiyat lizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sozlesmeler icin dayanak varh@m spot fiyat1 baz
almip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmndaki giin sayisma tekabiil eden uygun
TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek; swap sozlesmeleri i¢in ise sdzlesmenin konusuna goére
bor¢lanma araci fiyatlamasi1 yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) yontemi
kullamlarak teorik fiyat hesaplanr. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasmda karsilastrma yapilarak kontrol edilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sdzlesmelerin
faiz oranlarmm borsada islem goren benzer vade yapisma sahip sézlesmelerin faiz oranlarma uygun
olmasi esastrr. Borsa diginda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
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etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasmmn ve adil bir fiyat icermesinin giivence altma
almmasi i¢cin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarr’'nda ayni giin ilgili vadede
gerceklesen ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant icerisinde kalmasma dikkat edilir. Ilgili vadede
BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarr’'nda islem ge¢memesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oranm uygulamasmnda ilan edilen
sabitleme oranlari dikkate almarak ilgili vade i¢in dogrusal yakmsama yontemi ile teorik faiz orani
elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasmda %20’den fazla fark olmamasi sarti
aranrr. Arizi durumlar nedeniyle gerceklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yonetimi Birimi’nin
goriisti alnarak islem yapilabilir.

Yabanci para cinsinden repolar icin Bloomberg’de yer alan faiz oranlarmmn {izerine,
doniistiiriilecek kurun ilgili vadedeki swap maliyeti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dis1
repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasmda %30’dan fazla fark olmamasi sarti
arantr.

Risk Yénetimi Birimi’nin bu boliimde detaylandirilan kontrolleri gergeklestirdigi hususu I¢
Kontrol Birimi tarafindan da takip edilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan s.?dece onceden belirlenmis Kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylannmin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 20.06.2019 tarihli yaz1 ile Kurul’a bildirilmis tir.

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir. A Grubu
paylarin alim satim Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolar1 (USD)
iizerinden gerceklestirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolann (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati1 (birim pay degeri) ise bir 6nceki
is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolar1 (USD) karsiligi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplar:
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatimin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuruna bdliinmesi suretiyle
tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her aym ikinci giinii (tatil giinii olmas: halinde takip eden
isglinii) ve onaltinc1 giinii (tatil glinii olmas1 halinde takip eden isgiinii) olmak iizere ayda 2 kere
tespit ve ilan edilir. Tiirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satin alinan fon
payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fon’un satis baslangi¢ tarihi 01/08/2019 °dir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun igbu izahnamenin
(6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymm alm satimmnin yapilacagi yerlere basvurarak bu
izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat {izerinden, 1 (bir) pay ve katlar1 seklinde ahm
ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
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Yatrimeilarm, izahnamenin 5.2. maddesi c¢er¢evesinde her aym ikinci giinii (tatil glinii olmas1
halinde takip eden isgiinii) ve onaltnci giinii (tatil giinli olmas1 halinde takip eden isgiinii) olarak
belirlenen degerleme giliniinden bir onceki is giinii saat 17.00’ye kadar verdikleri katima payi alim
talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk degerleme giinlinde bulunacak pay fiyati iizerinden;
degerleme giliniinii takip eden ikinci is glinlinde yerine getirilir.

Degerleme giiniinden bir onceki is glinli saat 17.00’den sonra iletilen talimatlar ik degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden;
degerleme giiniinii takip eden ikinci is gliniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmm verilmesi srasmnda, talep edilen katima pay1 bedelnin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinme mesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
ac¢iklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alm talimatmm karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrimci adma
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payr aliminda
kullanilir. Ileri fiyath fon alm talimatma konu tutarlar, fon ahm talimatmmn gerceklesecegi giinden
onceki is giinlinde para piyasasi fonu satis1 gergeklestirilerek nemalandirilir.

B Grubu pay alim talimati veren yatrmmcilardan tahsil edilen tutarlar nemalandmrilmayacaktir.
6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrimeilarm, izahnamenin 5.2. maddesi ¢ergevesinde her aym ikinci giinii (tatil glinii olmas1
halinde takip eden isgiinii) ve onaltinci giinii (tatil giinii olmas1 halinde takip eden isgiinii) olarak
belirlenen degerleme giiniinden bir 6nceki is giinii saat 17.00’ye kadar verdikleri katilma pay1 satim
talimatlari, talimatm verilmesini takip eden ilk degerleme giinlinde bulunacak pay fiyati iizerinden;
degerleme giliniinii takip eden iiglincii is giiniinde yerine getirilir.

Degerleme giiniinden bir dnceki is giinii saat 17.00’den sonra iletilen talimatlar ik degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden;
degerleme giiniinii takip eden liglincii i giiniinde yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; talimatn degerleme giiniinden bir is giinii 6ncesi saat 17.00’ye kadar
verilmesi halinde; talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinii takip eden iiglincii ig giiniinde
Odenir.

Degerleme giiniinden bir is giinii 6ncesi saat 17.00’den sonra iletilen talimatlar ik degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyati iizerinden;
degerleme giiniinii takip eden {iglincii ig gliniinde yerine getirilir.

6.5. Alim Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alm satimi kurucu tarafindan yapilacaktr.
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6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayriimistir. A Grubu paylar, fiyat1 TL
olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak almip satilan paylar;; B Grubu paylar ise fiyati
Amerikan Dolar1 (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden 6deme yapilarak almip
satilan paylar1 ifade eder. Bu ¢ergevede, Fon yatrimcilar1 tarafindan verilen Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
katilma pay1 alm talimatlar1 A grubu katilma paylar1 ile; Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma pay1
alm talimatlar1 ise B grubu katilma paylar1 ile gergeklestirilir.

Tirk Liras1 (TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) 6denerek satm alman fon paymm, fona iade
edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplar1 arasmda gecis yapilamaz.

Pay gruplarma uygulanan yonetim iicreti oraninda farkhhk bulunmamaktadir.

VIl. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in d6denen her tiirli iicretler,

2) Varlklarm nakde c¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Almnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portféyden satimlarda O6denen araciik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tlizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarma 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak ticer aylk donemlerin son ig giinlinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli

14) Mevzuat kapsammda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri (KEI Kodu)

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

[7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik % 0,00137°sinden (on milyonda yiiz otuz yedi ) [yillik
yaklasik % 0,50 (on binde elli )] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
zleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasmda imzalanan soézlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarma gore kurucuya ve dagitictya fondan ddenecektir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek yonetim {icreti orani her iki pay grubu i¢in de aymdir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimmna Aracilk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfoyiinde yer alan ortaklk payr disi varlklarin alim satimma QNB Finans Yatrim
Menkul Degerler A.S. ve Ak Yatrm Menkul Degerler A.S. araciik etmektedir Yurt ici piyasalar
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Sabit getirili menkul kiymet alm-satim komisyonu: % 0.002+BSMV
2) Pay senedi alm-satim komisyonu: % 0,04+BSMV
3) Repof/ters repo islemleri

- Repo/ Ters Repo komisyonu: O/N Repo: % 0.002+BSMV

- Vadeli Repo: % 0.002+BSMV
4) BPP islemleri komisyonu

- Borsa Para Piyasasi (1-7 giin arasi vadeli) : % 0.0021+BSMV

- Borsa Para Piyasasi (7 giinden uzun vadeli) : % 0.0003+BSMV
5) Vadeli Islem Komisyonu: % 0.02+BSMV

Yurtdis1 sermaye piyasasi araglarii¢in islem yapilan iilke ve aracikuruma gore belirlenen
tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esasalnarak, iicer aylk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) orannda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katidma payi ihrag¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢cin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
[Fon malvarhgmdan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler;.

Fondan Karsilanan %
Giderler
Yonetim Ucreti (Yillik) 0,50

Saklama Ucreti (Yillik- 0,01%

yaklasik)

Diger Giderler 0,35%
(Yaklasik)

TOPLAM 0,86

[7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katima paylarmm satisma iliskin - giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri 3,000 TL
Diger Giderler 3,000 TL
TOPLAM 6,000 TL
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VI11. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar VergisiDiizenlemesiA¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet yatwrim fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0? oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

]

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

[Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatwrmm fonlarmmn katima paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatna tabidir. [JK VK’ nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsammndaki
miikellefler ile miinhasrran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatrmm fonlar1 ve yatrm ortakliklarryla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.[]

[Ote yandan, yatirnm fonu katilma paylarinin doviz cinsinden anapara kur farkigelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgr’min ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

]

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon katiima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil ediimez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@ olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsammda kesinti yapimis kazanglari ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasmdan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasmmn altinci
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri aracih@ryla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsammnda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar1 icin yilik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLI BIiLGILERE VE

FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralk aymm sonuna kadar olan siiredir.

2 Bkz. 2006/10731 sayiliBakanlar Kurulu Karar:.
[ Ayrmtiibilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazrlanan portféy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

[9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin igcinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiiine, bu izahnameye, [bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, Ifon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagmmsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasmi tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma ilisgkin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altmci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aglklanlr[ Finansal
tablolar ayrica s6z konusu aciklamayr miiteakip 10 is gilinii igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir]

9.6. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatrimcilarm incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7 [Yatrmeilarm yatrim yapma kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1.,1.1.2.1., 11, 111.,VV.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VII.7.1. (araciik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yuriirlige giris tarihinden en az
30 giin 6nce katima payi sahiplerine en uygun haberlesme vasttastyla bildirilir. Jizahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizm kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢cinde toplu olarak Kurula bildirilir.

19.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez.

[9.9. Fon portfoyline yapilandirilmis yatrm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatrim
aracinmn genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta a¢iklanir.

9.10. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin  fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en ge¢ s6zlesme
tarthini takip eden ig giinii iginde soOzlesmenin vadesi, faiz orani, kargi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir

]
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X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammm yatrmcilarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varhklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylart orannda dagitilr. Tasfiye durumunda yalmzca katima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmasi halinde, katima payr sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alm satimi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatrmciar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araclarmda nemalandirilr. Fesih ihbarndan sonra yeni katima payr ihrag
edilemez. Tasfiye anndan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alnamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon admm Ticaret Sicil'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

I

XIl. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:1 sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizikk; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

[11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yansw. Katima payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. ]

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazmda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alm satima araciik eden yatirmm kuruluglardan hesap durumlar1 hakkmnda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE [KATILMA PAYLARININ
SATISI

[12.1. Katima paylari, izahnamenin KAP’ta yaymmi takiben, izahnamede belirtilen usul ve
esaslar ¢ergevesinde 20.06.2019 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilen nitelikli yatirimcilara sunulur]
[12.2. Katima paylar1 karsiig1 yatwrmcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilr. |

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylari,

QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S

ZIYA CAKMAK DIDEM BOLAT
GRUP YONETICISI BIRIM YONETICISI]
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