STRATEJi PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
STRATEJi PORTFOY MUTLAK GETIiRi HEDEFLIi HiSSE SENEDI SERBEST FON
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)’UN KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN
IZAHNAME

Fokus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilli Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 12.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
774702 sicil numarasi altinda kaydedilerek 20.08.2015 tarih ve 8888 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fokus Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Fokus Portfoy Mutlak
Getiri Hedefli Serbest Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan 27/11/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun onayi ile kurucusu Finans Yatirom Menkul Degerler A.S. olan Finans Yatirim
Menkul Degerler A.S. Fokus Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Serbest Yatirnm Fonu (Hisse
Senedi Yogun Fon) Fokus Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 25/10/2016 tarih ve 12233903-305.01.03-E.11192 sayih yazisi ile Fon’un, Fokus
Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon’a (Hisse Senedi Yogun Fon)
doniistiiriilmesine izin verilmistir.

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 07/ 06/ 2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
975020 sicil numarasi altinda kaydedilerek 13/ 06/ 2016 tarih ve 9095 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayih izni ile Fokus
Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)’un unvam
Strateji Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.”nin (www. stratejiportfoy.com.tr) adresli
resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmnin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirimcilara verilir.


http://www.kap.org.tr/
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Bilgilendirme Ddkiimanlari

Semsiye fon i¢tiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimei bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon

Strateji Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse Senedi Serbest
Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
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l. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda toplanan

nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin

boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma

paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Strateji Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Hisse
Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adr: Strateji Portfoy Hisse Yogun Serbest Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Unvant: Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Strateji Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 18/06/2015

No:PYS/PY.23/746

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

Tarih: 24/07/2014
No: 23/762 sayili Kurul Karari

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Strateji Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiyiikdere Caddesi, Maya Akar Center, No:100-
102, Kat:26 34394 Esentepe, Sisli — ISTANBUL
www.stratejiportfoy.com.tr

Telefon numarast:

0212 266 20 30

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve

Saklama Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
34467 Sariyer/ ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi:

0212 31525 25



http://www.stratejiportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu {iyelerine
iligkin bilgiler agsagida yer almaktadir:

Ad1 Soyadi Gorevi Son S Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Burak  Ihsan | Yonetim Strateji Portfoy Yonetimi A.S. 14
CETINCEKER | Kurulu 2015 -  Portfoy Yoneticisi

Baskani/ Strateji Menkul Degerler A.S.

Genel 2009 — 2015 Portfoy Yoneticisi

Miidiir
Murat AGCI Yonetim Strateji Holdin A.S. 25

Kurulu 2002 -  Yonetici

Baskan

Yrd./ ic

Kontrolden

Sorumlu
Selim Yonetim Strateji Portfoy Yonetimi A.S. 25
TAYLAN Kurulu 2018 -  Portfoy Yoneticisi

Uyesi Oyak Yatirom Ortakhg:

2013 — 2017 Genel Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Fokus Portfdy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Hiilya Fon Strateji Menkul Degerler A.S. 23

UNLU Miidiirii 1997 - Hazine Miidiirii

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy
yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatinmer ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Strateji Menkul Degerler A.S.



http://www.kap.gov.tr/

Risktiirk Risk Yazilim Teknolojileri
Dan.Eg.Tic.Ltd.Sti.

Risk Yonetim sistemi

Teftis birimi Strateji Menkul Degerler A.S.

Arastirma birimi Strateji Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiirlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy sinirlamalart itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-52.1 sayili
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi ¢ercevesinde katilma paylar1 sadece
nitelikli yatirimcilara satilmak tizere kurulmus olan Serbest Fon niteligindedir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80’1 devamli olarak
menkul kiymet yatirim ortakliklar: paylar1 hari¢ olmak iizere BIST te islem goren ihrag¢i paylari,
thrac¢1 paylarina ve ihragct payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem soézlesmelerinin
nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihragg1 paymna dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihracci paylarina ve ihragci payma dayali aract kurulug varantlarina yatirilir.
Fon, yabanc1 para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirim yapabilir.

Fonun yatirim amaci; farkli piyasa dongiilerinde mutlak getiri elde etmektir. Bu ¢er¢evede Fon,
“esik deger” olarak belirlenen KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’nin net (1 Aylik TL Mevduat
Stopaj1 diisiildiikten sonra) getirisinin 1,05 katinin iizerinde bir getiri elde etmeyi hedeflemektedir.
Fonun yatirim amaglarina ulasacaginin bir garantisi yoktur.

Bu amaca ulasabilmek i¢in uygulanacak olan stratejiler piyasa yoniine iliskin Ongoriiler
dogrultusunda olusturulacak uzun veya kisa yonlii (directional) stratejiler ile benzer varliklarda
ayni anda alinan uzun ve kisa pozisyonlardan olusan yonlii olmayan (non-directional) stratejilerdir.
Fon uygulayacag: stratejilerde teknik analiz ile makroekonomik ve sayisal modellerden de
faydalanir. Fon, yonlii stratejiler yaninda yonlii olmayan stratejileri de uygulayabileceginden,
fonun performansi piyasanin genel performansindan ayrisabilir.



Fon uygulayacag stratejilerde hem yukaridan asagiya (top-down) hem de asagidan yukariya
(bottom-up) analizleri kullanir. Yukaridan asagiya analizlerde kiiresel, yerel, ekonomik ve finansal
kosullar degerlendirilerek yatirim yapilabilecek piyasalarin yonlerine iliskin ongdriiler olusturulur
ve bu Ongoriiler ¢ercevesinde fonun hangi piyasalarda net-uzun hangilerinde ise net-kisa pozisyon
alacagima karar verilir. Asagidan yukariya analizlerde ise her bir yatinm araci temel ve teknik
analiz kullanilarak karsilagtirmali degerlendirmelere tabi tutulur ve goreli olarak daha ucuz veya
daha pahali kalan varliklar belirlenir. Bu ¢ergevede sz konusu araglarda net-uzun, net-kisa veya
piyasa-notr (market neutral) pozisyon aliabilir. Fiyatlar1 benzer faktorlerden etkilenen yatirim
araclarindan birinde uzun digerinde kisa pozisyon alinabilir, arbitraj ve “pairs trading” (ikili
yatirim) islemleri yapilabilir.

Yabanc1 yatirim araglart fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon uygulayacag1 stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak amaciyla, belirlenen sinirlamalar
dahilinde olmak kosuluyla, kaldira¢ kullanabilir. Kaldira¢ yaratan islem; fon portfoyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerini, yapilandirilmis yatirim araclarini ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahiistii piyasalar aracilig1 ile hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Fon, istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin iizerinde oldugu tespit edilen
finansal enstriimanlarda kisa pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal
enstriimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak, piyasa hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri
saglamay1 hedeflemektedir.

Bu cercevede Fon’un uygulayabilecegi stratejiler asagida yer almaktadir;

Uzun-Kisa Pay Pozisyonu: Pay senedi piyasalarinin yoniine iliskin beklentiler ve hisse se¢imi
analizleri ¢ercevesinde ayni anda uzun ve kisa pozisyonlarin alindig: stratejilerdir. Bu stratejide
uzun ve kisa pozisyon alinacak hisse senetleri segilirken, piyasanin beklenti yoniine gore nette-
uzun, nette-kisa veya piyasa- notr bir pozisyon olusturulabilir. Nette-uzun veya nette-kisa pozisyon
olusmast durumunda, piyasanin yonii stratejiden elde edilecek getiriye etki eder. Bunun yaninda,
ayni anda hem uzun hem de kisa pozisyonlarin bulunmasi dolayisiyla, portfoyde yer alan hisse
senetlerinin goreli fiyat hareketleri de stratejinin getirisini etkileyebilir.

Pay senedi Korunmasi (Hedging) ve Arbitraji: Pay senetlerinin fiyatlarini etkileyen ekonomik,
finansal, sektorel ve piyasa faktorleri incelenerek, benzer fiyat hareketi sergilemesi beklenen pay
senetleri arasindaki fiyat farkliliklarindan istifade etmeyi hedefleyen stratejilerdir. Bu strateji
kapsaminda pay senedi fiyatlarini etkileyen faktorler temel ve istatistiki analizler ile belirlenir.
Fiyatlar1 benzer faktorlerden etkilenen pay senetleri belirlenerek, fiyat hareketleri analiz edilir.
Goreli fiyat hareketlerinin beklentilerden farkli oldugu gézlenen pay senetlerinde karsilikli uzun ve
kisa pozisyonlar alinarak getiri hedeflenir. Ayrica bir veya birden fazla pay senedinde alinan
pozisyonun riskinden korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen baska bir veya birden
fazla pay senedinde ters pozisyon alinabilir. Portfoylerin olusturulmasinda, benzer pay
senetlerinin goreli fiyat hareketlerine iligkin temel ve teknik analiz kullanilabilecegi gibi ayni
zamanda analizler istatistiki modellere de dayandirilabilir. Bu kapsamda pairs trading (ikili
yatirim) ve istatistiksel arbitraj yontemleri de kullanilabilir.

Birlesme ve Devralma Arbitraji: Birlesme veya devralma durumlarinda, birlesme/devralma
sonrast olusacak fiyat, birlesme/devralma oncesi sirketlerin fiyatlarindan farklilagabilir. Boyle bir



durumun O6ngoriilmesi durumunda, s6z konusu sirketlerin hisse senetlerinde uzun ve kisa
pozisyonlar alinarak bu arbitraj imkanindan yararlanilabilir.

Endeks Korunmas1 (Hedging) ve Arbitraji: Belirli bir pay senedi endeksi ile bu endeksi
olusturan hisse senetlerinin bir kismindan olusan portfoy degeri arasindaki farkliliklardan
faydalanmay1 amaglayan stratejilerdir. Bu stratejilerin olusturulmasinda, endekse dahil olan hisse
senetlerinin sadece bir kismi kullanilarak, endeks degeri ile benzer fiyat hareketleri izleyen bir
portfoy belirlenir. Bu portfoy degeri ile endeks degeri arasindaki farklilasmalarda, portfoyde uzun,
endekste ise kisa veya tam tersi pozisyon alinarak arbitraj imkanlarindan getiri hedeflenir. Benzer
sekilde belirli bir endeks ile bu endeks {iizerine yazilmis vadeli islem fiyatlar1 arasindaki
farklilasmalarin olmasi durumunda, endekste uzun, vadeli islemlerde ise kisa veya tam tersi
pozisyon aliarak arbitraj imkanlarindan getiri hedeflenir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetlerde Yonlii Stratejiler: Sabit getirili menkul kiymet fiyatlari reel
faiz oranlari, beklenen enflasyon oranlari, likidite kosullari, kredi spreadleri gibi faktorlerden
etkilenir. Bu stratejilerde, makroekonomik ve finansal piyasalara iliskin analizler kullanilarak, bu
kiymetlerin fiyatlarin1 etkileyen faktorlerdeki degismelere iliskin beklentiler belirlenir. Beklenen
degisimler ¢ercevesinde uzun veya kisa pozisyon alinabilir.

Sabit Getirili Menkul Kiymetlerde Korunma (Hedging) ve Arbitraj: Sabit getirili menkul
kiymet fiyatlarin1 etkileyen faktorler incelenerek, benzer fiyat hareketi sergilemesi beklenen
kiymetler arasindaki fiyat farkliliklarindan istifade etmeyi hedefleyen stratejilerdir. Fiyatlari
benzer faktorlerden etkilenen kiymetler belirlenir ve bu kiymetlerde karsilikli uzun ve/veya kisa
pozisyonlar alinarak getiri hedeflenir. Ayrica bir veya birden fazla kiymette alinan pozisyonun
riskinden korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen baska bir veya birden fazla
kiymette ters pozisyon alinabilir.

Faiz Oram Arbitraji: Benzer sabit getirili menkul kiymetlerden, faiz oranlarindaki degisimlere
farkl fiyat tepkileri verebilecek olan kiymetler belirlenir. S6z konusu kiymetlerde karsilikli uzun
ve/veya kisa pozisyon olarak getiri hedeflenir.

Faiz Farki (Spread) Stratejileri: Ayni ihracci tarafindan ¢ikarilan kisa ve uzun vadeli bor¢glanma
araglarmin faizleri arasindaki farka (spread) iliskin Ongoriiler cergevesinde, s6z konusu faiz
farkinda uzun veya kisa pozisyon alarak getiri elde etmeyi hedefleyen stratejilerdir. Bu stratejilerin
belirlenmesinde kisa ve uzun vadeli faizler arasindaki farki etkileyen faktorler belirlenir ve soz
konusu farka iligkin gelecege doniik ongoriilerde bulunulur. S6z konusu ongoriiler ¢ergevesinde
kisa vadeli kiymetlerde uzun pozisyon, uzun vadeli kiymetlerde ise kisa pozisyon alarak veya tam
tersi pozisyon alarak getiri hedeflenir.

Kredi Riskine iliskin Yonlii ve Arbitraj Stratejileri: Ulkeler ve sirketler tarafindan ihrag
edilmis olan bor¢lanma araglarinin icerdigi kredi riski, hem s6z konusu borg¢lanma araglarinin
faizlerini hem de bu araglar iizerine yazilan kredi temerriit takas1 fiyatlarini etkilemektedir. Kredi
riskine iliskin Ongoriiler cergevesinde, kredi riski iceren borglanma araclar ile kredi riski
icermedigi varsayillan Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Hazinesi’'nce ihrag edilmis bor¢lanma
araclarindan birinde uzun digerinde ise kisa pozisyon alinarak yonlii stratejiler uygulanabilir.
Benzer sekilde kredi temerriit takaslar1 kullanilarak da yonli stratejiler uygulanabilir. Ayrica s6z
konusu kredi risklerinin fiyatlandig1r borglanma araglari piyasasi ile kredi temerriit takasi
piyasasindaki fiyatlar arasinda olusabilecek farkliliklarda, piyasalardan birinde uzun digerinde ise
kisa pozisyon alinarak arbitraj imkéanlarindan faydalanilabilir.



Uzun/Kisa Doviz Pozisyonu: Doviz kurlarina iligkin ongoriiler c¢ercevesinde farkli para
cinslerinde uzun ve/veya kisa pozisyonlarmn alindig1 stratejilerdir. Ulkelerin ekonomik durumlart
ile doviz piyasalarina yonelik analizler cer¢evesinde farkli doviz kurlarinin yoniine iliskin
ongoriiler olusturulur. Bu ¢ercevede degerlenmesi beklenen para cinslerinde uzun pozisyon, deger
diisiisti beklenen para cinslerinde ise kisa pozisyon alinabilir.

Doviz Korunmasi (Hedging) ve Arbitraj: Doviz kurlarini etkileyen ekonomik, finansal ve piyasa
faktorleri incelenerek, benzer fiyat hareketi sergilemesi beklenen doviz kurlar1 arasindaki
farkliliklardan istifade etmeyi hedefleyen stratejilerdir. Bu stratejide, benzer hareket etmesi
beklenen kurlar arasinda ortaya ¢ikabilecek arbitraj imkanlarindan faydalanmak i¢in uzun ve kisa
pozisyonlar olusturulabilir. Ayrica bir veya birden fazla ddoviz cinsinde aliman pozisyonun
riskinden korunmak amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen baska bir veya birden fazla doviz
cinsinde ters pozisyon alinabilir.

Emtialara Iliskin Yonlii Korunma (Hedging) ve Arbitraj Stratejileri: Ekonomik analizler ve
emtia piyasalarina iliskin 6ngoriiler ¢ercevesinde ¢esitli emtialarda pozisyon almabilir. S6z konusu
pozisyonlar emtialar iizerine yazilmis olan borsa yatirim fonlari, borsalarda islem goren emtiaya
dayali borglanma araglari, sertifikalar, emtialar tlizerine yazilmis olan tiirev islemler veya
yapilandirilmis iiriinler kullanilarak alinabilir. Bu cergevede farkli emtialarda nette uzun veya
nette kisa pozisyon alinabilir. Bir veya birden fazla emtiada alinan pozisyonun riskinden korunmak
amaciyla, benzer fiyat hareketleri sergileyen baska bir veya birden fazla emtiada ters pozisyon
alinabilir. Ayrica ayn1 emtia ilizerine yazilmis benzer tiirev islemlerin fiyatlar1 arasindaki veya
benzer faktorlerden etkilenen emtialarin fiyatlar1 arasindaki farkliliklardan faydalanmak amaciyla
ayni anda bir varlikta uzun digerinde ise kisa pozisyon alinarak getiri hedeflenir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami smirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. Madde 2. Fikrasinda yer alan tiim
enstriimanlara yatirim yapabilecektir. Fon, Tebligin 17 ila 24 {incii maddelerinde yer alan portfoy
ve iglem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemleri
ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul
islemlerine dair Teblig ‘in 22. Maddesi’ndeki sinirlamalara tabi degildir.Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5.Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon mal varligi, fon hesabina olmasi sartiyla, kredi almak, tiirev ara¢ islemleri, agiga satis
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde teminat olarak gosterilebilir.

2.5. VI11-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirnrm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarmi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” (Performans Tebligi)
esaslart ¢ercevesinde; Fon’un tiirii dikkate alinarak bu izahnamede yer alan yatirim stratejisi ile
yatirim yapilan varlik ve islemlerin niteliklerine uygun olarak belirlenmis olan esik deger, KYD 1
Aylik TL Mevduat Endeksi’nin net getirisinin (1 Aylik TL Mevduat Stopaj1 diisiildiikten sonra)
1,05 katidur.

2.6. Portfoye, riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar ¢cercevesinde yurt i¢i ve yurt dist
borsalarda islem goren tiirev araglar(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) , sakli tiirev arag, swap
s0zlesmesi, varant, sertifikalar, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemleri, kiymetli madenler,



yapilandirilmig yatirim araglar1 ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler ,
dahil edilebilir.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri g¢ercevesinde borsa disindan repo/ters-repo, tiirev
arag(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi )ve swap sozlesmesi dahil edilebilir. Borsa disi
sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi
taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo/ters-repo sozlesmeleri , tiirev arag(vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri) swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gore
ayarlama(mark to market)yontemiyle hesaplanir . Sozlesmelerin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat acgiklama
doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. Borsa dis1
sozlesmenin Ozelliklerinden oOtiirii  “piyasaya gore ayarlama” yoOnteminin kullanilamadigi
durumlarda, borsa dis1 s6zlesmeden kaynaklanacak uygun baska bir yontemle maksimum kaybin
Ol¢iilmesi suretiyle karsi taraf riski hesaplanabilir. S6z konusu hesaplama giinliik olarak yapilir ve
hesaplamada sadece pozitif degerler dikkate alinir.) ile hesaplanir. Hesaplama yontemi 3.2
maddesinde belirlenmistir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mumkundiir.

2.9. Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarma iliskin Rehber’in
4.1.6’1nc1 maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfGyiine dahil edilebilir.

Fon portfoyiine, G20 Uyesi Ulkeler ile Gelismekte Olan Ulkelerde gerek kamu gerekse de
0zel sektor tarafindan ihra¢ edilen ve bu iilkelerin borsa ve piyasalarinda islem goren yabanci
bor¢lanma araglarina, yabanci borsa yatirim fonlarina, kira sertifikalarina ve borsaya kote edilmis
yabanci ortaklik paylarina portfoyde yer verilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a¢iklama donemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri g¢ergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyline dahil
edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeya tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclar1 ve kira sertifikalar1 almabilir.Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portfoye yalnizca asagidaki listede yer alan iilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma
paylar1 dahil edilebilir.

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Bel¢ika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin,



Meksika, Nijerya, Filipinler, Peru, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Vietnam.

2.11. Fon, Tirkiye ve/veya yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirnm araglarina
yatirnm yapabilir. Tiirkiye’de ihra¢ edilen yatirim araglarina yatirim yapilirken; Kurulca
onaylanmis ihra¢ belgesinin olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi, fonun
fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri g¢ercevesinde gergege
uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmasi sart1 aranir.
Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde; niteligi itibari ile borglanma
aract oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan Ozellikteki bor¢lanma araglart fon
portfoyiine dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar  Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligin1 ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon

sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
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islemlerde bulunulmasi halinde, baglangic yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aynm1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araglar1 Riski: Yapilandirilmisg yatirim araglarina yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatirim
degerinin altina diisebilecegi gibi vade i¢inde ve/veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
mimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varliklarina gore daha karmasik bir yapt igerebilir,
yarattiklar1 kaldira¢ sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynaklig: yaratabilir.

Yapilandirilmis  yatirnm araglarina yapilan yatirimlarda ihraggmnin  kredi riski de
bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmis yatirnm araglari, olumsuz piyasa
kosullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

10) Kiymetli Madenlere Yatirnm Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degigsmenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Ol¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
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priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk Ol¢limlerinde biiyiilk 6nem tasiyan zaman faktoriinii
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olciisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iisiidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olusturulmustur.

1) Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 gilinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii
gozlem siiresi kullanilir. RMD, fonun degerinin normal piyasa kosullar1 altinda ve belirli bir
donem siiresinde ve giiven araliginda maruz kalabilecegi en yiiksek zarari ifade eden degerdir.

2) Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
iriinler i¢in, ihragcinin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tastyan triinlerin ihraggist i¢in kredi derecelendirme kuruluslari Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihragcilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olglim sistemleri
kullanilabilir. Kredi riskinin 6l¢iimiinde ihract gergeklestirilen sirketler hakkinda yeterli derecede
mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan
etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Bor¢lanma araglarini ihra¢ edecek sirketler
icin nicel kriterler; sirketin karliligi, bor¢luluk orani, 6z sermaye biiyiikliigii, sektoriindeki pazar
pay1 gibi Ol¢iilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler; firmanin kurumsal yonetisimi ile ilgili
bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Olciilebilir olmayan
degerlerden olusmaktadir. Ilgili sirketlere Yatinm Komitesinin onayiyla belirlenen limitler
dahilinde yatirim yapilabilir.

3) Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sOzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aracit kurum
vb.) olmasi, Yatirrm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat acgiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Kars taraf riski, forward ya da swap gibi lriinler i¢in bagli bulunduklar1 finansal endekse gore
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iirlinler i¢in karsi taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alinir) Opsiyon islemleri i¢in karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir.
Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda negatif olarak ele alinir.
Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir
kurum ve irlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilyiikliigline ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon
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bliylikliigliniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi
taraf riski negatif olamaz.

4) Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarin ge¢gmis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik i¢in ayr1 ayri1 giinlik likit miktar hesaplanir.
Portféydeki tiim varliklarin likit kabul edilen kisimlari kiimiile edilip fon toplam degerine
oranlanarak portfOyiin likidite oran1 hesaplanir.

5) Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara kars1 devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan hatali islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarmin ilgili mevzuat,
tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirim
Karar Alma Siireci ve Yatirim Ilkeleri prosediiriine, Risk Politikas1 ve ilgili dahili mevzuata
uygunlugunun kontrolii ve gdzetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine getirilir.
Ayrica Fon’un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik
olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler
Fon portfoyline kaldirag yaratan iglemlerden; fon tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri),sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, , varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri, yapilandirilmis yatirnm araglart ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan

benzeri islemler dahil edilebilir.

Fona borsa dis1 repo/ters repo sdzlesmeleri ,tiirev iiriinler/islemler ile swap sozlesmeleri/islemleri
dahil edilebilir.

Kaldirag¢ kullanimu;

e Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat karsilig1 nispi islem yapilabilmesine
imkan taniyan kaldirach islemlere yatirim yapilarak,

e Repo yoluyla fon temin edilerek,
e Kredi kullanilarak,

e Kredili menkul kiymet alimi ve aciga satis gibi diger bor¢lanma yontemleriyle
gergeklestirilebilir.

Fon temelde yukarida yer verilen stratejileri uygulayacak olmakla birlikte, uygulanabilecek
stratejiler bunlarla sinirli degildir. Fon yoneticisi uygun gordiigii durumlarda, Fon igtiiziigiine ve
genel stratejiye bagl kalmak kaydiyla yukarida belirtilmeyen varliklar1 da portfoye dahil edebilir
ve farkli stratejileri de uygulayabilir.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢timiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cer¢evesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

3.5. Kaldira¢ yaratan islemlere iliskin olarak ara¢c bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti % 1000(Yiizde
Bin)’dir.

3.6. Fon portféyiine aliman yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev ara¢ niteligi
tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin ylikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklariin tahsili amaci1 da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiztigli hilkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

C) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,
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e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasina,

f) Fon’un varlik alim satimlariin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu,

saglamakla yiikiimliidiir.
4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

C) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payir sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel cikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve aciklanmasini saglayacak

gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun ii¢ilincii kisilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.
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4.12. Kurucu, Portfoéy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her aymn onbesinci giinii (tatil olmas1 halinde takip eden isgiinii) ve
son is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde
hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklar ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Yurtdis1 borsalarda islem géren sermaye piyasasi araglarina , borsa disi ters repo/repo
islemlerine, tiirev araclara (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ve yapilandirilmis yatirim
araclarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate
alinarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki gibidir:

Eurobond ve yabanci bor¢lanma araclar ile yabanci kira sertifikalarimin degerlemesinde,
degerleme tarthindeki TSI 16:15’teki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda ilan edilen Mid Price
fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir onceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is
giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak belirlenen
fiyatlar tam ig giinii olmayan giinlerde TSI 11:30 olarak kullanilir.
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Yabanc1 ortakhk paylari, yabanci piyasalarda islem goren; Menkul Kiymet Yatirim Fonu
Katilma Paylari, Borsa Yatirinm Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirnm Ortakhiklarinin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihindeki TSI 16:15°teki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda o giin
icin agiklanan borsadaki fiyatinin, borsanin kapali olmast durumunda ise bir dnceki degerleme
fiyat1 kullanilir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak belirlenen fiyatlar tam is glinli olmayan giinlerde TSI
11:30 olarak kullanilir.

Yurtdis1 borsalarda islem goren vadeli islem sozlesmelerinin degerlemesinde, degerleme
tarthindeki TSI 16:15°a kadar ilgili borsanin internet sayfasindan veya sézlesmenin Bloomberg' de
yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagsma fiyatinin, TSI 16:15’e¢ kadar uzlasma fiyatinin
bulunmamast durumunda o giin ger¢eklesen son islem fiyatinin, islem gerceklesmemesi
durumunda ise Bloomberg HP sayfasinda TSI 16:15°te aciklanan son alis fiyatinin, borsanin kapali
olmast durumunda ise bir Onceki degerleme fiyat1 kullanilir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak
belirlenen fiyatlar tam is giinii olmayan giinlerde TSI 11:30 olarak kullanilir.

Yapilandirilmis yurtici/yurtdisi yatirnm araglarinin degerlemesinde, borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Borsada islem gdrmeyenler icin veri dagitim kanallar1 aracilifiyla TSI 16:15°te ilan
edilen fiyat kullanilir. Yukarida (TSI) 16:15 olarak belirlenen fiyatlar tam is giinii olmayan
giinlerde TSI 11:30 olarak kullanilir.

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme

Portféye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugiine indirgenmis
degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Forward ve swap sozlesmeleri i¢in nakit akimlarmin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan
fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

Forward ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde;

a) Spot Dayanak Varhk Icin: Forward Islemlerinde, dayanak varligin déviz/kur olmasi
durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi icin degerleme giiniindeki TCMB alis kuru,
bor¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru, diger durumlarda ise dayanak varligin
spot fiyati, Swap Islemlerinde, dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun alacakl
ve bor¢lu oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, diger durumlarda ise
dayanak varligin spot fiyati,

b) Faiz Oranlar I¢in: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinarak igsel sistem tarafindan hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili
faiz oranlari kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Lirast
degeri yukarida belirtilen spot fiyat araciligi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami
degerleme giinii i¢in forward/swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmenin faiz
oranlarinin borsada igslem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarina uygun
olmasi esastir. Bu tiir sdzlesmelere taraf olunmasi durumunda , en ge¢ s6zlesme tarihini takip eden
1§ glinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip bes yil siireyle saklanir.
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Borsa dis1 opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak  giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur. Fonun fiyat agiklama doénemlerinde degerlemede kullanilmka tizere giincel piyasa
fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve karsi taraftan kotasyon alinamadigi durumlarda opsiyonlar
icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi durumlarda ise
opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli araciligryla hesaplama yapilir. Bu fiyatin adil bir fiyat olup olmadig
Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan kontrol edilir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Forward sozlesmelerinin portfoye adil fiyattan dahil edilip edilmediginin kontrolii asagidaki
sekilde yapilir;

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varlik fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz
ve giivenilir veri saglayicilarinin islem saatinde yayinladigi en diisiik en yiiksek spot dayanak
varlik fiyat bandinda olmas1 gerekmektedir.

Dayanak varligin doviz/kur olmast durumunda, vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward
points denir. Islemde kullanilan forward ve/veya swap points’in ayni islem kuru ve islem vadesi
icin adil ve tarafsiz kurumlarin kotasyonlar1 kullanilarak hesaplanan alig-satis forward ve/veya
swap points bandinda olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward
Calculator, Reuters Swap Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar
araciligi ile yapilir. Dayanak varligin doviz/kur disinda bir varlik olmasi durumunda, forward
ve/veya swap fiyatimin piyasa fiyatiyla uygunlugu Bloomberg, Reuters ve Superderivatives
ekranlar1 araciligiyla kontrol edilir.

Kontrol islemi, Kurucunun I¢ Kontrol Birimi tarafindan her islem yapildiginda
gerceklestirilecektir.

Forward ve/veya swap islemlerinin fiyat agiklama donemlerinde piyasa degerinin hesaplanmasinda
asagidaki esaslar dikkate alinir;

a) Spot Dayanak Varlik i¢in: Forward Islemlerinde, Dayanak varligin doviz/kur olmasi
durumunda, fonun alacakli oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru,
borg¢lu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kuru, diger durumlarda ise dayanak varligin
spot fiyat;; swap Islemlerinde, Dayanak varligmn déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakli ve bor¢lu oldugu para birimi i¢in degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, diger
durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

b) Faiz Oranlan Icin: Bloomberg, Reuters ve Superderivatives gibi bagimsiz ve giivenilir
veri saglayicilarindan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari,

baz alinarak hesaplanacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar
kullanilarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akislarimin Tiirk Liras1 degeri
yukarida belirtilen spot fiyat aracilifi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
giinii i¢in forward ve/veya swap sozlesmesinin degerini gostermektedir.

Bununla birlikte, fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullanilmak iizere karsi taraftan fiyat
kotasyonu alindigr durumlarda s6z konusu fiyat degerlemede kullanilmadan Once fiyatin
uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatlama modeli araciligiyla ve Kurucu/Yonetici
tarafindan belirlenebilecek diger prosediirler ¢cergevesinde degerlendirilmelidir.
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Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili s6zlesmenin faiz
oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarma uygun
olmasi esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda , en ge¢ so6zlesme tarihini takip eden
is giinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu
KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sézlesme tarihini miiteakip bes yil slireyle saklanir.

Borsa dis1 opsiyon sdzlesmelerine iliskin olarak, kars1 tarafinin verdigi kotasyon ile i¢ Kontrol
Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtirilir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat arasindaki
farkin fon aleyhine %20’den fazla olmasi durumunda, sdzlesmenin karsi tarafinin kotasyonunu
hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir. Karsi taraftan
alman son fiyatin belirlenen %20’lik limitin disinda kalmasi durumunda, i¢ Kontrol Birimi
tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun gerekgeli karar ile alinan son fiyat
tizerinden islem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullanilir. Belirtilen bilgilendirme
elektronik ortamda yapilabilir.

Risk Yonetimi birimi ve igsel sistemlerin tirettigi forward ve swap fiyatlarinin degerleme fiyatiyla
uygunlugunun kontrolii ve borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerinin adil fiyat
icerdiginin kontrolii Kurucu’nun I¢ Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina boliinmesiyle
elde edilir.
6.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucunun izahnamede ilan ettigi katilma
payimnin alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim-satim talimat1 verilir. Katilma pay1
satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, ig glinlerinde 09:00 ile 17:30 saatleri i¢inde
bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore bulunacak pay fiyati tizerinden alim ve
sattmda bulunabilir. Bu saatlerin disinda alim satim islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya
ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alman tiim katilma payr alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Serbest Fon katilma payr alim-satim emirlerinin, emrin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilmesi sebebiyle, katilma pay1 alim talimati karsiliginda
tahsil edilen bedel nemalandirilacaktir. Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, Kurucu
tarafindan fon alim talimatinin gerceklesecegi giinden Onceki is giiniinde, saat 14:00’dan sonra
Para Piyasas1 Fonu satis1 yapilarak veya gecelik T. Repo ya baglanarak degerlendirilir. Bahse konu
nemalandirma, sadece Kurucu tarafindan belirlenir.

Fon katilma pay1 sahiplerinin iletmis olduklari net satim talimatlar1 tutar1 fon toplam degerinin
%20’sinin tizerinde olmast durumunda Kurucu, Fon’un mevcut yatirimcilarinin korunmasi
amaciyla %20’yi asan net satis taleplerini, Yonetim Kurulu Karar1 alarak karsilamama hakkina
sahiptir. Bu durumda Kurucu, iade taleplerini yerine getirmek amaciyla, fon katilma payi
sahiplerinin iletmis olduklar1 talimat tutarlarin1 bagvuru oncelik siras1 gézetmeksizin ayn1 haktan
yararlanacak sekilde oransal olarak yerine getirir.
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6.2. Alim Talimatlari

Yatirimcilarin 5.2. madde cergevesinde belirlenen degerleme giiniinden bir giin once Saat 13:3%a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme
giiniinde hesaplanacak olan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniinden bir giin once saat 13:*>dan sonra verilen talimatlar ise ilk degerleme
giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giinii itibariyla hesaplanacak
pay fiyati lizerinden yerine getirilmek tlizere blokaj konularak nemalandirilir.

Fona baslangi¢ katilimi minimum 49.000 TL karsilig1 pay adedidir. Asgari 49.000 TL ile fona
katilmis olan yatirimei, bundan sonra ki alimlarinda alt limit olmaksizin katilma pay1 alim talimati
verebilir. Su kadar ki yatirimer i¢in minimum alig emri, o yatinmcinin islem sonrasinda Fon'daki
katilim degerinin 49.000 TL nin istiine ¢ikmasini saglayacak miktarda olmalidir.

6.3. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir. Ayrica Kurucu, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan
edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara esdeger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Alim talimatlar1 ancak tutar olarak verilebilir. S6z konusu tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.4. Satim Talimatlari

Yatirimeilarin 5.2. madde cergevesinde belirlenen degerleme giiniinden iki giin dnce saat 13:*”a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme
giinlinde hesaplanacak olan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniinden iki giin 6nce saat 13:* ‘dan sonra iletilen talimatlar ilk degerleme giiniinden
sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giinii itibariyla hesaplanacak pay fiyati
izerinden yerine getirilir.

Yatirimcinin verdigi satim talimati sonrasinda geriye kalan paylarin toplamimim 2.000.000 adedin
altina diismesi durumunda ayni giin icerisinde yatirimcinin Kurucu’ya iletmis oldugu e-posta
adresine bildirim yapilir ve yatirnmciya degerleme giiniinden bir giin dnce saat 13:30’a kadar
verdigi emri iptal etme veya bir sonraki degerleme giiniinde sahip oldugu paylari tekrar 2.000.000
adete tamamlama imkan1 verilir. Yatirimer bu siire igerisinde emri iptal etmez ya da bir sonraki
degerleme giinlinde alim yaparak sahip oldugu paylari 2.000.000 adetin iizerine ¢ikarmazsa,
yatirimeinin geriye kalan 2.000.000 adetin altindaki tiim paylart da takip eden degerleme giiniinde
Kurucu tarafindan satilir. Fon satis1 sonrasit miisteri nakti ters repoda veya Kurulca uygun goriilen
diger sermaye piyasa araclarinda nemalandirilir. Bozulan pay karsiliginda, olusmussa, performans
primi kesintisi de yapilir.
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6.5. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri, satim talimatinin degerleme giiniinden iki giin énce saat 13:**a kadar
verilmesi halinde, o0 degerleme giiniinden sonraki 3. is giiniinde vergiler ve var ise performans
ticreti kesilerek ddenir.

Degerleme giiniinden iki giin once saat 13:*dan sonra iletilen talimatlar bir sonraki degerleme
doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giinii’nde bulunan pay fiyati
tizerinden takip eden 3. is giinii vergiler ve var ise performans ticreti kesilerek ddenir.

6.6. Performans Ucreti:

Fonun basarili performans gostermesi durumunda miisteriden performansa dayali iicret
(Performans Primi)+BMV tahsil edilir. Performans primi hesaplamasina iliskin esaslara bu
maddede yer verilmistir.

Performans priminin hesaplanmasi i¢in miisterinin farkli tarihlerde yaptigi her bir alimi i¢in ayri
ayr1 nispi getirileri izlenir. Miisteri satim talimati1 verdiginde veya performans prim tahsilati i¢cin
fon katilma pay1 satiminda ilk giren ilk ¢ikar (FIFO) kurali uygulanir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” ayda bir olmak tizere ilgili ayin son degerleme giiniidiir.

Kurucu, Performans Primi kriteri olarak KYD 1 Aylik TL Mevduat Endeksi’nin net getirisinin (1
Aylik TL Mevduat Stopaji diisiildiikten sonra) 1,05 kat1 degerini kullanir.Anilan deger, her bir
misteri i¢cin ve ayni miisterinin her bir farkli tarihte fon katilma payr alimini gerceklestirdigi
giinden itibaren ayr1 ayr1 takip edilmeye baslanir ve fonda kalma siiresi boyunca hesaplanir.

Performans prim hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme Tarihi’nde veya satis gergeklestiginde
yapilir. Performans primi hesaplamasinin yapildig: tarih, “Performans Degerlendirme Donemi
Sonu” olarak belirlenir.

Her bir alim i¢in, fon alim talimatinin isleme konuldugu degerleme giinii veya en son performans
primi tahsilatinin gerceklesmis oldugu giin “Performans Degerlendirme Ddonemi Basi” olarak
tanimlanir.

Performans gozden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans primi satis tutarindan diisiilerek kalan kisim miisteriye 6denir.

Performans gozden ge¢irme giinlerinde ise miisterinin tim paylarinin portfoy degeri iizerinden
Performans Prim tutar1 hesaplanir. Tahsilat; yatirrmci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa
Performans Primine tekabiil eden tutarda yatirimcilarin sahip oldugu katilma paylarmin nakde
cevrilmesi suretiyle yapilir. Buna istinaden miisterinin nakiti yoksa prim tahsilati i¢in yapilan pay
satig1 lizerinden tekrar performans primi hesaplanmaz.

Performans gozden gecirme giiniinde, ayni zamanda miisterinin satim talimati da var ise,
performans primi tahsilati i¢in bozulacak pay adedine ilave olarak, miisterinin satim talimati
verdigi adet kadar pay da bozulur. Ancak bu tarihte yapilan prim hesaplamasinda miisterinin satig
talimati dolayisiyla bozulan paylar icin ikinci bir performans primi hesaplamasi yapilmaz.

Performans Ucreti katilma pay: sahipleri tarafindan karsilanir. Katilma pay1 sahiplerinin Fon’dan
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ayrilmasini beklemeksizin, bu izahnamede belirtilen yonteme uygun olarak ilave bir talep ya da
emir beklemeksizin , performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati
kullanilarak fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Performans ticreti, talimat alinmaksizin yatirimci hesaplarindan Kurucu hesabina 6denir.

Miisterinin farklh tarihlerde vaptigi1 her bir alim icin nispi getirinin hesaplanmasi su
sekilde vapilir:

I.  Her bir alim igin “Esik Deger”, performans dénemi basi ve sonu arasindaki donemde KYD
1 Aylik TL Mevduat Endeksi’nin net getirisinin (1 Aylik TL Mevduat Stopaji diistildiikten
sonra) 1,05 kat1 olarak belirlenir.

Performans Dénemi Sonu KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi
Performans Dénemi Basi KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi

Esik Deger = ( —1) X 0,85 x 1,05

ii. Her bir alm igin bir “Yiiksek Iz Deger (High Watermark - HWM)” “Performans
Degerlendirme Donemi Basi’ndaki fon fiyati olarak belirlenecektir

iii.  Her bir alim i¢in performans degerlendirme donemi sonundaki fon fiyatinin yiiksek iz
degere gore getirisi belirlenir ve bu getiriden esik deger c¢ikarilarak “Birim Nispi Getiri
Oran1” hesaplanir.

Performans Donemi Sonundaki Fon Fiyati

Birim Nispi Getiri Oran1 = ( 1) — Esik Deger

Yiiksek Iz Deger

iv.  Her bir alim i¢in “Nispi Getiri Tutar1”, ilgili alim hesabindaki pay sayisinin, ilgili alima
iliskin “Birim Nispi Getiri Oram” ve “Yiiksek iz Deger” ile carpilmasi suretiyle
hesaplanacaktir.

Nispi Getiri Tutar1 = Birim Nispi Getiri Oran1 X Yiiksek Iz Deger X Pay sayisi
V.  Her bir alim i¢in performans primi ancak asagidaki iki kosulun ayni anda gerceklesmesi
durumunda tahsil edilir:
a. Nispi Getiri Tutar1 pozitifse
b. Performans degerlendirme donemi sonundaki fon fiyati yiiksek iz degerinden

yiiksek ise

i. Her bir alm i¢in tahsil edilecek performans primi tutari, hesaplanan ‘“Nispi Getiri
Tutar”nin %20’sidir.

Performans priminin hesaplanmas ile ilgili detaylar ve Ornekler asagida yer almaktadir.
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Performans Primi Ornek Hesaplama;

Bir miisterinin fon alim ve bozum islemlerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir. Bu bilgiler ¢ergcevesinde, miisteri icin performans primi
hesaplamalar1 gergeklestirilecektir.

Performans Primi
Tarih Ah}:g: dli’ay BOZKLaeréiPay i¢in B,Ké:glin Pay Miisteri Bakiyesi Fon Fiyati KYD 1 EAr)l’élé(klg/i[eVduat
31.01.2014 10,000,000 10,000,000 0.010000 133.61
17.02.2014 15,000,000 25,000,000 0.010080 134.15
28.02.2014 7,898 24,992,102 0.010100 134.51
31.03.2014 24,992,102 0.010150 135.50
30.04.2014 13,000,000 54,008 11,938,094 0.010345 136.46
15.05.2014 11,938,094 0 0.010362 136.94

Performans priminin hesaplanmasi i¢in misterinin farkli tarthlerde yaptigir her bir alimi i¢in ayr1 ayri nispi getirileri izlenir. Bu g¢ercevede,
31.01.2014 tarihinde miisteri ilk alimin1 yaptiginda, miisteri adina “1. Alim Hesab1” acilir ve alinan 10,000,000 adet pay bu hesapta izlenmeye
baslar. 17.02.2014 tarihinde miisteri ikinci alimmi yaptiginda, miisteri adina “2. Alim Hesab1” ag¢ilir ve alinan 15,000,000 adet pay bu hesapta
izlenmeye baslar.

Satis olmas1 durumunda, miisterinin satim talimatlari, FIFO kuralina gore miisterinin daha once yaptigi alimlara dagitilir. Bu gercevede
28.02.2014 tarihinde performans primi tahsilati i¢in varsa nakit olarak , yoksa yatirimcilarin sahip oldugu katilma paylarinin tekabiil eden tutarda
katilma paymin nakde cevrilmesi suretiyle yapilir.Satilan paylar miisterinin 1. Alim Hesabindan satilir. Dolayisiyla satig sonrasinda 1. Alim
Hesabinda kalan pay sayis1 10,000,000 - 7,898 =9,992,102 adet olacaktir. Benzer sekilde 30.04.2014 tarihindeki performans primi tahsilati i¢in
satilan 54,008 adet pay ile 13,000,000 adet pay satis talimatinin, ilk olarak 9,992,102 adeti 1. Alim Hesabinda kalan paylardan, 3,061,906 adeti
ise miisterinin 2. Alim Hesabindan yapilacaktir.

Performans primi hesaplamasi “Performans Gézden Gegirme” tarihlerinde veya satis gerceklestiginde yapilir. Bu cercevede, yukaridaki veriler
15181nda, satig talimatlariin verildigi 30.04.2014 ve 15.05.2014 tarihlerinde ve ayrica satis olmasa bile performans gézden gegirme tarihleri olan
28.02.2014, 31.03.2014 ve 30.04.2014 tarihlerinde misteri i¢in performans primi hesaplamasi yapilacaktir. Bu donemlerde yapilacak
hesaplamalara asagida yer verilmistir. Hesaplamalarda yapilan yuvarlamalardan 6tiirii rakamlarda kiigiik farkliliklar olabilir.
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Performans Gozden Gecirme Giinii Olan 28.02.2014 Tarihinde Yapilacak Performans Primi Hesaplamasi

Performans Performans | Performans o
Performans |Katilma Pay|Degerlendirme| Yiiksek iz Perfprmap $ | Donemi Basi | Donemi Sonu . 9 Birim Nispi N'SP'. Performans | Performans
. . . b . N Doénemi |KYD 1 Aylik | KYD 1 Aylik | Esik Deger . Getiri . .
Doénemi Sonu|  Adedi Dénemi Sonu Deger Getiri Orani Primi Orani Primi
Fon Fivat: Basi Mevduat Mevduat Tutar1
on tiya Endeksi Endeksi
(G)=(F/E-1)
(A) (B) (€) (D) (E) (F) *0.85*1.05 |(H)=(B/C-1)-G|(I)=H*C*A @) (1) =1*i
28/02/2014 | 10,000,000 | 0.010100 0.010000 |31/01/2014 133.61 134.51 %0.6012 %0.3988 398.81 %20 79.76
28/02/2014 | 15,000,000 | 0.010100 0.010080 |17/02/2014 134.15 134.51 %0.2395 %-0.0411 -62.14 %20 0
Toplam 336.67 79.76

28.02.2014 tarihi performans gozden gecirme tarihi oldugu icin, her iki alim i¢in performans hesaplamasi yapilacaktir. Performans primi hesaplamasina
iliskin 6zet tablo yukarida yer almaktadir. Tablodaki degerlerin nasil hesaplandigina iligkin agiklamalara asagida yer verilmektedir.

e Performans donemi sonu gzden gegirme tarihi olan 28.02.2014 olacaktir.

e Her iki alim hesabindan daha 6nce performans primi tahsilati yapilmadig i¢in ilgili alim hesabi i¢in performans degerlendirme donemi basi, paylarin
alim tarihi olacaktir. 1 Alim Hesabi i¢in performans degerlendirme donemi bas1 31.01.2014 ve 2. Alim Hesab1 i¢in performans degerlendirme donem
bas1 17.02.2014 olacaktir.

e 1. Alim Hesab1 i¢in yliksek iz deger 31.01.2014 tarihindeki alim fiyat1 olan 0.010000 ve 2. Alim Hesabi i¢in yiiksek iz deger 17.02.2014 tarihindeki alim
fiyat1 olan 0,010080 olacaktir.

e 1. Alim Hesab1 i¢in esik deger 28.02.2014 ve 31.01.2014 tarihlerindeki KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi kullanilarak hesaplanacaktir. 1. Alim Hesabi i¢in
esik deger (134.51/133.61 — 1) * 0.85 * 1.05 = %0.6012 olacaktir. 2. Alim Hesab1 i¢in esik deger 28.02.2014 ve 17.02.2014 tarihlerindeki KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi kullanilarak hesaplanacaktir. 2. Alim Hesabi i¢in esik deger (134.51 / 134.15 — 1) * 0.85 * 1.05 = %0.2395 olacaktir.

e Her bir alim i¢in birim nispi getiri orani, performans donemi sonundaki fon fiyatinin ilgili alima ait yiiksek iz degere gore getirisinden esik deger
cikarilarak hesaplanacaktir. 1. Alim Hesab1 i¢in birim nispi getiri oran1 (0.010100 / 0.010000 — 1) - %0.6012 = %0.3988 ve 2. Alim Hesabi i¢in birim
nispi getiri orani (0.010100 / 0.010080 — 1) - %0.2395 = %-0.0411 olacaktir.

e Her bir alim igin “Nispi Getiri Tutar1”, ilgili alim hesabindaki pay sayismnin, ilgili alima iliskin Birim Nispi Getiri Oran1 ve Yiiksek Iz Deger ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacaktir. 1. Alim Hesab1 i¢in nispi getiri tutart 10,000,000 * 0.010000 * %0.3988 = 398.81 TL ve 2. Alim Hesab1 icin nispi
getiri tutar1 15,000,000 * 0.010080 * %-0.0411 = -62.14 TL olacaktir.

e Her bir alim i¢in performans primi ancak asagidaki iki kosulun ayn1 anda ger¢eklesmesi durumunda tahsil edilir:
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Nispi Getiri Tutar1 pozitifse
Performans degerlendirme donemi sonundaki fon fiyati yiiksek iz degerinden yliksek ise

Dolayisiyla 1. alim hesabi i¢in 398.,81 * %20 = 79.76 TL tahsil edilirken, 2. Alim hesabinin nispi getiri tutar1 negatif oldugu icin 2. alimdan
performans primi tahsil edilmeyecektir.

Prim tahsilati i¢in varsa nakit olarak , yoksa yatirimcilarin sahip oldugu katilma paylarinin tekabiil eden tutarda katilma payinin nakde cevrilmesi

suretiyle yapilir. Misterinin nakiti yoksa satilan paylar FIFO kuralina gére 1. Alim hesabindan satilacaktir. Tahsilat sonunda 1. Alim hesabinda
10,000,000 - 7,898 = 9,992,102 adet pay kalacaktir.

Performans Gozden Gecirme Giinii Olan 31.03.2014 Tarihinde Yapilacak Performans Primi Hesaplamasi

Performans | Performans
Performans Donemi Donemi
P%go;::{ns Katilma Pay | Degerlendirme | Yiiksek iz Pe],\;gc;rfr:nrsins Basi KYD 1 | Sonu KYD Esik Deger Birim Nispi | Nispi Getiri | Performans | Performans
Son Adedi Donemi Sonu Deger Bas Aylik 1 Aylik ’ & Getiri Oran1 Tutar1 Primi Orani Primi
Fon Fiyati ? Mevduat Mevduat
Endeksi Endeksi
(G)=(F/E-1)*
(A) (B) (€) (D) (E) (F) 0.85*1.05 | (H)=(B/C-1)-G | (1)=H*C*A () (J) =I*i
31.03.2014 9,992,102 0.010150 0.010100 | 28.02.2014 134.51 135.50 %0.6569 %-0.1618 -163.32 %20 0
31.03.2014 | 15,000,000 0.010150 0.010080 | 17.02.2014 134.15 135.50 %00.8982 %-0.2037 -308.01 %20 0
Toplam -471.33 0

31.03.2014 tarihi performans gozden gecirme tarihi oldugu i¢in, her iki alim i¢in performans hesaplamasi yapilacaktir. Performans primi hesaplamasina
iliskin 6zet tablo yukarida yer almaktadir. Tablodaki degerlerin nasil hesaplandigina iliskin agiklamalara asagida yer verilmektedir.

e Performans donemi sonu gozden gegirme tarihi olan 31.03.2014 olacaktir.

fiyat1 olan 0.010080 olacaktir.
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1 Alim Hesabi’ndan 28.02.2014 tarihinde performans prim tahsilati yapildig: i¢cin performans degerlendirme donemi bast 28.02.2014 olacaktir. 2. Alim
Hesabi’ndan daha 6nce performans primi tahsilati yapilmadigi i¢in, 2. Alim Hesab1i’na ait performans degerlendirme donemi bast 17.02.2014 olacaktir.
1. Alim Hesabu i¢in yliksek iz deger 28.02.2014 tarihindeki alim fiyati olan 0.010100 ve 2. Alim Hesab1 i¢in yiiksek iz deger 17.02.2014 tarihindeki alim




1. Alim Hesabi i¢in esik deger 31.03.2014 ve 28.02.2014 tarihlerindeki KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi kullanilarak hesaplanacaktir. 1. Alim hesabi i¢in

esik deger (135.50/ 134.51 — 1) * 0.85 * 1.05 = %0.6569 olacaktir. 2. Alim Hesabi i¢in esik deger 31.03.2014 ve 17.02.2014 tarihlerindeki KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi kullanilarak hesaplanacaktir. 2. Alim Hesabi i¢in esik deger (135.50 / 134.15 — 1)*0.85*1.05 = %0.8982 olacaktir.

e Her bir alim i¢in birim nispi getiri orani, performans donemi sonundaki fon fiyatinin ilgili alima ait yiiksek iz degere gore getirisinden esik deger
cikartilarak hesaplanacaktir. 1. Alim Hesabi i¢in birim nispi getiri orani (0.010150 / 0.010100 — 1) - %0.6569 = %-0.1618 ve 2. Alim hesabi igin birim

nispi getiri oran1 (0.010150 / 0.010080 — 1) - %0.8982 = %-0.2037 olacaktir.

e Her bir alim igin “Nispi Getiri Tutar1”, ilgili alim hesabindaki pay sayismin, ilgili alima iliskin Birim Nispi Getiri Oran1 ve Yiiksek Iz Deger ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacaktir. 1. Alim Hesabi i¢in nispi getiri tutar1 9,992,102 * 0.010100 * %-0.1618 = -163.32 TL ve 2. Alim Hesab1 i¢in nispi
getiri tutar1 15,000,000 * 0.010080 * %-0.2037 = -308.01 TL olacaktir.

e Her bir alim i¢in performans primi ancak asagidaki iki kosulun ayn1 anda ger¢eklesmesi durumunda tahsil edilir:

Nispi Getiri Tutar1 pozitifse
Performans degerlendirme donemi sonundaki fon fiyati yiiksek iz degerinden yiiksek ise
Dolayistyla her iki alim hesabina ait nispi getiri tutarlar1 negatif oldugu i¢in hi¢bir alim hesabindan performans primi tahsil edilmeyecektir.

Performans Gozden Gecirme Giinii Olan 30.04.2014 Tarihinde Yapilacak Performans Primi Hesaplamasi

Performans Performans | Performans
Performans N . . .| Performans | Donemi Bas1 | Donemi Sonu . _ Nispi
Donemi | Katlma Pay | Degerlendirme | Yiksek Iz | * o i | oyp | Aytik | KYD 1 Aylik | Esik Deger | B NISPE | oy | Performans | Performans
Adedi Doénemi Sonu Deger Getiri Orani Primi Oram Primi
Sonu Fon Fivat Basi Mevduat Mevduat Tutar
on Fyatl Endeksi Endeksi
(G)=(F/E-1)
(A) (B) (C) (D) (E) (F) *0.85*1.05 | (H)=(B/C-1)-G | (1)=H*C*A ) (1) =1*i
30.04.2014 9,992,102 0.010345 0.010100 | 28.02.2014 134.51 136.46 %1.2939 %1.1319 1,142.30 %20 228.46
30.04.2014 | 15,000,000 0.010345 0.010080 | 17.02.2014 134.15 136.46 %1.5368 91.0921 1,651.29 %20 330.26
Toplam 2,793.59 558.72

30.04.2014 tarthinde hem miisterinin satis talimat1 oldugu hem de performans gozden geg¢irme tarihi oldugu i¢in, her iki alim i¢in performans hesaplamasi
yapilacaktir. Performans primi hesaplamasina iliskin 6zet tablo yukarida yer almaktadir. Tablodaki degerlerin nasil hesaplandigina iliskin agiklamalara
asagida yer verilmektedir.
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Performans donemi sonu gozden gegirme tarihi olan 30.04.2014 olacaktir.

1 Alim Hesab1’ndan 28.02.2014 tarihinde performans prim tahsilati yapildig: i¢in performans degerlendirme donemi basi 28.02.2014 olacaktir. 2. Alim
Hesabi’ndan daha 6nce performans primi tahsilati yapilmadigi i¢in, 2. Alim Hesab1’na ait performans degerlendirme donemi bas1 17.02.2014 olacaktir.

1. Alim Hesabi i¢in yiiksek iz deger 28.02.2014 tarihindeki alim fiyati olan 0.010100 ve 2. Alim Hesabi i¢in yiiksek iz deger 17.02.2014 tarihindeki alim
fiyat1 olan 0.010080 olacaktir.

1. Alim Hesabr i¢in esik deger 30.04.2014 ve 28.02.2014 tarihlerindeki KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi kullanilarak hesaplanacaktir. 1. Alim Hesabi i¢in
esik deger (136.46 /134.51 — 1) * 0.85 * 1.05 = %1.2939 olacaktir. 2. Alim hesab1 i¢in esik deger 30.04.2014 ve 17.02.2014 tarihlerindeki KYD 1 Aylik
Mevduat Endeksi kullanilarak hesaplanacaktir. 2. Alim hesabi i¢in esik deger (136.46 / 134.15 — 1)*0.85*%1.05 = %1.5368 olacaktir.

Her bir alim i¢in birim nispi getiri orani, performans donemi sonundaki fon fiyatinin ilgili alima ait yiiksek iz degere gore getirisinden esik deger
cikartilarak hesaplanacaktir. 1. Alim Hesabi i¢in birim nispi getiri oran1 (0.010345 / 0.010100 — 1) - %1.2939 = %1.1319 ve 2. Alim Hesab1 i¢in birim
nispi getiri orani (0.010345/0.010080 — 1) - %1.5368 = %1.0921 olacaktir.

Her bir alim igin “Nispi Getiri Tutar1”, ilgili alim hesabindaki pay sayismin, ilgili alima iliskin Birim Nispi Getiri Oran1 ve Yiiksek iz Deger ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacaktir. 1. Alim Hesabi i¢in nispi getiri tutart 9,992,102 * 0.010100 * %1.1319 = 1,142.30 TL ve 2. Alim Hesab1 i¢in nispi
getiri tutar1 15,000,000 * 0.010080 * %1.0921 = 1,651.29 TL olacaktur.

Her bir alim i¢in performans primi ancak asagidaki iki kosulun ayni anda gergeklesmesi durumunda tahsil edilir:

e Nispi Getiri Tutar1 pozitifse

e Performans degerlendirme dénemi sonundaki fon fiyati yiiksek iz degerinden yiiksek ise

e Dolayisiyla 1. Alim Hesabi igin 1,142.30% %20 = 228.46 TL ve 2. Alim Hesabi i¢in 1,651.29 * %20 = 330.26 TL performans primi tahsil
edilecektir.

Prim tahsilat1 i¢in yatirimci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcilarin sahip oldugu katilma paylarinin tekabiil eden tutarda katilma payinin
nakde cevrilmesi suretiyle yapilir. Miisterinin nakiti yok ise satilan paylar FIFO kuralina gore 1. Alim Hesabindan satilacaktir. Tahsilat sonunda 1. Alim
hesabinda 9,992,102 — 54,008 = 9,938,094 adet pay kalacaktir. FIFO kuralina gére miisterinin satis talimatina istinaden satilacak 13,000,000 pay ilk dnce
1. Alim hesabindan karsilanacak ve 1. Alim Hesabi’ndaki tiim paylar satildiktan sonra geriye kalan 3,061,906 adet pay 2. Alim Hesabi’ndan
karsilanacaktir. Satis sonrasinda 2. Alim Hesabi’nda 11,938,094 pay kalacaktir.
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15.05.2014 Tarihinde Yapilacak Performans Primi Hesaplamasi

Performans Performans Performans
Perfp Mans | ¢ atilma Pay | Degerlendirme | Yiiksek Iz Perfprmap $| DOnemi Bast | Donemi Sonu . 9 Birim Nispi | Nispi Getiri Perfo_r Mans | performans
Doénemi . b . N Doénemi | KYD 1 Aylik | KYD 1 Aylik | Esik Deger . Primi L
Adedi Doénemi Sonu Deger Getiri Orani Tutar Primi
Sonu Fon Fivat: Basi Mevduat Mevduat Orani
on Fya Endeksi Endeksi
(G)=(F/E-1)*

(A) (B) (C) (D) (E) (F) 0.85*1.05 | (H)=(B/C-1)-G | (I)=H*C*A ) (0) =I#i

15.05.2014 | 11,938,094 0.010362 0.010345 | 30.04.2014 136.46 136.94 %0.3139 %-0.1496 -184,76 %20 0

Toplam -184,76 0

15.05.2014 tarihinde miisterinin satis talimati oldugu 2. Alim Hesabi i¢in performans hesaplamasi yapilacaktir. Performans primi hesaplamasina iligkin 6zet
tablo yukarida yer almaktadir. Tablodaki degerlerin nasil hesaplandigina iliskin aciklamalara asagida yer verilmektedir.

e Performans donemi sonu gézden gegirme tarihi olan 15.05.2014 olacaktir.

e 2. Alim Hesabindan 30.04.2014 tarihinde performans prim tahsilati yapildigi i¢in performans degerlendirme donemi basi 30.04.2014 olacaktir
e 2. Alim Hesabi i¢in yiiksek iz deger 30.04.2014 tarihindeki alim fiyati olan 0,010345 olacaktir.
e 2. Alim hesabi i¢in esik deger 15.05.2014 ve 30.04.2014 tarihlerindeki KYD 1 Aylik Mevduat Endeksi kullanilarak hesaplanacaktir. 2. Alim Hesabi igin

esik deger (136.94 / 136.,46 — 1)*0.85*1.05 = %0.3139 olacaktir.

e 2. Alim Hesab1 i¢in birim nispi getiri oran1 (0.010362 / 0.010345 — 1) - %0.3139 = %-0.1496 olacaktir.

e 2. Alim Hesab1 igin nispi getiri tutart 11,938,094 * 0.010345 * %-0.1496 = -184.76 TL olacaktir.
e Her bir alim i¢in performans primi ancak asagidaki iki kosulun ayn1 anda gerceklesmesi durumunda tahsil edilir:

Nispi Getiri Tutar1 pozitifse
Performans degerlendirme donemi sonundaki fon fiyati yiiksek iz degerinden yiiksek ise
Dolayistyla performans primi tahsil edilmeyecektir.

e Performans primi FIFO kuralina gére miisterinin satis talimatina istinaden yatirimei hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcilarin sahip oldugu
katilma paylarinin tekabiil eden tutarda katilma payinin nakde cevrilmesi suretiyle yapilir. Miisterinin nakiti yoksa satilacak 11,938,094 pay 2. Alim
Hesabi’ndan karsilanacaktir. Satig sonrasinda miisterinin hi¢ pay1 kalmayacaktir.
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6.7. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu'nun yani sira Kurucu ile aktif pazarlama ve

dagitim sozlesmesi imzalamis olan asagidaki kurumlarin araciligiyla yapilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin iinvani ve

iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri
Alternatifbank A.S. Cumhuriyet Caddesi, No:46 Elmadag, 34367,
(Abank) Istanbul

Telefon:02123156500
www.abank.com.tr

Alternatif Menkul
A.S. (AMenkul)

Degerler

Cumhuriyet Cad. No:32 Kat:3 Elmadag Han
34367 Elmadag Istanbul

Telefon:02123155800

www.amenkul.com.tr

Osmanli  Yatirim
Degerler A.S.

Menkul

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:257 Kat:8
Maslak, Istanbul

Telefon: 0212 366 88 00
www.osmanlimenkul.com.tr

Fibabanka A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. No:129
Sisli, Istanbul

Telefon: 0212 381 82 82
www.fibabanka.com.tr

Odea Bank A.S.

Biiytikdere Cad. Levent 199 No:199
Kat:33-40 34394 Sisli/Istanbul
Telefon: 0212 304 84 44
www.odeabank.com.tr

Seker Yatirim Menkul | Biiylikdere Cad.no:171 Metrocity A Blok
Degerler A.S. Kat:4-5 Sisli/Istanbul

Telefon: 212 334 33 33

www.sekeryatirim.com.tr
Sekerbank T.A.S Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad.

No:1/1 A Kagithane/ Istanbul

Telefon: 0212 319 70 00

www.sekerbank.com.tr
Gedik Yatirim Menkul | Cumhuriyet Mah. Ilkbahar Sok. No:1 A Blok
Degerler A.S. 34876 Yakacik / Kartal / Istanbul

Telefon: 0216 453 00 00

www.gedik.com
Strateji Menkul Degerler | Biiyiikdere Cd. No:100-102 Maya Akar Center
A.S. Kat:26 Esentepe - Sisli / Istanbul

Telefon: 0212 354 79 00
www.strateji.com.tr
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VII. FON MALVAl}LI(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma olgtitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:: Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik % 0,0042'sinden (yiizbindedortvirgiiliki) [yillik yaklasik %1,53
(ylizdebirvirgiilelliti¢)] olusan bir yonetim fiicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, Kurucu ve dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére Kurucuya ve Dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfylinde yer alan varliklarin alim satimina Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S, Phillip
Capital Menkul Degerler A.S, Strateji Menkul Degerler A.S, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S,
Odeabank A.S, Fibabanka A.S, Burgan Bank A.S, T.Garanti Bankasi A.S, DenizBank A.S, BGC
Partners Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.

S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu:BIST Pay Piyasasi tarifesi gegerli olup,
%0,06(onbindealt1)+BMV uygulanir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: BIST Borglanma Araglart Kesin Alim Satim

Pazari’nda gerceklestirilen islemler i¢in BIST tarifesi gegerli olup,
Bono ve tahvil komisyonu %0,006(ylizbindealt1)+BMYV uygulanir.
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3) Repo-Ters Repo Komisyonu: BIST Borglanma Araglar1 Repo ve Ters Repo Pazarinda
gerceklesen islemler icin BIST tarifesi gegerli olup,
Ters repo/repo islemleri komisyonu %0,0010 (milyondaon)+BMYV uygulanir.

4) Altin Borsast Komisyonu Orani: BIST Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasinda gerceklesen islemler igin gecerli BIST tarifesi uygulanmaktadir.

5) VIOP Piyasasi Islemleri Komisyonu: %0,04(onbindeddrt)+BMV uygulanur.
6) BPP islemleri Komisyonu: %0,003 (yiizbindeii¢) +BMV uygulanir.

7) Yabanci Piyasalarda yapilan Menkul Kiymet islem Ucreti: Fon adina yabanci piyasa
ve borsalarda gerceklestirilen islemler iizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli
olan iicret tarifesi uygulanir.

8) Fon katilma paylari komisyonu: Portfoye alinacak yatirim fonu katilma paylari igin
herhangi bir komisyon 6denmeyecektir.

9) Karsilik ayrilan giderler:Yénetim Ucreti, Bagimsiz denetim Ucreti ve Odiing ve Borsa
Para Piyasasi islemleri karsiliginda 6denen gider ve komisyonlar, SPK Kayda alma
ticreti i¢in gilinliik karsilik ayrilir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas almarak, {iger aylik donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri lizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyilinden karsilanir.

7.14. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere yatirimct
bilgi formundan ulasilabilir.

Yonetim Ucreti: Fon toplam degerinin giinlikk % 0,0042% (yiizbindedértvirgiiliki) yillik yaklasik
% 1,53(yiizdebirvirgiilelliti¢)+BMV

Portfoy Saklama Uecreti: 31.500 TL+BMV den az olmamak iizere fon toplam degerinin
%0,00022(yiizbindeikivirgiiliki) yillik yaklasik %0,08 (onbinde sekiz)*BMV

Diger Giderler: 1.000 TL+BMV

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarinin satisina iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.
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Gider Tiirii Tutar:

Tescil ve Ilan Giderleri 1.000 TL
Diger Giderler 1.000 TL
TOPLAM 2.000 TL

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢lariin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma
belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24
tincli maddesinin besinci fikrast hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun
fon olarak smiflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payr alim satimini
yapan kuruluglarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclari elde etmek ve bunlara
bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geg¢ici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden c¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin
altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.
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IX. Fi}}IA}}ISAL RAPORLAMA ESASLARI i_L]; FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is gilinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, , bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim raporlarr) fon
giderlerine iligskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.6. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payt1 satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma kararimi etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasinm1 gerektirecek nitelikte olan izahnamenin [L1.1., L[.1.2.1., II, IIL,V.5.5., V.5.6.,
V1.(6.7.maddesi harig¢), VIL.7.1.1. nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin Once
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.
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MADDE 10- FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESIi
10.1. Fon;

¢ Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

e Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

e Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,

e Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

e Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast,

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem goérenler borsada,
borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satim1 yapan
kurulus nezdinde acgilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorlilen diger sermaye piyasast araclarinda nemalandirilir. Fesih ithbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

MADDE 11- KATILMA PAYI SAHIiPLERINIiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire icin fonda olusan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnrm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yaymimmi takiben formda belirtilen satig
baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara

sunulur.

12.2. Katilma paylarn karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giini
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.

13/04/2020

STRATEIJi PORTFOY YONETIMI A.S.
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