DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
DENIZ PORTFOY SK SERBEST {DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
TZAHNAME

Deniz Portfiv Yonetimi ALS. tarafindan 6362 savih Sermaye Piyasas Kanenu'nun 51 ve 54.
maddelerine dayamilarak, (4/05/201% tarihinde istanbul i Ticaret Sicili Memurlugu'na 409441
sicil numaras: altmda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 3816 sayil Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Deniz Portfiy Yinetimi A Serbest Semsive Fon igtieigil ve bu
izahmame hilkiimlerine ghre yonetilmek itzere olusturolacak Deniz Portfiy SK Serbest (Ddviz)
Ovel Fon'un katilmsz paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermayc Piyasasi Kurulu
tarafimdan |1 /Y3 /2020 tarihinde onaylunmgar.

frahnamenin enaylanmas, izahnamede yer alan hilgiterin dofru oldufunun Kurules tekeffili
anlamina gelmeyecegi gibi, Zzahnameye iliskin bir tavsive olarak da kahul edileme:e.

ihra¢ edilecek katima paylarma iligkin yatirimm Lkararlam izahnamenin bir biltin olarak
degerlendirilmesi sonucu veribmelidir.

Bu izahname, Kuruen Deniz Portfiy Yinetimi AS’ nin  resmi intermet  sitesi
{www,denizportfov.com) ile Kamuyn Aydmlarma Platformu (KAPYnda (www.kap org.tr)
vayimlanmigtr.

Fon'un yatinm stratejisi dogrultusunda agurlikh plarak Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan
diviz cinsinden ihrac edilen borglanma araclan ve kira sertifikalar ile verii ihracoitarin divviz
cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim yapilaca@mdan vatinmailar
kur riskine maruz kalabilir.

Ayrienr bu frahname kaulma paylanmn alm satummn vapildiy ortamlarda, gemsiye fon
ietiiziigi ile birlikic, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatrmolara verilir,
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‘:’nnttﬂn Deniz Portfdy Yonetimi A3,
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kumun hitkimlerd uyarmes tasarmuf sshiplerinden fon katilma pay karsthinda toplanan
nakitle, tasarruf sahiptert hesabina, manglt mil Tkivet csaslanna gire isbu izahnamenin 11, boldminde
belirlenen varlk ve haklardan olusan portfiyil isletmek amaciyla kurulan, kanima paylan Semsiye
Fon'a bagl olerak ihrag cdilen ve tizel kisilifi bulunmayan mal varhifidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fontin _
TUnvan: a Deniz Portfoy SK Serhest (Diviz) Ozel Fon o
|Ba..11 Oldugu Semsiye l--:mun Unvam:  |Deniz Purlmj.-'.'!i'ﬁm:liml AS. Serbest $tl‘l‘.|.'i.i:}"£'.- Fon I
| Bagls -.J]d}_\tgu Semsiye Fonun Tl [Serhest Semsiye Fon . ,
' Siresi: Siiresiz ]

1.2, Kurnen, Yinetici ve Portfiy Saklayics: Haklaada Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

—

| Krrsecn ve Ydneticr nin
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1.2.2. Tletisim Bilgileri
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1.3. Kuruca Yiineticileri
Fomu temsil ve flzams Kgrucunun yénetim kumlu Gyelert yetiali olup, yinetim kwulu
tiyelerine ve kurncunun diger yéneticilering ilighan bilziler asafiida yer almaktader

' Adi Sovadi | (ziireyi Son 3 Yilda Yaptii Isler (Wil-Sirket-Giérey) Tecriibesi|

| Kahraman Pyoeetion  Kurubn | 2011 - devam 23 Y1l

| (¥iinaydin | Bagkamn . Deniz Finansal Kiralama AS.

| | Grenel Miadie _ |

|ﬂmn31' Eiyar Vanetim Koo 2012 — devam | 19

' Baskan Yrd. intertech Bilgi Islem ve Pazarfama Tic. A%
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Mehmet Citil Yipetim Kol 2013 —devam 2% Y1l

Uwesi | Deniz Gayrimenkul Yatmm Ortakhd A3, I

| - _ Genel Miidir ; '
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Cyesi we (ienel Deniz Portidy Vonetimi A5

o J Miidir {Gencl Midiir ;

jFigen Kilig | Gonel Midie 2015 — devam 19 Y4l
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| : Deniz Portfoy Yénetimi A5, ; |
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1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olugturulewg olup, hizmet biriminde atrevli fon
midirine iliskin bilgiler asaftdaki gibidir.
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‘Fon Hizmet Bolim Mudiri
12013 - 2015
: alternatif Portfoy Yénelimi A5
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1.5. Portfily Yineticileri

Fon malvarhgamn, fonue yaurin stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecefi varhklar
konusunda yeterli bilgi % save pivasast alamnda en az bey yillik tecrilbeye sahip portfdy
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dijzenlemeled, portfiy yinctim stzlegmesi ve ilgiii fon hilgilendirme dokiimanlan cergevesinde
yiinetilmesi zorunludur.

Fon porctfiyiinin yinetimi igin gireviendirilen portify vineticilering iliskin bilgilere KAMta
ver alan siirekii bilgilendirme formundan (www. ka0 Ofg, ir) ulagilmass mimiiindar.

1.6. Kurueu Bilnyesinde Olugturulan veya Thgandan Temin Fdilen Sistemler, Bivimler ve
Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

| Birim Birimin/Sistemin Olusturulduiu Kurum

Fon hizmet birimi Denizbank A §.

I¢ kontrol sistemi Nieniz Portfoy Yonetimi A3

Risk viinetim sistemi Diepix Portfdy Yanetimi AS. i
 Teftig birimi Deniz Portity Yonetimi A5, 0.8
 Araghrma birimi | Deniz Portfiy Yonetimi A5,

Fon'unn fingnsa! raporlanmin bafimsiz denetimi Gocey Bamimsyz Denstim ve Serbest
Muhssebeci Mali Mosavitlik A S, tarafindan yaprimakiadar.

1L FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISE iLE FON PORTFOV
SINIRLAMALARI

2 1. Kuraey, fonun katilma pay: sshiplerinin haklarm koruyacek sekilde temsili, yonetimi,
ydnetiminin denetienmesi ile faalivetlerinin fgtizik wve izahpame hiikimlerine uygun olarak
yiiritiimesinden sorumludur. K nrucu fona ail varhiklar tzerinde kendi adma ve fon hesabwna mevenal
ve ietitiige uygun clarak tasenutia bulunmaya ve bundan dodan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faalivetlerinin yiritilmesi csnasnda portfoy voneliciligi hizmeti de dahil olmak {izere dizandan
hizmet alinmas, Kerseunun soromiulufuny oradan kaldirmaz.,

2.2, Fon portfavi, kolektil portfiy yineticiliine iliskin PYS Tebligi'nde belirtiten ilkeler ve
fon portfiyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tehiigde yer alan siuriamaler cerpovesinde
yimettlic

1.3, Fon, katilma paylan Tebligin ilgl hitkiimles gergevesinde nitelikli yatmmelara tahsisl
olarak satilacak serbest Gzel fun statfisindedir.

Fon porifiviine almacak finansal werliddar Kurul'un dizenlemelering ve bu izahnamede
helirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfiy yincticisi tarafindan meveuata uygUn olarak
yanetilir,

Fon porfvinin yénebiminde ve vaunm yaputacak sermaye pivasas araglammn scpiminde,
Tehligin 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile §. maddesinde tanimlanan fon telerinden
Serbest Semsive Fon nitelifine uygun bir portfdy olugturulmas: esas ahmar. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde ver alan serhest fonlara dair esaslora uyacaklir,

Fon'un atnm stratejisi: Fon toplar degerinin cn ar %¥0°E devamb olarak Harine ve Maliye

Bakanl:g: tarafindan déviz cinsinden ihmag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalars ile yerll
ihragetiann diviz cinsinden Thrag edilen para ve sermaye piyasasi araclanna yatinlacaknr,

) n kismu ise TL cinsinden parg vo
ivashe araglanina vatirdabilin, / i
I

Snaye piyasas apelan

s

Fon toplam ¢
vo/veva vabanct pa
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Fon'un ana amact aghkl olarsk daviz cinsinden para ve sermaye piyasas: araclanna yatinm
vaparak diviz bamnda getn yaratmay: saglamakur. Dhger taraftan, yukaridaki portfiiy smrlamasina
her durmda uymak koguluyla, Tlrk Tiram (1L) einsinden para ve sernayc pivasasi araglanna ve/veya
vahane Thragetlann para ve sermaye piyasas araglarma velveya diger varliklara, araglara, islemlere
ve sacesmelers yaurm vaplarak, fon portfdylinin para birmi karmas: wve varhk karmas:
cesitlendirilebilecektir. Sax konusu yahinm hedeflerine ulagilmas: amaciyla fon portityl, ysbrim
sngSriler dograltasunda, uzun pozisyoniar ahnarak olusturulabilecedi gibi kisa pozisyonlar alinarak
veya urun ve kisa pozisyonlardan olugan bir portfty karmas) jeklinde olugurulabilecchkir. Uzun ve
kisa pozisyonlar fon portfdyine kaldagh olarak dahil edilebilm.

Fonun, katlma pavien sadece nitclikli valinmetlara satilacak serbest fon niteliginde
olmasmdan dolayl fonun vatrim siratejisinde yer alan simirlamalar hericinde herhangd bt suirlama ve
vénetim kisitlamas: bulinmamakiadi. Fon portfyinde yer alabilecek sbz konusu varliklara,
islemlers, stizlesmelere ve yannm araglanna detayls olarak agafida yer werilmigtir,

a} 1L cinsi varhklar ve iglemler: Takasbank Para Piyasam ve vurtici organize para piyasasi
iglemler, orlek ik paylan, kamu ve Gzel scktiir borglanma araglan, yurtdigs ihraggilann TL cinsi
menkul koymetleri ve yuridignda Thrag edilmig TL cinsi menkwl Jaymetier, gayrimenkul
vanrim fonlary, girigim sermayesl yagm fmlan ve horsa yanmm lonlan dahil yanom fomu
kanlma paylan, yatnm ortaklify paylan, ipotege daval: menkul krymetler, ipolek teminath
menkul keymetler, gayrimenkul sertifikalar:, varliga dayai menkul kiymetier, varlik terninath
menkyl kvmetler, vaplandmimeg yatrm/borglanng araclary, kira sertifikalam, varanilar,
certifilealar ile TOMB, Hazine ve Malive Bakanli¥i, ipotek finansman kuruluglar taralindan
ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglan fon porifoyline dahil edilebilir.

v) Diviz cinsi varhklar ve iglemier: Harine ve Malive Dakanhin, il Gzel idareler, Kamu Ortakhin
Tdaresi ve belediveler ile Devlet'in kefalet ewigi diger Luraluglar vefveya Tirk dzel yirketlen
tarafindan vefveya yabaner kamu veiveya uzel sektiieleri tarafindan déviz cinsinden veiveya
divize endeksli Tiirkive'ds vofveya yorrdigmda ihrag edilen borglanma araglan, eurabondtar,
sulcublar/kica sertifikalary, yaprlandilmes vatinm sraclarl, kredi riskine dayall yatrim aract
{(CLN), ipotcge dayall menkol kyymetler, ipotek teminath menbul knymetier, gayrimenkul
sertifikalarr, varkfa dayali menkul kiymedler varhk temineth menkul keymetler, kredi
lemerriigiine davall borclanma araglart ve benzen borglanma araglan debil ber Grlt para ve
sermaye piyasas: araglan; geligmis tilkelerdeki ve gelismelcte olan lkelerdeki girketlerin
ortaklik paylan, Ameriken ve Global Depo Sertifixalan (ADR, GDR), her tirld yatimm
ortaklipl paylar; Tirkiye'ds veya yurtdipinda kurulmug gayrimenkul yatnm fonlan, girigim
sermayesi yatutm fonlas ve borsa yaunm foalac (ETF) dahil fon katilma paylary; alun ve difer
kiymetli madenler ile bu madenlers dayall olarak ihrag edilen sermaye piyusasi araglarn;
emuialara dayali olarak ithrag cdilen sermaye piyasas araglan fom portfiviine dahil edilebilir.

¢) Tirev Arsc ve Stzlesmeler: Fon, BIST Vadeli islem ve Opsiyan Piyasasi'nda (VIOP) islem
géren ve/veya yurlici voiveya yurtdiy organize pivasalarda islem géren her tiirld vad glt islem
ve opsivon stizlesmelering dayanak varhk kst pulunmadan vabmm yapabilir. Fon tarafindan;
Fon'un ana yatiremn stratcjisinde, yukanda (2} ve (b) b&limlerinde, bu inaddenin ifk climlesinde
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan tiim varhk ve islemlere (cmtialar, doviz ve Iz dahil), sBz
komusn variklardan/islerlesden alusan endekslere/sepetlere dayali vadeli iglem, forward,
opsivon ve swap gibi tilrev arag ve strlesmelers, yurtiginde veveya yurtdigmda, tezgahiistll
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d) Mevduat/Katilma Hesaplan; Fon, vapug iglernler ve taral oldufu s&zlesmeler karsaliff ferminat
olusturmak amaciyla ve/veya yatinm amactyla ve/veya piyasa sartlan nedeniyle, yurlicideki
veiveya yuridisindaki bankalarda Tirk Lirast velveya diviz cingl izerinden mevduat/katima
hesaplanna vatmm yepebilir. For portfgyll, sirekdilik ar edecck jekilde ve bir yatimm
stratcjisi olarak vadeli mevduatia’kanlma hesabinda degerlendinlemez.

e} Repg-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repa Paeart, BIST Menkul Kiymnet
“Tereihk Repo Pavan, BIST Pay Senedi Repo Pazan, BIST Pazerhkh Repo islemicri Pazan gibi
pazariarda gergeklegtirebilecedl gibi borsa disinda da gergeklestivebilit. Ton aymce, vurticinde
veiveva yurldiginda, borsada veya borsa dipnda repo sdzlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-
ters repo islemleri Tk Liras: dzerinden veiveya divviz cinsinden yapilabalir,

) Fon kredi alabilir, borilanma wmagiyla Takasbank Para Piyasas ve yurligl organize para
pivasas: islemlerl vapabilir, porif§yine tdiing alabilir, portiiylinden Gding verebilir, kredili
menkul kiyme: iglemi, aqfa sang ve tilrey  areclar vasitas: ie delayh horglanma
perccklestirchilir. Fon portf@yiinde bulunan par Ve Sermdye nivasast araglan e kiymetl
madenier ddiing iziemine konu cdilebilecekiir. Fon, serhest fon nitelifinde olmasmdan dolayv:
#dfine menkul islemlerine dair Teblig'in 22, maddesindeki sirlamalara tabi degildir. Fon'un
tdting istemleri, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uvpun olarak gereeklestinkir.

g) Fon tarafindan;

1. Wadeli islemler, forward, swap vé opsivonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da fdeme
karsilign nispl fglem vapilabilmesine imkan tamyan kaldirach iglemlere yatnim
yaplarak,

4 Takashank Para Plvasas: ve yurlicl organize parz piyasast islemler, repo ve kredi
kullanin yoluyla fon temin cderek,

% Kredili menkul kivmet alim ve agiia saly gibi diger borglanma yéntemleei kullantlarak
kaldirag kuilanilabilir. Kaldrag loailanime, fonun getiri volatlilesing ve marz kuldifn niskleri
de arurahiliv. Kaldirae sevivesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanm sonrasmda clugabilecek
risklilik dfizeyinin bu izshnameds yer alan sintelamalar dahilinde kalmzs hususu da ghz
sniinde bulunduriur. Kaldrae varatan iglemlerc iliskin powisyon hesaplamas: yvamlmriken
dayunak wvarhiin piyasa [ivat glarzk, Finansal Raporlang Tebligi’nde yer alan esaslar
cerpovesinde belirlenen fiyatlar esas aluur Kauldirag varatan fglemlerin pozisyonlannn
hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara iliskin Tsaslar” gerpevesinde “Kaldmag Yaratan
fslemlere fliskin Esaslar™ baglgnda yer alan simrlamalars uyulur.

h} Fon sadece yapilan iylemlerie iloli olmast kaydiyla yatinm yapitda para Ve SCImays Plyasas
va da diier finansal varhlklar: teminat olarak gistercbilir.

3 4. Ton toplam degierinin gn az %6807 dovamb olarak Hazine ve Maliye Bakanhi tarafindan
daviz cinsinden ihrag edilen borglanma aragiart ve kirz serifikalars ile verli ibrapalann déviz cinsi
para ve scrmaye piyasas: araglanng vatinlacak olup, fon toplam degerinin geri kalan ko ise TL
cinsinden para ve sermaye pivasas: araglan vefveya vabangl para ve srmaye piyasas) araglaris
yatinlabilir, Belirtilen bu suurlamalar dahilinde, Yonetici tarafindan, Tebligin 4. maddesinin kinc
Fikrasinda yer alan tim enswrimanlara yatirum yapiiabilecektir.

3.5, Fopun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Eadeksi + %1,00 olarak
belirlenmistr,




Amerniken Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ogik deger getinsi, BIST-
KYD 1 Avlik Mevduat UST) Endeksinin hesaplama domemindeki getirdsine 961,00 <k getirinin
hesaplama dinemine denk gelen kist gelinisi ekienerek heszplanmaktadir,

Tiirk Tiras: (TL} cinsinden fhrag edilen A grabu paylar igin ok defer getirisi ise B grubu
paylar icin hesaplanan getinnin ddnem igindeki USDVTRY getirisi kuliamlarak Tirk Liras: [TL)
aetirive dénigiiriimesi il bulunmakiadar. USLVTRY gelirisi hesaplemasinda hesaplams donem bag
ve hesaplama dbnem: sonu tarhlerinde TOMD tarafindan saat 15.30°da apklanan gistergs
niteligindeki USD doviz ahg kurlan vullasulmaltadir. Fon serhest fon niteliginde eoldufu igim,
Performans Teblifi uyannea, bu Teblig de belirlenen egik deger alt smnna iligkin esaslar uygulanmaz.,

2.6, Porlfve riskten korunma vefveya yatinm ameciyla kaldirag varatan iglemler dzhil
adilebilir. Kaidirsg varutan isiem; fon porifiyline tilrev arag {vadeli islem: ve opsiyon stizleymeleri),
sakh tirev arag, swap stzlesmesi, varant veé sertifika dahil edilmesi, ilesi valirii tahvil/bono ve altin
islemieri, opsiyvon ahm ve satmi le vapilandimlmg yahnm araglaro, dayanak varhf orakbk pay: ve
endeksleri faize dayal menkul kiymetler ve endekslen, davanak varlif déviz ve emitia olan tirev
siriinleri ve diger herhangi bir vintemle kaldirag yaratan benzeri islemlerd ifade eder. Kaldirag yarstan
islemter borsada yapilabileoegi gibl borsa disinda, vani tezgehistl piyvasada yapilan islemler ile de
purtitiye dahil edilebilecekiir.

2.7. Portfiye borsa dipndan reporters repd sizdlesmeleri fle tirev araglar {forward, opsivon ve
swap stzlesmeleri} dahil edilebilir.

2 %. Fon hesabina kredi alimmas: miimkindie.

2.9, Fon, gelismis ve geligmekie olan dlkelsrin kemu vosveya dzel sekt@rleri tarafindan thrag
edilen berglanma eraglan, surobondlar, sibuklar/iira sertifikalan, yapulandmlmig yabinm araglart,
kredi riskine dayall yatmm avac: (CLN), ipotede dayai menkul kiymetler, ipotek leminath menkul
lymetler, gayrimenkul sertifikalan, varhifa dayali menkul koymetler, varhk teminath menkol
kiymetler, kredi temerriidtinc davall horglanma araglan ve hemzeri borclanma araclars dahil her fiirld
para ve sermave piyasas: araglannn pelismis Qkelerdeki ve geligmekiz olan tlkelerdeki sirketdenn
urtaklik paylarim, Amerikan ve Global Depo Sertilikalanm (ADR, GDR), her tirld yatnm ortaklift
paylarim; gayrimankul yatnm fonlen, oirisim sermayesi yatenm foniar: ve borsa yaunm fonlan (ETF)
dahil virtdhsinda kureimug fon katlma paylanog altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlers ve
cmbiniara dayah sermaye piyasasi araglarim portftyiine danil edilebilir. Fon tarafindan aynca siei
aegen tiim varlilara ve/veya bu varliklar fizerinden olusturulmus endekslere dayah crganize ve'veya
tezgahist tlirey aragiara yatiim yapilabilir.

Porifive dahil edilen yabaner yatmm araglarmin segiminde Rehber'in 4.1.5%ing maddesinde
ver alan ayafidzeki esaslara wyulur.

Yurt disinda ihrag edilen horglamma araglanmn ve kira sertifikalarmun, tabi oldugu otorite
wrafindan vetkilendirilmis bir suklayier kuralug needinde saklanmas, Gyatimn veri dagitun kanaflan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fyat apklama donemicrinde Finznsal Raporlama Teblifii
ditzenlemeler cempevesinde gergefe UVEUDR degeri fzerinden nakdc danligtiirilebilecek nitclikie
likidasyona sahip olmas: gartianyla, yurt disinda borsa digindan fon portloyiine dahil edilmes:
miimbcimdiie.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye cahi toralmus vondisinda ihreg edilen borglanma
araclarn ve kira scrufikad itir. [loili aracin derecesini belirleyen ] elacler yonetici nezdinde
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2.10. Poriftive asafida belirdlen geligmis ve gelismekie olan iilkelerde ihrag edilmiz yabanci
fonlann katilma paylan dahil edifehiliz.

Amerika Birlesik Devietleri, Tngiltere (Birfegik Krallik), Franse, Almanya, JTaponys, Belgika,
Avusturva, Kanada, Avustrafya, Isvigre, Malla, Liiksembure, Norvee, Ispanya, Hollanda, Ttalya,
Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjsntn, Brezilya, Kolombiva, Elcvater,
Misir, Sili, Endonezya, Ismail, Gimey Kore, leveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Csle
Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerys, Pam, Filipinler, Polonya, Romanys, Rusya, Guney Afrika,
Ukrayns, Urnguay, Venczuelz, Victnam’a ait olaniar ghnabilir,

2.11. Fon poriityiine yapulandmimig yatmim sraclan dahil edilebilir. Yapilandirdnug yatnm
araclarinin deyanak varhklar, kamu ve el zeladr borglamme araglan, ortakhk paylan, fuz, diiviz,
alin ve diper kiymetli madenler, ortakhk pay crudeksler, fnansal endeksler olabilmeloedin.
Yapilandimlomg yatmmm aracimn aetirisi temelde; ihray edilecek bir borglanma aracimin getirisinden ve
vatirrm yaplan dayanak varkgio fiyat deflisimine bagh vlarak iginds barmdsrdifin 1iirev araca/araglara
adre olusacak bir getiriden olugmaktadar.

IIL TEMEL YATTRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCIMU

vapnmetlar Form'a wabnm  yapmadan Soce Foo'la ilgili temel yahnm risklerini
degerlemdirmeiidirler. Fon'un marus kalahifecefi temel risklerden kaynakianabilecck defigimler
<onueunda Fon hirm pay fyatndaki olas) diyigierc bagl olarek yatinmlariun degerinin baglangg
degericin altina ditschilecesini yatmmeilar g4z Eninde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riskd ile borglanmay: sermsil eden Fnansal araclarn, oraklk payianmin,
diger menkui krymetlerin, Jeiviz ve dovize endeksli finansal arsclann, kiymetli madenterin burada
sayilan varlik ve islemler e emiiaya dayaly tirev siizlesmelere iligkin taginan puzisyonlann degerinde,
faiz arenlan, ortaklhlc payr fivatlan, kymetl maden fivatlan, emia fyatlan ve diéviz kurlanndaki
dulpatanmalar nedeniyle meydana gelebileock varar riski ifade edilinekicdic. S8z konusu risklerin
detaylaring asafida yer verilmektedin:

a- Faiz Oram Riski; Fon poriffyine faize dayal varliklaon (borglanma aract, 15 repo vb)
Jahil edilmest halinde, stz konusu varhklarn dederinde piyasalarda yaganabiiecek faiz cranlan
degisimleri nedeniyle olugan risk ilade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahit ediimesi halinde, déviz
lurlasinds mevdana gelebilecck degigiklikler nedenivie Fon'un maruz kalacai zarar olasth@m
ifade etmektedir.

o Ortakhk Pay1 Fivat Riski: Fon porlityiine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
partfdyiinde bulunan oriakhk paylarunn [yatlannda meydana gelebilecck  deigiklikler
nedenivle portitylin maruz kalacag) zarar olasihiu ifade etmektedin.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfiyine kiymetli madenler ve kivmetli
maden veya emtiaya dayah sermaye piyasas: racl dahil edilmesi halinde, kaymetli madenlerin
veya emtialann fiyatiznnda meydana pelebilecek defigiklikler nedeniyle portliyiin maruz
kalacag zarar de etmcktedis. !
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7} Karst Taraf Riski: Kary tarafin selesmeden kaynaklanan yiikiminliklerini verine
setirmek istememesi ve/veya yering getirememesl veya takas islemlerinde ortava gikan aksakhilar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmekeedir.

3) Likidite Riski: Fon porfSyiinde bulunan finansal varhklarin istemildizi anda piyasa
fivatiedan nakde dénfigtirilememnesi halinde ortaya grkan Zamar olagilifdir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon porlityline frev aag {vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arsg, swap sbzlegmesi, varant, sertifiks duhil edilmesi, ilen valddi
tahwil/bono ve altm shm istemlerinde ve diger berhangi bir vintemle kaldirag yarstan benzer
islernlerde bulunuimas: halinde, baglangip yatnms il baslangie vatirmmn tzerinde pozisyon
almmas: sebebi ile fonun baslangre yatmrundan daha yiksek zarar kavdedehilme olwabifl Kaldrag
riskini ifade eder.

5} Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone! slirecierindeki aksamalar
somucunda zarer olusmast olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian arasnda kultamian
sistemlorin yetersizlifi, basarsiz yonetim, persouslin hatall ya da hileli islemberi gibi kuum igl
etkenlerin vam sa dofal afetler, rekahet kosullan, politik rejim deffigikhigi gibi kurum digi etkenler
de olabilir,

) Yodunlagma Riski: Bell: bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatimm vamlmas sonucy fonu
b varhi:n ve vadenin iperdii risklers maruz kalmasider,

7) Korelasyon Riski: Farkh [nansal varhllang pivasa kogullan altinda belirli bir zaman dikimi
icorisinde aym anda defer kecanmas ya da kaybetmesine paralel olarek, en az iki farkh finansal
varlifin birbirteri fle olan pozitif veya negatif yénii iligkileri nedeniyle dogabilecck rarar ihfimalini
ifads eder,

%) Vasal Risk: Fonun katnlma paylarian sattidift donemden sonma mevzualla ve dizenleyici
otoritelerin dlizeniemelerinde mevdana gelebilecek defiisikierden plumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrace Riski: Fon portitiyfine alinan varliklann thracoisin vikimliliklerini kismen veya
\amamen wamamnda verine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10} Teminat Riski: Kredi iskine dayali yannm araclart ve beneeri sakh tirev araclara yatmm
yaptimas: halinde ortaya pkmakta olup; yatinmer, saticlya karg: referans dlkenin/grketin temerriit
fiekeind Gistienmekte ve karsiifinds viksek bir getiri elde etmeldedic. Referans dilke/girketin kredi
degerlilik performans: belli bir seviyenin szerinde bozulma yasarsa valrimer ck leminat Sdemesi
yapmak durumunda kalabileccktin.

11 Yapilandinlmis Vatinm Araglan Riski: Yort ici ve yurt dipinda ihrag edilmiy
vapilandinbmg sraglar; vatnlan apaparzyl koruvacak sekilde yemlandinlabilecef gibi, yatirim
amacyla yiksek petii hedefleyersk anaparada kayba wyol agmast muhteme]l sekilde de
yaptlandimlabilir, YVapilandmlmug Vatinm  Araclanmn  dayansk  varliklan flzerine  olugturulan
stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmas halinde, yatinmel vade sonunde highir itfa gelin

elde edemevecedi gibi, perfonmansla arantili olarak vade sorunda elde edilen itfa tularl nominal

defierden daha diigiik de olabilir.

amriandinlorms  Yanrm Asaglannm ginlik fiyat olugumunda  piyasa
unler ve davanak varhk fivar degigimler ¢ Fetkili olabilmekredir.
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Araclanmn  ginlik  defierlemesini  etkileycbilmekiedir. Fonun Riske Mamz Deger (BMI)
tiesaplamalannda tirev araclaria birlifre Yapulandininug Yabmm Araglanndan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alin:r.

Yapilandinlmig Yatirim Araglasna vanrm yamimas halinde kars taraf riski ve ihragpnm
Lkredi riski de de meveurmur, Pivasa vapieisimn bulunmachi yapilandirtlmig yatinm araglan, olumsuz
pivasa koguliarina hagh olarak yikselen likidite riskine mamz kalahilir.

12} Opsiven Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portioylerinde risk duvarhiliklan arasinda, igleme
xonu olan spot finansal Grin fivat degisiminde cok farkl: miktarda risk duvarhbk degisimleni
vayanahilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgill finansal varhfm fyaundaki bir birim defiymenin
opsiyon priminde olugnarduge defisimi gastermektedit. Gamma: opsivonun llgili aldugu. varlifin
fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdifi degisimi Glgmekiedir. Vega; opsiyonur
dayanak varlfimn fivat dalgalanmasindzki binm defisimin opsivon priminde olugturdufn degisimdic.
Theta: risk Sloimlerinde hivik Snem tagiyan zaman fakiiring ifade eden gosterge olup, opsiyan
fivatimin vadeye ghire defigiminin Slgiistidir. Rho isp faix oranlanndaki vitzdesel defiisimin opsiyen
fivaninda olugturdogu defisimin Sletsidir.

13} Acifia Sans Riski: Fon portityil igerisinden agiga sang vapiian finansal enstilimentarin
pivasa likiditesinin daralmas) sebebiyle fding kargihd: velveya dofrudan agfa satg imkanlannm
azalmas durumuny ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandineshk, suistimal, simmete pard gecirme, hesizhk gibi nedenler ile
Fon'u warars ugratabilecck kasih eylemler ya ca Fon'un ifibanm clumsuz etdicyecek sughann
(encgin, kara para aklanmasi) iglenmes] riskidir.

15) Bar Riski: Vadeli iglem kontretlarnm cari degderi ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigh deger arasindaki fiyat farkhb depisimini ifade ctmektedir, $rlegmede helirlenen
vade somunds vadeli fivat ile spot fivat birbirine eyit olmakiadie Ancak fon portfiiyii icerisinde yer
alan ilgili vadell finanszl enstriimanlarda iylem vapulan tarik il vade sonu arasinda gogen Zaman
igerisinde vadeli fivat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedit. Dolayis ile burada Baz
Dicger’in stzlesme vadesi boyunca pigterecefi defiigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz Kalabilecegi risklerin Siglimiinde Ekuliamilan yvintemler sunlardir:

Fonun yatnm stratejisi ile yabrim yapilan varhklann vapisina ve risk difzeyine uygun bir risk
yiinetim sistemni olugturlmuglur.

Pivasa Riski: Fon PortfSyiniin mariz kalchi pivasa riski, ginlik olamk Riske Mamz Deder
{RMD) yntemivle Sleilecelair. RMD, Zon porlfisy defierinin normal piyasa kogulian altinda ve belirh
bir dénem dahilinde mamz kalabilecedi en yitksek sarars belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. RMD yonteminde Tarihsel Suntlasyon yontemi tercih edilerek, %4607 given diteeyinde, ]
giinlik elde tutma siiresi varsayim alunda hesaplama yambr. Hesaplamada en 2= 250 ig glntud
kapsayacek gekilde giulem siresi nelirlenir. Ancak oladan digt pivasa kogullarmmn varlifl halinde
girlem stiresi kisatnlabilit, RMD heseplamalanma fon portfByinde yer alan tim vachk ve iglemler
dahit edilir, Tirev araclardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alnir.

Kaldirag riskinin hesaplanma yintemi: Fonda RMD yontemi kullamlmas: nedeniyle kaldirag
hesaplanmasmda “sum of notionals™ ydniemi kullamlir, Bu yinteme gire kaldirag yaratan islemlerin
{vadeli isiem ve opsiyon szl eyeler, sakdli tiirey arag, swap stzlegmelert, varant, sertifika, leri valarll

] 1 bu pozisyoniann
mutlak defferlenmin g vy, L caldirac verr. f,-’"
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Fonun risk degerinin hesapianma yéntemi: Fonun scrbest fon niteliginde olmasy, 5 wilhk
geemise sehip olmamasi ve karsilastrma Glgltindn de bulunmamasindan delayn risk degeri
hesaplamas) agafidaki sekilde vapelacaktr.

Fomm ilgili dénemler siresince sahip eldufu portddy dagihem dikkate alimmaksizin,
hesaplamamn vapldig tarihteki fon varlik dagalim: dildkate almarek segilecek bir referans portfiyiin
5 yallik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilive dikkale alinacaiur.

Karsi Taraf Riski: Fon tzel sckitr tarafindan ihrag edilen borglanma araclanna yalirun
yaphindan karst taral riski dogmalkeradir, Bu riskin lglimiinde ihragcilar hakkinda yoterli dereccde
mali analiz ve arastrma vapddikean sonra thrageiar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olugan
etkin bir derscelendirme sisteminden gegirilmekiedir.

Burun dusinda Fon tezgah st pivasslar aracihifityla tirev arag ve swap siizlesmelerinde islem
yapabilecefiinden kery laraf riski mewvcutiur Borsa disinda taraf olunan fiirev arag ve swap
stizlegmelerinin karst tarafimin denctime ve gdzetime tabi finansal bir kurum {banka, arac: Kuram}
olmas: zoeunludur.

Likidite Riski: Fon portfiviinde ver alan finansal varbklann belirli bir danemdeki
pozisyoniarimn dugik igiem hacimleri nedeniyle, wygun siire ve/veya fiyal deerinden kapatilamamas:
sonueunda marez kalman risktit. Likidite riski heszplanmasinda, menicul loymetlerin piyasadaki
orialama gonlik islem hacimlerl baznda likidite katsayilan belirlenecektir, Daha sonra, bu
katsayiern, fonun igerisindeki varbklann afwhklanyla carplmasiyla, fonun likidite oram
belirlenmektedir.

Kredi Riski: Fon purtiyiinde yer alan bir borglanma amemin thraggsuin temerriide digmesi ya
da kredi notunun ditsirtilmesi nedenivle maruz kahnabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir risk thragginmn
yizkimigig¢klerini verine getirehilme kapasitesine baghdir. Fon porifGyine dzhif edilmek istenilen kredi
riski tagiyan firiinlerin thraggist igin kredi derecelendirme kuruluslan Moody's, 8&P veya Fitch larafindan
'&'ﬂfii[::l-m kl.':d-i nolu d,:_geﬂ.g_ndiril:r\:k T ;1&;1‘?&}'5:]‘]_-‘“: dahil edilir. Eredi nat h'ift:nm:l.'_'.-'a.ﬂ ihrl:l.:l:;ﬂi'.l.' il; in
keredi verilchilirligin izlenmesini saglayacak kredi Glglim sistemleri kullan:abilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindekt aksarnalar sonueundi
orar olusmas: olasiligm ifade cder. Sirket faliyeiler igerisinde pperasyone! risk unsum yaralmig Ve
yaratmas: beklencn konular ile riskin gerveklegmesi durwmunda ctkileri listelepir, Riskin mevduana
selmemesi igin alinmas: gercken tedbirler de fnceden belirlenir ve sicket ¢alizanlanna duyurilur ve
veni durumlara kary giincellenir, Zarar olarak yansitilan pperasyonel risk olusmas: halinde kayda
alnr.

3.3, Kaldirag Yaratan Tslemler

Fon portiytine kaldiag yaratan iglemlenden; dviz, [aiz, pay senedi, pay senedi endekslen,
emtia ve sermave pivasas araclar fizerine yazh tirev arag (vadelh iglem ve opsiyon sbzlesmeleri),
sakly threv arac, swap sbzlegmesi, varant, sertifika, ileri valirld talvil'bona ve alan islemler ve difer
herhanui bir vintemle kaldirag yaratan iglemler benzen iglemier dzhil edilecektir.

1.4. Kaldrag yaratan islemlenden kaynaklanan riskin glcirmiinde Rehber’de belirlenen csaslar
cerpevesinde Mutlak RMTY yintemi kullamlacaktr. Serbest fon olmas: sebebivle fonun RMD limid

bulunmarnaktadir.
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3.5, Kuldirac varatan islemlers iligkin vlarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyoniann
autlak deferlerinin toplanmast (sum of notionals} surctiyle wlagian toplam porisyenun fon toplam
defierine orammna “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limit %200 ddr.

3.6. Fon portfByline zlmen yamiandirlneg yauron araglanmn sakh 1lrev arag milelifl tagiyip
tasimadijin Kurucn tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
K urucu nezdinds muhafazs edilir, Yeplandinbmis yabmm aracimn sakh iirey arag niteligmde olmast
halinde, risk Blciirmine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulemir.

3.7. Kaldmae varatan islemlers iligkin pozisyon hesaplanmazinda Rehber kapsamnda belirtilen
esaslar wygulamr,

Kaldimag varatan islemlerden kaynakianan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin azaltlmas
amacivia spot pivasada ahinan pozisyonlar ile daysnak varlg benzer vapida olan kaldirag yaratan
iglernlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/ksa poZisyon hesaplarmasinda netlestirilebidr.

Net wmmikisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

1. Vadest dikkate zlmmaksizin, dayanak varhf birebir yapida olan kaldirag varatan
pozisyonlar aras netlegtirme yaplabilir.
1i. Kaldac varatan islemlere iligkin pozisyosnlar ile bunlann dayanak varliklannin spot

pivasadaki puzisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net wrunkisa porisyon hesaplamas: (valmzes ortaklik paylortaklik pay: endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul deferfer varhk grubu igin ve ayn aym vaptlacaktir); vadel
islemler, arse kurulug varantlan ya da henzer vaprda belidli bir teminat/primy karsilif nispt glem
vaprlmasim safiayan sermayc piyasis: araglan ile bu yapida olan ve difer sermaye pivasas: araglan
olarak simflundirilacak yeni finansa! firfinlerin itiban (notional} hityiikitikleri, opsiyon sdzlesmeleri
icin delta, bunlann disindaki enstrimenlar igin ise bu feahnamenin 5.5, maddesinde agiklanan
degerteme vontemler kollarularak ulasilan deferler didkate abmarak yapilecaktr. Fonun netuzun
pozisyon bityilklage vadeli iglemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplann, aract kuruius varantlannin,
opsiyvon sizlesmelerinin va da benzer yaprdaki primfeminas/édeme karpihi bir itihari (notional)
degicre sahip sermaye pivasan araglan ile bu yapida olan ve differ sermaye piyasam araglan olarak
similandinlacak yeni Guansal Giriinlerin, kendi iglerindeki benzer yapudaki pozisvonlarn net deferi
{uzup-kisa) dikkate alinarak hesaplamr, Nispi araglann net degeri fondaki difer uzim pozisyonlar ile
toplanacak ve bu toplamdan agifa setiglar cikarilarak fonun net woun'kisa pozisyonu hesaplanacaktr,
Fonun net weundkisa pozisvonu, ortaklik peyortaklik payn endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul
degerler varlik grubu igin ayn ayr heseplanacaktir.

[V. FON PORTEOYTUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde ver alan ve saklamaya konu clabiieeek varlidar Kurulun portfiiy saklama
hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicis nezdinde saklaner.

4.2. Portfsy Saklayies'nin, fon portfiiviinde yer alan ve Takashank’ in saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasas araglar, kiymetli madenler ile diger variklan Takashank nezdinde iigili fon
adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varliklar ve bunlarin deferleri
kenusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhir veya =8z konusu bilgilere Takasbank'in crisiming
imhkiin saflaror, Bu dugges a Porifov Saklayicmsi'mn yikumifilik ve sorumiulugu devam eder.




4.3, Fon'un malvarlif Kursew'nun ve Porifdy Saklayicist’un malvarhndan ayndir. Fon'un
malvarlig, fon hesabma olmasi sartivla Kredi almak tirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan
benzer mitelikteki islemlends bulummak haricinde teminat gisterilemez e rehnedilemer. Fon
malvarhig Kumeunen ve Portfdy Saklaywcisiun yinetiminin veya denetiminin kag kurumlarna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarmm tahsil: amac da dahil
olmak fizere haczedilemez, fizerine intivat tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil edilemez

4.4. Portfoy sakleyicisy; fona ait finansal varhklanin saklanmas vefveya kayilann tutulmass,
diger varlikiann aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlaninm tutilmast, varlik ve nakit hareketlerine
iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kentrold ile mevzuatta belirtilen difier gorevlerin yerine
setirilmesinden sorumiudur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy

) Yaurm fonlar: hessbinz katilma paylanma ihrag ve iil edilmesi iglemlerinin mevzual ve
ton igtiziat hikimlerine uyguniufunu,

b} Yatnm fonu birim kailma pay veya birim pay degierinin mevzuat ile fon ipliciZl,
izahname hikimler cercevesinde belitlenen deferleme esaslanma pfre hesaplamnasin,

¢) Mevzuat ile fon  igrizigh, izahname hilkiimlerine  aylon  olmamek  sarbyla,
Kuruew Yinelici’nin talimatlarinin yerine getirilmesim,

&) Fontun varliddarryla ilgili igiemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun slirede
aktan|masim,

d) Fom'un gelirderinin mevzuat ile fon igub-ifi, izahname hitkiimiering uygun clarsk
kuliamlmasim,

¢} Fon'un varhk zhm satimlanmn, portfiiy vapisimn, islemlerinin mevzuat, fon iclieifi,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

safilamakla ytklimlfdiir.

4.5, Portfoy saklayicasy;

a) Fona ait varhklanno ayr ayn, foma aidiyeti ankea bell alacak, kay1p ve hasara uframayacak
sekilde saklanmasm saglar,

b Belge ve kayit dilzeninde, foma ait varhklan, haklan ve bunlann hareketterini fon bazinda
ditzenli olarak tzkip eder.

¢} Fona ait varliklarn uhdesinde ve diger wurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kend:
aktiflerivle iliskilendiremesz.

4.6.a) Porifty saklama hizmetini ylrdten kurulug, vilkiimlaliklerini yerine gelirmemesi
nedenivie Kurucu ve kablma payl sahiplering verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfy
Saklaviesndan; Portfty Saklayies da Kuerueo'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin Ehlah
nedeniyle doZan zararlarn giderilmesini talep ermekle yilkimiidir. Kanbma pay: sahiplerinin Kurucu
veya Portfty Saklayicisina dava agma hakk: saklider.

b) Porffiy saklayices, portfty saklama hizmeti verdigi portfiylerin yinetiminden veya
nivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildie.

¢) Portfiy Saklayicis:, 6362 savil Sermaye Pivasam Raoun vo ilpili difer mevrualtan
kavnaklanan yitkiimlolfklerini yerine setirmemesi nedeniyle kaulma  pay sahiplerine karm
sorumiudur,

4.7. Portfiiv saklayicisi, saklama hizmetinin  fonksivensl ve hiyerarsik olarak difier
hizmetlerden gymstmlmas:, potansiyel gikar cotgmalanmn  dieglin  bir sekilde belirlenmesi,
Anlenmesi, Snlenemivorsa yinetilmesi, pizetimi ve bu durumun fon yann sl larns agildanmast
kavdrvia fora portfly deg serasvon ve muhasebe hizmetleg, b
aracilik hizmeti ve Ko scek diger hizmetlen verebili
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4.8. Portfty saklayicisn her giin itibari ile saklamava konu varbklann mutabakanm, bu
varliklara merkeri saklama hizmeti veren kummlar ve Kuruow veya vatirim ortakhi tle yapar.

49. Porfov saklayicisi portity saklama hizmetini giriitlicken kargifagabileceBi qixar
catigmalariun tammianmasint, dnlenmesini, ydnetimini, gézetimind ve agiklanmasin saglayacak
gerckli politikalan olugturnak ve bunlan uygulamakla yikimifidir.

4.10. Kumeu'mm ficlincii kigilere olan borglan ve yiidimlGlikler ile Fon'un aym dpincll
kisilerden olan alacaklan hirbirlerine kary mahsup edilemez.

4,11, Poreffy saklama hizmetini yiriten kurulus, yikiimldliiklerini yerine petirmemes
nedenivle Kurueu ve kahlma pay: sahiplerine verdifii zararlardan sorumiudur,

4,12, Kurucy, Portfty Saklayicsindan; Portfty Saklayicist da Kuruew dan, Kanun ve Sakluna
Tehligi hitkiimierinin ihl&l nedeniyle dogen wararlann giderilmesini talep etmckle yilltimiiidir.
Kalilma pay: sahiplerinin Kuruen veya Porlfoy Saklayicrsina dava agma hakk sakidir.

4.13. Portity saklaywisi, portfdy saklama hizmeti verdifi portddylerin yonetiminden veya
pivasadaki fyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumly degildir.

4.14. Portfay Seklavicisy, 6362 syl Sermaye Piyasasi Kamun ve ilgili difier meveualtan
taynakianan  vilkGmltlitklerini verine getimemesi nedeniyle kabima pay sahiplerine  karg
sorumludur.

4.15. Portfoy saklame s@elesmesinde portfdy saklayreisamn Kanun ve Saklama Tehlif
hiikiimleri ile belirlenmis clan soramiuluklanme kapsamim daraltict hitkiimlere yer verilemaz

V. FON BIRIM PAY DECERININ, FON TOPLAM DE GERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portfoy Degeri”, portitydeki varhklann Finanssl Reporlama Teblifi'ade belirlenen
ilkeler cercevesinde hessplanan deferlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Porddy
Deficrine varsa difier varliklarm eklenmesi ve borglann ditslilmesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon®un birim pav deed, lon toplam de@erinia fon toplam pay sayisina biliumes: surctiyte
hesaplamnir. Bu deger her haftamn Sab glnt itihariyle (deferlome ginii) Finansal Raporlama
Teblifi'nde belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanr ve izieyen iy glnd hem Tiirk Liras: (T1.) hem dg
Amerikan Dolan (USD) cinsinden kanima paylanmn ahm-satun yerlerinde ilan edilir. Sali glintmiin
catil olmas: durumunda, degerleme takip eden iy yiniinde yapihr ve izleyen iy gind fivat apiklane. A
Girubu Ton katilma paylanmm birim pay degeri Tirk TLiras (TL) cinsinden, B Grubu fon katlma
pavlanmn birim pay degeri Amenkan Dolar: (178D} cinsinden hesaplanr ve ilan edilit,. B Grubu
pavtann Amerikan Dolan (17SD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda deferieme giind saat
'S 30 °ds TOME larafindan ilan edilen oosterge niteligindeki Amerikan Dolan (TJSD) diviz ahs kwun
kultanihr. lgili ginde TOMD tarafindan fyar ilan cdilmemis olmas durumunda en son an edilen kur
Losllamlarak hesaplama vapulir, B Grubu paylann birim pay degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig
birim pay degerinin yukanda bahsedilen kura bélinmes: ile bulunur.

5.3. Savas, dofal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin cikmesi, portiiydek: varliklarm
ilgih oldegy pazann, g 1, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemleripdg meydena gelebilecek
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durumlunn mevdana gelmesi halinde, degerleme csaslanmin tespiti hususunda Korueu nun yénefim
kuruly karar alabilic. Avrica sfiz konusu olaylarla ilgili olarak KAP 12 agrklama yambir.

3.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun girilmesi halinde, katilma
pavlarmn birim pay degerieri hesaplanmayabilir ve katilma pavlanmn alim satim durduralabilic.

5.5, Deterleme esaslanna ilskin olarak, Finansal Raporfama Teblifi uyatinca TMSTFRS
dikkate almarak Kurucn vinetim kuruly karan ile belirlenen deferleme esaslan asafmdaki gibudir:

5.5.1. Portfive ziman varhklar alm fyatlanyla kayda gepirilit. Yabano para cinsmden
varlilann elim fivah satin alma giinindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz saby kara
ile carprlrmas suretivle bulumer. Hgili varlign TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir parz
sinsinden olmast dummunda ise veri saflayier Bloomberg'in ilgili sayfulanindan alman diviz sang
fivatlarr kuflsmbir. S8z konusu para birimi i¢in Bloomberg’in flili sayfalanndan Tirk Liras: cinsinden
fivat clde edilemiyor ise kullamlacak kur “aprez kur” yeklinde hesaplanr.

Alis tarihinden baglamak {izere portféydekl varhklardan;

a) Bomsada islerm gérenler deferleme giininde horsada olugsn en son seans afwikl
artalama fivar veva oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapams seansi uygulamas
bulunan pivassizrda igiem goren varhklarin degerlemesinde kapamyg seansinda olusan
fivatlar, kupams seansinda fiyalin clugmamasi durumunda ise horsada olugan en son
seans apirhkh ortalama fiyatlar kullamlbr.,

b} Porsada iglem girmekle birlike deferleme gitniinde borsada alun sanma konu olmayan
paylar son islem terihindeki horsa fiyatiyla; borglanma araglam, ters repo ve repolar son
iglem giintindek ig verim oram ile degerlentr.

¢y Fon katlma paylan, degerleme giini ilibar:yla en son agiklanan fiyatlan esas ghnarak
deferlenir.

3y Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarek tahakkuk eden [farzin anaparaya
eklenmesi suretivie degerlenir,

g} Yahanci para cinsinden oizniar, TOMB tzrafinden ilgili yabane: para igin belirlenen
déwviz ahs kuru ile degerlenir, flgili varbgm TCMD (arafinden alim sabimna fomu
olmayvan bir para cinsinden olmas durumunda ise verl saflaywc: Bloomberg'in ilgili
savfalapndan alipan diviz ahs Dyatlan kuflasilie, 36z kenusu para birimi igin
Rloomberg'in ilgili ssyfalanndan Tirk Livas cinsinden fiyal elde edilemiyor ise
gullamlacak kur “cepraz kur” seklinde hesaplanir,

¥Yabanel Sermave Pivasas Araclan ve Yurtdisinda islem Géren Sermave Pivasas
Araclar:

Borsada islem pdren vabane: yannm amaglan ve yurtdig: borsatarda iglem gdren yetirim araglar
igin Tirkiyc Saati ile (TST) 17.307a kadar séz konusu yatimm aracimn iglern girdigi borsa kapanmis
ise yukanida belirtilen esaslara uygun olarak deperleme vapilir, TST 17.30"a kadar séz konusu yabrmn
aractmn islem girdnad ilgili borsa kapanmanmg ise asaiida ver alan degerleme esaslan uygulanacakir.

a} “¥Yabanc: Horglanma Araglan”, “Eurobond”, “Yabancl Kira Scriifikalan”,
“yyrtdismda ihrag Edilmis Kira Sertifikalarmn degerlemesinde, Bloomberg ver
dagitim ckrenlaninda TSI 16.15-16.45 arasmnda agtilanen temiz fyat Uzerinden alig ve
sarls kotasyonlarmm ortalamasma (mid fyat), birikmis olan kupon faizinin cklenmesi

*%’u}%fiym bas ahimr. Su kadar ki: bu kirlfiyat kullanslarak menkoul
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degerleme fivatma ulamlic. Alig veya sang kotasyoru bulunmamas durumunda veya
tarn i§ glindt almayan giinlerde ise deferlemede kullanrdacak fiyat, bir dnceld is glind
degeriemede kullanilan fyatimun ertesi i giinfine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur,

T “Yabanc: Orakhk Payr™, *Yabanc Borsa Yatmm Form Katilma Paylan™, “Yabanei
Yatmm Ortakhih Paylan”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalan (ADR/GDE)"un
degerlemesinde, Bloomberg veri dafiom ckranlanndan TSI 17.30-18.00 saatlen
arasinda alman Volume Weigthed Average Price (VWAF) (Isiem Hacmi Agclikh
Ortalema Fivat) kullamlacaktr. Degerleme gling fiyal gegmemesi halinde veya tam i5
giinit olmayan glinlerde bir 6nceki ig ging kullamlan deferleme fiyal kullamhr.

¢) =Yobanet Organize Pivasalards Jglem Giren Opsiyonlar ve Vadeli islem
Sirlegmeleri™nin degerlemesinde, Bloomberg veri dafitim ekranlanmdan T8I 17.30-
|8.00 sastleri erasinda alinan fivatiar kullamlzcakur. Deferleme giint borsada iglem
gecmemnesi halinde veya tam i3 giind olmayan ginlerde bir &neeld is gt kullamlan
degerleme fivati kellamlar.

d) Ancak olafanisti durumlamn meydana gelmesi duwrumunds veys yaz'kig szati
rvgulamalart nedenivle Kuruen Yénetim Kurulu karan ile deperlomede kullamiacak
Fyatlar yukarida yer alan saatler diginda da Bloomberg veri da@itun ckranlanndan ya
da farkl: veri dapiim kapallanndan almabilir.

Yapilundininng Yatnm Araclars:

Yapilandiniliug yatnm araclanmn deferlemesinde borsada ilan edifen fiyat kullamle. Hgili
Wvimetle islem gepmemesi halinde som fiyar (borsada hi¢ islem gegmemcs! halinde mitelikh
vatmmelara arwhalka arz fiyat) kullamlr, Borsada iglem girmeyen ancak veri dagiim kanallzmn
aracthivla fiyat ilan edilmis yapilandinlmg yatmm araglan igin defcrlemede ven dafitun
kanallannda en son ilan edilen Avat kllamir.

Kredi Temerridine Davah Borclanma Araclarm ve Benzer Yapudaki Borclanma

Araciar:

Kredi temerritdiine dayal borelae arzci velveya benzer yapdaki borglanma araglar igin
borsada islem ginne gamh sranir. ilgili varl:klarin degerlemesinde borsada gegen Son fiyal veya
bulunmas: halinde veri defitun kanellan aracihfyla ilan edilen giincel fiyatlar kullantlir.

Tleri Valdrli Borclanma Araclan ve Altin Pslemleri:

Tleri valdrls ahnan vadiklar valar tarhine kadar portftye dahil edilmez. fNeri valgrld sanlan
varliklar ise valdr tarihing kadar pertféyde kalmaya ve deferlenmeye devam edet. islem wtarlan ise
valie tarihine kadar takastan alacak veya takasa bore olarak takip edilit. Mert valgrld varhk ahm/satim
sizlesmesi avn bir vadeli iglem stizlesmes) olarak degerlenir. Tleri valdrli sizlegmenin degeri alig ve
satis iglemlerinde aym yinlemle hesaplamrken iglem ahy ise pozitif (+), sats ise negatif (-) bir defer
olarak portfdy degen tablosuna yansitilie.

fleri waldrii stzlesmepin konusunun borgianma  aract oimas durnmuonda ileri valirli
stzlesmenin deferi; horglanma aracimin vade sonu deferinin ve {varsa) gelecck kupon deferlerinin,
siizlesmeye konu borglanma sraciun piyasa hilesik faizi kullamlarak islemin valér teribine iskonto
edilmesi ve bu defererin toplanmas: ile bulunur, Hesaplamada strlegmeye konu borgianma aracimn
bilesik faizi olark; varsa degerleme gindnde BIST Bomclanma Areglan Plyssasnda vabir taribi
iglemin valdr tarihi ile aviu olan islemierin agrlih ortalama faiz oram, yoksa deferleme gintnde
BIST Borglanma Araglan Piyasasinda aym glin valorld gerecklesen islemlerin afuchikl ortalama fair
orami, yoksa borglanma aracinm en son aym ghn valérlii nlarak islem gordiigt ghindeki aym giin valdrli
iglemlerin afrlikl ortalama [aiz oram, bu da yoksa borglanma aracimn ifhrac tarihindeki bilesik faiz
vram kullanslic.
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fleri wal@rli sdzlesmenin konusunun altin olmas: durumunda deferlemede kullandacak fiyat
olarak varsa degerleme gintnde BIST Kivmetl: Madenler Piyasasinda iglemin valér tarihi ile aym ofan
islemlerin agrhkh ortalama fvat, voksa degerleine giimiinde BIST Eaiymetli Madenler Pivasasinda
aym gin valdrli gerceklesen istemlerin afirhikh ortalama fiyal, yoksa valdr tarihinden iglem taribine
midilerek bulunan ilk aym giin valdrld iglemlerin afiiehikh ortalama fivan, bu da ileri valtrld stzlegmede
ver alan fiyvat kellandhie.

Borsa Dhsi Repo ve Ters Repo Shvlesmeleri
Borsa dis1 repo-lers repo siziesmelerinde deferleme ilgili sozlesmede belirlenen faiz oram ig
verim oram olarak kullanilarak deferleme yapilbr.

Borsava Kote Olmavan Borclanma Araclarinmmn ve Kira Serhifilkialar

Borsaya kote olmayan borglanma araglarinda ve kira sertifikalannda defierleme ilgili menkul
kiyinetin satin alma faiz oram ic verim oram kullamlarak degerleme vapiir, $u kadar ki; menkmiin
vadesinden dnee [on larafindan avni menkulde alim veve satun islemi yapabmas: durumundan ig verim
oram olarak kullamlacak faiz en son vapilan islemin faiz oram olarak giincellenir.

5.3.2. Borsa Dust Tilrev Arag ve Swap siizlegmelerine iliskin degerleme:

Borsa dis tirev arag ve swap sézlesmelerinin degerlemesinde gineel fiyat kuliambr. Portftye
ahm agamasimda borsa dig forward, opsivon ve swap sizlegmelerinde glincel fiyat olarak kargi tarafian
alinan fivat kotasyonu kullambsr.

Al tarihinden baglamak dzere portfoydeki borsa dipt flirev arag ve swap sfzicymelernun
degerlemesinde;

Bursa dis1 opsivon sizlesmelerinde giincel fiyat olarek kary taraftan alinan degerleme fivan
kullamlbr. Boersa dist opsiven sérlesmeleri igin fonun fivat agiklama donemlerinde; deferlemede
kullamlmak itzere gincel pivasa fivatmn bulunmadif) durumiarda ve kargt taraftan deferleme Lyat
alinareadiiy durnmlards teorik fyar hesaplanarak degerleme yapulir, Teorik fiyat, Black&Schales
modeli, Rinomizl model veys Monte-Carle simtilasyonu gibi genel kabul gormis yintemlerden,
opsivan stzlegmesinin vapisina ve davanak varhZa vygun olan kullamlarsek hesaplamr. Hesaplama
icin opsivon stzlesmesinin vapising ve dayanak varlifa gdre Bloomberg OVML, Bloomberg OVME
savlulun ya da uygun garilebilecek difier hesaplama araglanyazbmian kullamlacakbr, Bu
vimternlerls elde edilen ve 100 baz puanlik yilzdesel prim alig/satg kotasyonu varsayim ile hesaplanan
alis (bid) veya sahs (ask) fivat kullamlacakur. Degerlemede, dayanak varhim spot fiyan clarzk 5.3.1.
maddesinde ver alan esaslar gerpevesinde belirlenen fiyatiar kullambir. Farkli ve daha karmasitk vapida
upsivonlann kuliamimas: ya da deferleme igin olugabilecek difier unsurlar durumunda ise, deferleme
iein en uypun yontem kultanilacakir,

Buorsa disi forward sivlesmelerinde ve horsa dig diiviz swap sizleymelerinde giincel yat
olarak dayanak varligin spot fivati baz almarsk hesaplanan teorik fiyet kullamiarak deferleme yapilir,
Teorik fiyat; dayanak varlifin 5.5.1. maddesinde yer alan csasiar gergevesinde belirlenen spot fyat
kullapilarak, deferleme glinit ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayls ve ilgili para
birimlerinin pivass faiz oranlan kollamimak surstiyle hesaplamm. Su kadar ki dayanak varhfi daviz
olan bu tarz istemlerde verl saflayicr Bloomberg'in flgili sayfalanndan forward degerleme igin
hesaplanan degerler veya uygun gorifen benzer iigili programlandan forward degerleme igin
hesaplanan degerler glinee] fivet olarak kallamiir,

Borsa disi difer swap sizlesmelerinde giincel fyat olarak kars taraflan alinan fivat kellanihir,

Borsa digi diger swap stzlesmeleri ipin fonun fiyat agiklama danemlerinde; degerlemede kullandlmak

fizere gineel pivasa fiy nadifr durumiarda ve kars: taraflan 11:; l;ﬂ:ht‘.lElIl'lEl.lﬂlgE durumlarda
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form altinda vapilabileceginden, swap stzlesmelerin degerlemesine esas tegkil eden yerel faiz, yabanc
para cinsinden dovie, doviz kurlan ya da difer deferdeme faktdrleri hakdendaki bilgiler
belgelendirilecck olup, tearik fiyat hesaplamasmda, stelesmenin konusuna gre tahvil fiyatlamast
vémterni (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) vintemi gibi bugiinkd deger hesaplama yontemler:
ile sbelesmelerin nitclifine uygun difer genel kabul gérmis teorik fyatlama véntemlert
kullamlacakie.

Dayanak varhfyvarhklan para bivimi olan bomsa digt forward, opsiyon ve swap
stzlesmelerinde defisrlemede ilgili para biriminin spot fyab olarak degerlemedeki islem yiniine gére
TCMB Daviz fans Kuru veya TCMB Dovie Abg Kuro kuilamlr figili pars birminin TCMB
tarafindan shm satuna konu olmayan bir para birimi olmas: durwmunda ise iglem ybniine give verl
saflavic: Bloomberg’in ilgili sayfalanndan alman diviz alig veya déviz sahg fiyatlan kullambr. 55z
konusn para birimi igin Bloomberg'in ilgili sayfalanndan Tirk Liras cinsinden {ivat elde edilemiyer
ige kullantlscak keelar “capraz kur™ geklinde hesaplamr. Bu paragrafia bahsi gegen siziesmelorden
swap siizlesmelerinde iglemin yniing gore sfzlegmenin tiim baceklan igin ahg kuru veya sbizlesmenin
tiire bacaklan igin sates kun kullanilar.

5.6. Dorsa disinda taraf olunacak szfegmelere iligkin olarak asafidald csaslara uyulur:

Kurnen nexdindeki Risk Yénelimi Birimi tarafindan borsa digi tirev 2rag soziegmelerinin “adil
hir fiyat” igerip icermedigi ve stzlegmelenin portiliye dahil edilmesinden sonrz kars taraflan alian
fivann uygunlugy; opsivon stizleymelerd icin BlackdScholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simillasyonu gibi genel kabul gérmiy yintemler kullamlarak, forward stxlesmeler icin dayanak
varhm 5.5, maddesinde yer alan csaslar gergevesinde belirlenen spor fiyat kuiflamlarak, deferdems
afinti ile forward islemin vade tarthi arasindaki giin seyisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan
kullamlarak, swap sfzleymeleri igin svleymenin konusuna gire tahwil fivatlamas yintemi {IRR),
FRA (Forward Rate Apggreement) yéinterni 2ibi bugiinki deger hesaplama vintemler ile sézlegmelenin
niteligine uygun diger gensl kabul gdrmily teorik fiyatlama yintemleri kullamlarak ve Kurucu yinetim
kurulu taralindan kabul edilmis Risk Yénetim Prosedtict nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde
Lanirol edilir, Kontrollerde kallamlan teorik fivar hesaplama yéimemlerine iligkin csastara ve dayanak
varlik spot fiyatlanmn belidenmesine iligkin csaslara iybu izabnamenin 3.5. maddesinde  yer
verilmsgtir.

Borsa dist opsivonlar sdzlesmelerine iligkin olarak, kars tarafimn verdifi kolasyon ile Risk
Yinetim Birimi tamfindan hesaplanan fivat kargilastmbr. Verilen kotasyom ile hesaplenan [ivat
arasindaki farlon fon alevhine %620°den farla olmas: durumunda, sGzlesmenm kargl tarafimin
kotasyonuny hesaplanan Fyat yonfinde %620 fackin altina gekecek gekilde giincellemesi istemr. Kargl
taraftan ahman son tyatm belirlenen 2620k Hmitin dipmda kalmas: durwmueda, Risk Yinetin Birimi
arafindan Yénetim Kurulu bilgilendirilic ve vénetim kurulunun karan ile alnan son fiyat dzerinden
islemn gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyatl kullanilu. Belirtilen yazil ve gerekgell nilgilendirme
elekironik ortamda hazirlanabilir,

Borsa dipinda taraf olunacak repo-ters repo  stzlegmelerinin herhangi  bir iligkiden
stkilenmeyecek sekilde objektl kogullarda vamimast ve adil bir fivatr icermesi zorunludur. Bu
haknndan borsa disinda laraf olunacek repo-ters repo stlegmelerinin fwiz oranlannm borsada iglem
aéren benzer vade vapisina sabip sozlegmelerin falz oranlanmn dikkate ehinamak belirlenmest ¢sastr.
Buna iliskin kontroller Kurneu [¢ Kontrel Birimi tarafindan; ilgili vade igin BIST Borglanma Araclan
Piyasast Repo-Ters Repo Pazan’nda olusan faiz oranlan, ilgili vadede BIST Borglanma Araglan
Pivasas: Repo-Ters Repe Pawen’nda iglem gecmemesi halinde, Tlirkiye Bankalar Rirlifi tarafindan
itan edilen Tiirk Liras: referans faiz oran uygulamasinda ilan edilen fiksing oranlar dikkate alinarak
ilgili vade icin dogrusal yakigs i




VI. KATTLMA PAYLARININ ALIM SATIM FSASLARI

Fon katlma paylan sadece Gnceden belirlenmiy kisi veva kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirlan “Ozel Fon™ nitelifi tagimaktadir. Fon katlma paylarmun tahsisli
olarak satilacaf kisiler Kurucn tarafindan 13/02/2020 tarih ve Mhs — 136 sayih yazt ile Kurul’a
bildirifmistir.

Fon katilma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmgior. A Grubo paviarm
ahm satum Tiirk Lirast (TL), B Grubu paylarm ahm satim ise Amerikan Dolart (USD)
iizerinden gerceklestirilir.

Fon satis baslangg tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivat: (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolar {(USD), bir adet A Grubu pavin nominal fivat (birim pay degeri) ise bir fnceki
is finiinde TCMEB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar {USD) dbvic alis kura esas ahinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Delart (USD) karsihin TL dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay
degeri, fon toplam degerinin katilma paylarmn toplam sayisina bilinmesiyle elde edilir. Fonun
hirim pay deferi hesaplama ve ilan esaslar Trahname’nin 5.2. maddesinde yer almaktadir. Tirk
Lirast (TL) veya Amerikan Dolart (USD) iidenerek satin alman fon paymin, fonu iade edilmesi
durumunda #deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Fon satis buslanme tarihi _ [ /Z2020°dir.

Katilma payi satin almak veya clden ¢ikarmak isteyen yanrimerlar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nole maddesinde ilan ertigi katlma payimm alim satimnm yapilaca® yerlere
basvuraruk by izahnamede belirtilnis olan esaslara giire saptanan fivat fizerinden, 1 (bir) pay
ve katlam seklinde alim ve sanmda bulunabilirler.

6.1, Katilma Payvi Ahm Esaslan

Valinmeilanm deferleme alinfl sast 153072 kadar verdikleri katilma pay: alun talimatlar:,
talimatm verilmesini takip eden ilk hesaptamada bulunacak pay fivan frerinden degerlerme glindni
lakip eden il is giniinde yerine getirilir. Degerleme gimi saat [5.307dan sonra iietilen talimatlar ise,
ilk pay fivan hesaplamasindan sonra verilmiy kabul edilir ve bir sonraki defieriemede bulunan pey
fivat: fizerinden bir sonraki deferleme giintini takip cden ilk ig gindinde yerine petieilir,

&.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimabmm veriliesi swasmda, talep edilen kanlma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil editmesi esastir. Alun talimattan pay sayis va da tutar olarak venilebilir. Kuruew, talimatin pay
savis1 olurak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyann kesin olarzk bilinmemesi nedeniyle,
katilma pays bedellerini en son ilan cdilen saug fivatma %20 ilave mar uygulayarak tahsil edebilir.
Aynca, katima payr bedellerini iglem gini tahsil etmek ilecre en son ilan edilen fiyata matj
uvgulanmak suretivle bulunan mwtara ey deger kivmeti teminal alarak kabul edsbalir.

Talimmatin tusar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen
pay sawist fon fivan apiklandikian sonra hesaplanr.

A Grubu kabma pavt ahm talimat kargthinda luhsil edilen Lutar, Lutar ile tahsilatin vapildif
giin yatinmer adma Deniz Portfy Para Piyasas Forn ahnardk katilma pay alirmimn gerceklesecci
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B Gruby katilma pay: ahm laliman  karpliiinda  labsil edilen tutarlar isc
nemalandinlmayacakiie,

6.3, Katilma Pay: Satum Esaslari

Vatrmeilann belirlepen degierleme gintinden 2 (iki) isglng dneesi saat 17.007ye kadar
verdikleri kanlma pav satim talimattan, 1alimatm vesilmesini takip eden itk hessplamada bulunacak
pay fiyat: derinden yerine petirilir. Degerleme giinfinden 2 (1kf) ispiini éncest saat 17.00°den sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerdemede bulunan pay fiyau zennden verine getirilir.

6.4.5atim Bedellerinin Ondenme Esaslan

Katilma payt bedelleri; sanm talimain defierleme gintinden 2 {iki) isgind Sncesi saat [7.007ye
kadar verilmesi halinde talimann verilmesini takip eden il degerleme ginind akip cden i3 aliniinde
tidenir. Degerleme gininden 2 {iki) i5eint Bncesi saat 17.00°den sonra iletilen limatlar 11k degerleme
oiiniinden sprra verilmis olarsk kabul edilir ve bir sonraki degerleme gintmde bulunan pey fiyatt
drerinden bir sonraki doferleme giining takip eden i gininde fd=nir.

.5, Alim Satuma Arachk Eden Kurnfuglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim satmmu kurucunun yam sira kurucy ile katlma payr abm satimina
aracihk soziegmesi wnrzalamy okan Denizhank A%, tarafindan yaplacakir. [cpizbank A5 man
iletigim hiluiteri agaida yer almaktadrr. ~ = s
Unvan  Adres _ _ [ internet Sitesi | Telefon
| Denizbank A5, Gencl|Biyikdere Cad. No 141 | www.denizbank.com | 0212 348 20 0o
Miidirlifi ve Lo subeleri | Escnteps / Sigh / iS'l'.—".T‘-JBTJL| .

6.6, Pay Gruplar:

Fon kanlma paylan A Grubu ve B Crubu olarak iki gruba aynlmigor. “A Grubu paylar”
fivats Tiirk Liras1 (TL) olarak il edilen ve Tiirk Liras: (TL} cinsinden Gdeme yapila rak almmp
satilan pavlar;; “B Grubu pavlar” ise fiyah Amerikan Dolars {USD) olarak ilan edilen wve
Amerikan Dolar (USD) cinsinde fdeme yapilarak ahmip satilan paytan ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda gegis yaplamarz. Bu nedente Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
fdeme vapilarak ahnmis A Grubu pavlar fona iade edildifinde yaurime: hesaplarma fdeme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolart (UVSD) cinsinde ddeme vapilurak alnmug B
Grobu paylar fona iade cdildiginde ise yatirnme hesaplanna Sdeme sadece Amerikan Dolan
(USD} olarak yapihr.

Pay gruplarna uygulanan viinetim Gereti oramnda farkhilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL™NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar
Ton varhidindan yamlabilecek harcamalar asagida ver almaktadr.

1} Saklama hizmetleri igin dacnen her irli figretler,

2% Varhklarn nakde cevrifmesi v sransterinde Gdonen her tifld veegi, resim ve komisyonlar,
3} Alinan kredilerin fata,

4} Portfoye ahmiarda ve portibyden satimlarda adenen aracthk komisyonlan, (yahanci para
cinsinden vamlan giderles TCMB déviz saus kuru fizerinden TL'ye ggefilerek kaydu!emuﬂyf"
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&) Fomm mikelleil oldufu vergi,

7} Bagim=iz denetim kuruluglarna Gdenen denetim Gereti,

8} Mevzuat gerefi yamlmast zomnlu ilan giderien,

9} Tekvim wih esas alinarak Tger aylik donemlerin son iy ginfinde fonun toplem delieri
fzerinden hesaplanacak Kurul tereti,

100 Esik defier giderler,

11y KAP hizmet hedeli,

12) E-defier (inali mithiir, argivieme ve kullanum) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan nedeni
ile fidenen hizmet bedeller,

13) F-vergi bevannamelerinin tasdikine Tligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Tazel kigi kimiik kodu (LEI) gideriert,

| 5) Mevzuat uvarinca tulutmast Zorunle defierlere iliskin noter onay: piderlen,

16) Kurulea uygun girilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Oran:

Fon woplam degerinin ghnlik %0, 001913 {yiizhindebirvirgiildokuzylizonsekiz) [yillk vaklagk
940,70 {bindeyedi)] olusan bir yinetim dcretl rahaklouk ettirilic. Bu ficret her ay sonuon ivieyen bir
hafta iginde, kurseu ile dafiticr arasinda imzalanan siziesme cergevesinde befirlenen paylagim
csaslarma gire kurucuya ve dajticrya fondan Bdenecektir.

71.2. V¥Fon Portfovindeki Varbklarm Ahm Satimina Araciik Fden Kurulugiar ve
Aracihk istemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portftiylinde yer alan vazliklann ahm sanming Denizhenk A5, {Sabir Gelirili Menkul
Kiymetler Ahm/Saum, RepuTers Repo Iglemleri, Kiymetli Maden Piyasam Iglemleri) ve Deniz
Yannm Menku! Ernymetler A5, (Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler, YurtigiYurtdip Pay Almm/Satimi,
Repa/Ters Repo Tslemleri, Takasbank Para Piyasaa ve Yyrtici Organize Para Pivasas Iglemleri, V (0]
ve Kiymeili Maden Piyasas: fslemicri) aracibik cimektedir. Sz konusu aracihk iglemnlerd igin
yvgulanan komisyon oranlan agafida yer almaktadie:

1} Sahit Gertirili Menkul Krymetler ve Kira Sertifikalan Komisyonu:
ay Aym Gin Velirld Kesin Ahm Satm Islemleor

09:30 — 14:00 azas: {izhinde 1,575 + BSMV
14:00 -. 17:30 aras1: Yiwebinde 4,20 + BSMV
by Valsrlia Kesin Alm Satm Tslemleri: Yiizhinde 1,03 + BSMY
¢} Barine lhalesi Igtemler 0
7) Yurt f¢i Pay Senedi Piyasas: Iglemleri Komisyom:
a) Pay Scnedi Alim Satm [glemieri: Onbinde 2,00 + BSMV
3} Takasbank Para Piyasas: [ylem Komisyonu:
a} 1 — 7 giin aras: vadeli iglemler: Yitzhinde 2,10+ BSMVY
b) 7 glnden weun vadeli iglemler: Milyvonda 2,625 * glin sayist + BSMV
1) Bursa istanbul Para Pivasas Tylem Komisyonu: filyonda 2,10 * giin say1s + BEMV
%) Repo/ Ters Repo Pazar [5lem Komisyonm:
2} QN Islemler (09:30 - 14:00 arasi): Milvonda 5,25 + BSMV
b} O/N islemler (14:00 — 17:30 aras): Yiizhinde 1,05 + BSMV
¢) /N Hari¢ Iglemler (09:30 — 14:04 arast) Milyonda 5,25 * giin says + BSMV
&) OMN Tlarig Tglemler (14:00 — 17:30 arast) Yiizhinde 1,05 * gtin sayist + DEMV

Onbinde 1,20+ B3MY




b) Opsiyvon Binde 1,00 + BSMV

T} Yurt Dhisi Pay Senedi Islem Komisyonu: Fon adina yabane: piyasa ve borsalarda
geroeklestirilen islemler tizerinden, ilgil pivasa ve borsalarda gegerli olan Goret tarifesine ck
olarzk binde 3 (BSMV dahil) komisyen uvgulamr,
a) Yurtchs1 Pay Senedi Istemler Binde 220 (BEMV Dahil}
b} Tiirev Araglar 8 115N (RSMV Dahil)

8) Kivmetli Maden Piyasasi Iylemleri Komisyonu: BIST'e Gdenen iglem komisyonu anbinde
1,05 ilc onbinde 1,575 arasmdadir (BSMV dahil). Isleme aracibk eden yatwrun kuruluguna
ayrica komisyon Sdenmemekiedir,

7.1.3. Kurul Tereti: Takvim vili csas almarak, tger aylik déinemlerin son iy gliniinde Fon'un
net varlik defer Gwerinden 240,003 (yiirbindebeg) oramnda hesaplanacak ve fdenecelk Kuml Ucreti
Fon portfiyinden kargilansr,

7.1.4. Fon’un Bagh Olduiu Semsive Fona Ait Giderler: Semsiyve Fon'un kurulug giderlen
ile fonlari katilma pay: ihrag giderlert harig obmak {izere, Semsiye Fon igin yapuimas: gereken 1iim
giderler Semsiye Fona bagl: fonlenm topiam deferlen dikkate almarak orznsal olarak ilgili fonlarn
porttdyicrinden karsilamr.

7.1.5. Karsihik Ayriacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarhfndan karsidanan seklama Gereti ve difer giderler againda belimilmigtir. Fon
toplam defen itzerinden hesaplanmaktadie.

| A Fou'dan karsilanan giderler Yallik (%)
Yinetim ficrets ] 0,70
- Kumucu 035
- Fon Magium Ewmlogu 0,35
Partitiy Saklama Ucrets _ 006 |
Sakiama (Joreti B ' 0,10
| DiZter Giderler (Tahmini) : 060 |
| Toplam giderler (Tahmini} : 1,45 |

7.2, Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapida tahmini tutarlan gdsterilen katlma paylanmin sahyma iliskin giderter kurucu
tarafindan kargilanacaknr.

{ Gider Tiiri Tutan (TL)

t Tescil ve Han Giderlerd 4.000

| Diger Giderler _ 4000
 TOPLAM | &.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMEST
8.1. Fon Portfy Isletmecilizi Kazanglanimin Vergilendirilmesi
2) Kurumlar Vergisi Dizenlemesi Aqsindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun

Sinel meddesinin 1 numaral: bendinin {d) alt bendi wyarmea, menkul kiymet yatinm fontlarimin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglan kusumlar vergisinden istisnadir.
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. Ih} Gelir Vergisi Ditzenlemesi Agsindan: Fonlann portfiy igletmecilifl kazanglar, Gelir
vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin {8) numaral bendi wrannca, 040" oramnda gelir vergsi
tevkifatina tabidir.

4.2, Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanumu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kapumumna gire
kurulan menkul kivmetler yatinm fonlannn katiima paylaroun ilgili oldugu fona iadesi %10 orammnda
selir vergisi tevkifatina tabidir. KVE mun ikinei maddesinin birinc fikras kapsamindaki mitkellefler
ilz miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye piyasast aract gelinilerl ile degier arligt kazanclan elde
ctmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla fealiyette buluman mikelleflerden Scrmaye
Piyasas: Kanuouna gorc xurulan yatnm fonlan ve vannm ortekbiklarryla beneer nitclixte oldufu
Hazine ve Malive Bakanhiinca belirlensnler igin bu oran %0 olarak wygulane U]

e yvandan, Amerikan Dolan (USD) fizerinden alim satim gergeblestirilen B Grubu
vatmm fonu katlma paylanmm  dovie cinsinden  anapara kur farka gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhg nim ilgili diizenlemeleri dikkate almr.

Gelir Vergisi Kanums'nun gegict 67. maddesinin (8) nutmarall bendi uyarines fon katrlma
paylarmm fona isdesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger aelirier nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahif edilmes. Ticari isletmeye dal olan
bu nitelikieki gelirler, bu Nkra kapsam digindadir.

Kurumler Vergisi Kanunu Geclc Madde 1 uyarines dar mikellef kurumlann Tirkiye'deki is
verlerine atfedilmeven veya daim] semsilcilerimin aracihil olmaksizin clde edilen ve Gelir Vergsi
Kanununun gegict 67 nei maddesi kapsarmnda kesinti vapilmes kazanglan ile bu kurumiarn tam
mitkellef kyrumlara ait olup BIST's iglem gdren ve bir yildan farla sirevle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasmdan saglanan ve pecici 67 nei maddenin (1) numarals fikrasinin altmer
paragrali kapsam:nda vergi kesintisine tab turnlmayan kazanclen ve by kurumlann daimi temsilciler
araclifiivle elde ettikleri tamami gegici 67 nol madde kapsaminda vergi kesintising tabi tutzimug
kazanclan igin willik veva dzel beyanname verillmez.

1.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYONDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1, For'un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarhinden
baslayarsk o yilin Arahk ayinn sununa kadur olan siiredir.

92, Finansal teblolann bafmsiz  denetiminde  Kurulun bagimsty  denctimle  ilgih
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tzblo haziriama yiktmldlagintin bulueduiu ilgili hesap dénemainin
son giini itibaryvla hawrlanan portfdy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagmmsiz denetimden
gecirilir,

9.3, Foniar tasfive twrini itibariyla &zl bafums:z denetime tabidir. Kumsew, Fon'un yilhk
finansal lablolanmny, ilgili hesap déneminin bitimini Lakip eden 60 giin iginde KAP ta ilan eder., Finansal
wblolanm son bildidm gintingn resmi tatil gintine denk pelmesi halinde resmi tatil gitniind takip eden
itk is ginil son bildirim tarhidis.

: Bz, 006710731 savil Bakplfaggirdefiran %
M Ayrmth bilgi igin b wifhe 2

24




9.4, Semsive fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulunan komisyonlara, varsa performans fleretlendirmesine iliskin bilgilere ve fun
tarafindan agiklanmasi sereken difer bilgilere forun KAP*ta ver alan siirekli bilgilendirme
formundan (wew, kap.ore.tr) ulasiimas miimlkdindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denctim kurelusunu
temsi] ve ilzama yetkili kisinin imzasim tagiyan bir yazi ckinde kurucuya ulagmasindan sonea, kurucu
tarafindan finansel reporiarn kamuya apiklanmasina fligkin yinetim kuubs karenna baglandi Larihi
izleyen altner is gini mesai sasti bitimine kadar KAP ta agiklamr, Finansal tablolar aynea 562 konusu
aciklamayt miiteakip {0 ig gind igerisinde katilma payl sahipierine en wygun haberlesme vasitasiyla
ginderilir,

9.6. Portioy raporlan disindaki finansel raporler kamuya agiklandikian somra, Kurueu'nun
resmi irdernet sitesinde vayuniane, Bu bilgiler, igili internet sitesinde en 2w beg il siireyle kamuys
acile tutzhur, S8z konuss finansal raporlar ayn 7amanda Xuracunun merkezinde v katilma pay1 satigi
vapilan verlerde, yatmmerlann incelemesi igin hazw bulunduraiur.

9.7. Yaurmedarn vatnm vepma karanm etkileyebileeck ve Gneeden bilgl sahidl olunmasim
gercktirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1, LLZ.4., T, 111, V.5.5., V.5.6., VL (6.5, maddesi haric).
VIL7.1. {aracihk komisyonlanna iliskin alt madde haric) nofu holimicrindeki degisikiikler Kuml
tarafindan incelenerck onaylamr ve vapilacak izahname degiyikiikleri yirorlige giris tarthinden ¢n ax
30 giin dnee katlma pay: sahiplerine en uygun haberleyme vamitasivla bildiriliv. ahnamenin diger
bisliimlerinde vapdacak degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin Yurucu tarafindan yaplarak
K APt ve Kurucu'non resmi ioternet sitesinde lan edilir ve vapilan degisiklikler her takvim yils
sonunu izleven al is gind iginde loplu olarak Kurela bildirili.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9, Portlive yapilandimimy yetiim amer dahil edilmesi halinde s konusu yabrm aracinin
senel Bzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdifl mubtemel riskier aynea KAP ta agiklamr.

0.10, Borsa dist repo-lers repo ilemierinin fon portfylne dihil edilmesi halinde cn gec
sézlesme larihini takip eden is glind iginde stzlegmenin vadesi, faiz aran:, kary tarafi ve kary larafin
derecelendirme notu KA ta agiklanar.

¥, TON'UN SONA ERMEST VE FON VARLIGININ TAS Fivesi

10.1. Fon;

- Rilgilendirme dokiimanlarmda bir stire Sngérilmis ise bu slirenin sona ermes,

- Fan siiresiz jze kurucunun Kumibun uygun gérising aldiktan sonra alt ay sonras: igin feshi
thbar etmssi,

- Kurucunum faalivet serflanm kaybetmesi,

- ¥urucunun mali durumunen tashhitlerini karplayamayacak kadar zayiilamasi, illas etmes:
veya tasfiye edilmes,

- Fonun kendi mali ytkimlilisklerini karsilayamaz durnmda olmas ve benzer nedenierie fonun
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Fonun sone ermesi halinde fon portfaviinde ver afan varhklardan borsada iglem giirenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa dipinda nakde diniglirilde.

10.2. Fon malvarlif, igtiizitk ve izahnamede ver alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye
vakiyesi katilma paw sahiplerine paylar orammnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma payr
sahiplerine 8deme vapilaniir.

10.3. Tasfive islomberine iliskin alarak, Kurues'nun Kumlun uygun gortgint aldiklan sonra
& ay sonras: igin fesih ihbar etmes] duramunda s8z kenusu sire sonunda hala Fon'z iade edilmemis
katilma paylarimn bulunmas halinde, kanima payr sahiplerinin sang lalimatl beklenmeden pay
satislers yaplarak elde cdilen tutarlar Kunew ve katilma payl alim satimu yapan kurufus nezdinde
agilacak hesaplarda yaurimerlar adina ters repoda veya Kol tarafmdan uygun ghiriilen difier sermaye
piyasas araglannda nemalandemlir. Fesih ihbanndan sonra yeal kanlma pay: ihrag edilemez, Tasfiye
amndan itibaren highit kanima pay: ihrag edilemez ve geri alnamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfyesi halinde Kurul, fonn uygun pérecefi bagka hir portthy
yiinetim sirketine tasfiye amaciyia devreder. Portfiy Saklaywcisuun mah durumunun lazhhétlenni
karsiiayamayacak kadar zayiflamas:, iflas veya tasfivesi halinde ise, kumeu fon varhim Kurl
tarafindan wygun goritlecek bagka bir portity saklayvicisma devreder.

14.5. Tasfivenin sona ermesi tizerine, Fon aduin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyvet,
kusicn tarafmdan Ticaser Sicilime teseil ve ilan eirilin, bu durem Kurul®a bildirifir.

X1 KATILMA PAYI SAHTPLERININ HAKLARI

L1, Kurucy iic katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzual ve iptiik;
huniarda hilkiim bufunmayan hallerde [1/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tork Borglar Kanunumun 3002
ild 514 finci maddsiert hitkitmleri kivasen uygulanr,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un hilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esastara glre lespit
edilen katilma payimn birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a gen
satnklannda, elierinde wltuklan stire igin fonda olusan kardan paylann aloig olurlar. Hesap déinemi
sonunda aynca temettll dagnom 562 konuse dedildir.

11.3. Katima paylan misteri bamnda MEK nezdinde izlenmekee olup, tasarruf’ sahipien
Kuruew'dan veya ahm satuna aracilik eden yvatinm kurulugiardan hessp dwumian hakkinda her zamen
hilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNTN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAVLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinio KAP'la yayumm tzkihen izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gerpevesinde nitelikli yatrruncilara sunulur.

12.2. Fon katlma pavlan sadece Smeeden belirlenmis kisi veya kurnluglara tahsis edilmmg
fanlar olarak adlandmlan “Ozel Fon™ nitelifindedir. Fon katilma paylasimin tah=isli olarak sattlacai
kisiler Kurucu tarafindan 13/02/2020 tarih ve Mhs— 136 say:lt yam ile Kurul™a bildirilmigtir.

12.3, Katlma pavian karslig yatmmeilardan toplanan pars, takip € ien is giini i=zhnamede
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{zahnamede yer alsn bilgilerin dofirulugune keneni yetki ve sorumbuluklanmsz gergevesinde
onaylanz.
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