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Kamu Gllzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
TMSn'FRS tarafindan yQrOrlll~e konulmtq olan Tiirkiye. Muhasebe

Standartlan/TUrlciyeFinansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve vorumlar

USD Amerikan Dolan
Yllnetici Garanti PortRlvYllnetimiA.S.

L FON HAKKINDA GENEL BtLGILER

Fon, Kanun htlkOmleriuyannca tasarruf sahiplerinden fon kat1Imapa)'llcal1lhgmda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inan9h maIkiyet esaslanna gllre i~buizahnamenin n. blllllmllnde
belirlenen varbk ve hak1ardanolu~ portRlyQ~letmek amamyla kurulan, katlJma paylan Semsiye
Fon'a bagIl olarak iIn'a9edilen ve tQzelki~iliAibulunmayan mal varllllJdu.

1.1. Fona ~kin Genel Bilgiler

Fon'un
'Unvam: Garant! Portfcl GMS Serbest el Fon

Garanti Portflly Y6netlml A.S. Serbest Semsiye
Fon
Serbest
SOreslz

i.2. KlII1leu, Y6netid ve Portflly Sakla)'lCISIHakkmda Genel BUgller

1.2.1. Uavan ve Yetki Belgelerine tu,kin BiJgiler

KIUut:u ve YiJnetici'nin
Unvam: Garanti Portflly Y6netlmi A.S.

Portfcly Y6netielJili ve Yatlnm Dam,manh!J
Yetki Belgeleril FaaliyetJerIDe tn,kln Yetki Belgesi

Tarlh: 14.01.2015
No: PYSIPY.2-YD.2II071

POrtfiJlISak1avlClSl'nrn .
Unvam: T. Garanti BankasJ A.S.
PortRly Saklama Faaliyeti tmine Tarih: 27.06.2014
ruskin Kuru!Karar Tarihi ve Numarasl No: 20/649

1.2.2. betiJim BllgiJerl

KlUUcu ve Y/lnetid Garand Portfty YiJnetimi.4.$. 'nin

Etiler Mah. Demirkent Sok. No:!/1
Merkez adresi ve internet sitesi: 34337 BeJiktaJlfST.

www. araD bbva

J PYs Teblilli'nc ayum _veslndo Kurucu'nan 16.07.J997l8rib YO PYSIPY.148 SB)'IhPo
belgesi ile 28.02.2001 l8rib ve PYSfYD..2sa)'ll. Yatlnm Dan~manbgl yetki belgesllptal ad '
40. Ve 55. Maddoleri uyannca dl1zcnlenen 14.01.2015 IDrihve PYSlPy.:n ," .
Yllllnm DaD~hjlJ Faallyetlerine IIi~kinyetki belgeJeri verIImi~r. E r Demlrke

: 1 ~lklafllSTA
eiklae V.D.389009 487.

3 rsls No: 0389009746 00



Merkez achesi ve internet sitesi:

Telefon numarBSl:

1.3. Koneo YlineCieileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yllnetim kuru1u 1lyeleri yetkili olup, yonetim kuru1u
Oyelerineve kurucunun di~r yllneticilerine ili~ bilgi1er~~da yer almaktachr:

Soo S Ydda Ya IJ Ier d irke Gllrev Tecrftbesi
2012 - Devam / BBVA Portfliy Yllnetimi -Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016/ Garanti Portflly Yllnetimi A.S. - 29
YonetimKurulu Oyesi
2016 • Devam {Garanti Portftly Yllnetimi A.S. -
Yllnetim Kurulu B
2013 • 2014 { Garanti Portflly Yllnetimi A.S. _
Yatmm Yllnetimi Genel MiidQrYardunCISI
2014 - 2015 / Garanti Portflly Yllnetimi AS. _
YOnetimKurulu fIyesi / Yatmm Yllnetimi Genel 26
MQdQrYardunc1S1
2015 • Devam {Garanti Portflly Yonetimi A.S. -
Yllnetim Kurulu B kan Vekili / Gene1MQdQr
2010 - 2012/BBVA Portftly Yllnetimi - Head of
Quality Funds .
2012 - Devam / BBVA Portftly Yllnetimi - 27
Global CIa
12.11.2015 - Dcvam / Oaranti Portflly Yllnetimi
A . - Yllnetim Kuru1u0 esi
2005 • Devam {T. Garanti Baokast A.S. Hukuk
Mll$8viri
28.12.2015. Devam {Garanti Portfily Yllnetimi 24
A.S. - 1~Kontrolden Sorumlu Yllnetim Kuru1uo esi
2013 • 2015 / Garanti Portfily Yllnetimi AS. -
Hisse Senedi Yllnetimi MQdQr
2015 - 2017 { Oaranti Portfliy Yllnetimi A.S. -
Yatmm Yllnetimi Genel MadQrYardunCisl
2017 - 01.10.2019 / Garanti Portflly Yllnetimi
A.S•• Yllnetim Kurulu Oyesi {Yatmm Yllnetimi 18
Genel MQdQrY~lIllJmclSl
01.10.2019- Devam {Garanti Portfliy Yllnetimi
AS. - Yilnetim Kurulu Oyesi / Genel MUd11r
YardunCISl
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Kurulu
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YK B~kan
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1.4. Foo Hizmet Blrimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasl A~.nezdinde ol~~ olup, hlzmet birimlnde .
glIrevli fon mlld1lrllne~ bligiler ~dakl gibidir.

Ada S alb Garevl

Murat BehlOl Fon
TunceJ Mlldllrli

SOD5 Ydda Ya tJ ler lrket-Glirev Tecrlibesi
01.07.2004 - ... /T. Garanti BankaslA~..
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 2S
MildQrQ

1.5. Portfliy YliDetl~ileri

Fon malvarhgmm, fonun yatmm stratejisi dogroJtusunda, fonun yatmm yapabileceAi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sennaye piyasllSl alamnda en lIZ ~ )'l1hk tecrQbeye sahip
portfOyyllnetici1eritarafindan, yatmmctJehjne ve yatmmc191kanm gllzetecek ~ekildePY~ Tebligi
dllzen1emeleri,portfOy yllnetim sllz1~esi ve .ligili fon bilgiJendinne doldlmanJan ~esinde
yllnetilmesi zonmludur.

Fon portfOy(In1Inyllnetimi i9mglIrevlendiri1enportfOyyllneticilerine i1i~ bilgilere KAP'ta
yer alan sDreklibilgiJendirme formundan (www.kap.Org.tr)u1~llmasl inllm1dJndQr.

1.6. Kunen B8nyesinde OJu,tunlan veya Dqandan Temln Edilen Slstemler, BlrimIer
ve Fonun BaeunslZ Denetiminl Yapan Korul~

Birim BlriminlSistemin OJo,turuldu~ Kunm

Foo hizmet blrimi T. Garanti Bankas!A.~.

t~ kootroJ slstemi Garanti PortfOyYllnetimi A.S.

RIsk Ylinetim slstemi Oaranti PortRly YllnetimiA.~.

T~birimi Oaranti PortfOyYlinetimi A.S.

Ara,tJnna biriml Oaranti Portftly Yllnetimi A.~.

Fon'un fina11sa1raporlannm baAunstz denetimi KPMO Baamwz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali M~virlik A.~. tarafindan yapJlmaktalhr.

1.7. Konen'oDD Sube ve Accntderi

ube
Acente

II. FON pORTFOYONON YONEl1Mt, YATIRIM STRATEJtSt tLE
PORTFOy SINIRLAMALARl

2.1. KUIUCU,fonun katJ1mapay! sahipJerinin haklanm k
yllnetiminin denetlenmesi lie faa1iyetlerinin i9lQziik ve i

s

http://www.kap.Org.tr


yUrIltlI1mesindensorumludur. Kurucu fona ait varhkIar 1Izerinde kendi adma ve fun hesabma
mevzuat ve i\ltllzllge uygun olarak tasarrufta buhmmaya ve bundan doAan hak1m kullamnaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylIrlIt01mesiesnasmda portflly yOneticili~ hizmeti de dahil oImak
lizere ~dan hizmet almmasl, Kurucunun sorumluJuAunuortadan kaldmnaz.

2.2. Fon portfllyii, kolektif portflly yoneticili~e ili~ PY~ Tebli~'nde belirtiJen ilkeler ve
fun portfllyl1ne dahil edilebileeek varhk ve hak1ara ili,kin Teblig'de yer alan s1DJrlamalar
~vesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatInm stlatejisi: Fon, yatInm 6ngOl1lslldoj!rultusunda l$rbkb olarak para
piyasasl ~larma ve bunlara dayah tIIn:v lIrllnlere, TL mevduata, kamu velveya llzel sektllr
bor\:lanma ara\llmna yatInm yaparak sermaye kazanCl saAJamaylama\lIamaktad1r.Fonun lilddite
veya vade ~1Smdan bir y6nctim Iasltlamasl yoktur. Fon uygun gllrdOAUdurumlarda Reporrers Repo
pazanndaki iflemler ile menku1laymet tercihli velveya pay senedi repo pazannda i,lem1er yapmak
suretiyle bo~lanma geIyek1l:ftireOOlir.bu i,lem1erden temin ettiAikaynak1an para velveya sennaye
piyllSaS1ara\l1armayatuabilir.

Fon portRlyOneTL cinsi varhkIar ve i,lemlerle iIgili o1arak;Yatmm Fonlm Tebli~'nin 4.
maddesi 2. fik1'llsmdabelirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihmwl1ara ait paylar, Ozel sektar ve kamu
bo~lanma ~Ian, vadeli mevduat, katI1mahesabl, mevduat sertifikallll'l, ipotege dayah/ipotek
teminatlJ menkul klymetler. gelir ortakbjp senetleri, gelire endeksli senetIeri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kurulUflm tarafindan ihra\: edilen para ve sermaye piyasasl ~larI, aloo ve diaer
loymetli madenler ile bu madenlere dayab olarak ihra\l edilen para ve sermaye piYBsaSI~lm,
loymetli madenler 0d0n\l sertifikasl, fon katllma paylm, borsa yabnm fonlm, gayrimenku1yatmm
fonlan, giri,im sermayesi yat1rml fonlan, gayrimenku1 yatmm ortakhjp paylan, menkullaymet
yatmm ortakbjp paylarl, repo, lers repo iflem1eri, kim sertifikaJan, gayrimenku1 sertifjlada!'\,
vamutlar, Takasbank para piyasasl ve yurti\li organize para piyasasl i~lemleri, He kurulca uygun
g6rOlendiger yatmm ara\llanna yatmm yapl1abilir.Aynca fon portfllyOneyapl1an~ lIrllnler,
ikraz iflirak senetleri, varbga dayab menku1 1aymetler, varhk teminatll menku1 Iaymetler dahil
edilebilir.

Bununla birlikte, fon 020 Oyesii1IkeleriJe geli,mekte olan i1Ikelerded6viz cinsinden ~
edilenkamu velveya llzel sektllrbor\:lanmaara\llmna, ortakhk paylanna, kim sertifikalanna, yat1rml
fonlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenlol1 yal1nm fonlanna, girifim sermayesi yatmm
funlarma, gayrimenkuI yatmm ortakhjp paylarma, menkulloymet yatmm ortakbjp fonlanna, aloo
ve dillerIaymetli madenIere ve bunlara dayab olarak ihra\:edilen sermaye piyasasl ara\llanna yatmm
yapabilir.

Fan, yatmul1anmn asl1odagmda TUrkaktifleri olmasma mgmen, mUrnkOnoldu~ hallerde
kar am~h ya da riskten korunma ama\lh, uJUSlaramsllikiditeyi haiz ~raz d6viz piyasasmdaki
olanaklan da dellerlendirecektir. Fon portfliyUnedovizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak UzereYatmm FonIan Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhkIara velveya i,lemlere dayab
forward, swap, sakh tiirev, vamul ve sertifikalan, vadeJi i,lem ve opsiyon slizll:fmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon sllzll:fmelerinde alm ve sal1D1y6nUndeiflem yapl1abiJir.

Fon, Tebli~ 25. maddesi uyarmca, Tebli~ 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfliy ve
i~lemS1DJrlamalmnataOOdegi1dir. .

Fon, yabanCl para ve sermaye piyllSaS1ara\llmna yabnm
dalill edilen yabanClpara ve sermaye piyasasl ara~laruundegeri fon
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o/080'ive fazlasl olam8Z.Aynca, fon portfilyQne dahiI edilen yerli ve yabanCI ihrawllann dliviz
cinsinden ihra9 edilmi~para ve sennaye piyasasl ~Ian fon toplam degerinin devamh olarak o/080'i
ve fazlasl olamaz.

2.4. Ylinetici tarafindan, Fon portfilyQndeyer a1abilecekvarhk ve ~lenJler i~in belirlenmi~
asgari ve azami sll1ll"lamagetirilmemi~ olup, Teblig'in 4. madde 2. fikrasmda yer alan t1Im
enstrOmanlarayatmm yapabilecektir.

2.5. Fonun ~ DeAeri;%100 BIST.KYD Repo (Brat) Endeksi'dir.

2.6. Portfliye riskten korunma velveya yatmm atnaClylafonun tlIrIlneve yabnm stmtejisine
uygun olacak ~de yurt i~i, G20 iiyesi Olkeler i1egeIi~ekte olan Qlkelerin borsalannda ~Iem
goren pay senedi, dovizlkur, luymetIi madenIer, emtia, faiz, finansaI endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varhklara velveya i~lemJere dayah tQrev ara~ (vadeli i~lem ve opsiyon
Sllz\~CS1), varant ve sertifikalan, i1erivalllrlll tahvi\lbono ve altm aIun ~lemJeri, yap1landmhm~
yatmm ~Ian, forward, sakh tQrevve swap ~Iemieri dahil edilebilir

2.7. Portfllye borsa dJ.~1tUrev~ (vadeli ~Iem ve opsiyon sllzle~mesi), forward, repo-ters
repo ve swap slizl~esi dahil edilebilir.

Borsa ~I sllzlqmeler fonun yattnm stratejisine uygun olarak fon portfliyllne dahiI ediIir.
S6zlqmelerin ~l taraflannm yatmm yapIiabilir derecelendirme notuna sahip OimasI,herhangi bir
iIi~kidenetkilenmeyecek ~kiIde objektif ko~larda yapJlmasI ve adil bir fiyat i~esi ve fonun
fiyat ~lklama d6nemierinde ~e uygun degeri ilzerinden nakde d6n~ebilir OImasI
zorunludur.

Aynca, barsa ~l tilrev IIl'IIY(vadeli i~lemve opsiyon s6zlqmesi), forward, sakIItl1rev,repo-
ters repo ve swap s6zlqmesi ~I tarafinm denetime ve glizetime tabi finansa1bir kurum (banks,
&raelkurum v.b.) Olmaslve fonun fiyat ~Jklama d6nemIerinde "gllvenilir" ve "dogruJanabilir" bir
y6ntem i1edegerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabma kredi almmasl mllmkllndllr.

2.9. Portt'liyedahiI edilen yabanci yatmm ~Ianm tanItICIgenel bilgiler: Fon portfliyllnde,
G20 llyesi Olkelerile geli~mekte olan Olkelerdekamu velveya 6zel sektlir tarafindan ihra~ edilen ve
bu Qlkelerin borsa ve piyasalannda i~lem goren bo~lanma ~Ianna, ortakhk paylanna, kim
sertifikalanna, yatmm fonlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenkul yalIrIm ortakhiI fonlarma,
menkul klymet yatmm Ortakllg.fonlanna, altm ve di~ Iuymetli madenier i1ebunlara dayall olarak
ihra9 edilen sermaye piyasasI ara~lanna yer verilebilir.

Yurtd~mda ihra~ edilen bo~lanma ara~lannm ve kim sertifI1calannm,tabi oldugu otorite
tarafmdan yetldlendirilmi~bir saklaYlclkuruI~ nezdinde Saklanmasl,fiyatlmn veri daaltImkanallan
Yasltaslyla ilan edilmesi ve fonun fiyat a~I1dama d6nemlerinde Finansal Rapor1arna TeblilP
dllzenJ.emeleri~vesinde g~ge uygun degeri ilzerinden nakde dlln~ebilecek nitelikte
likiditasyona sahip OlmasI ~artlanyla, yurt~mda borsa d~mdan fon portfliyllne dahiI ediimesi
mllmkllndllr.

Fon portfllyQnesadece derecelendirmeye tabi tutu1m~ yurt ch~mda.
~Ian ve kim sertifikalan a1mabiIir.lIgili llI'IICUIderecesini bel'
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bulunduru1lD'. Yurtdt~mda ihm9 edilen bor9lanma 8rlI91an ve kira sertifikalanmn fon portRlyOne
dahil edilmesi dwumunda, Rchbcr'in 4.1.6. numaral1 blllQmQndeki esaslar dikkate a1lmI'.

2.10. Portfiire ya1nm:a 020 ilyesi QJkelerve geli~ekte olan Ulkelerde kuru1u yatmm funlan,
borsa yatmm funlan, gayrimenkul yatmm ortakhAJ funlan ve menkul laymet yatmm ortakhAJ

.' fonlan dahil edilebilir.

2.11. Fon portRlyilne yurti9inde ve yurtdJ~mda ihra9 edilmi~ yapl1andmlnu~ yatmm ara9lan;
fonun yatmm stmtejisine ve risk }'lIPIsmauygun OlmllSl,borsada ~Iem gllrmesi, ihraWlSmm ve/veya
VBISlIyatmm aracmln, yatmm yapI1abiliI' seviyede dereeelendiIme notuna sahip olmasl ve
derecelendiIme notunu igeTeDbelgelerin Yllnetici nezdinde bulundurulm8S1 ve yetkilendirilmi~ bir
sakla}'lCl kuru1~ nezdinde saklanmasl ko~uyla dahiI edilebilir. .

Tllrlciye'de ihra9 edilmi~ yapI1andmlnu~ yatmm ara91an i9in borsada i~lem gOnne sarti
aranmaz. Bununla bir1ikte ihra9 belgesinin Kurulca onaylanull~ olmasl, fiyatlmn veri daAJtun
kanaIIan VlISItaslyla i1an edilmesi ve ronun fiyat ~JkI8n1l1 dOnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dOzenIemeleri ~esinde getgel!e uygun degeri llzerinden nakde d6n~ebilir nitelikte
likiditasyona sahip Olmasl zorunludlD'.

m. TEMEL YATIRIM RtsKLEJU VE RtsKLERtN OLCfiMt)

YatmmcI1ar Fon'a yatmm yapmadan once Fon'la i1gili temel yatmm risklerini
dellerlendiImelidirler. Fon'un maruz kalabilecelli temel risklerden kaynaklanabilecek de~imIer
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl ~~Iere baAh olarak yatmmlarmm dellerinin b~langJ9
del!erinin aI1ma d~ebilecel!ini yatmmCllar gllz llnQnde bulundmmalldlf.

3.1. FonnD DIlIruz kalabllecefti riskier ~unlarcbr:

1) PIy8Sa Riskl: Piyasa riski ile bo1'9IaJima}'l temsil eden finansal arB9lann, ortakhk
paylannm, diller menkul laymetlerin, dOviz ve dOvize endeksli finansal ar~1ara dayah tllrev
sllzl~melere i1i~kin ~man pozisyonlarm degerinde, fiIiz oranlan, ortakhk pa}'l fiyatlan ve dOviz
kurlarmdaki dalgaJanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sllz
konusu risklerin detaylanna .AJda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfilyilne fiIize dayah varhklarm (b0f9lanma 8l8C1, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sOz kon~ varbklann deAerinde piyasalarda ya~ilecek fBiz
oranlan de~imIeri nedeniyle ol~ riski ifade eder.

b- Knr Riski: Fon portfllyUne yabanCl para cinsinden varhklarm dahil edilmesi halinde,
dllviz kurlannda meydana gelebilecek delli~ikli)der nedeniyle Fon'un maruz kalacaAJ zarar
olasl1lAun ifade etmektedir. .

e- OrtaklJk P8}'I Fiyat Riski: Fan portRlyQne ortakhk pa}'l dahil edilmesi halinde, Fon
portRlyUnde bulunan ortakhk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek delli~ikIer
nedeniyle portfOyUn maruz kaIaCBl!Jzarar olllSlbAun ifade etmektedir.
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2) Ka~l Taraf Risld: ~l tarafm s6z1~eden kaynaklanan
getirmek istememesi velveya yerine getirememesi veya takas ~lemTffrl 0 •
sonucunda lldemenin yapI1amamasl riskini ifade etmektedir. ..~ r n.DllIIIlrkenl
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3) LlIddite Riski: Fon portfllyllnde bulunan finansal varhklann istenildilli anda piyasa
fiyatmdan nakde d6~ememesi halinde oltaya 9Ikan zarar olaslb8idu.

4) KaldJra~ YarataD ~Iem Riski: Fon portfllyllne tilrev ~ (vadeli i~em ve opsiyon
sllz1~eleri), sakh tiIrev lII'lI\:. swap sllzl~esi. varant, sertifika dahil ediImesi. i1eri val6rIO
tahvillbono ve altm aim iJlemlerinde ve diger herhangi bir y6ntemle kaI~ yaratan benzerj
i~lemlerde buIUJJUImasJhalinde, ~langJ~ yatuum ile ~llIIJ8I~ yahnmmm lIzerinde pozisyon
ahnmas1 sebebi i1e fonun b~langJ~ yatmmJndan daha yOksek zarar kaydedebilme olas1hAJkaldua~
riskini ifade eder.

S) OperasyoDel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel ~Ierindeki aksamalar
sonucunda zarar ol~masl olas1h8im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan
sistemierin yetersizlijji, ~s1Z y6netim, personelin hatah ya da hileli i$lemleri gibi kurum i~
etkenlerin yam SJl'lldolla! afet)er, rekabet ko~uIIan, politik rejim degi~liAi 81mkurmn ~I etkenIer
de olabilir.

6) Yogunla~ma Riski: Belli bir varhjja velveya vadeye yo~ yatInm yapilinasl sonucu
. fonun bu varhguJ ve vadenin i~Ai risklere maruz kaImasllbr.

7) KoreJasyoD Riski: Farkh finansal varlJklann piyasa ko~an altmda belirli bir zaman
dilimi i~risinde aym anda deller ka7JlnmasJ ya da kaybetmesine paralel olarak, en !1Ziki fiuidJ
finansal varhguJ birbirleri i1e olan pozitif veya negatif y6n1a ili$kileri nedeniyle dollabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. •

8) Yasal Risk: Fonun katJ.lma paylarmm sabJdJjjl d6nemden soma mevzuatla ve dOzenleyici
otoritelerin dOzenlemelerinde meydana gelebilecek ~ikIerden olumsuz etkiIenmesi riskidir.

9) thraW Riski: Fon portfllyllne aIman varhklann ~1S1D1D yOktlmIOIOkIerini Iasmen
veya tamamen zamsOInda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar .ibtima!ini ifade eder.

10) Yap1laDdlnlm~ YatJnm Ara~lan Riskl: Yapl1anduilinJ$ yatmm lII'lI\:1anna yapl1an
yatmmIarm delleri. dayanak varhjjln ters fiyat hareketleri sonucunda ~Iangi~taki yatJnm dellerinin
altma d~ebilecejji gibi vade i~inde velveya vade sonunda tamammm da kaybedilmesi momkOndQr.
Yapl1an geregi dayanak varhklanna gllre daha ~1k bir yap1 i~bilir. yarattJklan kaI~
sebebiyle dayanak varlJklar1D1DOzerinde getiri oynakhA! yaratabilir.

Yapl1anduilinJ$ yatmm lII'lI\:lanna yapl1an yatmmlarda kar$1 taraf riski ve ~1D1D kredi
riski de bulunmaktadu. Piyasa yap1CIS1D1DbuiumnadJA! yapl1andul1mI$ yatmm ara~lan, olumsuz
piyasa ko$uIlanna ball11olarak yOkselen lOOdite riskine maruz kalabilir.

11) KJymetU Madenlere ~kin Fiyat Riskl: Fon portfbyllnde bulUDan altJn ve diger
Iaymetli madenler i1e:bunlara dayall sermaye piyasas1l11'l1\:Iannmfiyatlannda meydana gele:bilecek
deAi~ikIikler nedeniyle portfllylln deger kaybetme Olas1hjjlnJ ifade etmektedir.
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13)Bu Riski: Vadeli i~lemkontratlannm carl delleri i1ekonu olan i1gilitinansaI enstrlIman
spot fiyatmm a1dt/lJ deller arasmdaki fiyat farkhh/lJ degi~imini ifade etmektedir. Sllzl~mede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat i1e spot fiyat birbirine qit olmaktadu. Ancak fon portfilyil
iFisinde yer alan i1gi1ivadeli finansal enstrllmanIarda ~Iem yaptlan tarih i1e vade sonu arasmda
g~ zaman iyerisinde vadeli fiyat i1espot fiyat teorik tiyatlamadan farkh o1abilmektedir.DoIBYlS1
ile buradaBuDeller'in sllzl~e vadesi boyunca gllsterecegi d~ riskini ifade etmektedir .

14) Opsiyon Duyarhhk RiskJeri: Opsiyon portfilylerinde risk duyarltllklan araslDda,~leme
konu olan spot finansaI Qrlln fiyat degi~iminde ~k farkh miktarda risk duyarWtk de~imleri
yqanabilmektedir. Delta; opsiyonun yaztldtjjl ilgili finansal varh/lJn fiyatmdaki bir birim
deAi~enin opsiyon priminde ol~Au deAi~ gllstermektedir. Gamma; opsiyonun i1gili
olduAuvarb/lJn fiyatmdaki de~imin opsiyonun deltastnda meydanBgetirdigi dejliJimi lll~ektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varbllJnm fiyat dalgalanmasmdaki birim d~imin opsiyon priminde
o~ugu degi~imdir. Theta; risk lll~erinde bllyQkllnem ~Iyan zaman faktllrllnll ifade eden
gllsterge olup. opsiyon fiyatmJDvadeye gllre degi~iminin lll9t1slldilr.Rho ise faiz oranlarmdaki
yi1zdeseldegi~n opsiyonun fiyatmda ol~ullu dejli~ lll\lIlsQdilr.

15) Teminat Riski: Tllrev ara\llar Ilzerindcn aIman bir pozisyonun gllvencesi olarak aIman
teminatm, temimrtJ zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gOre degerleme
degerinin beklenen Wrev pozisyon dellerini 1aIqtlByamamastveya dojlrudan, teminatm nitelijli ile
i1giliolumsuzluklarm bulunmasl OlastllllJnmortaya 9tkmasl durumudur.

3.1. Fonun maruz kalabUeceAi risklerin 1I1\lllmllndekullandan y6ntemler funlardJr:

Fonun yatmm stratejisi ile yatmm yapllan varhklarm YBplSlnave risk dtizeyine uygun bir
risk yanetim sistemi ol~~.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 619llJD1lndeRiske Maruz Deger (RMD) Yllntemi kullambr.
RMD. fon portfily dellerinin nonna] piyasa ko~ullar altmda ve belirli bir dllnem dahilinde maruz
kalabileeeAien yilksek ZIIlIIIIbelirli bir giiven araItAJndaifade eden degerdir. RMD hesaplamasmda
tek tarafh %99 gllven arahllJ. 1 glinlllk elde tutma sIlresi. 250 i~gUnllgllzlem sUresikullamhr.

Kredi Riski: Fan porlfijyllne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ~Iyan finansalllr1lnler
i9in• ~ kredi verilebilirligi ineelenir. Fan porIfiiyllne dahil edilmek istenilen kredi riski
~Iyan llr1InlerinihraWISIillinkredi derecelendinne kurul~lan Moody's. S&P veyBFitch tarafmdan
veri~ kredi notu degerlendirilerek fan portfilylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihrawtlar
illinkredi verilebilirliQinizIenmesini saglayaeak kredi llllllimsistemleri kullamlabilir.

Kalll Taraf Riski: Fona dahiI edilmesi d~llnaJen, borsa ~I Wrev 8lB9 ve swap
s6z1~elerinin 1aIq1tarafm, denetime ve gllzetime tabi finansal bir kunJm (banka, aracl kunJm vb.)
olmasJ, Yatmm Fonlarma ~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen dereeelendinne
notuna sahip olmasl, objektif ko~Uarda yaptlmasl, adil fiyat i9Cnnesi, fonun fiyat B91kJama
dllnemlerinde gIlvenilir ve doAruJanabilir bir yllntemle degerlenmesi, fonun fiyat a\llklama
dllnemlerinde get9Clleuygun delleri azerinden nakde dlln~lebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zonmIudur.

KlqI TarafRiski, forward ya da swap gibi llr1Inleri9in bagIt bulunduklan
gOrepozitif ya da negatif deger a1Bbilir.Forward ve Swap iIrIlnlerillin 1aIq1taraf .
rakam gUnlllkolarak elde edilen kar zarar rakamlannm topl8Dlldtr.~ar.
olara!<ele a1lD1r)Opsiyon i~lemleri illin lcat1t taraf riskine esas o@i ".. .
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deAeridir.Ori1nlerIcaI1Jtaraf risld hesaplamas~a aImdtkIan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir .
.Her bir kurum ve UrDntipi ile hesaplama yapt.\arakbuIunan degerler kurum bazmda netl~erek
pozisyon bUylIklllgllneuI~br. Kmum bazmda netI~dikten soma uI~I1an pozitif pozisyon
bi1yOkIiigllnOnfon toplam degerlne blllllmll ile klU11taraf riski degerine u1~ ve ~IIan klIJ1l
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfIlyOndeyer alan varhklar enstrtlman grubu bazmda varlJAmtllriI,
varhk grubunun kendine lIzgllozelliti. likidite g~~ (ortaJama i$lem hacmi), serbestJiAi.piyasa
bllyQklllAO.kredi ve piyasa risld, dejjerlemede kolaybk ve kesinJigi gibi fakUlr1erdikkate aImarak
a~nhm~. Sliz konusu fakt1lrlerI$1AmdaoranIar uygulanarak Yllksek KaJiteli Likit VarbkJar
hesaplanmakta ve fon portRlylerinin ne kadanmn Jikidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portRlyOndeki yllksek kaliteli loot varhkJann topluI~tJnIarak fun toplam dejjerine oranJanmasl
SOIlUl:UbuIunan portRlyOn Jikidite ortlJl1gOnIlikoIarak izlenmektedir. Aynca stres donemlerlnde
fonda OI8S1nakit ~~Ianm kar$J.1ayabilecekloot varhkJann anaIizi yaplIarak olumsuz piyasa
ko$uIlanmn ~d18t dllnemlerde ~anabilecek likidite risld konusunda yllnetim kuroIu
bilgilendiriJmektedir.

3.3. Kald1J"ll~Yaratan t,Iemler

Fon portfllyOneriskten korunma velveya yabmn amactyla kaI~ yaratan i$lemierden; pay
senedi, dllvizlkur,luymetli madenler. emtia, fBiz,fiMDsal endeks1erve TebJiii'in 4. maddesinde yer
alan varhkJara velveya i$lemlere dayall tllrev ~ (vadeli i$Iemve opsiyon silzlC$mesi),sakb tiirev
lI1"II9.varant ve sertifikalan, yapIlandmlm1$yatmm ~lan, forward, ileri vall1rllltahvilJbono ve
altm aI1mi$lemlerive swap i$lemleridahil edilir.

3.4. Kaldlra~ yaratan ~Iemlenlen kaynaklanan riskin lil~llmOndeRehber'de belirlenen
esaslar ~~evesinde Mutlak RMD Yontemi kuIlanIlacak:br.Serbest fon Olmasl sebebiyle fonun
RMD 1imitibul1l1l111llDlllkt.

3.5. KaldIray yaratan i$lemlere i1i$kinolarak ~ bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonJann
mutlak dejjerlerinin toplanmasl (sum ofnotionals) suretiyle u1~lIan toplam pozisyonun fon topJam
dellerine ,?ranma"kaI~" denir. Fonun kaldIrav limiti %200'dilr.

3.6. Fon portRlyOneahnan yapllandmlm1$yatmm arav1anmnsaklJ tllrev ~ niteligi ~1Y1P
~lm8chAt Kurucu tarafindan dejjerlendirilerek s6z konusu degerlendinneyi teVsik edici beIgeler
Kurucu nezdinde muhafA21I edilir. YapIland1r1lml$yatmm aracmm saklJ tllrev ~ nitelillinde
olntast halinde, risk 1I1yllmOneili$kinoIarak Rehber'de yer alan'esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYONON SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portRlyOnde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar KurJ!Iun portflly
sak1amahizmetine i1i$kindllzenlemeleri vervevesindePortRly SaklaY1CISInezdinde saklamr.



4.3. Fon'un malvarbllJ Kurucu'nun ve Portflly Sakla)'lCISl'nm maivarhAmdan aynchr.
Fon'un malvarh~ fon hesabma Olmasl ~yla kredi almak tQrev ~ i~lemleri veya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~emlerde bulunmak baricinde teminat g6sterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhllJ Kurucunun ve PortfOy Sakla)'IClSIDIDy6netiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi ~ biT ama~la tasarruf edilemez;kamu a1acak1annm tahsili amacl da
dahil olmak ozere baczedilemez, tlzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve ifIas masaslDa dahil edilemez.

4.4. Portfily sakla)'lCISl; fona ail finansal varWdarm saklanmasl veIVeya ka)'ltlann tutuimasl,
diSer varWdarm aidiyetinin dogruIanmaSJ ve takibi, ka)'ltlarmm tutuimasl, varhk ve nakit
hareketlerine i~kin i~lemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzuatta be1irtilen diger
gilrevlerin yerine getiriJmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portRly sakla)'lclsl;

a) Yatmm fonlan hesabma katllma paylanmn ~ ve itfa edilmesi i~lemlerinin mevzuat ve
fon i~ hilkllmlerine uygunlu.gunu,

b) YBttnm fonu birim klll1lma PlI)'l veya birim pay degerinin mevzuat i1e fon i~tllzllgu,
;zabname hllkllmleri ~vesinde belirlenen degerleme esaslarma gllre hesaplanmasml,

c) Mevzuat ile fon i~tUzllAll, izahname hllkllmlerine aykm olmamak ~yla,
KuruculY6netici'nin ta1imatlarmm yerine getirilmesini,

d) Fon'un varWdanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~ bedelin uygun sllrede
aktanImaslDl,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i~tI1zlIAU,izahname hOkomJerine uygun olarak
kullanl1maslDl,

f) Fon'un varhk ahm satlmlallD1D, portfily yaptSlDID, ~lemlerinin mevzuat, fon i~gn,
izabname hlikllm1erine uygunlugunu sagJamakia yQkllmIUdQr.

4.5. Portfily sakla)'lclSI;

a) Fona ait varhklarm ayn ayn, fona aidiyeti ~Jk~ belli olacak, ka)'lP ve hasara
ugramayacak ~ekilde sAkJanmASlD1saglar.

b) Beige ve kayJt dOzeninde, fona ait varlJklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazmda
dUzen1iolarak takip eder.

c) Fona ait varWdan uhdesinde ve diSer kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
8ktifleriyle ili~kiIendimnez.

4.6. a) Portflly saklama hizmetini yQrllten kunJl~, yilkllm1filllklerini yerine getinnemesi
nedeniyle Kurucu ve katl1ma pa)'l sahiplerine verdiAi zararlardan sorurnludur. Kurucu, Portfily
SakllI)'lclSmdan; Portflly SaklaYIClsl da Kurucu'dan, KanuiJ ve Saklama Tebligi hOkomJerinin ihIili
nedeniyle dogan zararlarm gideriJmesini talep etmekle yllkomJQdQr. Katllma JllIYIsabiplerinin
Kurucu veya Portfily Sakla)'lclslDa dava ~a hakIa sak1lchr.

b) Portflly sakla)'lCISl, portfiiy saklama hizmeti verdigi portfilylerin yllnetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sonnn1u deAildir.

c:) Portflly Sakla)'lClSl, 6362 5a)'lh Sermaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yl1kllmllllllk1erini yerine getinnemesi nedeniyle katlima pa)'l sahiplerine kllll1
sorurnludur. .

• ger
esi,



aniemnesi, anlenemiyorsa yanetilmesi, gllzetimi ve bu durumun fon yatmmcl1anna ~1IIUIIlIS1
kaychyla fona portfOy de~leme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma paY1 abm satmuna
aracilik hizmeti VI:Kurulca uygun gllrOlecek dip bizmetleri verebilir.

4.8. PortRly saklaY1clSl her gUn itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatJIn, bu
varhklara rnerlc:ezi saklama hizmeti VIlrenkununlar ve Kurucu veya yatmm ortakbjp He yapar.

4.9. PortfOy saklaY1CISl portfOy saklama hizmetini yIIr(\tlirken ka:r~d~ecegi ~ar
~ tanunlanmasllU, llnIemnesini, ytlnetimini, gazetimini ve ~S1Dl saAlayacak
gerekli politikalan ol~ ve bun1an uygulamakla yUktlmlOd1ir.

4.10. KlD'Ucu'nun O~cO ~ere olan bolYlan ve yUktlmlOlOkleri ile Fon'un aym ~cQ
ki~ilenien olan a1acak1an birbirlerine 1<aJltmahsup edilemez.

4.11. PortRly saklama hizmetini y!II1lten kuruJ~,. yllkQm]l1ltIkIerini yerine getinnemesi
nedenJyle Kurucu ve katl1ma paY1sahiplerine verdi~ zararlardan sonunludur.

4.12. KID'Ucu, PortfOy SaklaY1C1S1Ddan;Portfily SaklaY1CISIda KlD'Ucu'dan, KanIDl ve
Saklama Tebligi hllkilmJerinin ihIi1i nedenJyle dO!\BDzararlann giderilmesini talep etmekle
yUktlmlOdllr. KatJlma paY1sahiplerinin Kurucu veya PortRly SaklaY1Clsmadava a9'Da haIda sakhchr.

4.13. Portflly saklaY1ClSl,POrtfOy saklama hizmeti verdigi portfllylerin yiinctimindcn veya
piyasadaki fiyat hareketleriilden kaYJIaklanan zararlardan sonunlu d~dir.

4.14. PortRly SaklaY1C1Sl,6362 SB}'IbSCIIIlayc Piyasasl Kaoun ve i1gili dijier meV2Ullttan
kaynaklanan ylI\dlml0l1lklerinJ yerine getirmemesi nedenJyle katl1ma paY1 sahiplerine 1<aJlt
sonunludur.

4.15. Portflly saklama sllzl~esinde portflly saklaY1C1SlDlDKanun ve Saklama Tebli~
hllkilmJeri ile belirlenmi~ olan sonunluluklanmn kapS8lDlDldaraltlcl hllkl1mlere yer verilemez.

V. FON BIRtM PAY DEQERtNtN, FON TOPLAM DEQERtNtN VE FON
PORTFOYDE(;ERlNtN BEL1RLENMEESASLARI

5.1. "Fan PortfllyDej!eri", portfllydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
iIIceJer ~esinde hesaplanan dejierlerinin toplaml(ur. "Fon Toplam Dejieri" ise, Fon Portflly
DeAerine varsa diAer varhklann ekIenmesi VI:bolYlann ~Imesi suretiylehesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay' deAeri, fon toplam dej!erinln fon toplam pay saY1SIDabolQnmesi
suretiyle hesaplamr. Bu dejier her i~ gUntl sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
illceler ~esinde hesaplamr ve katI1ma paylanmn abm-satlm yerlerinde ilan edilir.



5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun g6r01mesi halinde, kat1lma
paylaruun birim pay deAerleri hesaplanmayabilir ve kat1lma paylannm ahm saorm dunluru1abilir.

5.5. Yurtch$1borsalarda i$lem gllren sermaye piyasasl am\Jlan, borsa ch$1vadeli i$lem I swap
sozle$JDelerine ve yaptlandtnltm$ yatmm BIa\Jlanna ili$kin olamk. Finansal Raporlama Teblijp
uyannca TMSITFRS dikkate almarak Kmucu yllnetim kurulu bran ile belirlenen de~erleme
esaslan 8$l$daki gibidir.

I) Borsa Dt$l TQrev Ara\1ve Swap Sozle$JDelerine tti$lcin Degerleme

Portftlye almmasl 8$8Masmda t6rev am\J ve swap sozle$JDesinin degerlemesinde gllncel fiyat
kullantltr.

Forward ve swap ~Iemlerinde gllncel fiyat nakit alumlaruun bugllne indirgenmi$ deAeridir.

Fonun fiyat a\llklama dllnemlerinde;
Forward ve swap s6zlll$llleleri i\Jin nakit aktmlannm bugllne indirgenmesi yontemi ile

bttlunan fiyat dejterlemede ImlJAmhr. .

Nakit alomlaruun bng1lne indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varhk t\Jin: Dayanak varltAm dOvizIkur Olmasl durumunda, fonun alacakh
oldugu pam birimi i\Jin deaerleme gOn11ndekiTCMB ah$ kuru, bor\llu olduAu pam birimi i\Jin ise
TCMB .satl$kuru; diller durumlarda ise dayanak varbam spot fiyao,

- Faiz OranIan 1\Jin: ttgili pam birimlerinin once1fkle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~lememesi durumunda Straslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
Zlmni faiz oranlan

baz ahnacakttr. Hesaplamada vadedeki pam birimleri ilgili faiz orartlan kullamlarak
dellerleme g1ln11neindirgenir. tndirgenmi$ nakit ala$lannm Tilrk Lirast deaeri yukanda be1irtilen
spot fiyat amctlltp ile hesaplantr. Hesaplanan degerlerin toplarm dellerleme gtlnl1 i\Jin forward
velveya swap sozlqrnesinin dellerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanCi bo~amna am\Jlannm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda
degerleme tarihini takip eden i$gllnQsaat 1O:OO'dadegerIeme taribinde en son ilan edilen Mid Price
fiyat!, bu fiyann bulunmAmaSI durumunda ise, bir onceki gOn11nde~erleme fiyatmm ertesi i$ gOnQne
i\Jverimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr.

3) YabanCi hisse senedi, yabancl piyasalardai$lem goren; yaOrun fooo kaulmapaylan, borsa
yatmm fonu kaulma paylan, ve yatmm ortakbkIanmn paylannm dellerlemesinde, degerleme
tarihini takip eden i$gOnl1saat IO:OO'da dellerleme tarlhindeki Bloomberg ekranuun HP sayfasmda

. a\llklanan borsak~ fiyatt, bu fiyattn olmamasl durumunda son all$ fiyao, borsanm kapah olmasl
durumunda ise bir onceki dej!erleme fiyatt kullamhr. TCMB'nin ilan ettijp pam birimleri tlzerinden
ibra\J edilmi$ yabanCI pam ve sermaye piyasasl am\Jlan, TCMB tarafmdan ilgili yabanCi pam birimi
i\Jin belirlenen doviz alt$ kuru ile degerlenir. TCMB'nin ilan ennedijp kur bilgil~ i\Jin Reuters,
Bloomberg ve diger veri datltJm kanallannm ilgili sayfalarmdan altnan dllviz ah$ fiy' tr.
Bn tOr durumlarda deAerlemede kullamlan '. . . evsik edici bel eler e
muhafaza edilir. o\l ii:. C.,. GARA . F ONE iMi
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4) Borsa d~ repo - ters repo slSzI~elerinde borsada aym vallSrde g~~ i~lem1erin
aAtrhkl1 ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans aImacak bir borsa fiyatmm bulunmamasl
durumunda, piyasa fiyatJm en dogro yaDSltacak ~ekilde gllvenilir ve dogroIanabilir bir ylSntem
kullamltr.

5) YabanCl futures slSzI~elerinin degerlemesinde, i1gili borsamn internet sayfasmdan veya
slSzlqmenin Bloomberg' de yaymlanan 0 glln i~in ~Jklanan en son uzIa$ma fiyatl, uzIlillma fiyat1nm
bulunmamasl durumunda son ~lem fiyatl, ~em gCf\:ek1~emesi durumunda son a11~fiyatl,
borsanm kapal1 Ol1nas1dUl'lllllunda ise bir lSneeki degerleme fiyat1 knlJamhr.

6} Opsiyon slSzI~melerinde gQncel fiyat ka1lJ taraftan aIman fiym kotasyonudur.

Fonun fiyat ~1k1ama dlSnemlerinde;

• DegerJemede kullamlmak Qzere glIneel piyasa fiyat1nm bulunmadJAJ durum1arda ve,
• Klql taraftan fiyat kotasyonu a1mamadt~ durumlarda;

opsiyonlar i~in Black&Scholes opsiyon modell, bu modelin opsiyona uygun o1machgI
durumlarda ise opsiyonun lizellik1erine uygun Binom modell, Monte Carlo simillasyon yllntemi veya
genel kabul gl>rm~ bir fiyatlama modell araculgIyla hesaplama yapUtr •.

7) YapuandJnlml~ yatmm ara~lannm d*rlemesinde SI1'IlSlyla;
•

fiya!,

• BOrsada ilan edilen fiya!,
• Borsada ~lem gC9Inemesi halinde, veri dagJtlm kanallan aracJ1J~yla ilan edilen gQneel

• Dej!erleme glInUnde i~lem gC9Inemesi ve veri daAJtIm kanallarmda fiyat Han edilmemesi
halinde yapJ1andJn1mJ~ yat1nm aracmm yaplsma en uygun fiyatliuna yllntemi ite hesaplanan teorlk
fiyat degerlemede ku1lamhr.

8}Oeri Valllrltl Ta1JvillBono t~lem1erinin Degerleme Esaslan

nerl vallSrlOa1manDevlet t~ Bo~1anma Senet1eri (DIBS) vallirtarihine kadardiiler BtS'lerin
arasma dahi1 edilmez. Oeri vall1r10sablan DlBs' ler ise vall1rtarihine kadar portflly deAeri tablosunda
ka1maya ve deilerlenmeye devam eder. Oeri vallirlU D1B~ a1Jm ve satlm i~lem1eri ayn bir vadell
j~lem slIzI~esi olarak dellerlenir. l~lem tutarlan ise vall1r tarihine kadar takastan a1acak veya
takasa ~ olarak takip edi1ir.

Oeri vall1r1osllzl~menin degeri ~ ve satl~ j~lem1erinde aym yllntemle hesaplamrken i~lem
a1J~ise pozitif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portflly delleri tablosuna yanslr. Aym vallirde
ve aym nominal degerde hem a11~hem de satJ~ yapJ1mI~ ise portflly deAeri tablosunda her iki i~lem
aym delierde fakat a11~i~emi pozitif(+} satl~ i~lemi ise negatif(-} olarak gllrUnecektir. Bu ~ekilde
~/iJ pozisyODU ters i~lem1e kapatmJ~ olan fonlarda bu j~lem1er portflly degeri tlzerinde bir etki
yaratlnayacakt1r.



BiI~ik Faiz: Vursa degerleme gilnQndeBlAS'ta val6r tarihi ~Iemin valOrtaribi ile aym olan
i,lemlerln $hkh oIta1ama faiz oram, yoksa deAerleme gilnlinde BlAS'ta aym gOn valOrlQ
geI\lCk1~en i~lemlerin $hkh oIta1ama faiz oram, yoksa en son aym glln valOrlQolarak i,lem
gOrdaga gllndeki aym gOn val6rIQ i~lemlerin $1Ik1l oIta1ama faiz oram, bu da yoksa ~
taribindeki bil~ik faiz oramdIr.

lIeri ValOrlQYurtdl,mda ~ Edilen Bo~lanma Alae! ~Iemlerinin DeAerlemeEsaslan

i. D~AerlemegllnQndeval6r tarihi i~in i,lem fiyatl buIunuyor ise bu ~Iem fiyatl,
ii. DeAerlemegOnQndevalOrtaribi i~ bir fiyat bulunmuyorsa ul~J1abilen en gOncelfiyatln

valOrgilnQnekadar i\lverim ile ilerletildiAifiyat kullamhr.

9) lIeri ValMQ AItm 1,lemlerinin DeAerlemeEsaslan

lIeri val6rIQaltm i~emIerinde,

i. BlAS'm GQnIQkBOlteni'nde ilgili val6rIQ USD/ons [(T+l) ill! (T+9)J i,lemleri i~in
~'$hkh ortalama fiyatm kullamimasl,

ii. S6z konusu ~Iemlerin portftiye alllI1lnda~ fiyat1nlll,alun taribinden ~Iamak Qzereise
BlAS'ta degerleme gOnQ itibariyle ol~an fiyatlanmn; Finansal Raporlama Teblilli'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasmm (a) bendi uyannca hesaplll11D1BS1,

iii. DeAerlemenin~daki bentler uyarmca yaptlmas.tgerekmektedir.

a) lIen valOrlQalman altm i,lemleri valOr tarihine kadar diAerAItm Menkul Klymetlerinin
arasma dahil edilmez.lIeri valOrlQsablan Mm'lar ise valOrtarihine kadar portftiy deAeritablosunda
ka1mayave degerlenmeye devam eder. lIeri valOrIilAItm al!mve satmI i,lemleri ayn bir vadeli i~lem
s6zl~esi olarak deAerlenir.~Iem tutarlan ise val6r tarihine kadar takastan alacak veya takasa bor\l
olarak takip edilir.

b) lIeri valOrlQsOzle~enin deAeri ~ ve san, ~Iemlerinde aym yOntemle hesaplamrken
~Iem ~ ise pozitif(+), san, ise ncgatif(-) bir deAerolarak portftiy deAeritablosuna yansll'. Aym
valOrdeve aym nominal degerde hem al!~hem de san~ yap~ ise portftiy deAeri tablosunda her
iki i~Iemaym dellerde fakat ah~~Iemi pozitif(+) san, ~Iemi ise negatif(-) olarak glizOkecektir.Bu
~ekilde~jlI pozisyonu ters i~lemlekapatnu, olan fonIarda bu i~lemlerportflSydej!eri OZerindebir
etki yaratmayacaktJr.

5.6. Borsa dJ~mdataraf oIunacak sllzle~elere ili~kin olarak ~ilIdaki esaslara uyulur:

KUrueu nezdindeki Risk YOnetimiBirimi tarafmdan borsa dJ~ tOrev ara\l sOzl~elerinin
"adil bir fiyat" i\lerip i~edigi; Forward ve swap i~lemleri i\lin "nakit akunIanmn bug!lne
indirgenmesi" yOntemi kullamlarak hesaplamm teorik fiyat He deAerlemede kullamlacak fiyat
arasmda ~~ yapl1arak, opsiyonlar i\lin "Black&Seholes opsiyon modeH, Binom modeli
veya Monte Carlo simOlasyonu yOntemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metat
kullamlarak hesaplamm teorik fiyat ile dejlerlemede kulJamlacak. fiyat arasmda ~11~a
Yap1\arakkontrol edilir.



Forwmd ve swap i~lemlerinin spot daylIDlIkvarbk fiyatlllln. Bloomberg ve Reuters gibi
baA!mSJzve gQvenilir veri sagIa)'lctlanmn ~Iem saatiDde yaymladiiJ en ~ en yUksek spot
dayanak varbk fiyat bandmda o1maslgerekmektedir.

Borsa dI,mda taraf olunacak repo-ters repo s6zl~elerinin adil fiyat i~~ kontrolll
Risk Yllnetimi Birimi tarafmdan yapt1Ir.Borsa ~mda taraf olunacak repO-lersrepo sllzlqmelerine
ili,kin olarak, i1gili sllzlqmenin faiz oranlarmm borsada q1em goren benzer vade yaptsma sahip
sllzl~elerin faiz ormtlarma uygun ollll8S1esasbr. Bu liIr s6z1qmelere taraf ohmmasl dunJm\lJlda•
en gey sllzlqme tarihiDitakip eden ~ glInlIi~de sllzle~enin vadesi, faiz oram, ~l tarafi ve ~1
taraftn derecelendirme notu KAP'ta ~ i1gilibilgi ve belgeler s6z1~e tarihiDimiiteakip
bq yUslIreyle saklamr.

Borsa dI~ opsiyon s6z1qmelerine i1i~kinolarak, 1caI1Jtarafin verdigi kotasyon i1e Risk
Yllnetim Birimi tarafindan hesap1anan fiyat ~t1~1II. Fon fiyalJ hesaplamrken dellerlemede
kullambnak l1zere~1 tamftan fiySt kotasyonu almdIilJdUJUJDlardasllz konusu fiyat deAerlemede
Imllamlmadan 6Dce fiyatm uygunlu/lU yeterli ve genel kabul gllrm~ bir fiyatIanJa modeli
aracl1ljpyJave Kurucu risk yllnetim prosedllrlllYKkaran ~vesinde dellerlendirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, kattIma paylan sadece llnceden belirlenmi~ ki~ veya kurolu,lara tahsis edilmi~ fon
olarak adIandm1an ''OzcJ Fon" niteIigiDdedir. Fon katl1ma pay1BrllllJltahsisli olarak satUlICll/lJ
nitelikIi yatinmCl vasfun haiz ~er Kurucu tarafindan 16/0112020tarihli 2020- I. I3-I52446 sayUI
)'llZli1eKuruI'a bildirilmiF.

FOIlsan, b~langt~ tarihiDdebit' adet paytn nominal fiyatl (birim pay deAeri) 1 n'dir. Takip
eden glID1erde funUJI birim pay degen, fun toplam deAerinin kattlma paylanmn sa)'1S1118
bllJlInmesiyleelde edilir.

Fon'\IJIsan, ~J&ngly tarihi IiiaJL2()J1)dir.

Genel Esaslar

KatIlma payt sann almmasl veya fona iadesiDde,Kurucu'ya ve Da/l1nclKurul~ T. Ganmti
BankaslA$. ~belerine b~arak aI\IJIsatJm talimalJverilebilir.

Kurucu'nun kendi adma yapacailJ i,lemler de dahiJ alman tOm katJlma paYI aim salim
talimat1armaaim ve satml talimatlan i~in ayn ayn olmak QzeremUteselsiJsua nwnarasl verilir ve
i~lemJerbu oncelik suasma gOreg~kI~lir.

.• • I~

Fon tutanm temsil eden fon kabIma paylan Teblig'de tammi~ olan NiteIikli
YatJnmcJlara satJ1ll. Serbest yalJrlm foDlanDlJlkatl1ma payJanmn aI\IJIsalJmJ konus\lJlda yetkili
kuro1UfJar,~ yapl1an yatmmcl1arm TebIiIl'de belirlenen niteIikIi yatmmcl vasrllanm haiz
oJduklarma dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve dQzeDJiolarak tutmakIa yl1kQmIlIdllrler.FOliailk
giri,i suasmda katlbmCllardanNitelikIi YatJrlmClolduklarma dair beyan daAJUCl alJmr.

- .•.~::- r
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6.1. KatJlma PayJ Abm Esaslan

Yabmnc1Iann BIST Bor\:lamna ~Ian Piyasasl'DJn ~1k old$ glln1erde saat 13:30'a
kadar verdikleri katllma pay! ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bull1118C8kpay fiyat1Ozerindenyerine getiriIir.

BIST BoJ\:lanma ~Ian PiyasBSl'nma~k olduAu g1Inlerdesaat 13:30'dan soma i1etilen
talimatJar ise, ilk pay fiyab hesaplamasmdan soma v~ olarak kabul edilir ve izIeyen
hesaplamada buhman pay fiyat1llzerinden yerine getirilir.

BIST ~Iamna ~lan Piyasasl'nm kapah olduAug1Inlerdeiletilen talimatlar, izIeyen ilk
~gtlnQyapdacak ilk hesaplamada bull1118C8kpay fiyatI Uzerindengervekl~.

6.,z. Ahm Bedellerlnin Tahsil Esaslan

Ahm talimabmn verilmesi s1IllSmda,talep edilen kahlma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastIr. Ahm talimatlan sadeoeMar olarak verilir. Talimat Mar olarak veriidiginden
belirtilen \utai' tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay SBy!S1fon fiyatI aylklanddctan soora
hesaplanU'.

Ahm talimabnm ~iliAu1da tahsil edilen Mar 0 gUni9in yabnmCl adma nemalandmlmak
suretiyle bu i7J!hnamedebelirlenen esaslar ~vesinde, kabIma pay! ahmmda kullandU'.

6.3. KatIJma Pa)') Sabm Esaslan

Yabmncuarm BIST BOJ\:lamnaAra9lan Piyasasl'nm ~ old$ g1Inlerde ssat 13:30'a
kadar verdikleri kabima pay! sabm taIimat1an .talimabn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulll118C8kpay fiyatl Ozerindenyerine getirilir.

BIST BOJ\:lanmaAra9lan PiyasBSl'nm a91kolduAug1Inlerdesaat 13:30'dan soora iletilen
taUmatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan soora verilmi~ olarak kabul edilir ve izIeyen hesaplamada

. bulunan pay fiyat1llzerinden yerine getirilir.

BIST BOJ\:lanma~lan PiY8SBSI'mnkapall olduAugtlnlerde iletilen talimatlar izIeyen ilk
i~gOnllyapdacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatI Uzerindeng~kle~tirilir.

6,4. SatJm Bedellerlnin Odenme Esaslan

Kal1lmapaYIbedelleri; iade talimabnm, BIST Bor\:lanmaAra91anPiyasasl'nm ~lk olduAu
gtlnlerde saat 13:30'a kadar verilmesi haIinde, talimabn verilmesini takip eden birinci i~lem
gOnllnde, iade talimabnm BlsT BOJ\:lanma Ara91an Piyasasl'nm a~ oldugu glln1erde saat
13:30'dan soora verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden ilcinci ~lem gllnllnde
yatmmcl1ara Odenir.

6.5. Abm SatJma Araabk Eden KuliIllIflar ve A1unSabm Yerlerl:



T. Garanti Bankasl A.S.'ye ait bilgilere .4ida yer alan linkten ulllillmasl mllmk1lndar.

www.garantibbvacom.tr

6.6. Girq ~tkJf KomisyonJan: Fon PayJanna herhllDgibir giri~ veya 9J1a~komisyonu
uygulanmayacaktu'.

6.7. Perrormans ficreti: Fondan herhangi bir Performans Ocreti tahsil edilmeyecektir.

VB. FON MALVARLI{;INDAN ~ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN ~ILADI{;I GIDERLER:

7.1. Fonnn Malvarhi!mdan Kandanan Harcamalar

Fon varhAmdan yaptlabiJecek harcamaJar ~da yer almaktadll.

I) Saklama hizmetleri i9in lldenen her tOrlQtIcretIer,
2) VarhkJann nakde 9Cvrihnesive transferinde lldenen her IQrIQvergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin faizi,
4) Portfllye ahmlarda ve portfllyden satunlarda lldenen lIl'lIClhkkomisyonlan, (yabancl para
cinsinden yaptlan giderler TCMB d6viz satI~kuru ilzerinden TL'ye 9evrilerek kaydolunur.),
5) Portftly y6netim Qcreti,
6) Fonun mtlkelleli olduAuvergi,
7) BagnnslZ denetim kuruI~lanna lldenen denetim Ucrcti,
8) E-vergi beyannameleriniDtasdikine i1i~ yetkili meslek mensubu Ucreti,
9) E-defter (mali mOhar,~ivleme ve kulll1lll1ll)ve E-fatura (8J1ivleme)uygulamalan
nedeni ile lldenen hizmet bedeli,
10)Mevzuat gere/li yaplImasI zorunlu ilan giderleri,
11) Takvim yUI esas almarak Qget ayhk d6nemJerin son i~ gllnUnde fonun toplam deAeri
ilzerinden hesaplanacak Kurul Qcreti, ..
12) ~ik deger giderJeri,
13)KAP giderleri,
14)Mevzuat uyannca tutulmwlIzorunlu defterlere ili~kinDoteronaYlgiderleri,
15) TQzeIKi~iKimJik Kodu giderleri,
16)Kurulca uygun g6rQ1ecekdiger harcamalar.

7.1.1. Fon Ylinetim ficreti OI'llDl: Fon toplam de~erinin gQnItlk %O,00068'inden
(milyondaalnvirgQlsekiz) [yJlhkyakl~1k %0,25 (yllzdesJfirvirgQ1yirmibe~)](BMV dahil) ol~ bir
y6netimUcretitahakkuk ettirilir ve bu llcn:ther ay sonunu izleyen bir hafts i9inde, kurucu ile dagItlCI
IIIl1SmdaimzaJanan s6z1e~e ger9CVesindebelirlenen payl~Jm esaslanna g6re kurucuya ve
daAitlclyafondan lldenir.

7.1.2. Fon Portfilyllndeki Varhklann Ahm Sahnllna Aracwk Eden Kuruln,lar ve
AraeWk I,lemleri t9in Odenen Komisyonlar' .

http://www.garantibbvacom.tr


Yabancl BYF ve Yurt ~l borsaIarda i~lem gOren tflrev ~ i~lemleri) aracI11ketmektedir. Sliz
konusu l1l'llCthki~lemleri i~ uygulanan komisyon oranlan qa8ida yer almaktadtr:

I) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealtl) lIllI1$nda deAi~en
oranIar uygulamr.

.2) Soon getirili menkul bymet ve Borsa Para PiyasasJ t~lem komisyonu: Fon adma BlST
Bmylanma Ara9lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda gCf\1Cld~en i~lemler
Ozerinden,Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr. .

3) SOOitGe1irili Menkul KlymeI1erve vtoP iJlernler AraeI11kOcreti: Sabit Getirili Menkul
Klymetler i~in 0,00001 (ylIzbindebir); ters repo ~Iemleri i~ 0,000003 (mi1yondall~);
vtoP'da iJlem gllren sllzl~eler i~in0,00005 (ylizbinde~)

4) Yabancl Piyasalarda Yapl1anMenkul Klymet ~Iem Oereti: Fon adma yabanCipiyasa ve
borsalarda ge~qtirilen ~lemler Ozerinden, ilgili piyasa ve bo~arda g~li olan Ilcret
taiifesi uygutamr. .

5) Takasbank SakJama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan editen lIcret
komisyonlar aynen uygulllllll1llktachr.. .

6) vtop iJlem Borsa Komisyonu: Borsa tstanbul tarifesi uygulamr.
7) Klymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygutamr.

Oranlara BSMV dahil deAildir.

7.1.3. Kunl "Oereti:Takvim yIh esas almarak, Il~ ayl1kd6nernlerin son i~gIlnllndeFon'un
net varlIk degeri llzerinden %0,005 (yIlzbindebe~)oramnda hesaplanacak ve 6denecek Kuru! Ocreti
Fon portRlyllnden~amr.

7.1.4. Foa'un Ba!b 01dup ~emslye Foaa Aft Glderler: ~iye FOD'unkurul~ giderleri
ile fonlann katJ.1mapay! ~ giderleri hari~ olmak llzere, ~emsiye Fon i~inyaptlmasl gereken tIlm
giderler ~emsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarm
portRlylerinden kar~I1amr.

7.1.5. ~1lJhk Aynlacak Diger Glderler ve Tabminl Tutarlan

~A1daki tabloda yer alan Ileretve giderler Fon'un getirisini doWUdanetkiIer. TOOlodayer
alan tutarlar bir hesap dOnemiboyunca Fon'dan tahsil edi1mektedir.

Foa'dan Ka"tIaDan Glderler (*) %
Y6netim ereti 0,25
-Kuru~ ~O
- Fon D tim Kuru! 0 5
Saklama Ocreti 0,08
Diger Giderler (tabmini) 0,15
Toplam Glderler (tahmiDi) 0,48 .

CO) TablodabelirtilenoranlanntamanuyIlhkolarakverilmqtir.



7:J.. Kurucu Tarafmdan l{arsJlauau Giderler

~da tabmini tutarlan gllsterilen katIlma paylannm satI~ma i1i~kin giderler kurucu
tarafindan k~J1anacaktJr.

GiderTllr6
Tescil ve an Giderleri
Di Giderler
TOPLAM

Tutan
10.000
10.000
20.000

vm. FONUN VERGiLENDtR1LMEst:

8.1. Fou Portfily ftletmecilili Kazau~nuln Vergilendinlmesl

a) Kurumlar Verglsl D1lzeulemesi A~lsmdan: 5520 sayJ11Kununlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin I numarah bendinin (d) alt bendi uyan:nca, menkul kJymet yatmm fonlanmn
portfily i~letmeciliginden dogan kazanylan kurum1arvergisinden istisnadJr.

b) GeIir Vergisl Dl1zenlemesl A~lSmdan: Fomann portfliy ~letmeciliAi kazanylan, Gelir
Vergisi Kanlinu'nun g~ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca, %0 onmmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katllma Pap Satm AIaulann Vergilendlrilmesl

Gelir Vergisl Kanunu'nun geyici 67. maddesi uyannca Sennaye Piyssssl Kanununa gllre
kurolan menkul kJymetler yatmm fonlBl1lUDkJltIlma paylanmn ilgili olduAu foria iadesi %10

. oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KYK.'nm ikinci maddesinin birinci fikrasI kapsammdaki
mllkellefler ile mllnhasaan menku1kJymet ve diger sermaye piyssBSlaracl getirileri ile deller ~1
kazanylan elde etmek ve buDlara bagh hak1an kullanmak amaclyla faaliyette bulunan
mllkelleflerden Sermaye Piyasasl Kanununa gOrekuru1anyatInm foman ve yatmm ortakhk1anyla
benzer nilelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirleneD1eriyin bu oran %0 olarak
uygulamr,llJ

Gelir Vergisi Kanunu'nun geyici 67. maddesinin (8) numaralJ bendi uyannca fon katIlma
paylBl1lUDfona iadesinden elde edilen ge,lirler iyin )'llhk beyanname veri1mez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi ha1indede bu gelirler beyannameye dalril edilmez. Ticari i~etmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu dl~dadtr.

Kurumlar Vergisi Kanunu GeyiciMadde I uyannca dar mllkellefkununlann Tilrkiye'deki i~
yerlerine atfedilmeyen veya daimr temsileilerinin aracthllt olmaks1.ZU1elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun geyici 67 nei maddesi kapsammda kesinti yaJllhm~kazany1an ile bu kurumlann tam
mllkellef kurumlara ait olup BIST'ta i~lem gllren ve bir )'lldan fazla s1lreyle elde tutulan pay
senetlerinin eldeDylkan1masmdan saAlananve g~ici 67 nei maddenin (I) numarah fikrastrun altIncl
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tAbi tutulmayan kazanylan ve bu kurwnJann daimr
temsileileri araClhlltylaelde ettik1eritamamI geyiei 67 nei madde kapsammda vergi kesintisine tAbi

. tutu1m~ kazany1an iyin Yllhkveya llzel bey~~~~~,. • ~

~
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IX. FtNANSAL RAPORLAMA ESASLARI tLE FONLA tLGiIJ BtLGfLERE VE
FON PORTFOYONDE YEa ALAN VARLIKLARA tLj~KtN A«;:IKLAMALAR

9.1. FOD'unhesap d6nemi takvim Y1hdJr.Ancak ilk hesap d6nemi FOD'unkuru1~ tarihinden
~layarak 0 ytb.nArable aymm somma kadar oIan siIredir.

9.2. Finansal tablolann bagJms1z denetiminde Kuruhm baAunSlZ denetimIe ilgili
. dOzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazJrIama yIIkIImlQIogon1lnbulun~ ilgili hesap
dlineminin son glInQitibanyIa hamlanan portfiiy raporlan da finansal tabloIaria birlikte bagunsJz
denetimden ~irilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zeI bagJmslZdenetime tabidir. Kurucu, Fon'un Y11hk
finansaI tabloIanm, ilgili hesap dlineminin bitimini takip eden 60 g1ln i~inde KAP'ta ilan eder.
Finansal iabloIann son bildirim g1ln1ln1lnresmi tatiI glIn11nedenk geImesi haIinde resmi tatil glIn1lnO
takip eden ilk ~ glInQson bildirim tarihidir.

9.4. ~iye fon i~lflne, bn izahnameye, baiJmslZ denetim raporuyla birIlkte
finansaJ raporlara (Finansal tabloIar, sornmluluk beyanlan, portfBy daedJm raporlan) fon
giderierine iliJIdn bllgilere, fonnn risk dejjerine, oygulanan komisyonlara, vana performans
Oeretleodirmeslne ~kin bilgilere ve fon tarafindan a~anm881 gerekeo diller blIgiIere rODon
KAP'ta yer alan sOrekli bilgilendirme formondan (www.kap.org.tr) ulqJ1mB81mOmldiodOr.

9.5. Finansal raporlar, bagJmSlZdenetlm raporuyIa birIikte, bagJmslZdenetim kuru1u~u
temsil VI: i1zama yetkili ki~inin imZ8S1w ~lyan bir yazI ekinde kurucuya ulqmasmdan soma,
kurucu tarafindan finansal raporIann kamuya ~JkIanmasma iIi~kin y6nelim kuruht karanna
baAlandtgJtarihi izleyen altmCl ~ glInOmesai saati bitimine kadar KAP'ta ayJkIBDlr.Finansal
tablolar aynca sliz konusu ayJkIamaYlmQteakip I0 i~ g1lnQi~sinde kat1lmapaYl sahiplerine en
uygun haberl~e vBSltaslylag6nderilir.

9.6. Portfby raporlan dt~daki finansal raporlar kamuya ayJkIandtktansoma, Kurucu'D1U1
resmi internet sitesinde yayunlBDlr.Bu bilgiler, i1giIiintemet sitesinde en az ~ Y1lsllreyle kamuya
~tk tutulur. Slizkonusu finansal raporlar aym zamanda kurucununmerlcezinde ve katdma paYls~
yaptIan yerlerde, yatmmctlann incelemesi iyin hllZU"bulundurulur.

9.7. Yatmmcdann yatmm yapma karanm etkileyebiIecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasmt
gerektirecek niteIikte oIan izabnamenin 1.1.1.,1.1.2.1.,II, ill.,V.s.s., V.S.6., VI. (6.S. maddesi bariy),
VII.7.1. (aracthk komisyonlanna jli~kin alt madde bariy) noln blIlilmlerindeki deAi~ikliklerKurul
tarafindan incelenerek onaylBDlrve Kurucu tarafmdan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yay:tmlllllll",aynca ticaret siciline tescil ve lTSO'de Uan ediImez. lzahnamenin diger
blilDmlerindeyapllacak deAi~ikliklerIse, Kurulun onaYlaranmakstzm Kurucu tarafmdan yapllarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intemet sitesinde iIan edilir ve yapllan d~iklikler her takvim yW
sonunu izleyen alb i~g1lnQi~de toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon reklam ve ilan veremez.

http://www.kap.org.tr


9.9. Borsa d~ repo.ters repo i~lemlerinin fon portfllyOne dahil edilmesi halinde en ~
s6z1~e tarihini takip eden ~ glInil i~de s6z1~enin vadesi, faiz onuu,1aqI tara1i ve 1au1!tarafin
derecelendirme notu KAP'ta ~11'.

9.10. Fon portfllyOne yaptlandm~ yatmm amC! dahil edilmesi halinde s6z konusu yatmm
8mCInIn genel 6zelliklerine ~ bilgilet ve i~ai muhtemel riskier aynca KAP'ta 89Ik1a=.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEst

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokOmanlarmda bir sOre 6ngllrlllm~ ise bu SOrenin sona etmesi,
- Fon sOresiz ise kurucunun Kurulun uygun g6rl¥lnQ aldiktan soma alb ay somas! i~ feshi

ihbar etmesi, _
- KlI111CIII1unfaaIiyet ~anm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiltlerlni klllltlayamayacak kadar zayrllamasl, ifIas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
. - Fonun kendi mali yi1kllmlilli1klerini 1au11layamaz dummda OImBSIve benzer nedenlerle
fonun devammm yatmmctlann yaranna olmayacaAuun Kurulca tespit ediImi~ olmas!

halIerinde sona erer.

Fonun sana ermesi halinde fun portfllyOnde yer alan varWdardan borsada ~lem gllrenler
borsada, borsada i~lem gllnneyenler ise borsa d!~mda nude dlln~Qr.

10.2. Fon mal varh~, i~ ve izabMmede yet alan ilkelere gllre tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kat1lma paY! sahiplerine paylan onuunda daglbhr. Tasfiye durumunda yalDIZCakattlma
paY! sahiplerine lldeme yaptlabilir.

10.3. Tasfiye ~Iemlerine ili~kin olamk, Kurucu'nun Kurul'un uygun gll~ilnQ aldiktan soma
~ ay SODrBS1i~in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu sUre sonunda hala Fan'a iade edilm~
kattlma paylanmn bulunmasl halinde, kat1lma paY' sahiplerinin ~ talimatl beklenmeden pay
satJ~1an yapl1arak elde edilen tutarlar Kurucu ve kat1Ima paY' allm satmu yapan kuruI~ nezdinde
~l1acak hesaplarda yat1l'11Dctlaradma ters repoda veya Kuru! tarafindan uygun gllrll1en diget
sermaye piyasas! am~Iannda nemalandll'dll. Fesih ihbanndan soma yeni kattlma pay! ~
edilemez. Tasfiye anmdan itibaren hi~bir kat1lma paY' ihra~ edilemez ve gen almamaz.

10.4. Kurucunun ifIBSlveya tasfiyesi halinde Kuru!, fonu uygun gllreceai b~ka bir portflly
yllnetim ~irketine tasfiye amBC!yla devreder~ Portflly Saklay!clsmm mali durumunun taahhQtlerini
Iau1!Iayamayacak kadar zay1flamas!. iflasl veya tasfiyesi halinde ise, kuruCII fon varhAi,m Kuru!
tarafmdan uygun gllrll1ec:ekb~ka bir portfliy sakla)'lC!sma devredet.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Qzerine. Fon admm Ticaret Sicili'nden silinmesi i~in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tesciI ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.,



Xl. KATILMA PAYI SABiPLERiNtN HAKLARI

11.1. Kwucu ile kahlma paY! sahipleri arasmdaki iIi~lerde Kamm, ilgili mevzuat ve
i~ bunIarda hQkQmbuIunmayan h81lerde 11111201 I tarihIi ve 6098 say!h Tark Bo~lar
Kanununun 502 ili 514 Oncllmaddeleri h1IkIlmleriIayasen uygulamr.

11.2. Fon'da ol~ kar, Fon'un bilgilendinne dokOmanIanndabeIirtilen esaslara gllre tespit
editen kat1hna paymm birim pay dejjerinc yansJr. Katdma pay! sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattJldannda. ellerindetuttuldan sIIrei~ fonda ol~ kardan paylanm ahm~ olurlar. Hesap d6nemi
sonunda aynca temetIIl cfaArtums6z konusu degildir.

11.3. KatJlma paylan m~ bazmda MKK nezdinde izIenmekte olop, tasarruf sahipleri
KlII'IK:u'danveya ahm satuna araethk eden yatmm kuruI~ardan hesap durwnlan haklanda her
zaman bilgi taIep edebilirler.

XII. FON poRTF6YONON OLU~TURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATI~

11.1. Katdma paylan, fon izahnamesinin 1(Ap'ta yayumm takiben izahnamede beIirtilen
usul ve esaslar ~esinde nitelikli yatmmcdlll'll sUnulur. .

12.2. Fon, katdma paylan sadece 6nceden belirl~ ki~i veya kurul~lara tahsis edilmi~
fon olarak adlandmlan "Ozel Fan" niteli~dedir. Fan katJlma paylanmn tahsisli oJarak satdacaAJ
nitelikli yatmmClvasfim haiz ki~iIerKurucu tarafindan 16/0112020 tarihIi 202()']-13-152446 saYlh
)'lIZ1iIe Kurul'a bildirilmi~. .

12.3. KatI1mapaylan ~IhAJ yatmmcdardan toplanan para, takip eden i~gOn1Iizahnamede
belirlenen varhkIlII'llve ~lemIere yatmhr.

tzahnamede yer alan bilgilerin doAruI~u kanuni yetki ve sornmluluklarinnz ~esinde
onaylanz ..
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