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SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY GMS SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
fIZAHNAME

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde fstanbul ili Ticaret Sicili Memurlufu’na
371362 sicil numarasm albnda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Garanti PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictilzitpfi ve
bu izahname hilkiimlerine gbre ydnetilmek Gizere olugturulacak Garanti Portfdy GMS Serbest
Ozel Fon'up katiima paylanmm ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kuralu
taraﬁndanj#.lo.z! inde onaylanmgtir,

izahnamenin onaylanmasy, zahnamede yer alan bilgilerin dopra oldupunun Kurulea tekeffillil
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye fliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ibra¢ edilecek katilma paylarma iligkin yathrum kararlan izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. .

Bu jzahname, Kurucu Garanti Portfdy Yonetimi A.$.’nin (www.garantihbvaportfoy.com.tr)

adresli resmi internet sitest ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaynunlanmgtar,

-

Ayrica bu izshname katihma paylarimin alim satiminin yapildiin ortamlarda, gemsiye fon
igtliz i ie birlikte, talep edilmesi halinde Gicretsiz olarak yatiinmeilara verilir,
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Kamu Ggzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
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Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan

Yénetici Garanti PortfSy Yonetimi A.S.

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun htikfimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katitma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina g0re igbu izahnamenin II. bilitmiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfSyd isletmek amaciyla kurulan, katiima peylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tilzel kisiligi bulunmayan mal varhgidir,

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler
Fon’un
- Unvam; Garanti Portfoy GMS Serbest Ozel Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvanu: g:nranh PortfSy Yonetiml A.§. Serbest Semsiye
Baph Oldufiu Semsiye Fonun Tilrfi: Serbest
Siresi: Silresiz

1.2. Karucu, Yénetici ve Portf5y Saklayicis Hakkinda Genel Bilgiler
12.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin
Unvan:: Garanti Portfy Yonetimi A.S.
Portfoy Yﬁnelﬁcﬂigi ve Yatnm Damgmanh
. . Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi
Yetki Belgeleri! ra;"n'.’: 14.01.2013 e
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Portfoy Saklayicisi’min -
Unvam: T. Garanti Bankam A.S.
Portfly Saklama Faaliyeti Iznine | Tarib: 27.06.2014
fligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2, fietigim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Garanti Portfsy Yonetimi A.S.’nin
Etiler Mah. Demirkent Sok. No:1/1
Merkez adresi ve intemnet sitesi: 34337 Beyiktay/IST.

www.garantibbvaportfoy.com.tr

! PY$ Tebligi’ne uyum gergevesinde Kuruen'nun 16.07.1997 tarik ve PYS/PY-

148 sayili Portfp

belgesi ile 28.02.2001 tarih ve PY$/YD-2 sayilh Yatnm Danwsmankig: yetki belgesi i et

40. Ve 55. Maddeleri uyarmca dilzenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY. QYRS

Yaunm Damgmanligs Faaliyetlerine lligkin yetki belgeleri verilmigtir. ar Migh. Demirkent™s
M Begiktag/iSTA

Bésiktas V.D. 389 009




Telefon numarasy;

[ (212) 384 13 00

Portfdy Saklayiciss T. Garanti Bankasi A.$. 'nin

: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Begiktag / IST.
www.garantibbva.com.

Telefon numarasi: (212) 318 18 18

1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurutu tiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
Gyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine iligkin bilgiler agafnda yer almaktadir:

01.10.2019- Devam / Garanti Portfdy Yonetimi
A.§. - Yonetim Kurulu Oyesi / Genel Mtiditr

Adi Soyadh Glrevi Son 5 Yilda Yapti Isler (Yil, Sirket, G8rev) | Tecriibesi
2012 - Devam / BBVA PortfSy Yénetimi —Head !
Maria - De Yénetim of Asset Management & Global Wealth
Paloma Kurulu 2012 - 2016 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. - 29
Piqueras Baskani Yénetim Kurutu Oyesi .
HERNANDEZ | ©% 2016 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi A.S, -
Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Portfy Yénetimi A.S. -
_ Yatinim Yénetimi Genel Miidtir Yardimeis:
Mabmut YK Bagkan | 2014 - 2015 / Garanti Portfy Yonetimi AS. -
KAYA Vekili/ Genel | Yonetim Kurulu Uyesi / Yatinm Yénetimi Genel | 26
Midir Midir Yardimcisi
2015 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi AS. -
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili / Genel Mdir
2010- 2012/ BBVA PortfSy Yénetimi - Head of
Eduardo . Quality Funds ..
Garci Yonetim ) 2012 - Devam / BBVA PorifSy Yénetimi - 27
HIDALGO Kurulu Uyesi | Global CIO -
12.11.2015 - Devam / Garanti PortfSy Yonetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi
I¢ Kontrolden 2005 -.I?ev / T. Garanti Bankas: A.S. Hukuk
Berna’ Sorumlu Musaviri . ‘.
| AVDAN Yénetim 28.12.201S5 - Devam / Garanti Portﬁi){ Yonetimi | 24
Kuralu Ovesi | A5 - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
YS! | Oyesi
2013 - 2015 / Garanti PortfSy Yo6netimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Mtidar
2015 - 2017 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Yatinm Y&netimi Genel Mtidfir Yardimeis:
YK Uyesi/ [ 2017 - 01.10.2019 / Garanti PortfSy Yénetimi
| Engin IREZ Genel Midiir | A.§. - Yonetim Kurulu Oyesi / Yatrum Yonetimj | 18
Yardimes Genel Miidilr Yardimecisi

Yardimcisi




. 1.4.Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olugturalmug olup, hizmet biriminde -
gbrevli fon miid0riine itigkin bilgiler asapdaki gididir.

AdiSoyads | Girevi | Son 5 Yilda Yaptifa Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecribesi
Murat Behltl | Fon 01.07.2004 - ... / T. Garanti Bankas: A.S.-

Tuncel Mildtr6 mﬁe Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi | 25

1.5, PortfSy Yéneticileri

Fon malvarbinm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yulik tecrfibeye sahip
portfSy yoneticileri tarafindan, yattumer lehine ve yatinmc: gikanm gzetecek sekilde PY$ Tebligi
diizenlemeleri, portfSy ynetim sbzlesmesi ve 4lgili fon bilgilendirme doktimanlan gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyfiniin ySnetimi igin gbrevlendirilen portfSy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan sfirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) milmkiind(r.

1.6. Kurucu Bfinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagumsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuidugu Korum
Fon bizmet birimi T. Garanti Bankas A.§.
t¢ kontrol sistemi Garanti Portfy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.$.
Teftig birimi Garanti Portfy Yénetimi A.S.
' Araghrma birimi Garanti Portfdy Yé&netimi AS

Fon'un finansal raporlanmn baZimsiz depetimi KPMG Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mtigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Hletigim Bilgileri
Sube Garanti Portfby Yonetimi A.S.'nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankasi A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSl ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim kqruyapaln oh
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tliziik ve izahnargér i
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yiritilimesinden sorumliudur. Kurucu fona ait varhiklar 0zerinde kendi adina ve fon hesabwma
mevzuat ve ictiiziife uygun olarsk tesarrufta bulinmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yQrGtOlmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
fizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfBy, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfbylne dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smurlamalar
gergevesinde yBnetilir.

2.3, Fon'un yatinm stratejisi: Fon, yatiim 8ngdristi dofirultusunda agarlikh olarak para
piyasas: araglarina ve bunlara dayal: tiirev Grilnlere, TL mevduata, kamu ve/veya 8zel sektSr
borglanma araglanna yatirim yaparak sermaye kazanci saglamay: amaglamaktadir. Fonun likidite
veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamast yoktur. Fon uygun g&rd0t durumlarda Repo/Ters Repo
pazanndzaki iglemler ile menkul kiymet tercihli vefveya pay senedi repo pazannda islemler yapmak
suretiyle borglanma gergeklestirebilir, ba iglemlerden temin ettigi kaynaklan para ve/veya sermaye
piyasasi araglanna yatirabilir,

Fon portfSytine TL cinsi varhklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatnm Fonlan Tebligi’'nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektér ve kamu
borglanma araglar, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalar, ipotege dayalv/ipotek
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig: senetler, gelire endekshi senetleri, TCMB, Hazine ve
ipotek finansman kuruluglan tarafimdan ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglari, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglan,
kiymetli madenler &ding sertifikasi, fon katilma paylan, borsa yatiim fonlan, gayrimenkul yatimm
fonlan, girisim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yatrim ortakhift paylan, menkul kiymet
yatinm ortakh paylan, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurtici organize para piyasas: islemleri, ile kurulca uygun
gorilen difer yahnm araglanna yatinm yapilebilir. Ayrica fon portfdyfine yapilandinlmag @ritnler,
ikraz igtirak senetleri, varhga dayah menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler dahil
edilebilir.

Bununla birlikte, fon G20 tyesi dllkeler ile geliymekte olan éllkelerde d6viz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya bze! sektor borglanma araglarina, ortaklik paylanna, kira sertifikalanna, yatinm
fonlarna, borsa yattnm fonlanna, payrimenkul yatinm fonlanna, girigim sermayesi yaturm
fonlanna, gayrimenkul yatinm ortakhih paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklif: fonlarina, altin
ve diier kiymetli madenlere ve bunlara dayals olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglanna yatinm
yapabilir,

Fon, yatinmlannin asil odaginda Ttrk aktifleri olmasina rafmen, milmkiin oldugu hallerde
kar amagh ya da riskten korunma amagh, uluslararas: likiditeyi haiz ¢apraz d6viz piyasasindaki
olanaklan da defierlendirecektir. Fon portfSyilne déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil
olmak lizere Yatimm Fonlan Teblifli'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayeli
forward, swap, sakh tiirev, varant ve sertifikalar, vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri dahil
edilebilir. Fon, opsiyon stzlesmelerinde alim ve satim ydniinde islem yap:labilir.

Fon, Teblifin 25. maddesi uyannca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan pontfly ve
islem simrlamalanina tabi degildir. '

Fon, yabant para ve sermaye piyasas: arsglarina yatinm
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglaninin degeri fon




%801 ve fazlasi olamaz. Ayrica, fon portftytine dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilanm déviz
cinsinden ihrag edilmig para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin devamh olarak %80
ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyilinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmig
asgeri ve azami smirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. madde 2, fikrasinda yer alan titm
enstriimanlara yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun Egik Degeri; %100 BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi’dir.

2.6. PortfSye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tirfine ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde yurt igi, G20 tiyesi filkeler ile gelimekte olan {iikelerin borsalarinda islem
gbren pay senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varhklara ve/veya iglemlere dayal tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sGzlegmesi), varant ve sertifikalan, ileri val6rlti tahvil/bono ve altin alim iglemleri, yapilandiriimig
yatuim araglan, forward, sakl tlirev ve swap iglemleri dahil edilebilir

2.7. Portfbye borsa disa titrev arag (vadeli iglem ve opsiyon sBzlegmesi), forward, repo-ters
repo ve swap s(izlegmesi dahil edilebilir.

Borsa dig1 s6zleymeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfSyilne dahil edilir.
SOzlegmelerin kary: taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmass, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dSnemlerinde gergefe uygun defieri {izerinden nakde donfigtirilebilir olmasi
zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 tlirev areg (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi), forward, sakli tiirev, repo-
ters repo ve swap sbzlegmesi karg: tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka,
araci kurum v.b.) olmas ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yOntem ile deferlenmesi zorunludur.

2.8, Fon hesabina kredj alinmasi mimk{ndtr,

2.9. PortfSye dahil edilen yabanci yatinm araglanm tamitic: genel bilgiler: Fon portfiyinde,
G20 gyesi tilkeler ile gelismekte olan tilkelerde kamu ve/veya 8zel sektor tarafindan ihrag edilen ve
bu ilkelerin borsa ve piyasalannda iglem géren borglanma araglanna, ortakhk paylarina, kira
sertifikalarina, yainm fonlanna, borsa yatnm fonlarmna, gayrimenkul yatirm ortakhifn fonlarina,
menkul krymet yatinm ortakligs fonlanna, altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayal: olarak
ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna yer verilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglannin ve kira sertifikalarinn, tabi oldufu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagitim kanallan
vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dilzenlemeleri gercevesinde gercefie uygun defieri Uzerinden nakde dontstirillebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: gartlartyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSylne dahil edilmesi
miimk{nd(r.

Fon portfSyfine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt
araglan ve kira sertifikalart alinabilir. Hgili aracin derecesini beliglayen




bulundurulur. Yurtdiginda jhrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalanmn fon portfiytine
dahil edilmesi durumunda, Rehber’in 4.1.6. numarali biilimindeki esaslar dikkate alinir.

2.10. Portfbye yalnizca G20 dyesi tilkeler ve geligmekte olan itlkelerde kurulu yatium fonlan,
borsa yatinm fonlan, gayrimenkul yatim ortakhifn fonlan ve menkul kiymet yatrim ortaklig
." fonlan dahil edilebilir,

2.11. Fon portfyiine yurtiginde ve yurtdiginda ihrag edilmig yamlandinlmig yatirim araglan;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast, borsada iglem grmesi, shraggisinm ve/veya
varsa yatinm aracimn, yatnm yapuabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yanetici nezdinde bulundurulmas: ve yetkilendirilmig bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmas: koguluyla dahil edilebilir. ‘ :

Tirkiye’de ihrag edilmiy yapilandinlmig yatrim araglan igin borsada iglem gdrme sarty
aranmaz. Bununle birlikte ihrag belgesinin Kurulca onaylanmg olmasi, fiyatimin veri dagitun
kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Teblii
diizenlemeleri gergevesinde gergepe uygun defieri Ozerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas) zorunludur.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERL VE RiSKLERIN OLCOMU

Yatnmeiler Fon’a yatinm yapmaden &nce Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
deferlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakianabilecek degrigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarek yatmmlariun degerinin baglangig
degerinin alhina ditgebilecedini yatirumeilar gbz Sninde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler gnnlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal aruglann, ortakltk
paylanmn, difer menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve daviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z
konusu risklerin detaylanna agafnda yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSytine faize dayah varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varhklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanc: para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
dbviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasithfhm ifade etmektedir,

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfiytinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasthfim ifade etmektedir.

2) Karpt Taraf Riskl: Karg: tarafin sGzlegmeden kaynaklanan
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas igl
sonucunda Gdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.




3) Likidite Riski: Fon portfdylnde bulunan finansal varhklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidar.

4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon portfSytine tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sGzlegmeleri), sakh tlirev arag, swap sbzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrla
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangie yatinmu ile baglangig yahrumnm iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmmdan daha yliksek zarar kaydedebilme olasihif: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stirelerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas1 olasthfin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan srasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ySnetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhpa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
. fonun bu varligmn ve vadenin igerdigi riskiere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklann piyasa kogullan altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine parale] olarak, en az iki farkli
finansal varhfn bitbirleri ile olan pozitif veya negatif ynldl iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. ’ .

8) Yasal Risk: Fonun katilma payle;nmn satldify aﬁnemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici
otaritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek defiigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) fhrage Riski: Fon portfdyiine alman verliklann ihreggismmn yikimltltiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

10) Yapilandinlmiy Yatinm Araglan Riski: Yapiandinlmig yahnm araglarina yapilan
yatnmlarn degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin
altina duigebilecegi gibi vede iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi mimkitndiir.
Yapilan gerefii dayanak varhklanna gdre daha karmagik bir yap: igerebilir, yarattiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varhklennin tizerinde getiri oynakliy yaratabilir. \

Yapilandinlmg yatinm eraglanna yapilan yatinmlarda karg: taraf riski ve ihrageinin kredi
riski de bulunmaktadur. Piyasa yapicisinm bulunmadifh yapilandinlmmg yatinm araglan, olumsuz
piyasa kogullanna bagh olarak yfikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere lligkin Fiyat Riski: Fon portfSylinde bulunan altin ve diger
Jkaymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasast araglarinm fiyatlaninda meydana gelebilecek
deflisiklikler nedeniyle portfdytin deger kaybetme olasihifim ifade etmektedir.

12) AgiBa Satg Riski: Fon portfdyit igerisinde agiga sattg yapilan finansal enstriimaniarin
piyasa likiditesinin deralmasi nedeniyle §dting karsihiin ve/veya dogrudan agiga fﬁﬁ imkanlarmn
azalmas: durumunu ifade etmektedir, — : 4,,.«-
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13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatnin aldig1 defer arasmdaki fiyat farkhlify defigimini ifade etmektedir. S6zlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfy
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
geyen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in s6zlegme vadesi boyunca gdsterecedi deffigim riskini ifade etmektedir .

14) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal tiriln fiyat deigiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganebilmektedir. Delta; opsiyonun yazldin ilgili finansal varhgin fiyatndaki bir birim
defigmenin opsiyon priminde olusturdufu defigimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhfin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdipi defigimi 8lgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinm fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olugturdugu degigimdir. Theta; risk Sl¢limlerinde bity(k Snem tagtyan zaman faktdrlin ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyattmin vadeye gére defigiminin dlglisiditr. Rho ise faiz oranlarmndaki
ylzdesel defiigimin opsiyonun fiyatinda olugturdufu degisimin 8l¢0stidtir,

15) Teminat Riski: Trev araclar izerinden alinan bir pozisyonun gfivencesi olarak alinan
teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gbre deferleme
deerinin beklenen ttirev pozisyon degerini karilayamamas: veya dogrudan, teminatin nitelipi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasilifinin ortaya gikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabflecedi risklerin &l¢imiinde kullanilan yBntemler gunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatmm yapilan varliklann yapisina ve risk dizeyine uygun bir
risk ynetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski; Fonun piyasa riski §l¢timitnde Riske Maruz Deger (RMD) Ytntemi kullanihir.
RMD, fon portfoy deferinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz
kalabilecefi en yliksek zaran belirli bir gliven aralifinda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda
tek tarafl: %99 gliven aralifn, 1 giinlitk elde tutma stiresi, 250 ig giinti gézlem stiresi kullantir.

Kredi Riski: Fon portfSyfine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal tirtnler
igin, ihraggimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyline dahil edilmek istenilen kredi riski
tagiyan tirlinlerin ihragcis: igin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saflayacak kredi 8l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Karyi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dfglintlen, borsa digi tiirev arag ve swap
sbzlegmelerinin kars: tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmas, Yatmm Fonlarina lligkin Esaslar TebliZinin 32. meddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat agtkiama
donemlerinde gfivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama
dinemlerinde gergege uygun degeri izerinden nakde dénistiirtlebilir ve sona erdirilebitir nitelikte
olmas: zorun]udur, :

Karyt Taraf Riski, forward ya da swap gibi tiriinler igin baglh bulunduklan
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap Griinler igin kars: taraf giat
rakam glinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamidir, ozt
olarak ele aliur) Opsiyon islemleri igin kars1 taraf riskine esas o
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degeridir. Oriinler kary taraf riski hesaplamasinda alindikian kuruma gére hesaplamaya dahil edilir,
-Her bir kurum ve firlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestinlerek
pozisyon btytiklfigine ulagilir. Kurum bazinda netlegtirildikten sonma ulagilan pozitif pozisyon
biyakitiiinin fon toplam degerine bblimi ile karg taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfSytinde yer alan varhklar enstrfiman grubu bazinda varhgn tiirdl,
varlik grabumm kendine 82g0 6zellig, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestliji, piyasa
bytiklaga, kredi ve piyasa riski, deerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynshnimigtir. S8z konusu faktdrler ipifinda oranler uygulanarak Yiksek Kaliteli Likit Varliklar
hesaplanmakta ve fon portfiiylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon
portfbylndeki yitksek kaliteli likit varltklann toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmas:
sonucu bulunan portfyfin likidite oram gtinliik olarak izienmektedir. Ayrica stres dénemlerinde
fonda olasi nakit ¢ikiglanm kargilayabilecek likit varhklann analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullanmn yagandifh dbnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda ySmetim lurulu
bilgilendirilmektedir.

33. Kaldirag Yaratan Iglemler

Fon portfyfine riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden; pay
senedi, dGviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig’in 4. maddesinde yer
elan varhiklara ve/veya iglemlere dayali tirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmesi), sakh tiirev
arag, varant ve sertifikalan, yapilandinlmig yatirim araglan, forward, ileri valdrlt tahvil/bono ve
altin alum iglemleri ve swap iglemleri dabil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6i¢ilminde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktr, Serbest fon olmast sebebiyle fonun

RMD limiti bulunmamaktadar.

3.5. Kaldwreg yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlek degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°dfr.

3.6. Fon portfSyline alinan yapilandinlmug yatiim araglanmn sakh tlirev arag niteligi tagiyip
tapimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilendinlmi yatrim aracimn sakh tilrev arag niteliginde
olmas: halinde, risk 8l¢limilne iligkin olarak Rehber’de yer alar esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kuruhm portfay
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfy Saklayicis: nezdinde saklamr.

4.2. PortfSy Saklayicisi’nin, fon portfsylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdiBi para ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann disinda kalan varhiklar ve
buniann deferleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlhr veya si

Takasbank’mn erigimine imkén saglamr. Bu '
sorumlulufu devam eder.



. 43, Fon’'un malvarhfh Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicisi’mn malvarbfindan ayndir.
Fon’un malvarki, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat g&sterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh Kurucunun ve PortfSy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amaca da
dahil olmak izere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulemaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfy saklayicisi; fona ait finansal varhklann saklanmas: ve/veya kayitlann tutulmas:,
differ varhklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlannm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolfi ile mevzuatta belirtilen diger
gdrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayrcisi;

a) Yatrim fonlar hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizfn hitkimlerine uygunhugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiizfgf,
izahname hitkltmleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna gbre hesaplanmasim,

c) Mevzuat ile fon ictz0fl, izahname htkGmlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucw/Y8netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhkianyla ilgili islemlerinden dopan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
gktanlmasim,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlzGjl, izahname hitkGmlerine uygun olarak
kullanilmasiny,

f) Fon’un varhk abm sattmlannin, portfly yapisimn, iglemlerinin mevzuat, fon igtlzfigt,
izahname htikGimlerine uygunlufunu saglamakla yikimi{iddr, .

4.5. Portftly sakleyrcis;

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarek takip eder.

¢) Fona ait varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz, ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. ) Portfdy saklama hizmetini ytirlten kurulug, yiktimifiliiklerini yerire getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicts: da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi huktim!lerinin ihlali
nedeniyle dojan zararlann giderilmesini talep etmekle yiikimlfidir. Katilma payr sshiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma haklka sakhidir.

b) Portfy saklayicisi, portfy seklama hizmeti verdigi portfylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) PortfSy Saklayicis), 6362 saylh Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytkftmlltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay1 sahiplerine karyi
sorumludur.

4.7. Portfiy saklayrcis, saklama hizmegin 1o
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel



Snlenrnesi, &nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu duramun fon yatunmeilanna agtklanmas:
kaydiyla fona portfy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, ketilma pay: ahm satimuna
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun gérillecek dier hizmetleri verebilir. '

4.8. PortfSy saklayicist her gin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurueu veya yatirtm ortakhf ile yapar.

4.9. Portfy saklayicis: portfdy saklama hizmetini y@rlitiirken kargilagabilecefii cikar
¢atigmalanimn tammlanmasim, dnlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agtklanmasim saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yaktmlgdir.

4.10. Kurucu’nun tigtnct kisilere olan borglan ve ytikimlalokleri ile Fon'un aym (g¢lnct
kigilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. PortfSy saklama hizmetini ylirten kurulug, yikimlillttklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdipi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucy, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucw’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikdmlerinin ihldli nedeniyle dopan zerarlann giderilmesini talep etmekle
ytktmlddir, Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakks sakidur,

4.13. Portfdy saklayicis, portfSy saklama hizmeti verdifii portfSyletin yonetiminden veya
piyasadeki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.14. PortfSy Saklayrcisi, 6362 sayilh Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili dier mevzuattan
kaynaklanan yiikliml{iloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine karg
sorumludur.

4.15. Portfby saklama sdzlegmesinde portfSy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
htkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklannin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DECERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI )

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfSydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan deferlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfay
- Degierine varsa difier varliklarin eklenmesi ve borglann distilmesi suretiyle hesaplamr.

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bfltnmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her iy glint sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-satim yerletinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ckonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas), bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi

olajanOstil durumlann meydana gelmesi halingde,.
Kurucu’nun y8netim kurulu karar alabilir, A

yapuir.




5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gértilmesi halinde, katilma
paylanntn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimn alim sattmi durdurulabilir,

5.5, Yurtdist borsalarda iglem g8ren sermaye piyasas: araglan, borsa digr vadeli iglem / SWap
sozlesmelerine ve yapilandinlmg yatinm araglarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ytnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslan agagidaki gibidir,

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine lligkin Degerleme

PortfSye alinmas: agamasinda tilrev arag ve swap sozlegmesinin defierlemesinde glincel fiyat
kullambhr.

Forward ve swap iglemlerinde glincel fiyat nakit akimlannin bugfine indirgenmisg degeridir.

Fonun fiyat a¢iklama d8nemlerinde;
Forward ve swap sbzlegmeleri igin nakit akimlarimin bugine indirgenmesi y8ntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kullambir.

Nakit akimlanmn bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin d8viz/kur olmas1 durumunda, fonun alacakh
oldugu para birimi i¢in deferleme glintndeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satig kurw; diger durumlarda ise dayanak varlifin spot fiyati,

- Faiz Oranlant Igin: gili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve:
zimnij faiz oranlan

baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki pare birimleri ilgili faiz oranlan kullanrlarak
degerleme glintine indirgenir. Indirgenmig nakit akiglenmn Tirk Liras: defieri yukarida belirtilen
spot fiyat aracihf ile hesaplanir. Hesaplanan deBerlerin toplam deferleme gintt igin forward
ve/veya swap sBzlegmesinin deferini gdstermektedir.

2) Eurobond ve yabanci borglanma araglannin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
defierieme tarihini takip eden igglni saat 10:00°da defierleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyatr, bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir 6nceki gfinfin degerleme fiyatinin ertesi iy gliniine
i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanlir.

3) Yabanc hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem géren; yatinm fonu katilma paylan, borsa
yatimm fonu katilma paylan, ve yatinm ortekltklanmn paylennin degerlemesinde, degerleme
tarihini takip eden igglinit saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekramnin HP sayfasinda
. agiklanan borsa kapamg fiyati, bu fiyatin olmamasi durumunda son ahg fiyat, borsamin kapah oltmast

durumunda ise bir 8nceki deferleme fiyat: kullanihr. TCMB nin ilan etti3i para birimleri tizerinden
ihrag edilmis yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanca para birimi
igin belirlenen dbviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgilgri igin Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagitim kanallanmn ilgili sayfalanindan alinan déviz alig fiyatjer RONIT.
Bu tiir durumlarda deferlemede kullamlan kyg-4 wfevsik edici belgeler i ez
muhafaza edilir. . y'




4) Borsa di repo - ters repo s6zlegmelerinde borsada aym val6rde gergeklegen islemlerin
agulikli ortalame fiyet: ile degerlenir. Referans almacak bir borsa fiyahnm bulunmamas:
durumunda, piyasa fiyahm en dofru yansitacak sekilde giivenilir ve dofirulanabilir bir ybantem
kullanzhr.

5) Yabanc: futures sézlegmelerinin defierlemesinde, ilgili borsanm internet sayfasindan veya
stizlegmenin Bloomberg' de yaywmlanan o giin igin a¢iklanan en son uzlagma fiyah, uzlagma fiyatimn
bulunmamas: dururmunda son iglem fiyat, iglem gergeklesmemesi durumunda son alis fivat,
borsanm kapali olmas: durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat: kullanilir,

6) Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

* DeferJemede kullamlmak tizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ve,
* Kars1 taraftan fiyat kotasyonu ahnamadifn durumlarda;

opsiyonlar i¢in Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmahp
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simitlasyon ySntemi veya
genel kabul gbrmfly bir fiyatlama modeli aracihipryla hesaplama yapilir.

7) Yapilandinlmty yatinm araglanmn deferlemesinde sirasiyla;

» Borsada ilan edilen fiyat, :

* Borsada iglem gegmemesi halinde, veri dagihim kanallan aracibifityla ilan edilen giincel
fiyat,

* Degerleme glintinde iglem gegmemesi ve veri dafitim kanallaninda fiyat ilan edilmemesi
halinde yap:landinlmig yahnm aracime yapisina en uygun fiyatlama y8ntemi ile hesaplanan teorik
fiyat degerlemede kullanslir.

8) lleri Valdrlt Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

Yleri val6rld alinan Devlet Ig Borglanma Senetleri (DIBS) valbr tarihine kadar diger BIS'lerin
arasing dahil edilmez. lleri valérlt satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfSy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valérit DIBS ahm ve satim iglemleri ayn bir vadeli
iglem stzlegmesi olarak degerlenir. lglem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya

takasa borg olarak takip edilir. :

Heri valdrli stzlesmenin degeri alig ve satig islemlerinde ayni y6ntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), sany ise negatif (-) bir defier olarak portfy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve aynt nominal deferde hem ahig hem de sati yapilmug ise portfdy degeri tablosunda her iki iglem
ayn1 defierde faket alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gértinecektir. Bu gekilde
aghtfy pozisyonu ters iglemle kapatrmy olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde bir etk
yaratmayacaktir,

leri valdrlil iglemlerin degerlemesi ise agagadaki formille gére yapilacaktur:
I§lemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik F2iz/100) (vig/365) '
Vade Sonu Deger: Altm satim yapil ’In inal defieri




Bilegik Faiz: Varsa deferleme giininde BIA$*ta valér tarihi iglemin val6r tarihi ile aym olan
islemlerin afirbkh ortalama faiz orani, yokse degerleme gliniinde BIAS’ta aym giin valérlt
gergeklesen islemlerin agrhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aymt giin valérla olarak iglem
gord03i gindeki aym glin valérld iglemlerin afirhikl ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidar.

leri Valorlt Yurtdiginda thrag Edilen Borglanma Arac: lglemlerinin Degerleme Esaslan

i Dégerle glintnde valdr tarihi i¢in iglem fiyat: bulunuyor ise bu jglem fiyat,
ii. Defierleme giintinde valér tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en glncel fiyatin
valbr giinfine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamisr.

9) fleri Val6rldl Altun Islemlerinin Degerleme Esaslan
Reri valérla altin iglemlerinde,

i. BIAS'In Giinlik Blteni’nde ilgili valdrlt USD/ons [(T+1) ila (T+9)] iglemleri igin
agiklanan-afrlikh ortalama fiyatin kullanimas:, : :

ii. 86z konusu iglemlerin portfSye aliminda alig fiyatiin, alim tarihinden baglamak ilzere ise
BIA§'a deferleme gini itibariyle olusan fiyatlannin; Finansal Raporiama Tebligi’nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyannca hesaplanmast,

iii. Defferlemenin agagidaki bentler uyannca yapilnass gerekmektedir.

a) lleri valtrit alnan altin iglemleri valor tarihine kadar dier Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlil satilan Altin’lar ise valor tarihine kadar portfSy degieri tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. fleri val6rlt Altin alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli iglem
sbzlegmesi olarak degerlenir. Ilem tutarlan ise valtr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valérlt szleymenin degeri alig ve satts iglemlerinde aym y&ntemle hesaplanirken
iglem ahy ise pozitif (+), sati§ ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir, Aym
valbrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satiy yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degierde fakat ahg iglerni pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gozitkkecektir. Bu
sekilde agh® pozisyonu ters iglemle kapatrms olan fonlarda bu iglemler portfSy degeri fizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

3.6. Borsa diginda taraf olunacak stzlegmelere iligkin olarak ssefidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yé&netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sézlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; Forward ve swap iglemleri igin “nakit akimlanmmn bugiine
indirgenmesi” yUntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simillasyonu ySntemi” ydntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. islemde
kullanilan forward ve/veya swap points’in ayn islem kuru ve iglem vadesi igin edil ve tarafsiz
kurumlanin kotasyonlan kullanilarak hesaplanan al j




Forward ve swap iglemlerinin spot dayansk varlik fiyatiun, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimaiz ve glivenilir veri saglayicilanmn iglem seatinde yaymladigh en duignk en yiiksek spot
dayanak varhk fiyat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa dignda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin adil fiyat igerdiZinin kontrolil
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sbzlegmelerine
iligkin olarak, ilgili sdzlegmenin faiz oranlarimn borsada islem géren benzer vade yapisma sahip
sBzlegmelerin faiz oranlanna uygun olmas: esastir. Bu tiir s5zlesmelere taraf olunmas: durumunda s
en geg s6zlegme tarihini takip eden i gtinfl iginde stzlesmenin vedesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAPta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlesme tarihini miiteakip
bes yil stireyle saklanur.

Borsa dipt opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, kars1 tarafin verdifi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilaghrslir. Fon fiyat hesaplanirken degerlemede
kullanilmak izere kars: taraftan fiyat kotasyonu almdifh durumlarda stz konusu fiyat degerlemede
kullanilmadan &nce fiyatn uygunlufu yeterli ve genel kabul gdrmfiy bir fiyatlama modeli
arecthiryla ve Kurucu risk y6netim prosediirt/YK karan gergevesinde degerlendirilir. .

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, kahlma paylan sadece tinceden belirlenmiy kigi veya kuruluglara tahsis edilmig fon
olarek adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir, Fon katilma paylarimn tahsisli olarak satlacafn
nitelikli yatinme: vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 16/01/2020 tarihli 2020-1-13-152446 sayih
yaz ile Kurul’a bildirilmigtir. :

Fon satyg baglang:c tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL'dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deBerinin kahlma paylanmn sayisina
biliinmesiyle elde edilir. :

Fon'un sat baglangsg tarihi /710 §..2030 dir.
Genel Esaslar ]

Katima pay1 satin ahnmasi veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagitici Kuruiug T. Garanti
Bankas1 A.$. subelerine bagvurulargk alim sattm talimats verilebilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacaf islemler de dahil alinan tim katilma payr alm satiun
talimatlanna alim ve satim talimatlan i¢in ayn ayn olmak dzere miteselsil sira numaras verilir ve
islemler bu 8ncelik sirasina gére gergeklegtirilir,

Fon tutanm temsil eden fon katlme paylan Teblig'de tammianmug olan Nitelikli
Yatnmelara satlir. Serbest yahnim fonlannm katlma paylannin alun satum konusunda yetkili
kuruluglar, satis yapilan yatinmcilann Teblig'de belirlenen nitelikli yatrime: vasiflanm haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ylikmltddrler, Fona ilk
girigi sirasinda katihimeilardan Nitelikli Yatinme olduklanna dair beyan dagiticr alinar,

r
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6.1. Katilma Payr Alim Esastlan

Yatinimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinferde saat 13:30%a
kadar verdikleri katilma payi alim talimatian talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati flzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonrs iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyath hesaplamasindan sonra verilmi olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyah fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin kapah oldupu gitnlerde iletilen talimatler, izleyen ilk
isgfing yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklegtirilir. .

6.2. Alsm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Ahm tatimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyatr agiklandiktan sonra
hesaplanir,

Al talimatimin kargih#inda tahsil edilen tutar o giln igin yatnme: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay ahminda kullanilir,

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30%a
kedar verdikleri katilma pay: satum talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu glinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
- bulunan pay fiyat fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’mn kapah oldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggtinQ yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden gerpeklegtirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katlma pay1 bedelleri; jade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
glnlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip edem birinci iglem
ginlinde, iade talimatmn BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’'mn agk oldugu gonlerde saat
13:30°den sonra verilmesi helinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giinfinde
yatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim ve satim kurucynun, yam
da yapibir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A,

gormemektedir. /‘7’\ 1
| 34 _'-ﬁr =




T. Garanti Bankas1 A.§.’ye ait bilgilere agagiida yer alan linkten ulagiimasi m@mkiindar.

www.garantibbva.com.tr

6.6. Giriy Cikiy Komisyonlar: Fon Paylanna herhangi bir giris veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.7. Performans Ocreti: Fondan herhangi bir Performans Ucret tahsil editmeyecektir.

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER;: .

1.1. Fonun Malvarhpindan tanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagnda yer almaktadur,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tfirla ficretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen her tirl vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi, -
4) Portf8ye ahmlarda ve portfSyden saimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satrg kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy yonetim Qcreti,

6) Fonun milkellefi oldugu vergi,

7) Bagumsiz denetim kuruluglanna Sdenen denetim iicreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali miihir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivlerne) uygulamalan

nedeni ile édenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat gerepi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yth esas almarak Oger ayhk dbpemlerin son is giniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul Gcreti,

12) Esik deger giderlern,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyannca tutulmas) zorunlu defterlere iligkin noter onay giderler,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gdralecek diper harcamalar.

7.11. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin gtinltitk %00,00068'inden
(milyondaaltivirglilsekiz) [yilik yaklagik %0,25 (ylzdesifirvirglyirmibeg)] (BMV dahil) olugan bir
yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagiticy
arasinda imzalanan szlesme gergevesinde belirlenen paylagm esaslarma gbre kurucuya ve
dagticiya fondan 6denir.

7.12. Fon Portfdyfindeki Varhklarn Abm Sahmma Aracabk Eden Kuruluglar ve
Aracilik lglemleri fin Gdenen Komisyonlar



http://www.garantibbvacom.tr

Yabanci BYF ve Yurt digt borsalarda iglem pbren tiirev arag iglemleri) aracilik etmektedir. S6z
konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt)) arahfinda degisen
_ oranlar uygulanr.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasast’nda gergeklegtirilen islemler
{izerinden, Borsa [stanbul ve Takasbank tarifesi uygulanyr, ,

3) Sabit Getirili Menku! Kiymetler ve VIOP iglemler Aracihik Ocreti; Sabit Getirili Menku
Kiymetler igin 0,00001 (yizbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondatg);
VIOP*da iglem géren sdzlegmeler igin 0,00005 (ytizbindebeg)

4) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Ilem Ocreti: Fon adina yabanc: piyasa ve
borsalarda gergeklegtirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan icret
tarifesi uygulanir, ,

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilen edilen Gcret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir. " '

6) VIOP iglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanir,

Oranlara BSMYV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ocreti: Takvim yili esas alnarak, Giger ayhk dénemlerin son i gin@nde Fon’un
net varlik degieri Gzerinden %0,005 (yfizbindebes) oraninda hesaplanacak ve denecek Kurul Ocreti

Fon portf$ytinden karsilarur.

7.1.4. Fon’un Bagh Olugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulusg giderleri

ile fonlanin katilma pay: ihrag giderferi harig olmak fizere, Sernsiye Fon igin yaptlmasi gereken tém
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn

portfdylerinden kargilamr,
7.1.5. Karsihk Aynlacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asafidaki tabloda yer alan ticret ve gidetler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir,

Fon’dan Kargilanan Giderler (*) %
Yénetim Ucreti 0,25

- Kurucu ' 0,10

- Fon Dajptim Kurulugu 0,15
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini} 0,15
Toplam Giderler (tehminf) 0,48 .

(*) Tabloda beliﬁilen oranlann tamamn y1llik olarak verilmigtir.




7.2. Kurucn Tarafindan Kargilanan Giderler

Asafxda tabmini tutarlar gosterilen kahlma paylarmin satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan kargilanacaktir.

Gider Tarh Tutan (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESt:
8.1. Fon Portfoy Iletmeciligi Kazanglarinn Vergilendirilmesi

a) Kurnmlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlanmn
portfty igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Aqisindan: Fonlann portfdy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarnca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katilma Pay:r Satin Alanlarmn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasy Kanununa gtre
kurulan menkul kiymetler yatiim fonlermin katilma paylennin ilgili oldupu fona iadesi %10
- orarunda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinci meddesinin birinci fikras: kapsamindaki
mikellefler ile minhasiran menkul kaymet ve diger sermaye piyasas: araci getiriler ile deger artigt
kazanglan elde ctmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yahnm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak

uygulamr.[f]

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaraly bendi uyannca fon katlma
paylanmn fona iadesinden clde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki i
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracilifh olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
mflkellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem goren ve bir yildan fazla streyle elde tutulan pay
senctlerinin elden grkanimasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals fikrasinin altinct
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t4bi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimt
temsilcileri aracilifnyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi
, tutulmug kazanglan igin y1llik veya 6zel beyanname

" Ayninth bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr



IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGIiLji BIiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILIiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim y\lidir. Ancak ilk hesap d8nemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o y1hn Aralik ayun sonuna kadar olan stredir.

9.2. Finansal tablolarm bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz demetimle ilgili
. dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ykamlalgtntin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinfl itibaryla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir. . '

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 62el baghmsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap dSneminin bitimini takip eden 60 gin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal teblolann son bildirim giiniintin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil glnfinil
takip eden ilk i gtinfi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictlizOffine, bu izahnameye, bafomsz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumhiluk beyanlan, portity dafihm raporlan) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
Gcretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas gereken difer bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.orp.tr) ulagilmas) miimkiindir.

9.5. Finansal raporlar, bafims:z denetim raporuyla birlikte, bagamsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin y8netim kurulu kararna
bajlandify tarihi izleyen eltinc1 iy giini mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Finansal
tablolar aynea s8z konusu agiklamayr mitteakip 10 is giinQ igerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlegme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfby raporlan disindeki finansal raporiar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili intemet sitesinde en az bes w1l stireyle kamuya
egik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aymi zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatmmeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilann yatirim yapma karanin: etkileyebilecek ve énceden bil gi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,,1.1.2.1., 1, IL,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (araciik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu bdHimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu’nun resmi intemnet
sitesinde yayunlanir?, aynca ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. lzahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degigiklikler ise, Kurulun onay) aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yila
sonunu izleyen alt ig gilnil i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon reklam ve ilan veremez.

* Yapilacak izahname deBigiklikleri yurtrlage girigiri
haberlegme vasitastyla bildirilir. 4


http://www.kap.org.tr

9.9. Borsa digt repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyline dahil editmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden i§ glinil i¢inde s6zlegmenin vadesi, faiz oranu, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP'ta ag¢tklanir.

9.10. Fon portf5yfine yapilandinlmug yatirum arac: dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracuun genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi mubtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESt

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimenlarinda bir sitre 6ngériilmas ise bu strenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun géristind aldiktan sonra altr ay sonrasi i¢in feshi
ithbar etmesi, - -
* -+ - Kurucunun faaliyet sartlanm kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhttlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasy, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali ytkimlditklerini karsitayamaz duromda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilann yaranna olmayacagiun Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde sona erer,

Fonun sona ermesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada iglem g&renler
borsada, borsada iglem g&rmeyenler ise borsa diginda nakde donGgtirtitr.

10.2. Fon mal varlipy, igtdzilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattlma pay: sahiplerine paylan oraninda dafatilir. Tasfiye durumunda yalmzea katiima
pay1 sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarek, Kurucu’nun Kurulun uygun gdrsin aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda siz konusy stire sonunda hala Fon’a jade edilmemig
katilma paylarinin bulunmas: halinde, katlma pay: sahiplerinin satig talimat beklenmeden pay
satiglan yaprlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay? alim satim: yapan kuruluy nezdinde
agilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen diger
sermaye piyasas: areglannda nemalandinlir. Fesib ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
cdilemez. Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi helinde Kurul, fonu uygmm glrecedi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinn mali durumunun taahhtitlerini
kargilayamayacak kedar zayiflamas, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlizm Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.




X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payn sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtizllk; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayth Tark Borglar
Kanununun 502 il& 514 tincQ maddeleri hitkGimleri kiyasen uygulanr. )

11.2. Fon’da olugan ker, Fon’un bilgilendinne dokiimanlannda belirtilen esaslara glre tespit
edilen katlma paymn birim pay deferine yansir. Katilma payr sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttuklan stre igin fonda olugan kardan paylann almg olurlar, Hesap ddnemi
sonunda aynica temettl dafrtim stz konusu degildir.

11.3. Katlma paylan mijgteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima arecthik eden yatnm kuruluglardan hesap durumlan haklanda her
zaman bdilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI : . ‘

12.1. Katilma paylan, fon izahnamesinin XAP’ta yayrmm takiben izahnamede belirtilen_
usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatrimeilara sunulur,

12.2. Fon, katilma paylan sadece Snceden belirlenmiy kigi veya kuruluslara tahsis edilmig
fon olarek adlandinian “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylannin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yahnme: vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 16/01/2020 tarihli 2020-1-13-152446 sayili
yaz1 ile Kurul’a bildirilmigtir. )

12.3. Katilma paylan kargtlin yatinmeilardan toplanan para, takip eden iy glnd izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatrihr.

lzahnamede yer alan bilgilerin dofrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz sergevesinde
onaylanz. .

18/02/2020 T
GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. . f_/ .
f
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