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GARANTI PORTF()V 'tr'(~NETIMj 1\.11. SERBIEST$EMSiYE Bi'ON'ABAGl.I
GARANlI'n II'Olltll'FOV 20n SI<:RRESll' (imvlz-AUm D)OLARi) FON'UN

KA1!'iI,MA PA\'LARINHN hlRACINA Ui..l~KnN
IZAHNAME

(.IIII'llJDtllP'oll'dlyVII.etiml A.$. hBll'llflndlllll.6362 8RYaloSel'lllllDyefiYll8a81KallluDlo'nu 52. ve 54.
DllIlclillftelerl&netIIayamlarak, 25JH1lOIS 4arihiolllle Iltubul 8iD 11earet SleW lWemorlolu'na
371362 lieillllllDDllJ'8B'llllllnlla kaydedilerek 30I06I2015 tarilt ve I18SZ8aym Tirkiye Tielmret
Sieili Gazelell'nde iIan edDlo GllI'od Portflly Ylltaetimi A.S- Sell'but ~iye FOlD1~lIii ve
baalzaIIlllflIIIle1It1l!l&mle!1inegil'll ylllDetilmek 8zere obt,aull'lILbDealkGanlDtn Portf6y 2023 Sell'ilJest
(DlIviz-ABD J!)oIanZ>Jli'OlD~JPDkatllma paylarmm ibraema ilitIWt Ita IzalmllllBJeSermaye Piyas881
KUI'IIIu taralimlBlD .1Ii/JJU22D tarihiBde onayllmmlf ••

t.hn!UOlemiD onaylaDmasJ,lzahn8medeyell' aDanbiDgllerilDdoFm oldu!DDun KJarulea tekefl1IIII
anm'''"'ll ge1meyeeeAi gibi, igbnamlllYe DitIdD Itir tavsiJe olatak da kabul eciiJemez.

~ edileeek bhlma pmylarmll iEitkin yatnrmn kanJIrlan lzallummenin IDir IDII1IllDo1all'llk
delerlendirilmesi llOIIIUetRftriImeJilllir.

,
i
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BIn lzahullme, KtmraClllGanmti Portllly Vlnetbnfi~"1I1n (royw.ganmtiltbvaportfoy.cgm.trl
adnsJI reaml intentet sitesi ile lICam1lY1llAydmhutlllDaPbttrormu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayunhuuaufbr.

Fon'un yatmm stratejili dojnltusuda aAu'bkh oIank T.e. lIazIIIle VI Maliye Bpkaub"
dllviz (AlIIDDolan) einBiIIden ~ edIiIen bO~8Dma an~1an ve kina srifikalan

.~ 6.tryi;rJi dllviz (ADD Dolan) einsJnden 1Io1l'8~edilen dIIf bo._ ara~'~e.1_w ._ •..
" kabtbilir.'1 It-'~'.."' ..

• ~. e katdma paylarmm ebm satlmmm yapddJla oJ1amlarda, vemsiye fCD
ile birJilde, taIep eaUIlmesiIoaIIDdeIeret* olarak yatanmealmra verillir.
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D. IFON llIAll(D(INft~AGENEL DBlvGAn.lF.R

Fun, Kanun hl1k:llmleriUYIII'IfiClilasaJTufsahiplerinden fon katilma pay! kal11hl\Jnda loplanan
JUlkitle, tasarrnf sahipleri hesablfia, ioan,.h mlUkiyel esaslanna gOre iVbu izahnamenin II.
b610mUnde belirhmen varbk ve haklardan llluflUl pOJ1lliylI iOlctmek amsclyla kurulun, katdma
paylan ~8iye Foo'a bagb olarak ibm,. edilen ve tOzel ki,i1iai bulunmayan mal varhgldJr.

1.1. lFona ilitkiIIJ Genel lIIilgfi!.er

Fon'un
UDVJJIJl: Ganmti Portfliy 2023 Serbest (DlIviz-AlIID Dolan)

FOIll
Ach: 2023 Serbest ADD Dolan lFon
BaIb Oldugu $emsiye Fonun Unvam: Guuti Portflly Ylinetimi ~ SeJl'best $ellllliye

FOD
BafthOl . e Fonun TI.IrIl: Serbest eFoJD
SOresi: Sliresiz

Garanti Po Ylnetimi A.
Portmy YlinetieiJliAi ve Yafmm Dam ••••anbgJ
Faaliyetlerhne i1qkiD YeW Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: Py 1PY.2-YJ».211071

1.2. Kurneu, Ylnetiei ve Portfliy SaIdayIl98I Hakkmdla GeIIlellBiIgIler

1.2.1. UIIlV8IIve Yetki JlleJgeleriDetJqkm BilgfiIer

illll'llCll ve YIJ1U!tld'nln
Unv8D1:
yetki Be1geleri

Po S, ,'"",
Unvam:
Port.tby Saklama Faaliyeti tmine

• • Kuru! Karar Tarihi ve NUDllJl'8S1

T. Ganmti Hapka!!!!
TarIh: 27.96.2014
No: 201649

1.1.2. betioim BiIgileri

Telefon numarasJ:
Po Si

KIII'UCII ve YIJneIid GtmIIItl Po1fI1Jy YlJnelimi A.S- 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Mah. DemiJokent Sok. No:! 11

34337 Betifdat/iST.
tib 0 tfo com.tr

12 3841380
'nln

1 Il'~.ne o:Jlllm~~eslnde, 1ICorueo'noD16.07.1997larlbveP~.148 sa Po
",etld.lIMiiit.g, 28.02.2001IBrII1 ve~:z lI8}'1IJ "lietmm D1m1pll81!1II! ~ ~~.I!!! roCll'YJ!l

l<,k,tDoiIllm 40 "1lICl ve 55 IDeI 1I18dc1eteri oyannea dUzeDIeDen l"'OIS&~WMipfjfiW~ •. - : 071 8Ilydl
~ "POd\liY-YlI'~jl ve lfatmm Damfmanl1ll tl'aatlyetlerloetDt,kIo yet' - - ~~.S.,~
~ (/f J:i>-\ t os t.f • if) 'i.;~tt:~i...,rANU.J.--
;' ", \." :;::: I . i V.D. 389 009, ,7
" '~,\:::S:iJ/ ,,' J 'S 11o:0389 0097 467" 0014
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n.3. Kproea Vlnetleaned

Pon'u temsil ve i1..-amaKurucunun yllnetim kumlu lIyeleri yelkili olup, yllnelim kumlu
Uyelerine ve kumCUDundijer yllneticilerine ilitkin billliler BlJajlulayer almaktadl£:

Alii So1'lldD
-- TecrilBie8fGfirevil Sa 5 VBIlda'lfe-ll•ie1er I1t'lI!l-Slrket-Gfirev)

2012-Devam I BBVA POrlflly y6netimi- Head of

Maria De Yllnetim Asset Management &. Global Wealth
Paloma Piqueras Kurulu 2012 .. 2016 I Garanti portflly Y6netimi A.$. - 29Y6netim. Kurulu OyesiHERNANDEZ B8!jkam 2016 .. Devam / Oannrti Portflly y6netimi A$ ...

Yllnetim Kurulu
2013 - 2014 / Garanli Pll1'ttby Yllnetimi A.$ ...

YKB8!jkBll Yatmm Y6netim.i Genel M1ldlIrYarduncJsl
2014 .. 2015 / Garanli Portflly Yllnetimi A$ ...

MabmutKAYA Vekili / Y6netim Kurulu OyesilYatmm Yllnetimi Genet 26Genel
M1ldlIr MOdfIrYardunclSl

2015 .. Devam / Garanti Portftly Y6netimi A.$. -
Y6netim Kurulu Baskan VekililGeneI MQdUr
2010 .. 20t2/BBVAPll1'ttbyY6netimi - Head of

Yllnetim Quality Funds
Edlllll'do Garcia Kumlu 2012 ..Devam / BBVA Portflly Y6netimi - Global 27HlDALGO Oyesi CIO

12.11.2015 - Devam / Oannrti Porttlly Yllnetimi
A.S. - Y6netim Kurulu Oyesi

19 2005 ..Devam / T. Garanli BanbS! A.$. - Hukuk
Kontrolden Mllfaviri

BernaAVDAN Sorumlu 28.12.2015 .. Devam / Oaranti Portftly Y6netimi 24
YKOyesi A$. - 1•• Kontrolden Sommlu Yllnetim Kurulu

Oyesi
2013 - 201S / Garanti portflly Yllnetimi A$ ...
Risse Senedi Y61HltimiMfIdtIrl1

Yllnetim 201S - 2017 / Garanti Portflly Y6netimi A$. -
Kumlu Yatmm Y6netimi Genel Madar YardunCISl

EngintREZ Oyesi / 2017 - 01.10.2019 / Garanti Portflly Y6Detimi 18Genel A.S ... Yllnetim Kumlu OyesilYatJrml Yllnetimi
MOdfIr Genel MIldllr YardlDlClSl
YardlmClSl 01.10.2019 - Devam Garanti Pll1'ttby Y6netimi

A$. - Yllnetim KuruJu Oyesil Genel MOdar
Yard,mClSI

1.4. FOil HDme4 BiriIIIIl

http://www.l!!rllllltibbvlll.eom.tr
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a.s. Port1!lly Y6lIletidiell'I

Fon malVllrh~1D1D,filDWI yatlnm stratejisi dogrultusundu, Jonun yallnm yapahileceAi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piYI1SBSl al81W1daen lIZ be, Yllllk tecrUbeye sahil'
portf6y yllneticileri tarafindan, ya1trlllUlllehine ve yatmmcI91karuu gllzetecek Fkilde py~TebliAi
dUzenlemeleri. portflJy y6netlm s6z1e,mesi ve ilgili fun bilgilendinne dokOmanlan \lC~evesinde
y6netilmesi zonmIudur.

Fon portf6yOntln yllnetimi i\lin gllrevlendirilen porttlly yllneticilerine ilifltin bilgilere KAP'ta
yer alan sllrekIi bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)ulqtlmast mllmkflndllr.

1.fi. Kunea Biinyeainde OJu•••••.••••• vera Dqandan Tembn EctiIen SftBtemler,Birimlell'
ve i'onua BalmSlZ DeJIletimini Yapam KuruJu,

Birim BirJmmIS~ OButfbtntld1llp Kunnm

FOJlllIJfimaetblrfimi T. Garanti BankU\ A.~.

I;kontrol sis1emi Garanti Portl6y yllnetimi A.~.

Risk YBnetim sistemi Garanti Portl6y y6netimi A.~.

Tefti9 birimi Garanti Portl6y Y6netimi A.~.

Aravttrma birimi Garanti Portl6y Y6netimi A.~.

Fon'un fiDlIDlIII1raporlarmm baAJmstz denetimi KPMG BaAunslZ Denetim ve Serbest
Mubasebeci Mali MUfI1virlikA.~. tarafindan yaptlmaJctachr.

1.7.Karacu'lllUln $lnbe ve Acentelleri

l
i

e
Acente

. bulnnmamaktadlr.

II. FON PORTFOYONtm vONE11Ml, VATIRIM S'll'RATEJtst B:LE roN
PORTFOv SINIRLAMALAIU

2.1. Kurucu, fonun ka1tlma payt sahiplerinin baklanm koruyacak ,eldlde temsili. yGnetimi,
ylInetiminin denetlcnmesi ile faaliyetlerinin i9flJzOk ve /7a!m8JDe hflkDmlerine uygllD olarak
yllrI1t11Imesindensorumludur. Kurucu fona ait varhklar tlzerinde kendi adma ve fon hesabtna

, mevzuat ve i9UJzllAeuygun o1arak tasarrutbt bulunmaya ve bundan dojan haklarl kullanmaya

I
, . yetki1idir. Fonun :faaIiyetlerinin yOrOtOImesiesnasmda portflly yllneticiliAi bizm . . olmak

• ,::: °o~ dttandan hizmet a1tDlDl1S1.Kurucunun sonunluluAunu ortadan kald
."',,:':\ -.
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2.2. Fon ponmyo. kolektifporlftiy yllnetitiligine ill~kin I)VI;; lebligi'nde belirtilell ilkcler \ c
flln pOrlmyiinc dahil •.-dilebileeek varllk \'C hilkla!a ili~kin lehlig'de yer Illan slIlIrlalJ1alar
c;cr,.evesinde yllnclilir.

2.3. Fon' un yatnnn ~tratejisi UYMlllen,Fon, toplam degerinin en lIZ%HO'i omlUlldoAmerikan
DoIIlFIcinsinden vorhk vc iflemlere yatlflm yaparak dllvil. hazmda getili saAlamay. hedetlemektedir.
Bu kapsamda, Jlon toplam deR,erininen lIZ%80'j devamh olarak, T.e. lIazine ve Maliye BakanhAt
tarafmdan Amerikan Dolan cinsinden ihra9 edilen bolVlanma IITlI9lanve kira scrtifikalan ite yerli
i~l\ann Amerikan Dolan cinsinden i~ edilen dl~ oolVlamna af89lan, para ve sermaye piyasast
~Iannn Y1llU'J\acaktJr.

Fon'lUI ana yatlnm stratejisi, fon unvanmda ve adlnda da ym alan "2023" larihini dikkate
almak SIIl'enyle, aAtrhkh olarak 2023 )'111i9inde itfa olacak Amerikan Dolan (USD) cinsinden para
ve sermaye pi)'llSllSl ~Ianoa yatJnm yaparak Amerikan Dolan bazmda getiri yaratmayJ
saAJamaktu.

BununIa birlikle, fun toplam deAerinin geri kalan kJann fie;

I) FOIl portfbyl1ne G20 i1yesi lI1keler ile gelipnekte olan lI1kelerde d6viz cinsinden ~
edilen kamu veIveya llze1sektllr ~8l'891anoa. or1akhkpaylanna. kim aertifikalanna, yatmm
funlanna, borsa yatmm fonlanna, gayrimenku1 yatmm fonlarma, girivim sermayesi yatmm
fonlarma, gayrimenlrnl yatJnm ortakbjJ. paylanna, menkullaymet yatJnm oJ:tllkhjJ.paylarma, altm
ve dijer Iaymetli madenlen: ve Yatmm Fonlan Tebliji'nin 4. maddesi 2. fikrasmda belirtilen ve
bunlara dayah olarak ~ edilen sermaye piyasBSlBrl191artoayatmm yapabilir.

2) FOIl portflIyfIne TL cinsi varbklar ve ivJemlerle ilgili olarak; Yatmm Fonlan Teblijp'nin 4.
maddesi 2. tikrasmda belirtilen, Todrlyc'de kuruIan ihra99dara Bit paylar, 6zel sektllr ve kamu
boJVlanma Brl191an, vaden mevduat, katdma heaaJn, ipoteAe dayahft.pOtek teminath menlnd
Iaymetler, gelir ortakbjJ. senet1eri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Bazine ve ipotek finansman
kurulUflan tarafindan ~ edilen para ve sermaye piyasast ~lan, altm ve diAer Iaymetli madenler
ile bu madenlen: daya1l olarak ibra9 edilen sermaye piyasBSl arB9lan. Iaymetli madenler 6dfIn9
sertifibm, fun bhlma pay1an, borsa yatmm fonlan, gayrimenku1 yatmm foDlan, girivim sermayesi
yatJnm fonlan, gayrimenku1 yatmm ortakhjJ. paylan, menku1laymet yatlrlJIl oJ:tIIkhjl paylan, repo,
ters repo il}1emleri,kim sertifikaIan, gayrimenku1 sertifilm1an, varantlar. Takasbank para piyas8S1ve
yurti9i organize para pi)'llSllSlivJemleri fie Kuru1ca uygun g6rll1en dip yatmm Brl191artoayatmm
yapabilir. Aynca, fun portfllyOne yaptlandmlJm, flrOn\er, ikraz il}tirak senet1eri, varbjia dayah
menku1 laymetIer, varhk teminath menku1 Iaymetler dabil edilebilir. Ek olarak, borsa d1tl
yapJ1ancIm1DufboJVlanma Brl191ani1ekamu ve llze1sek:t6rd1t bOJV1anma81'II91andabil edilebilir.

Fan portftlyDne d6vi7Jkur, finansal endeksler ve emtia da dabil o1mak fizere Yatmm Fonlan
Tebliji'nin 4. maddesinde yer alan varbklara velveya i,lemlen: daym forward, swap, saleh tlIrev,
varant ve serIifikalan, vaden il}1em ve opsiyon sllzlCflIleleri dabil edilebilir. Fon, opsiyon
s6z1epuelerinde altm ve satun y6ntlnde ivJem yap1labilir.

FOIl,Tebligin 25. maddesi uyannca, Teblijin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfby ve
iJlem S111lTiamalanoatabi dejildir.
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tlI1tddesindcki Smnilltllalllrll labi degildir. Odlln•• i~lemlere .lair uYl!ulanacak csaslar ise Yallrnn
F'lllianna lIi~kin Rehher"in 4,2.5. maddesinde bclirtilmi~lil'.

Fun, slMe~lIlclere kOlluolan vlIrhklarm i1gili IIlkellin yetkili kurulu~UIldasaklWlmasl ~artlyla
yurt dt~mJa borsa dl~1rep" sllzle~melerine tarar ul/lbilir ve yurt dl~t hanknlurda mevduatlkalilma
hesuplarma Y/ltmm Yllpabilir.

2.4. Fonun ~ik degeri %100 BIST.KYD I Ayhk ML'Vduat\lSD Hndeksj'dir.

TL einsinden ihra9 edilen A grubu paylar i\lin ~k deger getirisi, BIST-KYD I AylJk
Mevduat USD Bndeksi'nin dilnem haft ve dilnem sonu deAerinin i1gili gilnlerde TCMB tarafindart
~tldanan dilviz al~ kuru dikkate almarak TI:ye 9CVrilmesi sonueu besaplanan TL bazmda
getirisidir. USD einsinden ih1'a\ledilen B grubu paylar i\lin ise BIST-KYI> 1 Ayltk Mevduat USD
Emfeksi'nin hesapJarna d6nemindeki getirisidir.

USDII'RY getiri hesaplamasmda hesaplama dilnemi b8fI ve hesaplama dijnemim sonu
tariblerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da 891kJanangilsterge niteliltindeki USD dilviz ~ kurlan
kul1llrnlmaktltd.

2.5. Porltbye riskten korunma velveya yatmm amactyla yurt i\li ve 020 ilyesi Olkeler ile
getipnekte olan tilkelerin borsaJarmda qlem gilren dilvi7Jkur, emtia, ktymetli madenJer, fiIiz,
finanlllllendeksler ve Yatmm Fonlan TebJilti'Din 4. maddesi 2. fikrasmda belirtilen sermaye piyasBSl
~ dayah tOrev 8I'II\l (vadeli qIem ve opsiyon s6zlepne1eri), varant ve sertifib1an,
yapJ1andmlDuvbol\llanma 8lII\llan, forward, sakh tOrevve swap qlemleri dabil edilebilir.

Kal~ yaratan qIemlerin pozisyonlanmn hesap1anmasmda, Rehber'in "Serbest Fonlara
t1qkin Esaslar" ~esinde "Kal~ Yaratan ltlemlere t1qkin Esas1ar" ba,hAmda yer alan
S1DirlanlljlmLuyulur.

2.6. Port:lbye borsa chfI tOrev8I'II\l(vadeli qIem ve opsiyon s6zle¥1Desi),forward, sakh tOrev,
repo-ters repo, kamu ve 6zel seldar dlf bol\llanma BJ:'Il\llan,yaptllllllitrtlmq bOf\llanma 8I'II\llanve
swap s6zlepnesi dabil edilebilir.

Boraa chfI s6~me1er fonun yatmm stratejisine uygun olarak. ron port:fbyOne dabil edilir.
86zlepnelerin karp taraflarmm yatmm yaptlabilir derece1endirme notuna sahip olmast, herhangi bir
m,kiden etkilenmeyegek te1Wde objektif kotuJlarda yapl1mast ve adil bir fiyat i\1Cl'lIlCsive fonun
fiyat lI\l'k1ama d6nemlerinde ~ uygun deAeri Uzerinden nakde d6nfItUh1l1ebilir olmast
zorunludur.

Aynca, borsa dlft tOrev 8I'II\l(vadeli qlem ve opsiYODs6z1etmesi), forward, sakh tflrev, kantu
ve 6zel sekt6r d1t bol\llanma lIflI\llan, repo-ters repo, yapt1anl:brtlnu bOf\lIanma 8I'II\lIanve swap
s6z1epnesi kaql tarafmm denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurwn (b811ka,aract kurum v.b.)
olmast ve fonun fiyat lI\lIIdama d6nernlerinde "g(lvenilir" ve "dojpulanabilir" bir yilntem fie
deAerJenmesi zorunludur,

2.7. FODhesabma kredi almmllS1mllmkllndllr.

2.1. Porltbye dahil edilen yabaOCtyatmm 8I'Il9lannttamttCl genet bilgiter: FOD o[ttbyOnde,
020 Oyesi ti1keler ile gelitmekte olan Wkelerde gerek kantu gerekse de 6zel se ~

/."~~~ Olkelerin borsa ve piyasa1annda itJem g6ren Yatmm FooIar! Teb -'Din . - 2.

(

, , "" Odalicl!rtilen sennaye piyasaSi 8I'II\llarmayer verilebilir. GAR:.::TI PORTfO'f .. \ r',,:: A ,
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Yurtdl~lIlda ihm~ edilcn bllr<;lanm8 lIm~llInmn vc klfll seltitil.lllarmll\. tllbi oldu~u otorite
tamlindlln yelldlendirihni~ bi.-sokl6)'lcl kurulu~ nel.dinde 80l.lanmllsl, fiYlllllllllveri daglhm kaDIIllllfi
VIlSllllIllylai1an \.'<Iilmesi VI: lonun lirOl ~Iklanll\ dllnemlerinde FirllIDsal Raporlama Tcbli~i
dUzenlemeleri 'ier~evcslnde ger'ielle U)'gUll delleri Uzerinden nakdc dlinUvtll.-Ulebileceknitclikte
likiditasyona sahip olmlllil ,artiarlylll, yundl,mdo ffllfllll d.,mdllll ton ponlllyUne dahil edilmesi
mOmkUndtlr.

Fon porUbyUne sadece derecelendirmeye labi IUlulmu, yurld~mda ihr~ edilcn ffll~lanmll
ara91an ve kira sertifikalarJ almabilir. 1Igili arftClQderecesini belirleyen belgeler yllnetici ne1.dinde
bulundurulur. yurtdl,wJa ihra9 edilen borvlamna al'891an ve kira sertifikalanmn fon portft\yUne
dahil edilmesi dururnuuda, Rcl1ber'in 4.1.6. numarall b61t1rnesaslar dikkat.e ahmr.

2.9. Portftlye yalmzca 020 flyesi fllkeler i1e ge.\ifrnekte oIan iIlkeJeJde kurulu yOOanelborsa
yatmm Conlan, gayrimenkul yatJ.rrrnfunlan, giri,im serrnayesi yatmm funlan, gayrimenkul ylltJnm
ortakhgt payian ve rnenkul hymet yatmm ortakhjl paylan dahil edilebilir.

2.:110. Fon porttbyllne yapJ1andmlDuf lloI\lIanma IlI'89Ian dabil edilebilecek olup,
yapdandmIml' bOIVIanma lIflI9larmm; Fon'un yatJnm stratejisine ve risk yaP1ll11l8uygun olmasl,
borsada iflem g6rmesi, Tflrkiye'de iIn'a\: edilmif olmasl, ihra9 belgesinin KIIl'U1caonaylamm,
olmasl, yetkilendirilmlf bir sakIa)'lC1 kuruluf nwinde sak1amnasl, fonun fiyat I19'Jdama
dtlDem1erinde Finansal Raporlama TebIiji dfJ7AlD1emeleri~ 8CIVC8euygun deAeri
Ozerindennakde d6nflfttlrlllebilirnitelikte likiditeye sabip olmasl, ~S1nm veIveya varsa yatmm
ftfl!Clom, yatJnm yapJ1abilir seviyeye deDk gelen deJ:ecelendirme notuna sahip olmasl,
derccelcndirme notunu i9CfCl1belgelerin KUI11llUnerdinde bulundurulmas1 gere1didir.

YIIpl1andmlrnq bOIVlanma lIflI9larmm dayanak varhklan, 6zel sekt6r ve kamu bOIVlaDJDa
1lI'89lan,ortakhk paylan, :lBiz, d6vi7Jkur, em1ia, altm ve finansa! endeksll.ll'den oIUfabilmek:te olup,
sllz konusu dayanak varhklann getirisi ile birlikte bir torev arBClDkombinasyonundan oIUfBD
YftI'llandm1rn" boIVlanma IlI'89landa porttbye dahli edilebilecektir.

DiAe.- taraftao, slldece Tflrkiye'de ihra9 cdilmi, yap.t.Iand.mlJm boIVIanma IlI'89lanmn fon
porttbyllne aImabilecek o1mllSl sebebiyle, Kurul'un boIVlanma 8fII9lanna ilifkin dflzenlemeleri
~ niteliAi itlDari ile borvlanma ftfl!ClolduAu kabul edilen smmaye piyasasJ 1lI'891armdan.
yatJ.nmc11BmfindllDlldenen bedelin tarnamJDm geri lldenec:egi taabhf1dllntl i9CfCl16zellikteki IlI'89lar
fun portftlyOne dabil edilebilecektir.

YapJIlIDcbnlrm,boIVlanma IlI'89lanmn getirisi temelde ihra9 edilecek bir bOIVlanmaaracmm
getirisine dayah olmakta ve yatJnm yapJlan dayanak var1J.jln riski dojjrultusunda getiri
sunabilmektedir.

m. TEMEL YATIRJM RtsKLERt VE RtsKLERtN OLCOMfi

Yat1rrrnCl1ar Fon'a yatmm yapmadan llnce Fon'la ilgili temel yatmm rlsklerini
deAeriendirmelidirler. Fon'un maruz kalabiteceai temel rislderden kaynaklllDabiIecek delifimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki Olasl dlIflIflere bagh oIarak yatmmlanmn deAerinin baf1angl9
deAerinin ~tJ.na dfJfebileeeAini yatlnmeJlar g6z 6nQnde bulundurmahdJr.
- (' ,-..•/ •••. f ,... ••••~."\... ~
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J.l. IJi'OIllUII marul: kalabilecegi ITlsldlerouolard.r:

I) PlyaslI Riski: I'I)'IISIIlis!.i ile hol\IIInnt8YI lemsil eden Iin8nsol lIrll~lann. llrtukhk
payI8f1ntn. diAcr mcnkul klymetlerin. dll\'il. ve dllvil,c endeksli linanslIl ar~loru dayah IUrcv
sllJ:"~omelere i1i,kin laoman pol.isyonlarlll dCl\erinde. raiL oranlan. Ol'takhk PIlY' liYlltilln ve dliviL
kurllll'mdaki dalgalllllmallir nedeniyle IDllydanu gelebilecek 7..arar riski ilade lldilmekledir. Sill
konusu risklerin delaylanna aoall1daYW'verilmekledir:

a- raiz 0l1"li01 RisIk.i:Fon portft\yUne lilize dayall varhkJarm (bon;\anma 1lI'IIC1,.lers repo vb)
dahil ediJmesi halinde. sllz kolWSu varhklann dellerinde piyasalarda yafllllllbilecek faiz
oranlan deAioimleri lIlldeniyle ollJ4llllriski i.fadeeder.

b- Kur lltiski: Fon portftlytlne yabaneJ para cinsinden varhklann dabit edibnesi halinde,
dllviz kurJannda meydana gelebilecek d~oikl;kler nedcniyle Fan'lID maruz ka1aCl.ljlZIII'BI'
olasthAuu ifilde etmektedir.

e- Ortakhlk PII)'I Fi.yat Riski: Fan portftlyllne ortllkbk payt dabn edilm~ halinde, Fan
portRlytJnde buhman ortakhk paylanmn fiyatlarmda meydana gelebilecek ~,ikliJder
nedcniyle portftlyDn maruz kalllC8AlZIII'BI'olasthAuu ifiIde etmektedir.

2) ICarti Tam Risld.: :Karp 1arlIfin sllzlefmeden kaynaklanBD yl1ktlmllllflklerini yerine
getirmek istememesi veIveya yerine gelirememesi veya takas itlemlerinde ortaya \llkan aksakhklar
SOD.1IC1lDlIa6demenin yapdamamall1 riski.Diifade etmektedir.

3) LIddite RIski: Fan portflJyOnde bulunan finaDSIIIvarhk1llnn istenildili anda piyasa
fiyatmc!an Dakde cl6nfIttl1rOlememesihalinde ortaya 9Jkan ZIII'BI'o1asl.hjadtr.

4) KaI~ Varau ftleJllll1Us1d: Fon portRlyDne tOrev lIl1I9(vadeli ipem ve opsiyon
sllzlCflllCleri), sakh tOrev IlI'II9.swap sllzlCfllll'si, YIUlIIIt,sertifika dahil edilmesi, ileri valllrill
1IIhvillbono ve altm abm itlemlerinde ve diAer herbangi bir y6ntcmle ~ yaratan benzeri
itlcmlerde bulunulmasl balinde, ba,langJ.9 yatJnmJ. ne bat1angJ9 yatmmmm llzerinde pozisyon
aImmast sebebi ne fonun bapBDgl9 yatlnmlDdan daba yIIksek ZIII'BI'kaydedebilme olaslhAt kalchra9
riski.Dii1lIdeelIer.

S) Oplll'llllYooel RIsk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sflre9lerindeki IIksama1ar
sonucunda ZIII'BI'oJufD'uJ olasJhAtm i1lIde elIer. Operesyonel rlakin kaynak1an arasmda kulJamJan
sistemlerin yetersizliAi, bqansJz y6neIim, personelin hatah ya da hileli itlemleri gl'bi kurum i9i
etken1erin yam 8JI11 dolla1 afetler. rekabet kofUllan, politik rejim deAitilc1 iii gibi kurum dIp etkenler
de oJabilir.

'> YOpolefID' Riski: Belli bir varhlla veIveya vadeye Y0Am yatmm yapJ1masI sonucu
fonun bl1varhllJn ve vadenin igeI'di1i riskJere maruz kalmA81dtr.

7) KonJasyoo RJskfi: Farkb finansal vllfhklann piyasa kotll11an altmda belirli bir zaman
di1imi igerisinde ayru anda deter kazanmasl ya da kaybeJmesine pam1el olarak. en az iki farkb
~ ~hllJn birbirleri fie olan pozitif veya negatif y6nlll ili,kileri nedeniyle dollabilecek ZIII'BI'
ihtimahm lfade eder.
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9) nhrB~~1Riskl: Fnn porttllyOnc .111118nvBl'hklann ihra"'i18111111}lIkUmlOIUkleriniklsmen
veya lamumen lumollmda yelillc Ilctirememcsi lIedeniyle dogBhilecek :taraI' ihtirnalini ifllde cder.

10) YBpllllodDrdmlQ IIifl~IaDlDDIilArlll~iarl RigId: YapllulldJrllml~ h(lr~lunlllll IIIlIlilllnna
yapllun Yllhrunlllnn dcArri. dBYllnakvllrhgll1 ten fiyUl hllreketleri sonucundu hll~langu;lllki yalJrlm
dcgerinin aluna d~hilel)el!i gibi vade i,.inde ve/veya vode sOllunlla tamullurun dn kaybedilmesi
mllmknndllr. Yap' Ian llereAilIayanak varhklarma g6rc daba karmlllllk bil' yapl i~rebilir. yarathklBl'I
kald,ra,. sebe\1iyle dayanak varhklllrmm Uzerinde geliri oynakhAI yarnlabilir.

Yapdandmlml0 bo!V1anmaara~larlDa YBpdanyatmmlarlla karo' taraf riski ve illra9~lI1mkredi
riski de bulunmaktadll. PiYUByaplclslnm bulunmadlgt yupl1andmlnuo bo!V1Ilnmaaralt1an. "lwnsuz
piyasa kooullanna bagh olurak yQkselen Likiditeriskine maruz kalabilir.

Jl1) KBymetD Madeolere iu¥kin Fiyllt Risld: Fon portRiyOnde bulunan altm ve diAer
kIymetli rnadenler He bunlara dayah sennaye piya8BS181'8ltlanmnfiyatlannda meydaDa gelebilecek
deltioiklik1er nedeniyle portfllylln deler kaybetme oludlAm' ifade elmektedir.

12) A* Satq RiIlId: Fon portftlyU ifWerisindeBltlAasatIf yap1lan finansal ens1rl!mlmlmn
piyasa likiditesinin daralmas1 sebebiyle lld9nlt ka11thA1ve!veya doArudan IJltlAasatJo irnkanJanmn
azalmam dunanunu ifade etmektedir.

13)Baz RiBld: Fomm i9inde yer alan vadeli iolmne konu olan dayanak varhlm vadeli io}em
fiyatJ. ile spot fiyatJ. arasJDdaki fiyat fiukhhAJ, deAirmini ifade etmektedir. Vadeli io}em
s6zlqme1erinde ilgili vade sonunda vadeli io}emfiyatJ.i1espot fiyat birbirine cPt olmBktad'r. Ancak
vadeli io}em sllzlqme1erinde itIem yap1lan tarih ile vade sonu arasmda JPl9CD.zaman ilterisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektel:lir. Dolayw ile burada Baz DeAer'in
sllzlqme vadesi boyunca gllsleieceAi deAitim riskini ifade etmektedir.

14) OpslyOD J!)uylU'hhk RiBld: Opsiyon portftlylerinde risk duyarliliklan arasmda, ioleme
konu olan spot finansal 0rlIn fiyat ~ \lOk farkb miktarda risk duyarhhk de~
yaoanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazl1d1A1ilgili finansal varl1Atn fiyatJ.ndaki bir birim
deAifmenin opsiyon prlminde ol~ de~ gllstermektedir. Oamma; opsiyonun ilgili
oJduAuvarhAm fiyatJDdaki ~imin opsiyonun deltasmdameydaDa getirdiAi deAiOimiOI9JDek1edir.
Vega; opsiyonun dayanak varl1Amm fiyat dalgalBnmasmdaki birim deAiPmin opsiyon prirninde
olupurdutu deAitimdjr, Theta; risk OlltOmlerindebIlyOk llnem tapyan zaman fakt6rllDfl ifade eden
gllsterge olup, opsiyon fiyatunn vadeye gllre deAitim;nin lllltflslldllr. Rho iRe fiJiz oranlmndBki
yllzdesel deltipnin opsiyonun fiyatJ.ndaol~ deltirrnin lll,.nsadllr.

15) Teminat Risld: TIIrev IIlIIlt1arflzerinden al1nan bir pozisyomm gflvencesi olarak al1nan
teminatm, temiT!I!tJ.zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi balinde piyasaya gOre depleme
degerinin bek1enen tflrev pozisyon deAerini karodayAlDAlDB81veya doAnJdan, teminatJD nitelilti ile
ilgili olumsuzluklann bulunman olasdlAJ,nmortaya 9'kma81 dummudllr,

16) EmUa Riald: Emtialara dayall sermaye piyasasl 8I'B9lmnm fiyatlmnda meydana
gelebilecek deAioiklikler nedeniyle portftlyUn deAer kaybetme Olas1hjjml ifade ebnektedir.

3.2. FOlllnnmanu: kalabileeeii riskRerin 6~tlnde kuP'DJ1an y6ntemJer tulardll':

Fonun yatmID stratejisi ile yatJ.nm yap1lan varhklann yap1sma ve risk ne ygun bit
risk -- ''''''''lit' . . ol~tur. .
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PlyalB KOski: Fonun piyasa riski IlI~UrnllndeRiNkeMaruz DeAerYllntemi kulhuuhr. Riske
maru,' degc., ton portlby dcAerioin 1100maipiyoao ko~ullar allmda ve bulirli bir dlinem dahilinde
Illllruz kalobilL'Ccfl,ien yUksck "nran bclirli bi,. gUven arohgmdll ililde eden degerdir, RMD
hcsaplomnsmdo tek loranl %91)gOven arohAI. 1 gUnlUkdde tutma sUresi.250 i, gUnugl171emsilresi
kulllllllhr.

Kredi iUsld: Foo portf6yDne dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ta'tyan finonsal IlrUnler
I,.in, ihru~lmn kredi verilcbiliriiAi ineelenir. Fon portRlyllne dahil edilmek i!ltenilen kredi riskl
ta,tyaJI tlrDnlerini~9181 i~n Iuedi derecelendirme kuntlUflan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan
verilmi, krecli noto dej!erlendlrilerek fon portf'aylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ibnu;9t1ar
i9in kredi verilebilirliAio izlenmesioi saaIayacak kredi 619Umsistemleri kuUamlabilir.

IlCarfl Tam RisJd: Ilona dahil edilmesi dllfQnOlen, borsa dJft tllrev III'lI9 ve swap
sllzlepnelerinin kaJ:F.tarafin, denetime ve gOzetime tabi finansal bir kurum (banks, lII'IIC1kurum vb.)
olmasl, Yatmm Fonlanna ~ Esaslar Teblijinin 32. maddesinde belirti1en derecelendirme
notuna sahip olmasl, objektif ko,uUarda yapJlmllS1, adil tiyat i9CJ'IDesi.funun tiyat ft9'k1ama
d6nemlerinde gOvenilir ve cJoArulanabilir bir y6ntemle deAerlenmesi, fonun tiyat ft9Ik1ama
d6nemlerinde 8eJVCAeuygun deAeri 1Izerinden nakde dlln1IottlrDlebilirve sona erdiri1ebilir nitelikte
olmsst zonmludur.

II

Karp taraf riski, furwIII:dya cia swap gibi UrOn1eri9in baAh bulunduk1an finansal endekse
gare pozitif ya ciam:gatif deger alabilir. Forward ve Swap UrOn1eri9in kaJ:F.taraf riskine esas olan
rakam gUD10ko1arak elde edilen kar zarar rakamlanmn topbmnclJr. (karlar pozitif, zararlar m:gatif
olarak ele ahmr) Opsiyon iolemleri i9in kaJ:F. taraf riskine esas olan deAer opsiyonun pozitif
deAeridir. OrOn1erkaJ:F.taraf riski hesaplamaslDda aImdJkIan kuruma gOre hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve 1IrIIntipi ile besap\ama yapiJarak buIunan deAerler kurum buzmda netlepirilerek
pozisyon b\lyIIkIOAQneulafWr. Kurum bazmda netlepirildikten soma 1lla"lan pozitif pozisyon
b\lyIIkIOAQn1Infun toplam degerine b610mll ile kaJ:F.taraf riski delerine ulaphr ve llJa"lan l!.aql
tarafriski negatif o\amaz.

Likidite RIsId: FOBportRlyOnde yer alan varhklar enstrOman grubu bazmda varhAm UIrII,
varhk grubunun kendine lSzgllllzelliAi, likidite g~ (orta1ama ivIem hacmi), serbest1i{ti, piyasa
b\lyIIkIOAO.kredi ve piyasa riski, delerlemede kolayhk ve kesioliAi gibi faltUlrler dikkate almarak
aynotmlmqtlr. S6z konusu faltUlrler JNmda her enstrOman grubu i9in risk y6netim prosedtlrDnde
oIBD1arbelirleDDliP. Belirlencn oranlar uygulanarak ylIksek kaliteli likit varhkIar besapJanmaJda
ve fun portfllylerinin ne kadarutm likidite edilebileeeAi, tespit edilmektedir. FOB portftlyOndeki
yOksek kaliteli Iikit varhklarm toplulaftmlarak fun toplam deAerine oranJanma!IJ 80nucu bulunan
porttbyDn likidite oram gUD10kolarak izIenmektedir. Aynca stres d6nemlerinde fonda olw nakit
9JIaotanm karoJ1ayabilecek likit varhklarm analizi yapJ1arak ollDDSUZpiyasa ko,ullanmn yapnchAJ
d6nem1erde yBf8DlIbilecek likidite riski konusunda y6netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3.KaIdJra~Van'" itlemler

FOBportRlyOne riskten korunma veIveya yatmm amllC1Y1akaldlJ1l9YBratan iolemlerden; pay
senedi, d6vi7Jkur, bymetli madenler. emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasJ III'lI9lanna
ve TebliA'in 4. maddesinde yer alan varbklara veIveya iolemlere clayall tllrev III'lI9(vadeli ipem ve
opsiyon s/lzJqmesi). sakh tllrev ~. varant ve sertifikalan, yapJlanchnloll' boq:lanma 1II'lI91an,
fll1'\\l8l".Wilerj:YIIlllrlOtahvillbono ve altm ohm i,lemIeri ve swap i,lemleri dahil edilir .
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3.04. Kald1rl~ yuratan i~lctnlcrdcn kaynaklunun risk in tlI<;UmUnduRehhcr'dc belirlenen
esaslar trcnrcvesinde Mullak RMD YI\nlemi kullalllhlL,uklJL Scrbc~1 filii nimasl sehchiylc lilllun
RMD limiti bulunmumaktadll'
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3.5. Kaldtracr yamlall i,lemlere iliwkinolurak ~ ba7.mda ayn ayrl hesaplunun pol.isyunlann
mutlak deAerlerinin toplanmusl (81101Ill'notional a) sluetiylc ula'ilan toplulll pozisynnull flln Ioplalll
dcAerine oranma "kaldll'll\l" denir, Fonun kllldlfll\llimiti %20Il'd6r.

3.6. Fon ponRlyUne alman yapllandlfllml¥ bon;lanma arB.\llllnnm sakb tUrev unu; nitelij!i
t8flYIP laptnudlAl KUl'IWutarufindan deAerlendirilerek sOz konu8u deAerlendinneyi tevsik edici
belgeler Kwucu nezdinde muhafaza edilir. Yaprlandlnhru¥ bor~lamna ar8CIDJIIsakb tUrev ar~
niteliginde Olmasl halinde, risk.619tlrnUneili,kin olarak Rehber'de yer aiM esaslar uygulamr.

IV. FON .PORTIi'OYONtlN SAKLANMASI VE roN MALVARLIliINnN AYRILIGI

4.1. Fon partflSyOnde yer alan ve saklamaya kanu olabilecek varWdar Kundun portf6y
saklama hizmetine ilqkin dUzenlemelerl ~ PartflSy SaklaytCJ81nezdinde saklamr.

u PartflSy Sak1ayJC181'nJD,fun partflSyOnde yer aIIII1ve Takasbank'm saklama bimJ.et:i
verdiIi para ve sermaye piy88B.81JI1'JI9larr,1o.ymet1imadenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgiIi fun adma ~1Ian hesaplarda iztemesi gerekmektedir. BunIarm dl,lDda kaIan varlJklar ve
bunlarm deAerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a akIanhr veya saz konusu bilgilere
Takasbank'm erlfimine imkSn saAIamr. Bu dununda dahi Portftly SaklaYIC181'nmyOkQmlOlflkve
sorumIuluAu devam eder.

4.3. FOll'un malvarhAJ. Kurucu'nun ve Pody Sak!ayJ.C181'nmmalvarhAmdan aynm.
FOll'un malvarhAl. fun hesabma olmast .yIa kredi aImak tOrev 1Ir891f1emlerlveya fun adma taraf
olunan beDzer n/teIikteki. qlemlerde buJnnmak haricinde temjnBt g6str:rilemez ve rebnedilemez. FOll
malvarl$ Kurucunun ve Porlfby SaklaYlClSmm yGn.mmjnjn veya denetiminin kamu kurwnlarma
devrediImesi halinde dahi baP:a bir lID1lI91a1asarruf edilemcu. kamu aiecalr11J1'U11J1 tahsili IIDIlIClda
dahil olmak iIzere haczedilemcu. fIzerine ihliyati tedbir konulamaz ve if1asmasasma dahil edilemez.

4.4. PartflSy sak1ayJCI8I;fona ait finensa! varWdarm sek!anmesl veIveya kayrtlann tnJnlmeS1,
diger varhklarm aidiyetinin dollrn!emnllll( ve takibi, kayrtlannm tutulmast, varlJk ve nakit
l1areketIerlne ilitkin itIemlerin yerine getirilmesin.in kontrolfl ile mevZUll1ta belirtilen diAer
g6revlerin yerine getirilmesinden sorwnIudur. Bu kapsamda, portftly saklaytC181;

a} Yatmm fonlar1 hesabma 19m1mapaylannm ilIra9 ve itfa edilmesi qlemlerinin mevzuat ve
fun i\llf1zllAf1hflkflmlerine uygunlugww,

b} Yatmm fOllUbirim 19m1ma pay1 veya bjrim pay deAerinin mevzuat ile fun i9UJzf1AfI,
i7JIbname hf1kUm.leri~ belirlenen deAerleme esaslarma g6re hesa.planmsSlDJ,

c} Mevzuat ile fun i9UJzf1AfI, i7JIbname hf1kI.bnlerine aylan olmamak ,arbyIa,
KuruculY6neti.cl'nin talimat1anmn yerine getirilmesini,

9) FOll'un varbklJll'Jyla ilgili lfIem1erlnden doAan edimlerlne ili~ bedelin uygun sUrede
aktarrlmasmr,

d} FOII'un gelirlerinin mevzuat He fun i\1tf1zUAf1.izahname h01dlmlerine uygun olarak
kulIamlmastm,

e) FOll'un varhk aI1m satunlannm, pody y&p181mn,lfIemlerinin mevzuat . tllzf1Al1,
2'C1v>'l!P.~hflkflmlerine uygunluAunu !
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4.5. Port lOy saklaYlclsl;

a) F.'lla ail varhklllfln llyn ayn, lonll lIidiYCli lI~lk<,:aoelli olacak, kaYlp ve hllsarll
uAramllyacllk ~kilde slIklunrnaslllJ ~aAlar.

b) Beige ve bylt dlluninde, fona ait varhklafl, haklarl ve bunillflll hareketlerini fon hazmdll
dllzenli IIIBraktakip eder.

e) Ilona ail vlIrhklan uhdesinde ve dijter kurumlllrdaki kendi hesaplarlDda lulllmaz ve kendi
aJ-tifleriyle ili,kilendiremez.

4.6. Ill) Porttby sakJmna bizmetini ylIrQten kurulu" yDkUrnIUIQlderiniyeline getinnemesi
nedeniyle Kurucu ve kalJlma PBYIsahiplerine verdigi .zararlardan sonmtludur. Kurucu. Portlby
Sakla)'lClstndan; Porttby SaklaylClS1da Kurucu' daD, Kanun ve Saklarna Tehli~ btlldlmlerinin iblAli
nedeniyle doAan zararlarm giderilmesini 1aIep etmelde yllkflmilldilr. Kattlma pa)'l sabiplerinin
KunJcu veya Portt'lly Sakl&yIe1SlDadava ~ hakk1 sakhmr.

b) PortfIly saklayu:1S1,portflly saklama hizmeti venltAi portfllylerin y6netiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu deAildir.

e) PortfIly Sakl&yIClSl,6362 sayth SemIIlye Piyasast Kanun ve ilgili diAer mevzuattan
kaynBldanan yI1k.flmlUlfllderini yerine getirmemesi nedeniyle bhlrna p&yl sabiplerine _
sorwnludur.

4.1. Portt'lly sakla)'lclSl, saldama hizmetiDin fonksiyonel ve hiyeI'lll'fik olarak di4er
himletlerden aynflmlmast, po1aDsiyel 91kar \'Bhfl"a1anDJn dflzgtln bir vekiJde belirlenmesi,
ODlenmesi, ODlenemiyorsa yllnelilmesi, g6'D'!tjrnive bu durumun fun yatmmctlanna 1I9'klJlTlTllast
kaymyla rona portftSy degerleme, operasyon ve mubasebe hizmel)eri, katdma payt mun SJ1bm11lll

lUlICJbkhizmeti ve KuruIca uygun g6rIllecek diger hizmel)eri verebilir.

4.8. portflly saIda)'lClSJ her gODitibari ile saklBrnaya konu varhklann mulabakatmJ, bu
varbklara merkezi saldamB hizmeti veren kurum1ar ve Kurucu veya yatmm ortakIJ.Atile yapar.

4.9. Portt'lly saIda)'lClSl portflly saklllJ!la hizmetini ytlrIltiIrken laqtIapbileceAi 91kar
Ffl"a1mnm 1aJurnlanmaSlDl,ODlenmesini, y6nelimini, g6zetimini ve fI9JkIanmasun .yacak
gereIdi politiblan oluvtunnak ve bunlan uygnlllJ!laklByflkUrnlOdilr.

4.18. KunJcu'nun ll9ODCf1kifllere olan bOl9lan ve yflkUrnlQlfllderiile Fan'un &ylU ll9ODCf1
kivilerden olan BIBcaldan birbirlerine _ mahsup edileme:z.
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4.14. Port/lly SuklllYICISI.6362 SIlYlhSennaye l'iYllsasl Kaoon ve i1gili digel meVT.ualtun
kuynllklanan yOktlmlOl0klcrini yefine gelinncmcsi nedeniyle kulilmll pa)'1 slIhiplerine kftr~l
slIrumludur.

4.15. Portl'lly saklama 811;tle~nesinde portflly saklaYWtSIDlnKanun ve Suklamu TebliAi
hOkl1mleri i1ehelirlenmi~ olan sorwnluluklanmn kapsamllli dumltlcl hakl1mlefe yer verilemez.

V. roN JliiRIM Il"A" ))EtERfNiN, IIi'ON lI'OPLAM uE«;It;nliNRN VIE IFON
PORTF()Y DEtERiNIN JllUfRLENIWE ESASLARH

5.1. "Fon portflSy DeAeri", portRsydeki varhklarm Finansul Raporlama Tebligi 'ode helirlenen
ilke1er ~vesinde besap1aDan degerlerinin toplanndtr. "Pon TopJam Degeri" ise, Fon Port:l:by
Degerlne varsa diAer varJtIdann eklenmesi ve bo~1ann dnfDlmesi suretiyle hesapJamr.

53. Fon'un birim pay deAeri, fon toplam dejerinin fun toplam pay saY1SJn8b6IUnmeai
swetiyle besaplarur. Bu dejer her it gl1nl1sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belidenen
ilkeler ~esinde hesaplamr. A Otubu fun katdma paylarunn birim pay dejeri Tllrk Liras1
e1nsinden, B Otubu fun lcahlma paylanmn birim pay dejeri ise Amerikan Dolm (USD) cinsinden
hesaplamr. B Otubu paylarm AmeriIam Dolm (ABD) cinsinden cJeAerininhesaplanmastnda; ilgili
gUn i9in TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan editen g6sterge niteUgindeki Amerikan Dolm (USD)
d6viz ah¥ kuru esas aJuur. Yurt i9i piyasalarda yarun gUn tatil olmas1 durumunda en son ilan editen
kur izerinden hesaplama yapJbr. Her aYJnson it gl1nl1sonundahesap1man birim pay deAeri ka1lIma
paylanmn ahm-satDn yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savaf, dojal afet1er, ekonomik kriz, iletifim sistemlerinin 96kJneai, porttbydeki
var\1klarm i1gi1ioldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmast, biJgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzaJar, Fketin mali durumunu etkileyebilecek 0nem1i bir bilginin ortaya 9Jkmw gibi
ol$DftsUl durumImn meydana gelmesi balinde, degerleme esasIarunn tespiti hususunda
Kuruc:u'nun y6netim kurulukarar aIabiIir. Aynca s6z konusu olay\arla ilgili olarak KAP'ta agJ!c1ama
yapJbr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durum1arda, Kurulca uygun gfu1I1mesibalinde, ka1lIma
paylarunn birim pay degerleri hesapJamnayabil ve lcahlma paylarunn ahm satum durdurulabiIir.

5.5. DeAerleme esaslarma iJi¥kin olarak Finansal Raporlama TebliAi uyannca TMSII'FRS
djkkate abnamk Kuruc:u y6netim kurulu karan ile belidenen dejerleme esaslan qaAldaki gibidir:

1) BOJ:llaDlfl T1IrevAra9 ve Swap Sllz1epne1erine Uifldn DeAerleme

Port:l:byeahuma!!! apmasmcJa tllrev ~ ve swap s6z1CflDesinindeAerlemesinde gtInce1fiyat
kullamhr. Forward ve swap itIemJerinde gllncel fiyat nakit alamlmmn bugQne indirgem:nif
dejeridir. Fonun fiyat ~ama d6nemlerinde; Forward ve swap s6z\epleleri iyin nakit a!amIanmn
bugftne indirgenmesi y6ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamltr.



• Faiz Onllliafl t,,:in: IIgili (1Ilrahirimlerinin lInct.1hkle Reuters'dan, hu kaynaklan veriye
eri~ilcmemesi durumunda Rlraslyla Bluomherg vcya SUJ1Crderi\lotive~'den ddt.1 edilt.1nIJHOR \Ie

71mni lili7 Olunlon ba~ I1hnacokllr. IIc!IIlplllllloda vlldedeki pura hirimleri ilgili fair. orunlan
kullsllJlaruk dcgerlemc gilnDne indirgenir lndirgenmi~ nokit akl~hlflllln 'I'UrkLimsi degeri yukunda
helirtilen srot liyat alllclhgi ile hesaplullJr. Ilesapll1nall de~erlerin (llphUlII degerlcmc gunil iVin
fOlwunI ve/veya swap sllllellmesinin deAerini gllmerJnektedir.

2) Eurobond ve yabanci botvlallma a~larllllll dcjierlemesinde Bloomberg UP sayfasmda
degerlerne tarihini takip eden ifgOnil saal IO:OO'dadegerleme tarihinde en son ilan cdilen Mid I)riee
fiyau, bu fiyattn bulumnamasl dunununda ise, bir lInceki gUnUlldegerleme fiyaumn crtesi i, giloUne
i~ venmle ilerletilerek hesaplanan fiyat kuIIamhr. TCMB'nin ilan ettigi para birimleri Ilzerinden
ihra9 edilmil yabanel para ve sermaye piy1lll8S1~Ian, TCMB tarafmdan ilgili yabanCi para birimi
i~ belirleoeo d6viz ail, kID'llile degerlemr. TCMB'nin ilan etrnedigi kur bilgilen i9m Reuters,
Bloomberg ve cfiAerveri dajrtun kanallanmn i1gili sayfBlanndan ahnan cUlviza1lI fiyatlan kullamhr.
Bu tfir durumlarda deAerlmnede ImllanJ1an kur biJgisini tevsik edici be1geJer KUlUC11neroinde
muhafilza edilir.

3) Yabancl hisae senedi, yabanCI piyasa1arda illem g6nm; Yatmm Fonu Kahlma Pay1an.
Bona Yatmm Fonu Kab1ma Paylan ve Yatmm Ortakilldanmn Paylanmn deAerlemeoinde,
dcgerleme 1IIrihinitakip eden if8lIDll saat IO:OO'dadeAerleme tarJDjndekj Bloomberg ekrammn HP
aayfasmda 119!k1ananbona kapaInf :fiyatI,bu fiyatm olmama!l1durumunda son aht fiyab, borsanm
kapah olmam durumunda ise bir 6nceki degerleme fiya1:lImllamhr.

4) Bona D1f1Repo- Ters Repo toIemleriDin DeAerleme Baaslarl

Bona chp repo • ters repel sOzlepnelerinde borsada aym valllrde geI'9CklClen iIlemlerin
aphkh ortaIama fiya1:l ile deAerlenir. Refenms almacak b.ir bona fiyatmm buJnnmama!l1
durumunda, piya:sa fiyatun en doj!ru yansrtacak ,ekllde gltvenilir ve doiruJanabilir bir y6ntem
Imllandrr.

S) Yab.ancl futUJes sllzlelllllelerinin degerlemesinde, ilgili borsamn internet sayfiunndan veya
s6z1epnenjn Bloomberg' de yaymlanan 0 gOD~ 89,k1anan en son nzlapna fiyab, ma,ma tiyatmm
buhmmmnaSl durumunda son ilJem fiyab, iflem geI'9Cklepnemesi durumunda son alii fiyab,
borsamn kapa\l olmam durllrmmda ise bir llnceki dcgerleme fiya1:lknllmnhr.

6) Opsiyon sOziepnelerinde gDDcelfiyat kaqI taraftan ahnan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aY'klama cUlnemlerinde;

• DeAerlemede kuIIandmak Dzere gOnce1piyasa fiyatmm bulUlUlll1dJ.lPclurumlarda ve,
• Karp taraftan fiyat kotasyonu almamamAi dununIarda;

opsiyonlar ~ B1ack&Scholes opsiyon modeli, bu rnodelin opsiyona uygun o\nuubA1
durumlarda ise opsiyonun Ozelliklerine uygun Binon! modeli, Monte Carlo simfllasyon yllJltemi veya
geneJ kabul g6Imilf bir fiyatlama rnodeli 8l'I1C111Aiylahesaplama yaptilr.



r-.--------------------------~---~~--~- ~---...-------------
I
I

• Borsadu ilun edilen liyal.
• Bllrsada i~lem geVlllcmesi halinde. veri Jajllllln kanl1l1an IIlacl!lA'yla Ilan edilen gUncel

tiyal,
• OeAerleme gUnllnde i,lcm ge,;memesi ve I'eri dujllllm kal1l1l1nnnda fiynt ihm edilmemesi

hlliinde YU(lIlandlfllml' bo~lanma 8fllCI/ll/l YOPISIIIIIen uygun liYlltlanul y6nlemi ile he.~lIplanan
teorik Iiyvt deAerlemede kull8l\1hr.

8) lIeri Vall)rltl TRh"il18onll L,Jemlerinin DeAerieme Esas18T1

Ileri "al6rlU ahrum [)evIct I~8or\lJanma Senetleri (DJBS) vallir tarihine kadar diger BlS'1erin
8I'lISrnadahil edilrnez. heri val6rIO s8tllan DIBS' ler ise val6r tarihine kadar portRSydePierirablosrmda
kalmaya ve deAerlenrneye devam eder. neri vallirtll DmS ahm ve satlm i,lemleri ayrl bir vadeli
i¥1em sllz1elj1DeSio1arak deAerlenir, t,lem tutarIan ise val6r tBrihine kadar takasran alacak veya
takasa bor\: o1arak takip edilir. .

lIerl vallirlll s6z1evmenin deAeri ahv ve sllt1Vipemlerlude aym y6ntem1e hesaplamrlten ivJem
ahv ise pozi1if(+), SIIt1Visenegatif(-) birdepo1arakportf:bydeleri tablosuuayllDSJJ'. Aym vallh'de
ve aym nominal deAerde hem ahv hem de SIIt1VyapI!mJ, ise portftiy deAeri fablosunda her iki ipem
aym deAenfe fakBt al1Vipemi pozitif(+) SIIt1VivJemi ise negatif(-) o1arak g6rl1necektir. Bu vekilde
~ pozisyonu ters i,lemle 1aIpatnnv olan fonIarda bu itlemler por1:ftly deAeri flzerlnde bir etki
yaralmaylIcaktJ.

neri val6rIQ i¥1emlerin deAerlemesi ise apAidaki formf11egllre yap1lacaktIr:
It\emin Deleri = Vade sonu Deleri 1(I+BiIevik FaizlIOO) (vqJ365)

Vade Sonu DeAer: Ahm s8tIm yap1Ian DtBS'in nominal deAeri

Bilqik Faiz: Varsa deAerleme gOnf1DdeBtsT'te vallir tarihi ivIemin val6r tarihi ile ayDl olan
i¥1emlerin aAJr1Jkh ortaIama faiz oram, yoksa deAerlcme gllDl1DdeBtST'te aym gllD val6rlll
gmveldeven i¥1emlerin aIJrhkh ortalama faiz oram, yoksa en SODaym gllD val6r1f1 o1arak i¥Jem
g6rdflAf1 gOndeki. aym gOD val6rlf1 ivJemlerin aIJrhkh orIa1ama faiz oram, bu cia yoksa ihra9
1arihindeki bilqik faiz 0l'IIIlld1r.

nerl Vallirtll YurtdJ,mda thm9 EcIilen ~lamna A.rac1tvJemlerinin Depleme Esaa1an

i. Deierleme gllDl1Ddeval6r tarihi ~ qlem fiyatI bul1D1UYorise bu i¥1em fiyatl,
ii. DeAerleme gIInf1ndeval6r tarihi ~ bir fiyat bulU1111luyorsaulllfllabilen en gl1Dce1fiya1m

val6r gODOnekadar i9 verlm ile ilerletildiAi fiyat Im\lamhr.

9) neri Val6r1f1Aloo tpemlerinin DeAerieme Esaslan

nen val6rIQ altm ipem1erinde,

i. BlST'in OOnlllk Bulteni'nde ilgili val6rIU USD/ons [(1'+1) ilA (1'+9)] ipemleri i9in
~1IIllIJl $1Jklt orta1ama fiya1m \ml\aDllmasl,

ii. S6z konusu itlemlerin portf:bye al.mmda ahv fiyatlmn, alJm faribinden bavJamak llzere ise
BtST'te degerleme gODU itibariyle oluvan fiyatlanmn; FiDansal Raporlama TebliAi'nin 9.
Maddesinin birinci fikraamm (a) bendi uyannca hesaplanmast,

iii. De4erlemenin avaAJdaki bender uyannca yapIlm8S1gerekmektedir.

(

,1' i~:C.~vallirlQ aJman altm qlemleri val6r tarihine kadar diier Alttn, .. .IKIym, lerinin
••gr~,,'IrneZ' neri val6rlllsalJ1anAllln'lariseval6r~~~1! ,.:.' _, ~ osunda•. ..-"j . ~.,,'./.....,,~."'11 _., ~ ••. , """'J\'~r~"" D~
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kalmaya ve de~erlenmeye dcvam cder. lIeri ,allirlll Allm ainu ve salIm i~lcmleri nyn bir vadeli i~lllm
slllle~meai olarak degcrlenir. J~lem tularlar! iae vallir lluihine kudar taknstan olacak ,'cya luknsa bur.,:
olarnk takip edilir.

It) lIeri valllritt sllzle~menin degeri ph~w sail, i~Jellllerilide P)'nJ yllntemlc hesaplalJlrken
ililem ah. lse po:t.ilif(+). sau, ise negatif (.) hir deger olarak Jlllrtflly deger! lahlosuna yonsIr. AY"J
valllrde ve llym nominal lIegerde hem all, hem de sntl~ yap.1nu, ise porllby degeri lablo8wllia her
illi ~Iem aym lIeAerde fakal ah, i,lemi pozitif(q slIlI, i,Jemi ise negatif(-) oillrak g(lztlkecektir. Bu
vekilde ~lIAJ poZiSYODUtera i,lemle kapatm" olan fonlarda hu i,1cmler partllly degeri llzerinde bir
elki yaratmayacakt1r.

5.6. Borsa d1fmda taraI' olUIIIICaksllzI~elere i1~kin oIarak. .AJdaki esaslara uyullD':

Kurucu nezdindeki Risk Y&letimi Birimi tarafmdan borsa dqJ tllrev ara9 sllzlepnelerinin
"adil bir fiyat" i9erlp igennedi~ forward ve swap i~emleri i9in "nakit almnlanmn bugt1ne
indirgenmesi" y6ntemi knllamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullam'acak fiyat
IU'lISlIldakarf1laftuma yapxlarak, opsiyonlar i(:in "Black&SCholes opsiyon modell, Binom modeli
veya Monte emo simtllasyonu y6ntemi" ytintemleriDden opsiyonnn lipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat iIe degerlemede kullamlacak fiyat III:lISJJIda1au:ltlqtnma
yapxlarak kontrol edilir.

Vadell kur ile spot kur arasmdaki farlul forward veIveya swap pointll demir. tvlemde
1rn1lRDJIm forward velwya swap pointll'jo aym itlem kuru ve i~em vadesi i9in adil ve 1Imdinz
knrumIann kotasyonIan knlIamlarak hesaplanan ah~ forward veIveya swap pointll baudmdB
olmast gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Caleulator, Reuters Swap
Pointll ami Outrights veya gl1veDiIirligitest edilmi, benzer e.kraDlarlIl'IIeIhAlile yapWr.

Forward ve swap ~erioio spot daylUlllk varhk fiyatmm, Bloomberg ve Reuters gUn
bajlJmlllZ ve gIlveDilir veri saAJayJcnlarmm~em saatinde yaymlachAJ en dfltUk en yOksek spot
daylUlllkvarhk fiyat bandmda olmasJ.gerekmcktedir.

Borsa d1flnds taraf ohmacak repo-ters repo sllzlepelerioio adil fiyat i9llfdijioio kontrolfl
Risk Y6netimi Birimi tarafindan yapthr. Borsa clt""cIa taraf obmcak repo-ters repo sazI~elerine
iJiPdn olarak, i1gili sazJCfI"enin fiIiz oranlarmm borsada ~em g6ren benzer vade yap1SIII8sabip
sazJqmelerio fiIiz onmlarma uygun olmasJ.esast1r. Bu tar sllzlepelere taraf ohmm81!! durumUllda,
en 8C9s6zlepne tarihini takip eden" gQnt1i9inde sllzICfI"enin vadesi, fajz oram, 1au:lttarafi ve 1au:lt
tarafi.n de.recelendirme notu KAP'ta ~ ilgili bilgi ve belgeler sllzlCfl"e tarihini m1lteakip
bq yJ1stlreyle saJdlllur.

Borsa dlfl opsiyon sazJqmelerine il"kin olarak, kartl tarafunn verdiAi kotasyon ile Risk
Y6netimi Birimi tarafindllJl hesaplanan fiyat 1au:ltlqtmbr. Fon fiyatl. hesaplarken degerlemede
kullamlmsk flzere kaqt taraftan fiyat kotasyonu almd.t.A1durumlarda saz konusu fiyat degerlemeden
kullaIiIlmadllJl llnce fiyatm uygunlngu yeterli ve genel kabul g6~ bir fiyatJama modeli
lIl'lIcll1jpyllive Kurucu Risk Yllnetim ProsedflrlllYK.Karan ~esinde degerlendirilir.

VI. KATD..MA PAYLARININ ALIM SATiIVl ESASlLAlU
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i~gUnUndeTCMB lurolindun helirlcnen AmeJiklln Dnillfl (U~D I Dllvi•• AIJ$ Kuru e~us uhnarak
hesllplllnacok I USD lur~lhgl '( L'dir,

1 akip eden gUnlerde Fon'un birim pay degori, fIlii loplum degerinin kalthnll paylllnmn
SIlYISIOUbl:\IUnmcsiylc elde edihr. hlll birim pay delieri yukunda helil'lenen pay gruplarl
~e~evesinde. 'Iark Liras. ve Amerikun Dnlan (USD) cinsinden hesaplal1lr. n Urubu paylann
Amerikan Dolan (LISI» cin.qidendeAerinin hesuplanmusUlda; ilgili gUn i,.in TCMB tamfmdan saal
lS:30'da ilan edilen g6sterge niteliAindeki Amerikan Dolor. (USD) dllviz ah, kuru eBBSuhnarak B
Orubu Paylann deAeri teapit edili •..

Dllviz cinsinden a1l11anpaylor dllviz cinainden nakde 9CVfilirken, Tilrk Lirw nlarak alman
paylar TUrk Lirasl olarak oakde \lCvrilir.

Fon'un satlf baIlll1lgt9 tarihiO.6J.QJ/~dur.

Genel Eaaslar

Kat1Ima payt satIn aImmaSl veya funa iadesiode, Kurucu'ya ve Da!rtlCl Kurulu, T. Oanmti
BIIIIkas1A.~. fUbelerlne batwrularak ahm aabm talimatJ.verilebilir.

K.urucu'mm veya fun kaldma payt ahm aatun aracllJk sllz1qmesi imzalathliJ yatmm
kuru1utUDUDkmIdi adma yapacaliJ qIemler de dahil aIman tilm kahlma payt abm aatun talimatlenna
ahm ve aatun taliJDRt!m i9in ayn ayn olmak Ozere mflteselsil SIl8 muDIIl'lIS1verilir ve itJ.emler bu
Ilncelik str8S1D8gOre ~ettirilir.

6.1.Katdma hyJ Abm Estislan

Fon tutanm temsil eden fun Icsttlma pay1an Teblil'de tanunlADIDI' olan N'rtelikIi
YII1mmcl1ara aabhr. Serbest yatmm fonlarmm katIIma paylarmm ahm satum konusunda yetki1i
kurulutlar, satlt yap1Ian yatmmedann Teblil'de belirlllllClDnitelikli yattnmcJ VlISlflanm haiz
olduklarma dair biIgi ve belgeleri temin etmek ve dQzenli olarak tutmakla yllkOmIfldilrler. Fona ilk
girlp SIlBSlIIdakatJltD1C1lardanN'rtelikIi YatlnmC1 olduklarma dair beyan dalrttCl IlImfindADahmr.

Yatmmet1arm BIST B01'9Ianma Ara9Ian Piy&SBSl'mn891k oldu1u gOn1erde her aym son
itglJntl saat 13:30'a kadar verdikleri !cahlma payt ahm talimatlm, iIgili aym son ifgtlnOnde
hesaplane ••.••k pay fiyatJ.llzerindeD yerine getirilir.

BIST Bm:\:Iamna ~Ian Piy&SBSl'mn891k olduAu gOn1erde her aym son itgQnfl saat
13:30' dan soma Uetilen talimatlar ise, ilk pay fiyatJ.heaap1ame!!1ndADsoma veriJmit olarak kabu1
edilir ve bir sonraki aym son it gtlnODdeyllpl1acak hesaplamada bUI1D1BDpay fiyatJ.Ozerinden yerine
getirilir.

6.2. AhIIIlBedeDerinin TabeD Esaslarn



B C1rubukuhlmu paylurlml1 uhm ta!imallmll k8'~lhiill1da tahsil cdilen tutor nemulalldllllmu:t..

6.3. IKllhOllllalJIaYISlIItlll1llE88Shlll'I

Yallrlmcllann HlST Bor\lhmmll A~lar. PiYUS8S"l1Il1~Ik Illdugu ll11nlcrde her uym SOli
i,gllnU slI8l 13:30'a kadiU' verdikleri katdma pay. salim talimutlllrt i1gili lIym son i,gllnllnde
hesapllUUlC8kpay fiyulJ Uzerinden yerine gelirilir.

DIST BoJV1anmu Ara\)lan PiYIISBSt'01l1Il\1lk oldug" gllnlerde her aym son i,gllnU saal
1J:30'dan soma iletilen talimat\ar ise, ilk fiyal hesaplanmaslIldan soum verilmi, oIarak kabul edilir
ve bir souraki aym SOD i,gUOl1sonunda yaptl/lCak hesaplwnada bulunan pay fiyatt 117.erindenyerine
getirilir.

6.4. SatJm BecIleBllerililiJ OdelllDleEIl.1an

Kahlma pay! bedelleri; iade 1alimatmln, BIST BorvIanma Aralflan Piyasasl 'um 8Iflk olcJuau
gOnlerde her aym son i,glIn1I seat 13:30'a kadar verilm.esi halinde, talimatm verilmesini 1IIkipeden
aym ikinci iflem gllnllnde, lade talimatmm BIST Borvlanma Aralflan Piyasau'nm 8Iflk olduAu
glln1erde her aym son ifgllntl seat 13:30'dan SOD1'8 verilmesi balinde iac, ta1imatm veriJmesini takip
eden aym son ifgOnO sonunda yapd8C8k hesaplamada buJunan pay fiyatJ OZerinden bir sOlllllki.aym
ikinei ifIem g1!nODdeyatlrlmcl1ara Odeni.r.

6.5. A.ImmI Sabma Araabk EdeD KInroIJufIar VI AliID Sabm VerJeri:

Ave B Orubu Kat1Ima paylanmn a1Jmve satmn kurucnnun yam sua T. Garanti BankaSl A$.
II18ClhjJyla da yapWr. Knrucu iIe T. Oaranti BIIIIkasJ.A$. IIl'lISIIIdaFon kablma paylannm abm-
satJnuDall18Clhk stiztepnesi im7JIlanmIF.

T. Oaranti 8ankaSI A.$. 'ye &itbilgilere qaAlda yer alan linkten nlqdmas\ .m1ImkOndlIr.

www.garantibbva.com.1J.

U. GlrIt Cduf Komisyolllan:

KatJlma pay\annmtasarrufsahipleri tarnfmdan 17103/2023 dlJltl. "at 13;30'8 bd,rverilen
fon katJlma pm Wm talimpt!1!!! Win %1.5 (yt!zdebiryirgllbm> onmmda ••• komlayna
IIDp',n'L

em. komisyonu tutan geri alum yapIlan fon pay SByISlile gerIfe1depne fiyatJnm 981'JlIDll
sonucu bulunan blOt deger Ozerinden hesaplana"'lktJr. S6z konusu komisyon tahsil edildiAi gt1nfona
gelir kaydedilir.

Katilma paylannm tasarruf sabipleri tarafiodan 17/031.Z023g4lnll saat 13:30'dan soora
verilecek olan fun katJlma pay! satJm !Blimatlan i\)in ise 1fJla, komisyonu uygulamnayacakttr.

6.7. Perfol'lIlllllD8 Cereti: Fon'dan herhangi bir performans t1creti tahsil edilmeyecekJir.
~

,
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6.8. fay Grupl8ll"1

Fon kotllma paylun A Gruhu vc B Grullu olmuk (lLerc i1dgruha aynhm~llI', A Grullu paylor,
fiyall 11. olantl •.illm edilen "0 T1, cinsinden I:\deme yaptlurllk uhmp salilan paylan; B Grubu paylar
isc tiyull Ameriklm Dolan (USD) olalak ilan edilen ve Amerikan Dolan (1l8D) cinsinden (\deme
Yllptlarak ahml) uaulan paylan ifade eder, 8u \ll'I'~vede. TUrk Uras) (TL) cinsindcli Iwllima paYI
ahm uatlm talimatlaff A grubu kIIttlma paylan ile; Amerikun Dolan (US!) cinsindcn kuttlma paYI
ahm lalimatlarl iae B grubu katJlIllApaylan ile t!Cf\lCklcvlirilir.

Pay gruplan arastnda g~~ yapJlamaz, TL ve Amerikan Dolan (USD) Ildenerek salin 8111180
fun paytDlo, funa iade edilmesi durumunda lIdeme aym para cinsinden yaplhr.

Pay gruplarma uygul80an yllnetim lIcreli oramnda iiu'kWJk bulllllIll8l118kta.

VB. FON MALVARLI~INDAN .Kt\RfILANACAK BARCAMALAlll VE
KURUCU'NVN~]m ctDERLER:

Fon VlII'hpdan ytIpl1abilecek harcamalar Ilf'Ilda yer a1makmcbr.

I) SaJrIBJDabizmetleri i9in Odenen her tOdD1Icretler,
2) Varhldmn nakde 9CVriJmesive transferinde 6denen her tOrlOvergi, resim ve komisyonlar,
3) Ahnan kredilerin fairj,
4) Porttbye a1lmlan:la ve portRlyden satlmlan:la 6denen 1II8I:Jbkkomisyonlan, (yabancJ. pam
ciDsinden yaptlan giderler TCMB dllviz satq kura Ozerinden 11.'ye 9CVrllerekkaydolunur.),
S) Poi tfily y6nelim llcreti,
6) Fonun rnOkeUefi olduAu vergi,
7) Bai'm81z deneIim kuralUJ1anna 6denen denelim fIcreli,
8) E-vergi beyannameleriDin tasdikine iJitkin yetkili mesIck mensubu fIcreti,
9) E-defter (mali milhflr, aqivleme ve knlJaDlm) ve E-fatura (aqivleme) uygulBJDalan
nedeDi De 6denen bimet bedeli,
10) Mevzuat gereAi yapdmast zonmIu ihm giderleri,
11) Takvim yth euas almarak llger ayhk dllnemIerin son ~ gl!Djlnde fonun toplam deAeri
tJzerinden hesaplan'C'lk lCurul tIcreIi,
12) Efik deler giderleri,
13) KAP giderleri,
14) Mevzuat uyannca tutuImast zoruulu defter1ere iJitkin DOteronay giderieri,
IS) TUzel KiP KimIik Kodo giderleri,
16) Porlftlydeki VlII'hk1ano.veya bunlan temsil eden belgelerin DakiI veya nakIe bagh sigorta
fIcretleri
17) Kurulca uygun gllrOlecek dijer hamamalar.

7.1.1. FOB Y6netllm t>'ereli Oram: Fon toplam dejerinin gOnlOk %O,OO274'Unden
(yOzbindeikinoktayetmildilrt) [yaUlk yaklallk % 1,00 (yfIzdebir)] (BSMV dahiI) olllfRDbir y6netim
Ocreti tabakkuk ettirilir ve bu lk:ret her ay sonunu izleyen bir bafta i\;iDde.kuracu De dag1ttClarastuda
imzaIanan silzlqme \lCfgevesinde belirlenen paylqun esaslanna g(Ire kurucuya ve daA1!lCIyafoudan
adeDit>:.~....'~
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7.1.2. Fon PortfllyOndeki Varhklarm i\hl!ll SahmlRlI Arl!lcd,k .:den Kurulo,lar ve
Arlllcd,k1,lemieri fl~in l)denen Komls)'onlar

Fon portlllyllnde yer alun vurhklurln uhm sllllmlllll T. Garanti BunkusJ A.I). (BOf\:lllnma
Ar~llllI) ve Uarunti Yattrlm Menkul Klymetler A.l;l. (Pay Senedi, YllblloCJPIlYSeoedi, Yahlillci
flYF. ViOl' ve Yurt dl'l borll8lnrdBi~lemgllren IUrev llr~ i,lernleri) artll.ahketmektedir. S6z koomu
arBClhk i,It..'U11erii(:in uygulanan komisyon oranlan ~lda yer ulmakladlf:

i) Pay ve VarOJltKomisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbimlenltl)arahgmdadeei,en
Ol'IUIiaruygulamr

2) Sahil Getirili Menkul K1ymet ve Borsa Para Piyasasllflem Komisyonu: Fon aduta BIST
Botvlamna ~18I'l Plyasasluda ve Takasbank Para Piyasw'nda gerveklepirilen
i,lemler flzerinden. Borsa Istanbul ve Takasbank tarifusi uygulamr.

3) Sabit Oetirili Menk.u1Kl)'IIlCtler ve vtop ~Iemler Aracl1Jk Ocreti: Sabit Getirili Menkul
Kl)'IIlCt1eri\lfu 0,00001 (yllzbindebir); ters tepo i,lemlerl i(:in 0,000003 (milyondaf19);
vtoP'da qlem g6reD sazIqmeler i9in 0,00005 (yIlzbindebe¥)

4) Yabanct Piyasalanla YapJlan Menk.u1KIymet ltJem Ocreti: Fon adma yabancJ piyasa ve
borsalarda get'9C1devtirilen iflemler flzeriDden, iIgili piyasa ve borsaIarda ge(:erli olan
Ucret tarifesi uygulantr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafind!ID belirlenen ve iIan edilen Ucret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlT.

6) vtoP lflem Borsa Komisyonu: Borsa 1stanbuI tarifesi uygulamr
7) KIymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil dejildir.

7.1.3. Kunl Oereti: Takvim yJh esas a1marak, O(:erayhk dllnemlerin SOD q gOnOndeFon'un
Det vurhk deAeri Ozerinden 0/00,005(yIlzbindebev) oramnda hesaplllJlllCakve lldenecek:Kuru! Ocreti
Fon portftlyQnden kaqJ.1amr.

7.1.4. Pon'UDl Balh OIdulm ~e PormaAit Giderler: ~emsiye Fon'un kuru1u¥ giderleri
ile foDlarm bhlma paY! ihra9 giderleri hari9 olmak Ilzere, ~ye Fun i9in yapdmasJ gereken Ulm
giderler ~emsiye Fona baAh fonIann toplarn deAerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlarm
portRlylerioden kaqtlamr.

7.1.5. .K.uvdakAfnlaeaJk DIIer Glderler ve Tahmini TlltIlIl'Jan

Afaatdaki tabloda yer alan 0Cl'ef, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini doArudan etkiler.
Tahloda yer alan tutarlar bir hesap d6nemi boyunca Fon'dg tahsil edilmektedir.

A) POD'daD fCarPaDan Giderler (yJIhIIl) %
Y6netim creti 1.00
- Kurucu 0,40
-Fon 0
Saklama 0,00
DiAer Oiderler (tahmini) 0,15
Toplarn Giderler (tahmini) 1,21

;~C- tanmeJ1ardaD TaIDBDIEdilleeek Oentve KomilyonDar
( ~ ,Komisyonu (17/0312023 g11n1lsaat 13:30'a kadarverilen

~~~~~~/;.JII 21 fi~";'::":~'~~~:',-:<:'('~-, / .... ,',- .'-,."""~'),,~'" '"' '.,'_, A/o-



I~.-------------------~--'-~--~--~~-~
I,

7.2. KurpEn Tarafmdllll KaIl'8J1llnanG!dcrler

A'lI#tda tahmilli tutarlan g/lsterilcm katllma fIllylanmn Slltl'llIR ili,kin giderler kUrUllU
tamfindall klqllanllcokttr.

~:------_ .. -- .._---- -,--
Gnder'nrll Tuten (TL)
Tescil ve tlan Giderleri 10.000
Oilier OiderJer 10.000
TOPLAM JUDO

I
I

, I
I

VIIL .FONUN VERGiLENJI)iRtLMEsi:

8.1. J'on Portmy .itIetmecilili l'UBn\llamUD VergiieDdirilmeai

.) Kuramlar Vergisi Dllzeolemesi AJI8Dldan: 5520 saylh K.urumIar Vergisi Kanunu'mm
5'inci mBddesinin 1 JlUI11IIr8.hbeDdinin (d) aJt bendi uyannca, menkuJ Jaymet yatmm fonJanmn
pwlftly jpetmecilijiinden dogan kazl1n\:Jan kurumJar vergisinden istimachr.

b) GeJir Vergi8i DIIzeDlemeai ~dIID: Fonlann portflly ~J.etmeciliAi b?W!9Jan, GeJir
Vergisi Kanunu'mm gtl9ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 onmmda geJir vergisi
tevfiJratma tabidir.

ILZ.KdIma PayI SBtm A'pnJarm VergiludirDllllesB

0eJir Vergisi Kanunu'nUD ~ci 67. mBddesi uylIl'lIlCaSermaye PiYJISBSlKanIJDUDBg6re
kurulan meDkuJ Jaymetler yatmm fonIanmn btdmB pay1anmn iJgili oJduAu fona iadesi %10
onmmdB geJir vergisi tevfikatJna tabidir. KVK'mn ikinci mBddesinin birinci fikrasl kapsammdBki
mOkellet1er lle mllnhasuan menkul Jaymet ve diger sermaye pi)'BSllSlll1'JlCl.getiriJeri lle deger artlf1
b?W!9Jan eJde etmek ve bunlara baAh bak1an 1tllUanmak IIDUICl)'la filaliyette bu1unJm
mOJreUetlerden Sermaye Pi)'BSllSlICanUDUDBgllre kurulan yslmm fonIan ve yslmm ortakbklmyla
benzer niteliktll old. T.C. Bazine ve Maliye BBkanhpcB beJirlenenler i9in bu omn 0/00 olarak
uyguIamr,!Jl

Amerikan Dolan (USD) 0Zerinden ahm sl1tmll gmveId~en B Grubu btdmB pay1anmn
dlSviz cinsinden III1IIp81'lIkur fiIrlo. gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
BakanhAt'mn llgili dOzenlemeleri dikkate ahmr.

GeJir Vergisi Kanunu'nun g~ici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyBl'lDCBfun J"rtdma
pay1anmn fona iadesinden elde edilen gelirler i9in yl1hk beymmame verilmez. J>iAer geIirler
nedeniyJe beyarmame verilmesi halinde de bu geJirler beyannameye dahil edilmez. TiCllli i,letmeye
dahiJ olan bu nileli!ctekj gelirler, bu fikra kapsamt d1llndadlr.

Karumlar Vergisi Kanunu ~ci Madde 1 uyannca dar mOkellcfkurumlann Tllrkiye'dcki ~
yerlerinc attediImcyen veya daimt temsiJcilcrinin 1IlIWlhg..olmaks1zm elde cdllcn ve Gelir Vcrgisi
Kanununun ~ci 67 nei maddesi kapsamtnda kesinti yapWnlf ke?W!91an lle bu kurumIann 111m
mUkellcf kurumlam ail olup BIST'ta ~em gGren ve bir )'lldan fazIa sOre pay
II .•. . elden 91kanlmasmdan saAlanan ve gtl9ici 67 nei mBddCllin(I) D aI1:mct
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parngrafl kapsammda vergi kesintisille llibi tutulmaYllII k0111111;Ianve bu kurumlarm daimi
temsilcileri arllclh~I)'lu elde ettikleri tsmaml !!llI;ici 67 lid madd\! kUpsuIIlIIIJa vergi kesilltisille tllhi
tUlulll1u~ kuzun~llIn i~ill Yllhl<veyall,lcl hcyunnllmc vcrilmcJ:.

IX. FINANSAL RAPORLAMA Hi:SASLAliU fiu IFONU DLGtn..i JBIrr,GDLEIRJE VE
roN POlilTfOllONJIl)1E 1fER ALAN VARLIlJK.LARAIL'SKDN Ac;lKLAMAUIR

U.FlIn'uJIhesap dllnemi takvim ytlJdtr. Ancak. ilk hesap d6nemi Fon'un klDltlu~tarihinden
bq1ayarak 0 ythn Arahk aY1ll1llsonuna kadar olan stlredir.

9.2. }/inansal tablolann baAtlDSlZ denetiminde Kurulun baetmslZ denetimle ilgili
dllzenlemelerine uyulur. FinaosaI tablo haztr1ama yflklbnllllilgQnDn buIunduRtJ ilgili hesap
d6neminin son gOnI1ittbanyla haztrlanan portfby raporlm cia finansal tablolarla birlikte baAlrnS\7.
denetimden ~.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bajDn!!1z denlltime 1abidir. Kurucu. Fon'un ytlhk
finansal tablolanm, i1gili hesap d6Deminin bitimini takip eden 60 gOn i\linde KAP'ta iIan eder.
Finansal tablolann SODbildirim gOnf)n1h1resmi tatil gOnflnedenk geJmesi balinde resmi tatil gtID1Intl
takip eden ilk i.¥gflntl son bildirim 1arihidir.

9.4. $emIiye Ion f~e, IDa baJ!JP1m'llYe, IDSPIIIIlZ denetim ntpfIIJl'lIYlabirIIkte
finl"'M1 raporlant (ll'inal!\!UI1taliJlolar, IIOI'lIIDIulIukbeyaDDan, porOf6y daAd'm raportan), fOIll
glderieriDe iIitIdD biIgIIere, i'oDua riIlk delerine, aypIaJum koDDiIymtIara, vena penfOnDBD1lJ
leretIenclirmesille IIIvkiJtbilgllen ve fon I8nIfmdaD apkhnms@lgerekm •••• ItDgllere fOlllu
KAP'Qa yell' aItm s8J'ekJi Itilgllllllldir.lllleformlUlClaa (www.k8p.omtr)alqdml!!lR mllmkllndlr.

U. FiDansal raporlar, baAJrn!!lZdenetim rapDlU)'la birlikte, baAJrnsu; denetim kurul1lfUl1U
temsil ve ilzama yetkili kifiniD irnZl\SlDJtapyan bir yazt ekinde kurucuya 1Ilapl!aSlDc!ansonra.
kurw:a tarafindan finansa! raporlann kamuya 89JkIanmasma ilifkin y6netim kurulu kantnna
baAIambiJ. tarihi izleyen alt1DcJ.i.¥ gflntl mesai saati bitimine kadar KAP'1a 1\9lkIanJr. Finansal
tablolar aynca s6z konusu ayJ1damaYJmflteakip 10 if gIlnl1 i9CriJi,ndekattlma paYJ sahiplerine en
uygun baberleome V881IaSlylag6Dder.ilir.

u. portftly raporlan d'pndalri finansal raporlar kamuya ayJk1anddmm sonra. Kurucu'mm
resmi internet sitesinde yayunIamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en HZ bet ytl slIreyle kamuya
ayJk tutulur. S6z lronusu finansal raporlar aym mnanda k:urucunun merltezinde ve katllma paYJsatlf1
yapJ1an yerlerde, yatmmetlann incelenteSi i9in bazJr bulundarulur.

9.7. yatmmc:Jlar.m yatmm yapmakaranm etklleyebilecek ve 6m:eden bilgi sahibi olllDJnamm
gerektiJ:eceknitelikteolan j'lJ\hnAIDeninI.l.I., 1.1.2.1., D,m.,V.5.S., V.5.6., VI. (6.5. maddesihari9).
YD.7.!. (III'llCJ1tkkomisyonlanna ilifkin BItmadde hari\l) nolu b61llm1erindeki dellifJ'kIjJr1er Kmul
tarafindan incelenerek onayl.anJr ve Kurucu tarafindan KAP'ta ve Kurucu'nun resmi intend
sitesinde yaYllJl1anJr2,aynca Iicaret siciline tesciI ve TI'SG'de ilan edilm.ez.

9.0. Fon'a ilifkin reklarn ve ilsn verilemez.

http://www.k8p.omtralqdml!!lR


9.111.hm JlOJ1ll1yUne)'llrllllndlflln\l~ yulll'lm urUI~1dohi! edilmcsi hulimlc sUI.konusu yotlflh1
u",cuun b'enel {\Lcllillerine ili~kin bilgiler \c igerdigi muhtcmel ri~klcl' oyncu KAI)'lllu'rlklumr.

'J'.. roN'llN ilONAm:RMA<;S4Vm: roN VARU(;iNiN 1f'ASlFivocsi

ao.l. Fun;
• Bilgilendirme duklllnanlannda bit sOre 6ng6r6lmllf ise bu sQrenin sona ermesi.
- Fon sOresiz ise 1wrucunW1Kurulun uygon g6r6~O aIcWctansonra alll BYDomaSI ivin feshi

ihbW' etmesi.
- KurucunW1 faaliyet flll't1anul kaybelmesi,
• Kurucunun mali dununullIm taabhOtlerini k.at1tlayamayacak kadar zaydlllmliSl. iflas etmesi

veya tasfiye rdi1mesi,
• FOIllD1kendi mali yllkOmlOlflklerini kartl1ayamaz durumda olmaSl ve benzer nedenlerle

fonun devammm yatmmcdarm YIII'II11IIIIo1mayacagunn Kurulca tespit ecl.ilmif olmaSl
ballerinde sana erer.
Fontm sona ermesi balinde fon porttbyOnde yer alan varbk1ardan borsada itlem gOreD1er

borsada, barsada itIem g6rmeyenler ise borsa dll'nda uakde d6Id1ftOrOlOr.

10.2. Fan mal var1IAJ.,i9lQzOk ve izahnamede yer alan iJkelere g6re tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kahlma pa)'l sabiplerine paylan o1'llmnda daAttilir. TlIIIfiye durumunda ya1mzca kahlma
pay1 sabiplerine 6deme yapI1abilir.

10.3. TlIIIfiye itlemlerine ilifldn olarak, Kurucu 'nun Kurul'un uygun g6rfl¥Dnl1alchklan SOntII
6 BYSOD1'IIS1i9in fesih ihbar eJmesi dmumunda s6z konusu sOre sonunda hala Fan'a iade edi1memi,
kahlma paylannm bullllltllllSl halinde. bfl/ma pay1 sahiplerinin sa!II ta1imRtr beldenmeclen pay
sa!lllan yapJlarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kahlma pay1 ahm 8IItmu yapan kurul", neminde
89!1acak hesaplarda yatmmcJ1ar adma teJlI repoda veya Kurul 1lIrIIftndan uygtm gllr01en dip
sermaye pi)'llllllS1 lII1I91armda nemalllDdl!'Jhr. Fesih ihbarmdan SOntII yeni kahlma pay1 ihrlI9
edilemez. Tasfiye lID!DdaDitibaren hi9bir kahlma pay1 ihrlI9 edilemez ve geri aImamaz.

10.4. Kurucuntm iflasl veya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun g6receAi bqka bir pll1'tffiy
y6netim ,irla:tine tlIIIfiye atn8Clyla devreder. Portftly Sakla)'lCIBJDJnmali durunullllm taahhflt1erini
k.at1tJayamayacak kadar ZIl)'lt1ama..... iflasl veya tasfiyesi balinde ise. kurucu fon varhAun Kurul
tarafindan uygun g6rOlecek bqka bir pmlftly saklaY"llsma devreder.

19.5. TlIIIfiyenin sana ermesi flzerine, Fan admm Tiearet Sicili'nden silinmesi i9in key:tiyet,
kurucu tJJrafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. bu durum Kurul'a bildirilir.

XIl. KATlLMA PAYI sABiPLERtNtN ILU'LARI

11.1. Kurucu ile katIlma pay1 sabipleri IU'IISIJIdakiilifkilerde Kanun, ilgili mevzuaI ve
i9t11z1lk;bunllII'da hllkOm bulunmayan bAllerde 111112011 tarihli ve 6098 saYlh TUrk B01'9lar
K!!Dwnmun 502 itA514 OneIlmaddeleri hDkDmleri Iayasen uygulanl1'.

1l.2. Fan'da olUfI!Dkar, Fan'un bi1gilendirme dP!dJm1lD1anndabelirtilen esaslara g6re tespit
edilen kat1Jma paymm birim pay degerine yaDSlt. K.at1Ima Pll)'l sabipleri. pay on'a geri

.,,:<"'"plfi~1I, ellerinde tuttukJan sOre i9in fonda olUfaDkardan paylanm almt, 0 at. d6nemi
,of', ~ ''ll0ifimda:\' ca kmtettf1 daAtttml s6z lwnusu degildir .
.I ,.~. ~ .•~ ' GMt' .l)O~YY", ~ii.iA.'.
I ' iT 1;(.::. •• IE' r .Oem ."k!1n~S. .~
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ft 1.3. Kailimu paylun mU~lcri bU7mda MKK nczdindc izlemueklc olup. lusun ul"sahipleri
Kurucu'dwl ve)'o uhm sallllla araclhk eden yullrnll kurulu~lnnJun hesap durumlan hakk.mda her
Laman bilgi Illlep edchiJirlcr.

"!I. FON POR'II'FlJiviliNC1N OUJ~TlTIIUJILMASn VB<:Jl(A,'rBILMA PAVLARnNJN
SATI~K

12.11.Kattlma paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmml takiben izahnamede belirtilen usul vc
eS8slar 9C~vesindc niteJikli yaIJnm"'111ll1lsunulur.

u.z. KatI1ma paylan kIiJllhgJ yatJnmcllardan toplanan para, Imp eden i, g1lnil izahnamede
belirlenen varltklara ve i,lemlere yatUlhr.

fmbnamede yet alan bilgilerin doAruJugunu kanuni yetki ve sorumluluklanrmz ~esinde
onaylanz.
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