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GARANTE PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
GARANTI PORTFOV 2023 SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARL) FON'UN
KATILMA PAYLARININ {HRACINA (LISKIN
{ZAHNAME

Garantl Pertfy YOnetimi A.S. terafindan 6362 saych Sermaye Piynses: Kanuna'nun 52. ve 54,
moddelerine dayanslarsk, 25/86/2015 tarihinde lstsmbal it Tiearet Sicill Memurlafun’un
371362 sicil numaras: sltnda kaydedilerek 30/06/201S tarih ve 8852 sayih Tirkiye Tiearet
Sicili Gazetesi’nde llan edilen Garanti Portfdy Yiretimi A.S. Serbest $emsiye Fon ictiiztigh ve
bu izakname hitkmlerine gire yinetilmek fizere olugturulacak Garantt PortfBy 2023 Serbest
(Ddviz-ABD Dolan) Fon’un kahilma paylarinm ihracma iligkin bu izahnsme Sermaye Piyasas:
Kuruln tarafmdan /. .Elm 20 tarihinde onaylanmmgtir,

izabmamenin ongylanmas:, izahnamede yer aisn bilgilerin dofrn oldugunun Kurulea tekefiali
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katdms paylarma fligkin yatumn karariam izahnamenin bir biitin olarak
defierlendirilmest sompen verlimelidiz,

Bu izabneme, Kuruen Garanti Portily Ydnetimi A.§.’nin (www.garantibbvaperifoy.com.tr)
adresH resml internet sitesi file Kamuyu Aydmintaa Platformu (KAP)’mda (www.k

yeymlanmuytr.

Fon’lm ystrrmm stratejisi dogruitusunda afwhkh oiarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhfz
salipdan dﬂvﬁz(ABDDnﬂnn)cinsind-ihmcedlﬂenbnn;ﬂmmmclanvehmsarﬁﬁkahn
i Shracclerm diviz (ABD Dolar) cinsinden ihrag edilen dig borglanms araglar
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l o Standaitlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartian ile buniara |
| iligkin ck ve yorumlar

UsD Anmerikan Dolan

l_)fdne( ici Garunti Porifiy Yénetimi A.$.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay) kargihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh millkiyet csaslarina gbre igbu jzahnamenin I
boltimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portftyii iglctmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarek ihrag edilen ve tilzel kigiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona fligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant; Garanti Portfoy 2023 Serbest (Diviz-ABD Dolar)
Fom |
Adu 2023 Serbest ABD Dolar: Fon ’
Bajh Oldufiu Semsiye Fonun Unvan:: | Garanti Portflly Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirfl: Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Stivesiz

1.2, Karuca, Yiactici ve Portfily Salduyicast Heklands Genel Bilgiier
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Burucu ve Yoretict'nin

Unvani: Garanti Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri! PortfSy Yéneficilifi ve Yetrrm Dangmanhf
Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2018 ,
No: PYS/PY.2-¥D.2/1071 !

PortfSy Saklayicisi’'nin

Unvanu: T. Garanti Bankas A.S.

Portfdsy Seklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014

higkin Kurul Karar Tarihi ve Numnaras: | No: 20/649

1.2.2. filetigim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Garanti PortfCy Yonetimi A.§. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Etiler Miah, Demirkent Sok. No:1/1
34337 Begiktag/IST.
www.zarantibbvaportfoy,com.ir
Telefon numarasi: {212) 384 13 60
Portf3y Saklgyicasy T. Gorawti Bankasy A.5. 'nin

1 Pwngl’ne uysm gergevesinde, Kuracu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sa

_~yetkibelgediile 28.02.2001 tarih ve PYS/YD-2 saythi Yatrum Danisman yetklbelgeall edi
P 49?@..., 40 a1 ve 55 incl maddeleri myermea dilzenlenen 140153?@&*5}&@? Fﬁé@
#  ~Portfty-Yfueticilifi ve Yaturun Danyymaslifh Fasiiyetierine fliskin yetkis ity
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| Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. Ne:2
34340 Begikoag / 1T,

www.garantibbys.com.tr
(212) 31818 i8

Merkez adresi ve inlernet sitesi:

| Telefon numaras:;

1.3. Keruca Yineticierl

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Oyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
dyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafda yer almaktadir:

Adi Soyads Gbrevi Son 5 Yilda Waptih fsler (Yal-Sirket-Grev) | Tecrilbesi
2012-Devam / BBVA Portfoy Yénetimi- Head of
. . Asset Management & Global Wealth
N i | poneli® (2012 - 2016 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. -
aloma Piqueras | Kurulu . . 29
HERNANDEZ | B Yénetine Kurulu Oyesi |
agkam | 516 . Devam / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkam
2013 - 2014 / Garanti Portiy YOnetimi A.S. -
YK Bagkan Yatinm Y8netimi GenFl Midir Ym'du.mgs:
Vekili / 2014 - 2015 / Garanti PortfSy Yénetimi A.S. -
Mahmut KAYA Genel Yonetim Kurulu Uyesi/Yatiim Yonetimi Genel 26
Madiir Yardimeis:
Miidir . -
2015 - Devam / Garanti Portf3y Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Midiir
2010 - 2012 / BBVA Portf8y Yonetimi - Head of
Yoneti | Quality Funds L
Eduoardo Garcia 2012 - Devam / BBVA Portfly Yonetimi - Global
HDALGO | Z™"  [clo 27
yest 12.11.2015 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
AS. - Yonetim Kurulu Uyesi
t 2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.§. - Hukuk
¢ bt
Kontroiden Mogaviri
Berna AVDAN S I 28.12.2015 - Devamn / Garanti Portfly Yonetimi 24
YK Ovesi | A - I¢ Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
yest Uyesi
2013 - 2015 / Garanti PortfSy Yonetimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi Midtirli
YOnetim 2015 - 2017 / Garanti PortfSy YOnetimi A.S. -
Kuruiu Yatiim Yénetimi Genel Mildtir Yardimecis:
Bnein IREZ Uyesi /12017 — 01.10.2019 / Garanti Portfy Y&netimi 18
nem Genel A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi/Yatnm Yonetimi
Miidiir Genel Miidir Yardimeis:
Yardimeis: | 01,10.2019 — Devam Garanti Portfiy YOnetimi
AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Midfir
Yardimcisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

<oy :§:ﬂ
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-, lizere digamdan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kald

Adh Soyady Gérevi | Som § Yilda ‘b’amlgn byler (Yal-Sirket-Girev) Tecriihesi
. 01.07.2004 - devany T. Garanti Bankasi A.S.-
Murat Behldd | Fon . . = A
Scermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25

i uncel Mildilrti Madori

1.5. Portfly Yoneticileri

Fon malvarhipimn, fonun yatrmn straigjisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaiunda en ez beg y:illik tecritbeye sahip
portf8y ySneticileri tarafindan, yatinime lehine ve yatinma: grkarun gtizetecek gekilde PY$ Teblii
diizenlemeleri, portfdy yémetim sdzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme doklimanlan c¢ercevesinde
yinetilmesi zorunludur,

Fon portfSytntin ydnetimi i¢in gbrevlendirilen portfSy ybneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindar.

1.6. Kurucn Biinyesinde Olugturnlan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonur Bafimsiz Denetimini Yapan Korclug

Birim Birimin/Sistemin Olagturaldofa Kornm
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S.

i¢ kontrol sistemi Garanti PortfSy Yénetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Garanti PortfSy Yonetimi A.$.

Teftis birimi Garanti Portfy Y6netimi A.$.

Aragtyma birimi Garanti PortfSy Y6netimi A.$.

Fon’un finansal raporlannin bamsz denctimi KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mtgavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr,

1.7. Karucu’nun Sobe ve Acenteleri
Tletigim Bilgileri
Sube Gearanti Portfoy Yo6netimi A.S.’nin subesi bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatinm-Menkul Kiymetler A.S.
II. FON PORTFOYONUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ]ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilros payr sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yénetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile fealiyetlerinin igtlizik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
ylrittiimesinden sorumludur, Kurucu fona ait varhikiar @izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtlizife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dofian haklat) lmllnnmaya
_ yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitGlmesi esnasmda portfSy yOneticiligi hizmeti olmak
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2.2. Fon portitytl, kolektif portfy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfbyiine dahil cdilebilecek varhk ve haklera iligkin Teblig'de yer alan siuriamalar
gurgevesinde yonetilir.

2.3. Fon'un yatinim stratejisi uyannca, Fon, toplam degerinin en a2 %801 orannda Amerikan
Dolar cinsinden varlik ve iglemlere yatinm yaparak d8viz bazinda getivi saplamay: hedeflemektedir.
Bu kapsamda, Fon toplam deferinin en az %80°i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira scrtifikalan ile yerli
ihraggilann Amerikan Dolan cinsinden ihrag edilen diy borglanima araglan, para ve sermaye piyasas:
araglanng yatnlacakhr,

Fon'un ana yatinm stratejisi, fon unvamnda ve adinda da yer alan “2023" tarihini dikkate
almak suretiyle, agithkl olarak 2023 yili iginde itfa olacak Amerikan Dolan (USD) cinsinden para
ve sermaye piyasast araglanna yatinm yaparak Amerikan Dolan bazinda getiri yaratmay:

Bunumla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kisrm ile;

1) Fon portfyline G20 ityesi tilkeler ile geliymekte olan illkelerde dbviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya dzel sektBr borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina, yatirim
fonlarna, borsa yatinm fonlanma, gayrimenkul yatiym fonlanna, girigim sermayesi yatiim
fonlarma, gayrimenkul yatieim ortekhifh paylarina, menkul kiymet yatinm ortakhifx paylanns, altin
ve difer laymetli madenlere ve Yatim Fonlan Teblifii'nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen ve
bunlara dayal: olarak ibrag edilen sermaye piyasas: araglanna yatium yapabilir,

2) Fon portfoyline TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatuim Fonlan Tebligi'nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Ttrkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar, 8zel sektbr ve kamu
borglanma araglan, vadeli mevduat, katlma hesabs, ipotefie dayali/ipotek teminath menkul
kiymetier, gelir ortaklifn senetleri, gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ve ipotek finansman
kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglan, altim ve difer knymetli madenler
ile bu madenlere dayal: olarek ihrag edilen sermaye piyasas: araglan, kaymetli madenler Gdiing
sertifikasi, fon katiima paylan, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi
yatinm fonlar, gayrimenkul yatirim ortakbfh paylan, menkul kiymet yatirim ortaklhy paylan, repo,
ters repo iglemleri, kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalar, varantlar, Takasbank para piyasas: ve
yurtici organize para piyasasi iglemleri ile Kurulca uygun goriilen difer yatirim araglanna yatirim
yapabilir. Ayrica, fon portfdylne yaplandinimg @riinler, ikraz igtirak senctleri, varhfa dayal
menkul kiymetler, varhk teminath menkul kiymetler dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dip
yapilandinlimg borglanma araglan ile kamu ve 8zel sektdr dig borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfdy@ine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak izere Yatirim Fonlan
Teblifii’nin 4. maddesinde yer alan varliklara vefveya iglemlere dayal forward, swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalari, vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
stzlegmelerinde alim ve satim y8niinde iglem yapilabilir.

Fon, Teblifin 25. maddesi uyarinca, Teblifiin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfSy ve
iglem siiriamalanna tabi degildir.

Fon ﬁdﬁnc menkul kiymet alabilir, vereblhr kredili menku] klymet 1slem1 ve ag:ga satls

Fmé_ mhehgmde olmasindan dolay: &diing menkul iglemlerivg . ai
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maddesindeki yinntlumalara tabi degildir. Oding islemiere dair uygulanacek esaslar ise Yatirnn
Funlanna Higkin Rehber in 4.2.5. maddesinde belirtilmigtir.

Fon, stizleymelere kaonu alan varhklurm ilgili dtkenin jretkili korulugunda saklanmasi sartiyla
yuart diginda borsa digt repo stzlegmelerine taral olabilir ve yurt disi bankalarda mevduat/katilma
hesaplarma yatinm yupabilir.

2.4. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylhk Mevduat USD Endeksi*dir.

TL ciosinden ihrag edilen A grubu paylar igin egik defier getirisi, BIST-KYD 1 Aylk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bag ve ddnem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
apiklanan diviz alig kuru dikkate ahinarak TL’ye cevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD) 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dnemindeki getirisidir,

USD/TRY getiri hesaplamasinda hesaplama dnemi bagi ve hesaplama donemim sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan g8sterge nitelifindeki USD dbviz alig kurlan
kullamimaktadir.

2.5, PortfSye riskten korunma ve/veya yatmim amaciyla yurt igi ve G20 dyesi filkeler ile
geligmekte olan filkeletin borsalannda iglem g6ren dbviz/kur, emtia, kaymetli madenler, faiz,
finansal endeksler ve Yatinm Fonlan Teblifii’nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasasa
araglarna dayal: tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sOzlegmeleri), varant ve sertifikalari,
yapilandinitong borglanma araglari, forward, sakl tiirev ve swap iglemleri dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasminda, Rehber’in “Serbest Fonlara
Dligkin Esaslar” gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere lligkin Esaslar” baghfhinda yer alan
siurlamalara uyulur,

2.6. PortiBye borsa dig tilrev arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlegmesi), forward, sakh tlrev,
repo-ters repo, kamu ve 8zel sektdr dig borglanma araglan, yapilandinlmig borglanma araglan ve
swap stzlegmesi dahil edilebilir,

Borsa dig1 stzlegmeler fonun yatimm stratejisine uygun olarak fon portfSyline dahi? edilir.
Stzlegmelerin karg taraflarinin yatinm yamlabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama dSnemlerinde gergefic uygun deferi lizerinden nakde dbniligtiiriliebilir olmas:
zorunludur,

Ayrica, borsa dig: tlirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sbzlegmesi), forward, sakh tiirev, kamu
ve 5zel sektdr dug borglanma araglan, repo-ters repo, yapilandinimig borgianma araglan ve swap
stzlegmesi karg: tarafinin denetime ve gBzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmas1 ve fonun fiyat agiklama ddmemlerinde “glivenilir” ve “dofrulanabilir” bir y8ntem ile
deferlenmesi zorunludur.

2,7. Fon hesabina kredi alinmas) miimk@indar.

nda bellrulen sermaye piyasasi arav;lanna yer verilebilir. G4R:Ti PORTEO&' WLETIY A i
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Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglarmim ve kire sertifihalarinin, tabi oldugiu otorite
tarafindan yetkilendirilnig bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyahmn veri dagitim kanallan
vasitasyla ilan cdilmesi ve fonun fiym agikloma dinemierinde Finansal Raporlama ‘lebligi
dizeniemelert gergevesinde gergege uygun degieri Uzerinden nakde diinigtQriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi gartlariyla, yuridiginda borsa digindan fon portfyune dahit edilmesi
mtmkindttr.

Fon portiytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalar alnabilix, 11gili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur, Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalarimn fon portfiyfine
dahil edilmesi durumunda, Rehber'in 4.1.6. numarali bbliim esaslar dikkate ahnir.

2.9. Portfye yalmzca G20 tyesi dlkeler ile geligmekte olan {ilkelerde kurulu yabanci borsa
yatinm fonlan, gayrimenkul yatirim fonlan, girigim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yatirim
ortaklipr paylan ve menkul lnymet yatinm ortakhif paylan dahil edilebilir.

2.10. Fon porifSylne yspiandinlmg borglanms araglan dahil edilebilecek otup,
yapilandinlmug borglanma araglarmin; Fon’un yatmm stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi,
borsada iglem gBrmesi, Tédrkiye’de ihrag edilmig olmasi, ihrap belgesinin Kurulca onaylannug
olmasgyeﬂdlendhﬂmiabhsaklamukmdusnudindenklm!asufmmﬁymmhma_

fizerinden nakde dnfistitrilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas:, ihraggisun ve/veya varsa yatirim
araciun, yatim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurnimas: gereklidir.

Yapilandmimg borglanma araglanmn dayanak varliklan, 6zel sektbr ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylan, faiz, doviz/kur, emtia, altn ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
sz konusu dayanak varliklarn getirisi ile birlikte bir tirev aracm kombinasyonundan olugan
yapilandmilmig borglanma sraglan da portfSye dahil edilebilecektir.

Difter taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmig yapilandimlmyg borglanma araglarnmn fon
portfoyline almabilecek olmas sebebiyle, Kurul'un borglanma araglanna iligkin dfizenlemeleri
cercevesinde nitelifi itibari ile borglanma araci oldujju kabul edilen sermaye piyasas: araglarmdan,
yatimme tarafindan 8denen bedelin tamaminin geri ddenecefi tashhildiing igeren Szellikteki araglar
fon portfyiine dahil edilebilecekdtir.

Yaprlandinlms borglanma araglarinm getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olnakta ve yatmim yamlan dayansk varhfn riski dofrultusunda getiri

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER] VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler, Fon'un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiglere bagth olarak yatinmlarimn degerinin baglangig
degterinin.altina dogebilecedini yatinmoeilar gbz 6ntinde bulundurmalidir,
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3.1, Fonun marur kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piynsa 1ishi ile borglanmayt temsil eden finansal araglarmn, ortakhik
paylariin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve divize endeksli finansal araglara dayah ifirev
stizlegmelere iligkin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oranlar, ovtaklik payi fiyatisn ve dbviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana pelebilecek zarar riski ilade edilmektedir. Stiz
konusu risklerin detaylarna agafida yer veritroekiedir:

a- Faiz Oram Rigki: Fon purtfdylne faize dayal varliklann (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b~ Kur Riski: Fon portfoyline yubanci para cinsinden varhklann dabil edilmesi helinde,
dBviz kurlarinda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasihinm ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfSytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde buhman ortekbk paylanmn fiyatlannda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfiylin maruz kalacag zarar olasihm ifade etmektedir.

2) Kary: Taraf Riski: Kary tarafin s6zlegmeden kaynaklanan ylkiimltltklerini yerine
getirmek isternemesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksaklrklar
sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Lilkidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varhklarin istenildifi anda piyasa
fiyatmdan nakde d6nfigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirag Yaraten fglem Riski: Fon portfyline tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sOzlegmeleri), sakh tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valori
tahvil/bono ve altin alun iglemlerinde ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatiimu ile baglangi¢ yatinmimun Gzerinde pozisyon
abnmas sebebi ile fonun baglangic yatirtmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiifs kaldiag

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sfireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmsas: olasiliguu ifade eder. Operasyouel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlii, bagansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dofal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigiklifi gibi kurum din etkenler
de olabilir,

6) Yofunlagma Riski: Belli bir varhia ve/veya vadeye yofun yatnm yapilmasi sonucu
fonun bu varhi®n ve vadenin icerdidi risklere maruz kalmasidar.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal verliklarm piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym1 anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olaruk, en az iki farkh
finansal varhfan birbirleri ile olan pozitif veya negatif y5alt iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ibtimalini ifade eder.
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9) lheager Riski: IFon portfbyline alinan varhklarin ihraggisinn ytikiimlitltiklerini kismen
veya tamamen zamamnda yetine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini ifade eder.

10) Yapiendirdumg Borglanme Araglers Riski: Yapilandnlmy borglanma araglarna
yapilan yuturumnlacin degeri, daynnak varlsfin ters fiyat hareketleri sonucanda baglangigtaki yatieim
deperinin altina dtigebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamunuun da kaybedilmesi
mOmkindir. Yapslar geregi dayanak varliklanina goive daha karmagtk bir yap igerebilir, yarattiklar
kaldirag sebebiyle dayannk varliklurinin Uzerinde getiri oynaklifiy yarutabilir.

Y apilandinimig borglanma araglarina yaplan yatirimlarda karg: taraf riski ve ihragginn kredi
riski de bulunmekiadir. Piyasa yapicisinun bulunmadig yapilandiritnug borglanma araglan, olumsuz
piyasa kogullanna bagh olarak ylikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Kiymetlhi Madenlere fligkin Fiyat Riski: Fon portfdyinde bulunan altm ve diger
kaymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas: araglarmmn fiyatlarinda meydana gelebilecek
depigiklikler nedeniyle portfyiin defer kaybetme olasilifuu ifade etmektedir.

12) Ag:fia Satg Riaki: Fon portfdyti igerisinde agijia sahy yapilan finansal enstriimaniarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 8diing kargiif ve/veya dofrudan agifia satiy imkanlanmn
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli iglerne konu olan dayanak varlfin vadeli iglem
fiyah ile spot fiyah arasndaki fiyat farklibfn defigimini ifade etmektedir. Vadeli iglem
sdzlesmelennde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine eit olmaktadir, Ancak

mlsbﬂemelenndewlemyapﬂmhnhﬂemdemummﬂageqenmmmmde
vadeh fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamaden farkh olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in
siizlegme vadesi boyunca gosterecei degigim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duysrhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarlibiklan arasinds, igleme
komolmspmﬁmmmﬁmdeglsmdewkﬁrkhm&mﬂamkmm&gwmlen
yaganabllmektedlr Delta; opsiyonun yazldigh ilgili finansel varlifin ﬁyaundakl bir birim
degigsmenin opsiyon priminde olugturdugu defigimi gOstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhifm fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi Slgmektedir.
Vegn; opsiyonun dayansk varhfiimn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusundugudegmmdu Theta,nskﬁlqﬂmlenndebﬁyﬂkﬁmmtawyanzammfahﬁrﬂnﬂ:fadeeden
gbsterge olup, ops:yon fiyatnin vadeye gbre defiigiminin Slcisitdir. Rho ise faiz oranlarmndaki
ylizdesel defigimin opsiyonun fiyatmda olugturdugin degigimin 8l¢Qstdiir.

15) Teminat Riski: Titrev araglar Gzerinden alman bir pozisyomm giivencesi olarak alinan
teminatin, teminah zoruniu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gfre deferleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karpilayamamas: veya dofirudan, teminatin nitelifi ile
ilgili olumsuzluklarn bulynmas olasihfimn ortaya gikmas: dururmudur.

16) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasasi amaglanmin fiyatlannda meydana
gelebilecek degtigiklikler nedeniyle portfSytin defier kaybetme olasihfimi ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecefi riskierin $l¢imtinde kufiamlan yintemler sunlardur:
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Piynsa Riski: l'onun piyasa riski 8l¢iimlinde Riske Maruz Defier Yointemi kullamhr, Riske
marus deget, fon portiy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirfli bir diinemn dahilinde
maruz kalabilecegi en yiliksek sarurr belirli bir giiven araliginds ifade eden degerdiv, RML
husaplamasinda tek tarafli %699 gven arah@, 1 giinltk elde tutma stiresi, 250 ig glinll gozlem silresi
kuilantlir.

Kredi Riski: Fon portfyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal drinler
igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfiylne dahil edilmek istenilen kredi riski
tagryan trnlerin ihrageis: icin kredi derecelendirme kuruluglan Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmig kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ibraggilar
igin kredi verilebilivligin izlenmesini sa3layncak kredi 8lgiim sistemleri kullanslabilir.

Karg Taraf Riski: Fona dehil edilmesi digntilen, borsa din tiirev arag ve swap
stizlegmelerinin karg tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araca kurum vb.)
olmas:, Yatinm Fonlarina fligkin Esaslar Teblifinin 32, maddesinde belirtilen derecelendirme
potuna sahip olmasi, objektif kogullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun fiyat apikiama
dbnemlerinde glvenilir ve dofrulanabilir bir yontemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama
dbnemlerinde gergefie uygun degeri Ozerinden nakde dinfigttirdlebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas: zorunludur.

Karg taraf riski, forward ya da swap gibi firGnler i¢in bagih bulundukian finansal endekse
gbre pozitif ya da negatif degier alabilir. Forward ve Swap tirlinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinldk olarak elde edilen kar zarar rakamlanmn toplamidir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarek ele alimr) Opsiyon iglemleri igin karg: taraf riskine esas olan defier opsiyonun pozitif
deperidir. Orfinler karg: taraf riski hesaplamasmda almdiklar kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve {irlln tipi ile hesaplama yapiarsk bulunan degierler kurum bazinda netlegtirilerek
pozisyon blytkldgline ulamlir. Korum baznda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biytiklogtnfin fon toplam degerine bsltima ile kars: taraf riski defierine ulagthr ve ulagpian kargi
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riskl: Fon portfyiinde yer alan varliklar enstrman grubu bazinda varhm tlirQ,
varhk grubunun kendine 8zgh &zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacrmi), serbestlifi, piyasa
bitylikl0g1, kredi ve piyasa riski, deferlemede kolayhk ve kesinlifi gibi faktdrler dikkate alnarak
ayngurimgtr. $6z konusu faktdrler spginda her enstriiman grubu igin risk ydnetim prosedilriinde
oranlar belirlenmigtir. Belirlenen oranlar uygulanarak yitksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta
ve fon portfdylerinin ne kadsrmn likidite edilebileceBi tespit edilmektedir. Fon portfyilndeki
ytksek kaliteli likit varhklann toplulagtinlarak fon toplam defierine oranlanmas: sonucu bulunan
portfdytin likidite oram ginlitk olarek izlenmektedir. Aynca stres dSnemlerinde fonda olas nakit
gikaglanm kargitayabilecek likit varhiklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogullarmin yagandif
dnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldarag Yaratan fglemier

Fon portfyfine riskten korunma ve/veya yahnm amacryla kaldirag yaratan iglemierden; pay
senedi, dSviz/kur, kaymetli madenler, emtia, faiz, finansel endeksler ve sermaye piyasas: araglarina
ve Teblif’in 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya iglemlere dayah tirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sdzlegmesi), sakl: tiirev arag, varant ve sertifikalari, yapilandinlmig borglanma araglan,
forward-ileri valdrla tahvil/bono ve altin alim iglemieri ve swap iglemleri dahil edilir.
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3.4, Kaldirag yaratan iglemierden kaynaklanan riskin Slgimtinde Rehber’de belirlenen
esaslar yergevesinde Mutiak RMD Yontemi kullanducaktir. Serbest fon olmasi sehebiyle tonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kuldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) swetiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranuina “kaldirug” denir. Fonun knidirag limiti %200 diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yaplandinlmy borglanma araglanmin sakh tlirev arag nitelifii
tagiyip tagmnadifn Kurocu tarafindan deperlendiriferek s8z konusu deferlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinloug borglanma aracinin sakh tirev arag
niteliinde olmas: halinde, risk 8l¢itmilne iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlikdar Kurulun portfSy
saklama hizmetinoe iligkin diizenlemeleri gergevesinde PortfSy Saklayicis: nezdinde saklamur.

42. Portfty Saklayrwcisi’'mn, fon porifSytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi ataglar, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann diginda kalan varhiklar ve
bunlarn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihir veya sbz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfly Saklayicisi’mn ylik@imlflak ve
sorumlulufu devam eder.

4.3, Fon’un malvarhfn Kurucu’mun ve PortfSy Saklayicisi’mn malvarbfindan ayndar.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmas garhiyla kredi almak tfirev arag iglemleri veya fon adina teraf
olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat g8sterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarh@ Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kemu kurumlarna
devredilmesi halinde dehi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimn tahsili amac: da
dahil olmak Qizere haczedilemez, Uizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dabil edilemez.

4.4, Portfdy saklayicis; fona ait finansal varliklann seklanmas) ve/veya kayitlann tutulmass,
dier varliklarin aidiyetinin dofirulanmasi ve takibi, keyrtlanmn tutulmas:, varhk ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontroll ile mevzuatta belirtilen difer
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayiciss;

a) Yatinm fonlar: hesabina katilma paylanmn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon ictiiztigt hilkkiimlerine uygunlufunu,

b) Yatinm fonu birim kahlma pay1 veya birim pay defierinin mevzuat ile fon igttizigi,
izahname hiikiimleri cergevesinde belirlenen deferleme esaslanna gbre hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtlizifli, izahname hfikfimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucw/Y8netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

¢) Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktariimasmi,

- d) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlziph, izahname hitkfimlerine uygun olarak
kullamimasma,
e¢) Fon'un va.rhk alim setimlannm, portfiy yapisinn, iglemlerinin mevzuat. tiziga,
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4.5, Partfoy saklayicis;

a) Fona ait varhiklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
niramayacak sekilde saklunmasim saglar.

b) Belge ve kayut ditzeninde, fona ait varhiklar, haklan ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
dtizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve difier kurumlardaki kendi hesaplarinda wtamaz ve kendi
ahktifleriyle iligkilendirerez.

4.6. &) Portfoy sakluma hizmetini ylirliten kurufuy, yokimlildklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay) sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfby
Saklayicisindan; Portfdy Seklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Sakiama Tebligi hiktimlerinin ihléli
nedeniyle dofian zarerlann giderilmesini talep etmekle yOk@mlddilr, Katlma payr sshiplerinin
Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agraa hakki sakhdr,

b) PortfSy saklayicisi, portfSy sakilama hizmeti verdifi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynakianan zararlardan sorumlu degildir.

€) Portftly Saklayicis, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kamumn ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimltltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargq
sorumludur.

4.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyeraryik olarak difier
hizmetlerden ayngtnlmasi, potansiyel giker catigmalanmn diizglin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Gnlenemiyorsa ydnetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmcilanna agikianmas:
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katlma payr ahm sathimma
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun gliriilecek difier hizmetleri verebilir.

4.8. PortfSy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumiar ve Kurucu veya yatirnmn ortakhi ile yapar.

49. Portfyy saklayicam portfdy saklama hizmetini yGritficken karpilagabilecefi ikar
gatigmalarmm tammlanmasmi, Snlenmesini, yonctimini, gdzetimini ve agklanmasim saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlar uygulamakia yilkkGmiddor.

4.18. Kurucu’nun figiineil kigilere olan borglan ve ylkiimlilliikleri ile Fon’un aym G¢finct
kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini ylirlten kurulug, yGktimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdii zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfoy Saklayias da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hilkiimlerinin ihl8i nedeniyle dofan zararlann giderilmesini talep etmekle
yiikiimlidor, Katilma pay sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma haklka saklidur.

4.13. Portfdy saklayicisi, portfoy seklama hizmeti verdii portfSylerin ytnetiminden veya
yssndalu fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.14. Portldty Saklayicisi. 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diier mevzuattan
kaynaklanan ytkomidliklerini yerine getirmemest nedenivie katlma payr sahiplerine karg
sorumludur,

4.15. Portfy saklama stzlegmesinde portfiy saklaywwinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitktmleri ile belivlenmig olan sorumivluklanmn kapssmuini daraltic: hitkiimlere yer verilemez.

V. PFON RIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM BDEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLAR!

5.1. "Fon Portfy Degeri”, portfydeki varlikiarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin dilgllmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bliinmesi
suretiyle hesaplamur. Bu dejer her iy giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gercevesinde hesaplanir, A Grubu fon katilma paylanmn birim pay defieri Tiirk Liras:
cinsinden, B Grubu fon katilma paylartmn birim pay deferi ise Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplamr. B Grubu paylann Amerikan Dolan (ABD) cinsinden defferinin hesaplanmasinda; ilgili
glin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolani (USD)
doviz ahg kuru esas alimr, Yurt igi piyasalarda yanim giin tatil olmas: durumunda en son ilan edilen
kur izerinden hesaplama yapilir. Her aym son ig giinit sonunda hesaplanan birim pay deperi katlma
paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dogial afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢8kmesi, portfSydeki
varhklarm ilgili oldufiu pazarin, piyasamn, platformun kapanmass, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olajaniistt durumiann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu'mm ybnetim kurutu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapihir.

5.4. 5.3. pumarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kattlma paylannm alun satum durdurulabilir,

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak Finansal Reporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate abmarek Kurucu yBnetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan agafidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Stizlegmelerine lligkin Degerleme

PortfSye alinmas: agamasinda tilrev arag ve swap sizlegmesinin degerlemesinde gtincel fiyat
kullamalsr. Forwardveswap:glemlenndegﬂncelﬁyatnakltaksmlanmnbugﬂnemdlrgenmg
degeridir. Fonun fiyat agiklama d8nemlerinde; Forward ve swap sozlegmeleri igin nakit akimlanmn
bugfine indirgenmesi ydntemi ile bulunan fiyat deferlemede kullanihr.

Nakit akimiannin bugline indirgenmesi ySnteminde;

- Spot Dayanak Varlik I¢in: Dayanak varlifan déviz/kur olmas durumunda, forun alacakls
oldufiu para bmm: u;m deperleme gﬁnmdelu TCMB alig kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
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- Faiz. Oranlant fgin: Hgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan. bu kaynaklan veriye
erigileomemesi durumunda sirasiyla Bloomberg veys Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zimni {aiz oranlan baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak degerleme ginOne indirgenir Indirgenmniy nakit akiglarmm Tirk Litasi degieri yukanda
belirtilen spot fiyat amciligy tie hesaplair. Hesaplanan degerlerin toplann degerleme glini igin
forwand ve/veya swap abzlegmesinin degerini gbistermekiedir.

2) Burohond ve yabanci borglanma araglanmin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda
defierleme tarihini takip eden iggting saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price
fiyati, bu fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir tinceki gliniin defierleme fiyaunin criesi ig giinfine
ic verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kuflanidir. TCMB’nin ilan cttigii para birimleri {zerinden
ihrag edilmig yabanc para ve sermaye piyasas araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi
igin belirlenen dBviz alig kuru ile degerlenir. TCMB’nin ilan etmedifi kur bilgileri i¢in Reuters,
Bloomberg ve diger veri dagrtim kenallaninin ilgili sayfalarindan alinan d6viz alig fiyatlan kullamlrr.
Bu tiir durumlarda deferlemede kullamlan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde
muhafaza edilir.

3) Yabanc: hisse senedi, yabanc: piyasalarda iglem gdren; Yatmm Fonu Katlma Paylar,
Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatnm Ortakhiklarmin Paylannn deperlemesinde,
defierleme tarihini takip eden igglinil saat 10:00°da degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimn HP
sayfasmda agiklanan borsa kapamg fiyats, bu fiyatn olmamas: durumunda son alig fiyat, borsamn
kapali olmasi durumunda ise bir nceki degerleme fiyat kullandr.

4) Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Deferleme Esaslan

Borsa dig1 repo - ters tepo sdzlegmelerinde borsada aym valSrde gergeklegen iglemlerin
alprbkl: ortalama fiyatr ile deferlenir. Referans almacak bir borsa fiyahmn bulunmamas:
durumunda, piyasa fiyatim en dopru yansttacek gekilde glivenilir ve dogrulanabilir bir ybntem
kultambr.

5) Yabane1 futures sdzlegmelerinin deferlemesinde, ilgili borsamn internet sayfasinden veya
stzlegmenin Bloomberg' de yaynlanan o gtin igin agiklanan en son uzlagma fiyat, uzlagma fiyatmn
bulunmemas:1 durumunda son iglem fiyah, iglem gerceklegmemesi durumunda son ahg fiyats,
borsamn kapah olmas: durumunda ise bir dnceki deferleme fiyatr kullambir.

6) Opsiyon sdzlegmelerinde gitncel fiyat karg: taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat apaklama dénemlerinde;
o Defierlemede kullanilmak fizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadifh durumiarda ve,
 Karg taraftan fiyat kotasyonu alinamacifh duramlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadifi
durumlarda ise opsiyonun 8zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simfilasyon ySntemi veya
gene] kabul g6rmily bir fiyatlama modeli aracthfiiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge siras1yla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagihm kanalindan
temin edilen veriler kullamlacaktr.

.*__
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R L GARANTI PORTEE QL ET:! 2

- fv'\"3 g7 %i‘ zr i tigrt-lal dar: 1

%’.. \, ant ;. i o7 aqg, RELIEIARY S [y
B eplatey YO, 360 o0 TR
.t PN N A 15 Tf“:rﬁ-és‘; Ho: 0388 CUST 2578 0014

g ) LAt




-
!

 Borsada ilan edilen tiyal.

o Borsada iglem gegmemesi halinde. veri dafium kanallar amncihifiyta ilan edilen glincel
fiyal, '

* Degerleme glintinde iglein geymemesi ve veri dugiim kanallannda fiyat ilan edilimemesi
halinde yupilandindmg borglanma araciun yapisma en uygun fiyatlama ydntemi ile hesaplanan
teorik fiyut degerlemede kullamir.

8) lleri Valdrity Tahvil/Bono lglemierinin Degerleme Esaslan

Hleri valorlt alinan Deviet i Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger BIS’lerin
arasma dahi] edilmez. tleri valorld satilan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy defteri tablosunda
kalmaya ve deferlenmeye devam eder. lleri valbrld DIBS alim ve satim iglemleri ayr: bir vadeli
iglem s8zlegmesi olarak deferlenir, Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir. '

Ileri valbrin sdzlegmenin deferi alig ve satig iglemlerinde aym y6ntemie hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defier olarak portfy defieri tablosuna yansir. Aym valdrde
ve ayn: nominal defferde hem alig hem de satig yapilmag ise portfSy defieri tablosunda her iki iglem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak gSriineccktir. Bu gekilde
agtifn pozisyonu ters iglemle kapatrmg olan fonlarda bu iglemler portfSy defieri Ozerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Hleri valorli iglemlerin degerlemesi ise agafadaki formtle gore
iglemin Degieri = Vade sonu Degieri /(1+Bilegik Faiz/100) #1389
Vade Sonu Deger: Alim satym yapilan DiBS’in nominal defieri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi iglemin valSr tarihi ile aym olan
iglemlerin afarlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme glniinde BiST'te aym giin valdrld
gergeklegen istemlerin agirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym gln valtrld olarak iglem
gordgi ghndeki aym glin valdrill iglemlerin agnrhkh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag

Heri Valorlt Yurtdiginda thrag Edilen Borglanma Arac: lglemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degierleme gliniinde valdr tarihi igin iglem fiyat buhmuyor ise bu iglem fiyat:,
ii. Degerleme giinfinde valr tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en glincel fiyatin
valdr glintine kadar i¢ verim ile ilerletildifi fiyat kullantdur.,

9) fleri Valorti Alun Islemlerinin Deperleme Esaslan
fleri val6ria altin iglemlerinde,

i. BIST’in Giinlok Bilteni’nde ilgili valdrli USD/ons [(T++1) il (T+9)] iglemleri igin
agiklanan afirlikl: ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. 86z konusu iglemlerin portfye aliminda ahg fiyatinin, alim tarihinden baglamak fizere ise
BIST’te deperleme gin®i itibariyle olugan fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
Mzaddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

. _lii. Degerlemenin agagiudaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

i valdrll alinan altin iglemieri valdr tarihine kadar diger Altm Mén
il édilmez. Deri valorli satilan Altin’lar ise valdr mﬁ&?&ﬁ%‘ﬁ 375
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kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Heri valtirlit Alun alim ve satim iglemleri ayn bir vadeli islem
atizleymesi olarak degerlenir. fglem tutarlan ise valor tarihine kadar tukastan alacak veya tokasa borg
olarak takip edilir.

t) lleri valorlil stzlegmenin defieri alg ve sauy islemlerinde ayms yontemle hesaplanirken
iglem aliy ise pozitif (+), satiy ise nepatif {-) bir deger olarak portfy degeri tablosuua yansir. Aym
valtrde ve aym nominal degerde hem alig hem de saty yapilnug ise portfdy degeri tablosunda her
iki iglem aym deferde fakat nlig iglemi pozitif (+) suliy iglemi ise negatif (-) olarak gbzilkecektir, Bu
gekilde agtifn pozisyonu tors iglemle kapatrmg olan fonlarda bu iglemler porttdy defieri tizerinde bir
etki yaratmayacaktyr,

5.6. Borsa diginda taruf olunacak stizlegmelere iligkin olarak agagiidaki esasiara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y8netimi Birimi tarafindan borsa dlgx tiirev arag sdzlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedipi; forward ve swap iglemleri igin “nakit alkimlarmin buglne
indirgenmesi” y8ntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda kargilaghrma yapilarak, Opstyonlar i¢in “Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeki
veya Monte Carlo simtilasyonu ySntemi” ySntemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik ﬁyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda karylagtrma
yapilarak kontrol edilir.

Vedeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. iglemde
kullamian forward ve/veya swap points’in aym iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasyonlar: kullamlarak hesaplenan alig-satiy forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirlifi test edilmiy benzer ekranlar aracihf ile yapalir.

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak verlik fiyatintn, Bloomberg ve Reuters gibi
bafamsiz ve glvenilir veri saflayicilannm iglem saatinde yaymladith en dilgtik en ytiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinde olmasi gerekmektedir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo szlegmelerinin adil fiyat igerdifinin kontroltl
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapulir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine
iliskin olarak, ilgili sbzlegmenin faiz oramlarmn borsada iglem gren benzer vade yapisina sahip
sbzlegmelerin faiz oranlarma uygun olmas: esastir. Bu tiir s6zlegmelere taraf olunmas: durumunda,
en geg sbzlegme tarihini takip eden i gtinfl iginde s8zlegmenin vadesi, faiz orant, karg tarafi ve karg:
tarafin derccelendirme notu KAP'ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler stizlegme tarihini mititeakip
beg yil sCireyle saklamr.

Borsa dis1 opsiyon stzlegmelerine iligkin olarak, karg1 tarafinin verdifii kotasyon ile Risk
Yoénetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karpilaghnlir. Fon fiyah hesaplarken defierlemede
kulianilmak Qizere kary taraftan fiyat kotasyonn alindif durumilarda s6z konusu fiyat defierlemeden
kullamilmadan Once fiyahn uygunlufiu yeterli ve genel kabul gommiig bir fiyatlama modeli
aracihfiyla ve Kurucu Risk Ynetim Prosediiri/ YK Karan gergevesinde degerlendirilir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARY
Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynimigtir. Pay gruplarma iligkin
detayh bilgiler izahnamenin 6.8. nolu maddesinde yer almaktadur,

varze
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iygniinde TCMB tarutindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Diviz Alis Kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD kargihigs T L dir.,

Takip eden ginlerde Fon’un birim pay deiori, fon toplam deferinin katilma paylannn
sayisnn boltinmesiyle elde edibr. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplart
vercevesinde, ‘Irk Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamr. B Grubu paylann
Amerikan Dolari (USD) cinsiden defierinin hesaplanmusunda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat
15:30"da ilan edilen gisterge niteliindeki Amerikan Dolan {(USD) dbviz alig kuru eses ahinarak B
Grubu Paylarin defferi tespit edilir.

Ddviz cinsinden alinan paylar dBviz cinsinden nakde gevrilirken, Tirk Liras: olarak alnan
paylar Turk Liras: olarak nakde gevrilir.

Fon'un satis baglangg tarihi 06./.0.3/20Q.2) dur.
Genel Esaslar

Katilma pay: satn alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu’ya ve Dafiitica Kurulug T. Garanti
Bankasi A.$. gubelerine bagvurularak alym satim talimst verilebilir.

Kurocu'nun veya fon katlma payr alm satm aractlik sozlegmesi imzaladify yatunm
kurulugunun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tiim katima pay: alym sahm talimatlarma

alm ve satim talimatlan igin ayn ayn olmak {izere miteselsil sira numaras verilir ve iglemler bu
Sncelik sirasina gbre gergeklegtirilir,
6.1. Katitmg Pay: Alim Esgslar:

Fon tutanm temsil eden fon katlma paylan Teblig'de tanimlanomg olen Nitelikli
Yatirimeilara satihir. Serbest yatinm fonlarnn katlma paylannm alim satumi konusunda yetkili
kuruluglar, satiy yaplan yatrmeuann Teblif'de belirlenen nitelikli yatmme: vasiflarm haiz
olduklanna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakia yOkimliidiirler. Fona itk
girigi sirasinda katthmoilardan Nitelikli Yatirrme: olduklaring dair beyan dafiticr tarafindan alur.

Yatinmetenn BIST Borglanma Araglan Piyasasi'mm agk oldufu gnlerde her aymn son
igglnO saat 13:30°a kadar verdikleri katlma pay1 alim talimatlan, ilgili aymn son isgOnfinde
hesaplanacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'mn apk oldufiu glnlerde her aymn son iggilnd) saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabul
edilir ve bir sonraki ayin son ig gliniinde yaplacak hesaplamada bulunan pay fiyat izerinden yerine
getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tabsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatian tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak verildifinden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayiss fon fiyats agiklandiktan sonra

géreakiestif tarihe kadar yatinme: adma nemalandintmak sugetiyle-katima,
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B Grubu katitma paylarinin alim talimatinin kargihfinda tahsil edilen otar nemsiandinlmae.

6.3. Katllma Pay: Satim Ksaslar

Yatinmeiano BIST Borglanma Araglar Piyasasi’'nin agtk oldugu glinlerde her ayin son
igghindl soat 13:30’a kadur verdikleri katilma payi satim talimatlan ilgili aym son iggtininde
hesaplanacah pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldufu glinlerde her ayin son igglinii saat
13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan soura verilmig olarak kabul edilir
ve bir sonraki ayimn son iggiinil sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine

getirilir,
6.4, Satum Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay) bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasas:’nin agik oldufu
glinlerde her aym son iggtinti saat 13:30%a kadar verilmesi balinde, talimatn verilmesini takip eden
aym ikinci iglem glniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu
giinlerde her aym son iggiinQ saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden aym son igglinQ sonunda yepilacek hesaplamada bulunan pay fiyat: Gzerinden bir sonraki aym
ikinci iglem glintinde yatirimceilara Sdenir.

6.5. Alim Satims Aracihk Eden Kurnluglar ve Alun Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarimn alim ve satiim kurucunun yam sira T, Garanti Bankas: A.S.
aracihfiyla da yaplie, Kurucu ile T. Garanti Bankas1 A.§. arasinda Fon katiima paylannmn alim-

T. Garanti Bankast A.$.’ye sit bilgilere agafiida yer alan linkten ulagilmas: miimkiindr.

www.ggrentibbva.com.tr

6.6. Giriy Cilay Komisyonlar:

Cikig komisyonu tutan geri alimi yapilan fon pay sayis: ile gergeklegme fiyatinn garpimm
gonucu bulunan briit degier izerinden hesaplanacaktr. S8z konusu komisyon tahsil edildigi giin fona
gelir kaydedilir,

Katilma paylarim tasarruf sehipleri tarafindan 17/03/2023 gfinfl sast 13:30’dan sonra
verilecek olan fon katma payr satym talimatian igin ise gikug komisyonu uygulanmayacaktir,

6.7, Performans {creti: Fon’dan herhangi bir performans ficreti tahsil edilmeyecektir.
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http://www.garantibbva.com.1J.

8.8. Puy Graplan

Fon kotllma payluri A Grubu ve 3 Grubu olmak (lzere iki gruba aynimigtir, A Grubu paylar,
fiyati T1. olarak ilan edilen ve T1. cinsinden ddeme yapilarak ahnip satilan paylary; B Grubu paylar
ise fiynti Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden ddeme
yapilarek aliup saulan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tlrk Lirasi (TL) cinsinden katlma pay:
alm satumn talimatlan A grubu kaulma paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay

ahm talimatlar: ise B grubu katilma paylan ile gerceklegtirilir.

Pay gruplan arasinda ge¢ig yamlamaz. T1. ve Amerikan Dolan (USD) 6denerek satin alman

fon payimn, fona iade edilmesi durumunda §deme aym para cinsinden yapilir,

Pay gruplarma uygulanan ySnetim ficreti oramnda facklihik bulunmamaktadir,

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE

KURUCU'NUN KARSILADIC] GIDERLER:

7.1. Fonun Maivarkimdsn Karmlanan Harcamalay
Fon varlijfindan yapilabilecek harcamalar agaghda yer almaktadhr,

1) Saklama hizmetleri i¢in 8denen her tlirla Geretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve transferinde Sdenen her tlirll vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) PortfSye ahmlarda ve portfSyden satimlarda 8denen aracilik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kura lizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfy yGnetim QOcreti,

6) Fonun mikellefi oldufu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanna 6denen denetim fiereti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

9) E-defter (mali milhiir, argivieme ve kullamim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar:

nedeni ile Sdenen hizmet bedeli,

10) Mevzuat gerefi yapiimam zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yih esas almarak figer ayhk dénemlerin son iy glinfinde fonun toplam defieri
{izerinden hesaplanacak Kurul ficreti,

12) Egik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tazel Kigi Kimlik Kodn giderleri,

16) PortfBydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakie bagh sigorta
icretleri

17) Kurulca uygun goriilecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yogetim Ocrefi Oram:: Fon toplam deferinin gilnlik %0,00274'tnden

- "“;—-

(viizbindeikinoktayetmigdsrt) [yllik yaklagik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olugan bir ydnetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay somunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan stizlegme gergevesinde helirlenen paylasim esaslanna gre kurucuya ve dagitictya fondan
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7.1.2. Fon Portfiylindeki Varhkiarin Ahm Satimina Arsceihk Kden Kurwiaslar ve
Aracilik {glemleri [¢in Odenen Komisyoniar

Fon poriftiyilnde yer alan varliklarmn alim satvmina T. Garanti Bonkusi A.§. (Borglanma
Araglaii) ve Garanti Yatirmn Menkul Kiymetler A.§. (Pay Nenedi, Yabanci Pay Seoedi, Yabanc
BYF, VIOP ve Yurt digi borsalnrda iglem gbren tirev arag islemleri) araciiik etmekiedir, 88z konusu
aracilik iglemlen igin uygulanan komisyon oranlan agaida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealti) arahifinda depigen
oranler uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasas: Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gergeklegtirilen
iglernler Gzerinden, Borsa [stanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr,

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetier ve VIOP Iglemier Aracilik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler icin 0,00001 (yazbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaic);
VIOP'da iglem gbren sBzlegmeler igin 0,00005 (yiizbindebeg)

4) Yabanc: Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Iglem Ucreti: Fon adma yabanc: piyasa ve
borsalarda gergeklegtirilen iglemler {izerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
{icret tarifesi uygulanr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen ficret
komisyonlar aynen uygulanmaktadar.

6) VIOP iglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr

7 Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulamyr,

Orenlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dSnemlerin son ig glinnde Fon’un
net varhik degeri Gzerinden %0,005 (ylizbindebes) oramnda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Ucreti
Fon portfSyiinden kargilamr,

7.1.4, Fon'un Bagh Oldufn $emsiye Fors Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarm katilma pay: ikrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas gereken tiim
giderler Semsiye Fona bajh fonlarn toplam defierleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarn
portfSylerinden karsilansr.

7.1.5. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarian

Agafhdaki tabloda yer alan ficret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dofrudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap ddnemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dap Kargilisnan Giderler (yalhk) %
Yonetim Uereti 1,00
- Kurucu 0,40
-Fon Kurglugu 0,60
Seklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0,18
Toplam Giderler (tahmini)
¥ clhrdnn Tabsil Edilecels Oeret ve Knmisymlﬂar
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| pay: iadesi talimatlaninda uygulanir.) %15 (yizdebirvirgilbes)'dir.

7.2. Kuruen Tarsfindan Karsilanan Giderler

Agagnda tahmini twtarlan gdsterilen katilma paylannin satigina iligkin giderler kurucu
tarafinden kargilanacaktir.

Gider Trd Tutan (TL)

Tescil ve Hlan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000

TOPLAM 20.000

VIIL FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon PortfSy isletmecili¥i Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kuramlar Vergisi Dizenlemesi Agasmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanum’mum
5'inci maddesinin 1 numarals bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarimn
portfdy igletmecililinden doffan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisinden: Fonlann portfy igletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’aun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi
teviikatmng tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satm Alsnlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasas: Kanununa gére
kurulan menkul kxymetler yatinm fonlannin katilma paylanmn ilgili oldupu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVK’ min ikinci maddesinin birinci fikras: kapsammdaki
mikellefler ile mitnhasiran menkul knymet ve difer sermaye piyasas: aract getirileri ile defier artis1
kazanclan elde etmek ve bunlara bafhh haklan kullanmak amactyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gire kurulan yatinm fonlan ve yatirum ortakhiklanyla
benzer nitgl]ikue oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir,

Amerikan Dolan (USD) tizerinden alim setinm gergeklegtirilen B Grubu katilma paylanmn
dbviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlif’mn ilgili dizenlemeleri dikkate aliner.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilik beyanname verilmez. Difier gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarf igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mitkellef kurumlann Tilrkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimf temsilcilerinin aracihfi olmaksszin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsamindg kesinti yapilomg kazanglan ile bu kurumlann tam
mtikeﬂef kurumlara ait olup BIST'ia iglem gbren ve bir yildan fazla sfire
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paragrafy kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarm daimi
tematlciteri aracihiiyla clde ettikleri tamam gegici 67 nui madde kapsaminda vergi kesintisine 1dbi
tutulmug kazanglan igin yilhik veya 6s¢l beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI! ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYONDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap donemi takvim yrhdu, Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yithn Arahk aymin sonuna kadar olan siiredir,

9.2. Finansal tablolann batimuz denetiminde Kurulun bapgimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama ytkiboldl0nin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son gind itibaryla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel baghmsiz denetime tabidir. Kurucn, Fon'un yilhk
finansal tablolanm, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim glnfniin resmi tatil giniine denk gelmesi halinde resmi tatil glotn
takip eden ilk iy gind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiziifline, bu izehnsmeye, bafamsiz denetim raporuyla birlikie
finansal raporlara (Finanssl tablolar, sorumiuluk beyaniar, portféy dagitm raporlan), fon
giderierine iligkin bilgilere, fonun risk defierine, uygulanan komisyonlars, varsa performans

Acretiendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafmdan agiklanmas gereken difer bilgilere fonun

KAP’ta yer slan stirekdi bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulegiimes: mimkinddr.

9.5. Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bafimsi1z denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasmndan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklenmasng iligkin y6netim kurulu kararina
baflandif tarihi izleyen altinci ig giinli mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklamr. Finansal
tablolar aynca s8z konusu agiklamayr miteakip 10 iy giindl igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlegme vasttasiyla gnderilir.

9.6. PortfSy raporlan digindeki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’mm
resmi internet sitesinde yayrmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil slireyle kamuya
agik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: satigi
yapilan yerlerde, yatinnmcilann incelemesi igin bazir bulundurulur,

9.7. Yatiruncilarm yatiron yapma karanm etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi olunmasim

gerektirecek nitelikte olan izehnamenin1.1.1,,1.1.2.1,, 10, I1.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracihik komisyonlanna iligkin alt madde harig) nolu bdl@mlerindeki defigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde yayimlamr?, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez,
9.9. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfyilne dahil edilmesi halinde en geg
sbzlegme tarihini takip eden iy gln@ icinde s8zlegmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kargi tarafin
dglmelendlrme notu KAP'ta agikianir.

mhmme deglsiklﬂderi yuriirloge girls terthinden en az 30 gtfzfﬁﬁee’kﬂﬁmﬁ-" Seatfipleri
gassli}myla bildirilir. !.1. a1, JemirzNG: :: 2
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9.10. F-on port[®yiine yaptlandiriinug yatirsim arac dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
uracim genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhiemel riskler ayrica KAP't agiktamr,

X. FON'UN SONA ERMESL VE FON YARLIGININ TASFIVESE

id.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire ng&rilmilg ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon sliresiz ise kurucunun Kurulun nygun g6riigiing aldikian sonra alts ay sonras igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarioi kaybetmesi,
= Kurucunun mali durumunun taahhftlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilkiimldliklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
forun devammin yatinmeslanin yaranna olmayacafinm Kurulce tespit edilmig olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona exmnesi halinde fon portfSylinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa ciginda vakde donfigtiiriilitr.

10.2. Fon mal varliff, i¢tizilk ve izahnamede yer alan ilkelere goire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattlma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizca katidma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu'nun Kurul"un uygun gorligiinQ aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda s5z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylariun bulunmasi halinde, katibma pay: sehiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: ahm satio yapan kurulug nezdinde
agilacak hesaplarda yatiumcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gtirfilen diger
sermaye piyasas: araglannda nemalandwilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katlma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amudan itibaren higbir katlma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Knrucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecedi bagka bir portfy
yOnetim girketine tasfiye amaciyla devreder. PortfSy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas) veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhfiim Kurul
tarafindan uygun giriilecek bagka bir portfdy saklayicisma devreder.

19.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyﬁyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindeki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hikiim bulunmayan béllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tirk Borglar
Kanununun 502 il& 514 Gncll maddeleri hitkfimleri kiyasen uygulansr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon'un bilgilendirme doklimanlaninda belirtilen esaslara gﬁm tesplt
edilen katima paymm birim pay deferine yansir. Katima pay sahipleri, paylam
;QOda, ellerinde tuttuklan stre igin fonda olugan kardan paylarin: almmg o
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11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK. nczdinde izlenmekie olup, tasanul sshipleri
Kurucw’dan veya alim satima aracibk eden yaurim kurutuglardan hesap durumlan hakhnda her
<aman bilgi talep edebilirler.

Xii. FON PORTFOYUNON OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISH

£2.1. Katima paylan, izahnemenin KAP’ta yayimim takiben izahnamede belirtilen usul ve
esaslar gercevesinde nitelikli yabrimerlara sunulur.

12.2. Katilma paylan kargilifit yatinmeilardan toplanan para, takip eden ig giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlyr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dofrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cergevesinde
onaylanz,

07/02/2020
GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.
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