AK PORTFOY YONETIMI A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FON’A BAGLY
AK PORTFOY OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARINA YATIRIM YAPAN
%105 ANAPARA KORUMA AMACLI OTUZYEDINCI FON’UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN

IZARANAME '

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Thirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon
igtiiziiZii ve bu izahuame hiikiimlerine gore ybnetilmek iizere olugturulacak Ak Portfoy
Ozel Sektir Bor¢lanma Araglarma Yatrom Yapan %105 Anapara Koruma Amach
Otuzyedinci Fon’un katilma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 24/ 02/2020 tarihinde onaylanmstr.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca
tekeffiili anlammma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.,

ihrac edilecek katilma paylarina ilisgkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu Fon tarafindan hedeflenen %105 anapara korumas: ve anaparamn iizerindeki getiri
kesin bir taahhiit nitelifinde degildir ve Fon’un yatrim doneminin sonunda
gerceklesmeme riski bulunmake¢adar.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfdy Yonetimi A.3.’nin resmi internmet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr
yayumlanmustir. Izahnamenin nerede yaymmlandigs hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirime: bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katilma paylarnnn abhm sattmmn yapildifa ortamlarda, semsiye fon
ictiiziifli ve yatinme bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde dicretsiz olarak

oy®: 1.
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Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiizig, fon izahnamesi ve yatinmer bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarma

’ Tligkin Teblig
Fon Ak Portfoy Ozel Sektsr Borglanma Araglanna Yatirnm Yapan
) %105 Anapara Koruma Amagh Otuzyedinci Fon

‘Semsiye Fon Ak Portf6y Yonetimi A.S. Koruma Amagh Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu | Ak PortfGy Yonetimi A.S.

Kurul - Sermaye Piyasast Kurulu

MKK ‘ Merkezi Kayit Kurulugy A.S.

Portfoy Saklayicisi Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayih PortfSy Yometim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lllskm Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

' Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi :

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A. S.

Teblig INI-52.1 sayili Yatiim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumm
tarafindan  yiirirlife konulmus olan Tiwkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlani ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar , A
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gére isbu izahnamenin
IL boliimiinde belitlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaclyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigdar.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvam: AKk Portfdy Ozel Sektor Borglanma Araglarma Yatirim
Yapan %105 Anapara Koruma Amagli Otuzyedinci Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yénetimi A.S. Koruma Amach Semsiye Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Thirii: Koruma Amach Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Ddnemi: 06.03.2020 - 17.03.2020 (8 isgiinii) tarihleri arasidir.
Fon’un Yatinm D6nemi: 18.03.2020 - 01.06.2021 tarihleri arasidir.
Siiresi: 441 giindiir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani. Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri ! Portfdy Yoneticilifi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi
Tarih: 21.01.2015 No: PYS/PY.4-YD.3/ 1173
Portfy Saklayicist’nin
Unvam: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 23.09.2014 tarih ve 28/948 say1h Karar
111sk1n Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2, Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfdy Yinetimi A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330
4. Levent - Besiktag/ Istanbul

www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700
Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7

34330 4.Levent- Besiktag / Istanbul
WWW, tirim.com.tr
Telefon numarasi: 0212 33494 94

m gercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PY$/PY-10/5 sayil PortfGy Yoneticiligi
ﬂzuhﬁre PY$IYD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun n 40 me1 ve 55 inci

maddeley uynrmc? diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 s%o Gy

Yatir Damg gggl yetkl be{gem verilmigtir,
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun ydnetim kurulu iiyeleri ile diger yéneticilerine ve Fonu temsil ve ilzama
yetkili kilinan kisilere iliskin bilgilere agagida yer verilmektedir.

Adi Soyad:

Gorevi

Son 5.Yilda Yaptij isler (Y -$irket-Gérev)

Tecriibesi

Sahin Alp
Keler

Yonetim Kurulu
Bagkam

2018 —Devam Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik ve
Yatirtm Hizmetleri Genel Miidiir Yardimeis:

2011 — 2018 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

2006 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiir

23yl

Tirker
Tunali

Yonetim Kurulu
Baskan Yrd. (i¢
Kontrolden
Sorumlu)

2017 - Devam  Akbank T.A.S. Finansal
Koordinasyon Genel Miidiir Yardimeis:

2008 - 2017 Akbank T.A.$. Finansal Koordinasyon
Boliim Bagkam

21yl

Biilent
Oguz

Yonetim Kurulu
Uyesi

2018 - Devam Akbank T.A.S. Perakende Bankacilik
Genel Miidiir Yardimeisa

2013 - 2018 Akbank T.A.S. Kobi Bankacihig Genel
Miidiir Yardimcist

2008 — 2013 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik
Boliim Baskam

23 yil

Gamze
Sebnem
Muratoglu

¥6netim Kurulu
Uyesi

2019 -Devam Akbank T.A.S. Hazine Genel Miidiir
Yardimcis:

2017 -2019 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Bagkam
2006 - 2017 Akbank T.A.S. Risk Yonetimi Boliim
Bagkam

24 yil

Savag

Yonetim Kurulu
Uyesi

2019 - Devam Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkam

2016 — 2019 Akbank T.A.S. I Kontrol ve Uyum
Bagkanh@ Boliim Bagkam

2006 - 2016 Akbank T.A.S. Teftis Kurulu
Bagkanhg  Baskan Yardimcis:

21yl

Murat
Oztung

¥6netim Kurulu
Uyesi

2012 —Devam Akbank T.A.S. Ticari Krediler Onay
B Bolim Baskam

2010-2012 Akbank T.A.S. Aksaray Bélge Miidiirii
2007-2010 Akbank T.A.S. Sisli Ticari Sube Miidiirii

23 yil

Birhan

“Uyesi

Y6neﬁm Kurulu

2018 — Devam Akbank T.A.S. Kurumsal ve
Yatinm Bankacihign Boliim Bagkam

2016 — 2018 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatinm
Bankacih§ Enerji Projelerinin  Finansmanindan
Sorumlu Miidiir

2014 - 2016 Akbank T.A.S. Kurumsal ve Yatirrm
Bankacih@ Ticari Gayrimenkul ve Altyap
Projelerinin Finansmanindan Sorumlu Miidiir

18 yil

2015 — Devam Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
ve Yatinm Yonetimi Boliim Bagkam
2007 — 2014 HSBC Bank A.S. Sube Af Yonetimi

Grup Bagkam

28 yil




Dalya Yonetim Kurulu | 2018 — Devam  Akbank T.A.S. Ozel Bankacilik | 15 yil
Kohen Uyesi Bélitm Bagkam

2013 — 2018 Akbank T.A.S. Etiler Ozel Bankacilik
Sube Miidiirii _
Mehmet Genel Miidiir 2018 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil

Ali Ersan1 Miidiirs
2008 - 2018 Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel

Miidiir Yardimeisi
Alaattin Genel  Miudiir | 2011 — Devam Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel | 22 yil
Goktiirk Yardimcist Miidiir Yardimeis:
Isikpinar 2004 — 2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S. Hisse
Senetleri Direktor
Ertung . | Genel  Midiir | 2013 — Devam Ak Portfoy Yénetimi A.S. Genel | 22 yil
Tiimen Yardimcisi Miidiir Yardimeisi -
2012 - 2013 Akbank T.A.S. Birebir Bankacilik
Boliim Bagkam '
2011-2012 TEB Portfoy Yonetimi A.S. Genel.
Miidiir Yardimeisi
2006-2011 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimeis:
Emrah Genel ~ Miidiir | 2018 — Devam Ak PortfSy Yonetimi A.S. Genel | 20 yil
Ayranci Yardimcisi Miidiir Yardimcisi
2014 ~ 2018 Ak PortfSy Yénetimi A.S. Boliim
Baskam

2007 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Miidiir

Aret Askan | Bolim Bagkam | 2014 — Devam Ak Portfdy Yonetimi A.S. |23 yil
Boncuk Operasyon, BT, Hukuk Boliim Bagkam

2007-2014 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Risk
Yonetimi ve Mevzuata Uygunluk Béliimii Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T. A.§. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Ad1 Soyadh Gdorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y -Sirket-Girev) Tecriibesi
Gonil Mutlu | Fon 2011- Akbank T.A.§. Fon Operasyon Miidiirii 27
Miidiiri 2007-2011 Akbank T.A.S. Fon Operasyon Yoneticisi

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh§mm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatmme: ¢ikanm gdzetecek sekilde PYS

Tebligi diizenl Tiyportfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.
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Fon portfyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfSy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu;furulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bafims1z Denetimini Yapan Kurulug

Birim Bil'imi‘l-l—l_‘s_i‘s;;;;ﬁ{i-nj‘OIugfurulduéu Kurnm
Fon hizmet birimi Akbank TAS.
f¢ kontrol sistemi Ak Portfoy Yonetimi A.§.
Risk Yonetim sistemi Ak PortfSy Yonetimi A.S.
Teftis birimi Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Aragi,:n'ma birimi Ak PortfSy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denectimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mzli Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurycu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarnnt koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
*hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak fizere digaridan hizmet almmas1, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfSyil, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfGyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. FON YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatinm stratejisi, Yatirim dénemi sonu olan 01.06.2021 tarihi itibariyle,

i) Yatuumcinin anaparasinin %105”inin korunmasim,

ii) Egsit afirlikh olarak Alphabet Inc., Amazon.Com Inc., Facebook Inc. ve Microsoft
Corp. Ortaklik paylarindan olugan sepete (Amerikan Teknoloji Sektorii ortaklik paylan sepeti)
dayah ve detaylarma asafida ver verilen borsa dig1 opsiyon sozlesmesinden kaynaklanan bir
getiri olusmasi halinde bu getiriyi yatinmcilara saflamayr hedeflemektedir.

Asgari olarak, yatrimeinin anaparasmin %105’inin, yatirinm déneminin sonu olan
01.06.2021 tarihinde geri 6denmesi amaglanmaktadir. Yatirrm dénemi dncesinde Fon’dan
cikilmasi halinde, korumadan yararlamlamaz. Sadece Fon’un yatinm dénemi sonuna
kadar Fon’da ksl Ve
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FON’UN YATIRIM STRATEJiSI UYARINCA;

»> 01/06/2021 TARIHI ONCESINDE FONDAN CIKILMASI HALINDE
HEDEFLENEN ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILAMAYZ.

> %105 ANAPARA KORUMASINDAN YARARLANILABILMESI iCiN
YATIRIMCILARIN 01/06/2021 TARIHINE KADAR PAYLARINI ELDF
TUTMALARI GEREXMEKTEDIR.

> 01/06/2021 TARIFI ICIN ONGORULEN GETIRI HEDEFi iSE B
IZAHNAMEDE ACIKLANAN BELIRLI KISITLARA TABIDIR. '

Fon’un yatinm amacs; izahnamede belirtilen yattrim déneminin sonunda, yatirimceinin
anaparasinin %105’inin geri Gdenmesi ve ayrica, borsa digindan alinacak bir opsiyon s6zlesmesi
araciliptyla opsiyonun porzitif getirisinden igtirak oram 6lgiisiinde TL cinsi getiri olarak
faydalanmasim saglamaktir.

A) ANAPARANIN KORUNMASI AMACINA YONELIK OLARAK;

S6z konusu hedefe yénelik olarak Fon portfoyiiniin yaklasik %90 - %95°% ile Akbank
T.A.S. tarafindan ihrag edilecek 6zel sektir tahvillerine yatinm yapilacaktir,

Anaparamn korunmasi amacina ydnelik olarak, 6zel sektdr tahvilleri, Fon’un yatrim
dénemi baglangicim takip eden yaklasik 1 hafta igerisinde Fon portfSyiine dahil edilecektir. Ozel
sektor tahvillerinin itfa tarihi ile Fon’un yatinm dénemi bitig tarihi aym giin olacaktir. Fon’un
yatinm dbnemi baglangi¢ tarihi ile dzel sektér tahvillerinin Fon portfoyiine dahil edilmesi
arasinda gegecek yaklagik 1 haftalik siire igerisinde portfoyiin yaklasik %90-%95’1lik kismu ile
Borsada ters repo sozlegmesine ve/veya Fon toplam dederinin %20’sini asmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasast iglemlerine yatirrm yapilacaktir. Fon portfoyiiniin yaklasik %5-10’Tuk
kism ile ise borsa disindan bir opsiyon sézlegmesi alinacaktir. S6z konusu yaklasik bir haftalik
siirenin bitimini takiben anapara korumasmi saglayacak oranda ters repo bozumundan ve
Takasbank Para Piyasasindan donecek tutar ile 6zel sektér tahvilleri portfdye almacaktir. Fon
portfoyiiniin olugturulmasindan sonra ise Fon toplam degerinin %20’sini agmayacak sekilde
Takasbank Para Piyasas: ve/veya Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazari’nda Ters Repo
islemlerine yatinm yapilabilecektir.

Borglanma aracimin. agagida belirtilen esaslara uygun olarak thrag edilmesi
planlanmaktadir;

> Fon portfSyine dahil edilecek 6zel sektor tahvilleri, Sermaye Piyasast Kurulu’nun
Borglanma Araglan Tebligi'nde (II-31.1) belirtilen esaslara uygun sekilde
iskontolu olarak ihrag edilmekte olup, degisken faiz uygulanmayacaktr.

> Fon’un talep toplama doneminin son giiniinde ihragc: sirket olan Akbank T.A.S.
tarafindan jhrag edilecek Ozel sektdr tahvilinin basit getirisinin %7 - %12
aralifinda olmas planlanmaktadir. S5z konusu tahvilin bilesik getirisinin de aym
arahkta olmas: beklenmektedir. '

> Igili oranlar portfSyiin olugmas sirasmdaki piyasa kosullanmn farklilagabilmesi

nedeniyle bu arahfn disinda da gergeklesebilecektir.
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B) GETIRI HEDEFINE YONELIX OLARAK;

S6z konusu hedefe yonelik olarak; Fon portfyiiniin yaklagik %5-10’u ile borsa disindan
almacak bir opsiyon sSzlegmesi aracilifiyla Amerikan Teknoloji Sektdrii ortaklik paylar
sepetinin pozitif getirisinden istirak oram dlgiistinde faydalanmas1 amaglanmaktadr.

i) BAYANAK VARLIGA ILIiSKiN BiLGILER:

Portfyiin yaklagik %5-10"u ile, egit agirlikli olarak Alphabet Inc., Amazon.Com Inc.,
Facebook Inc. ve Microsoft Corp. ortaklik paylarindan olusturulan bir sepetin yiikseligine en
fazla bariyer seviyesindeki getiriye kadar, istirak oram olgiisiinde katilim saglayan borsa dis1
opsiyon s6zlesmesine yatirim yapilacaktir.

: Sepetin ierisine dahil edilecek her bir ortaklik payinin kendi yerli para birimi cinsi pozitif
getirisinden TL cinsi getiri olarak yararlamlacaktir. Bu kapsamda, sepet getirisinin
hesaplanmasinda kur riski bulunmamaktadir. Ortakhk paylarmin performanslar (fiyatlarn
yiizdesel degisimleri) sepete kendi para pirimi cinsinden katilacaktir. Yatirimei, bu opsiyon
sozlesmesinde bariyer seviyesine dek bir getiri olugmas: halinde, istirak oram 6lgiisiinde, bu
getiriye TL cinsi getiri olarak katilacaktir. Bariyer seviyesinin %18-%23 araliginda
gergeklesmesi beklenmektedir.

1- Alphabet Inc. (Google Inc.) : Merkezi Kaliforniya'da bulunan, bilisim, teknoloji ve
aragtirma alaminda hizmet veren holding sirketidir. 2 Ekim 2015 tarihinde kurulmustur ve
kuruculan aynt zamanda Google'm kuruculan olan Larry Page ve Sergey Brin'dir. Google,
sirketin kurulusuyla birlikte sirketin catis1 altina girmigtir. Google Inc. (NASDAQ: GOOG),
internet aramasi, gevrim igi bilgi dagitum, reklam teknolojileri ve arama motorlan igin
yatinmlar yapan ¢ok ulustu Amerikan anonim sirketidir. internet tabanli hizmet ve firiinler
gelistirir, ek olarak bunlara ev sahipli3i yapar. Karimn biiyiik kismim AdWords programi
aracihfuyla reklamlardan elde etmektedir. 2019 dordiincii geyrek cirosu, gegen yilin aym
dSnemine gdre %17.3 artarak 46.1 milyar USD olmustur. Sirketin briit kan ise 25.1 milyar
USD’dir. Piyasa defieri 1.04 trilyon USD olan girketle ilgili detayh bilgiye
https://www.google.com.tr/ adresinden ulasilabilir.

2- Microsoft Corp. : Cesitli yazshmlari, servisleri ve cihazlan gelistiren, lisanslayan ve satis
sonrast hizmetleri sunan bir teknoloji girketidir. Sirket’in firiin ve hizmetleri arasinda isletim
sistemleri, cihazlar aras: uygulamalar, sunucu uygulamalar, is ¢6ziimleri, yazihm gelistirme
araglar, bilgisayar oyunlan ile bilgisayar sistemi tasarrmcilan ve yazilimerlarinin egitimi ve
sertifikasyonu vardir. 2019 dordiinc@i geyrek cirosu, gegen yiln aym dénemine gore %13.7
artarak 36.9 milyar USD olmugtur. Sirketin briit kar1 ise 24.6 milyar USD’dir. Piyasa degeri
1.42 trilyon USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye www.microsoft.com adresinden
ulasilabilir. :

3- Amazon.Com Inc. : {lk kurulmus ve su anda piyasadaki en biiyik internet ahgveris sitesidir.
Jeff Bezos tarafindan 1994 yilinda Amerika Birlesik Devletleri'nin Seattle sehrinde kurulan
%:sm on, ise dnce kitap satarak baglayan bir elektronik ticaret &nciisiidiir. Bugiin
/ ."i"n!@%',’;ﬂVD, miizik CDsi, bilgisayar yazihm, bilgisayar oyunu, elektronik esya,
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yilin aym ddnemine gre %20.8 artarak 87.4 milyar USD olmugtur. $irketin briit kan ise33.5
milyar USD’dir. Piyasa degeri 1.07 trilyon USD olan sirketle ilgili detayh bilgiye
www.amazon.com adresinden ulagilabilir.

4- Facebook Inc. : Insanlarin bagka insanlarla iletisim kurmasim ve bilgi ahgverisi yapmasim
amaglayan bir sosyal paylagim sitesidir. 4 Subat 2004 tarihinde kurulan Facebook diinyanm
en fazla ziyaret edilen sitelerinden biridir. Site, kullame1lara ficretsizdir ve gelirini afiglerden,
logo reklamlarindan ve sponsor gruplarindan almaktadir (Nisan 2006'da gelirlerin haftalik
1.5 milyon dolar oldugu &ne siiriilmiigtiir). 2019 dordiincii geyrek cirosu, gegen yilin aynt
dénemine gdre %24.6 artarak21.1 milyar USD olmustur. Sirketin briit kar ise 17.6 milyar
USD’dir. Piyasa deferi 621 milyar USD olan girketle ilgili detayli bilgiye
www.facebook.com adresinden ulastlabilir.

if) GETiRI SARTLARINA fLiSKiN BiLGILER:

Yatinm dénemi sonu olan 01/06/2021 tarihi itibariyle, vade somu 25/05/2021 olan
opsivon sbzlesmesi sartlarina gére bir getiri olusur ise, asagida yer verilen getiri hesaplama

yontemi dahilinde getiri saglamak hedeflenmektedir. Getiriye iliskin hesaplama yontemi asagida
aciklanmaktadar:

» Esit afirlikh olarak Amerikan Teknoloji Sektorii ortaklik paylan sepetinin 25/05/2021

tarihi itibariyle asagidaki sekilde hesaplanacak getirisinin pozitif bir deger olmasi1 halinde
opsiyon getirisi olusacaktir.

e Yatinmcilar, esit agirlikli olarak Amerikan Teknoloji Sektorii ortaklik paylan sepetinin

getirisine istirak oram Sl¢iistinde katihrlar, Istirak oranminin %30 ila 60 aralifinda gerceklesmesi

beklenmektedir. Portfyiin olusmasi sirasindaki pivasa kosullarinin farkhilasabilmesi nedeniyle
istirak orani bu aralifin disinda da gerceklesebilecektir.

Ornegin; igtirak oranmm %50, opsiyon (sepet) getirisinin ise %20 olarak gerceklestigi
durumda; fona yansiyan getiri %10 olacaktir (%50x%20).

*Sepetin yiikselisine en fazla bariyer seviyesine kadar istirak oram élgiisiinde katihm
saglayan opsiyon s6zlesmesine yatirim yapilacaktir. Bariyer seviyesinin %18-%23 araliinda
gergeklesmesi beklenmektedir. Sepetin yiikseligine en fazla bariyer seviyesi getiriye kadar
istirak edilecek olmas) nedeniyle sepetin vade sonu getirisi bariyer seviyesi iizerinde oldugu
bir durumda, yatirumcilar bariyer seviyesi getiriye istirak oram dlciisiinde katilacaktir. Bu
durum, yatirnmcilar i¢in bir dezavantajdir.

Opsiyon s6zlesmesi uyarinca;
v’ Sepette yer alan ortakhik paylanmin 17/03/2020 tarihli kapams fiyatlari, baslangig
seviyesi olarak belirlenir. ' ‘

v’ Sepette yer alan ortaklik paylanmn 25/05/2021 tarihli kapanis fiyatlan ise bitis seviyesi

olarak belirfEiT, ">,
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Alphabet Inc giinliik fiyat sabitlemesi i¢in < GOOGL Equity> Bloomberg,
Facebook Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin < FB Equity> Bloomberg,
Amazon.Com Inc giinliik fiyat sabitlemesi igin <AMZN Equity>| Bloomberg
Microsoft Corp giinliik fiyat sabitlemesi igin < MSFT Equity> Bloomberg

el ok

sayfalarinda ilan edilen kapanig seviyeleri kullamiacaktir.

v' Yatinmeilar, ortaklik paylan sepetinin pozitif getirisine istirak oram 6l¢iisiinde katilirlar,
Opsiyon sdzlesmesine gire;

Opsiyon Getirisi (Tutar Olarak) = NA xMaksimum {0; Minimum(Sepet Getirisi; Bariyer
Seviyesi)}

Burada;
NA: Opsiyonun vade sonu itibariyle nominal tutar

Sepet Getirisi = Z;f: {w ()} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]

Burada;

W(@)= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylan performanslarinn ortalamasi sepet getirisine
esittir.)

Ortaklik Paylan Performansi g) = (Bitis Seviyesi g) / Baglangi¢ Seviyesi -1

Bitis Seviyesi (j)= Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymn bitig seviyesinin belirlendigi giinkii
kapams degerleri

Baglangic Seviyesi (j) = Sepet iq:eﬁsindeki her bir ortaklik paymm baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapanis degerleri

Fon getirisinin hesaplanma yontemi ise agagidaki gibidir:

Fon Getirisi : (Opsiyon Getiri Oram x igtirak Orami) + %S5 (portfoye alinan dzel sektir
tahvillerinin getirisinden saglanacak olan anapara korumasidir.)

Fon portfSyiine ahnan opsiyon sozlesmesinin getirisi dayanak varhgmn getirisi ile aym
olmayabilir. Bunun temel nedeni dogrudan dayanak varhga degil, sozlesmede detaylar1 yukanda
agiklanan esaslar ¢ercevesinde s6z konusu varhis dayanak alan bir opsiyon s6zlesmesine yatirim
yapilmasidir. Dolayisiyla, Fon portfSyiine yansihilacak getiri tamamuyla opsiyon sozlesmesinin
sartlarina gore olusacaktir,

iif) GETIRININ HESAPLANMASINA ILiSKiN ORNEK SENARYOLAR
VARSAYIMLAR VE ONEMLI BILGILER:

yansitmal d 'M ef":\\k .
2) Va olarik fytitgk oram %350 olarak kullamlmgtir. Istirak opanmm daha diisiik
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3) Varsaymm olarak bariyer seviyesi %20 olarak kullamilmmgtrr.

4) Asafidaki senaryoda %105 anapara koruma da dahil edilmigtir.

5) Asafnda gosterilen Grnek senaryolar geleceie yonelik tahmin niteliginde degildir ve
senaryolarin gergeklegme olasiliklan esit degildir.

6) Ayrica, yatrim dénemi sona ermeden fondan gikilmasi halinde fon getirisi, opsiyon
getirisine esas olan getiri formiilii ile degil, ¢ikig tarihindeki piyasz kosullari dikkate
alinarak hesaplanacaktir,

Orrek Senaryolar:

% Getiriler

Kotii Senaryo | Orta Senaryo | iyi Semaryo-I | iyi Senaryo- IY
1.0rtakhik Pay: -15% 5% 13% 20%
2.0rtakhk Pay: 5% 12% 10% 25%
3.0rtakhk Payz 6% 4% 11% 30%
4.0Ortakhk Pay: -10% 6% 16% 40%
Sepet Getirisi -6.00% 6.75% 12.50% 28.75%
Bariyer Seviyesi 20% 20% 20% 20%
Opsiyon Getirisi 0% 6.75% 12.50% 20.00%
Istirak Oram 50% 50% 50% 50%
Opsiyon Getirisi x Istirak Oram 0.00% 3.38% 6.25% 10.00%
Anapara Kornmasi 105% 105% 105% 105%
FON GETIRISi . 5.00%  8.38% 11.25% 15.00%

A. Kétii Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon s6zlesmesinden saglanacak ekstra getiri (dayanak varlik getirisi %-6 oldugu
icin) %0 olacaktir. Dolayisiyla sadece %105°lik anapara koruma hedefi saglanacaktir,
Yatirimci, yatirim dénemi sonunda anaparasimn %105%ini alacaktir.

B. Orta Senaryo:

Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden saflanacak ckstra getiri %6,75 x %50 = %3,38°dir.
(yatinmeilar dayanak varlik getirisinden istirak oram &lgiisiinde yararlanacaklardir.) Bu getiri
%105’lik anapara koruma hedefinin {izerine ilave edilecektir.

Yatinmci, yatinm dénemi sonunda anaparasinin %108,38%ni (%105 + %3,38 = %108,38)
alacaktir.

C. iﬂ' Senaryo I:

Borsa dis1 opsiyon sozlesmesinden saflanacak ekstra getiri %12,50 x %50 = %6,25°tir.
(yatimmeilar dayanak varlik getirisinden istirak oram 6lgiisiinde yaratlanacaklardir.) Bu getiri
%105’lik anapara koruma hedefinin fizerine ilave edilecektir.

Y yatifiin. donemi sonunda anaparasmin %111,25%ini (%105 + %6,25 = %111,25)
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D. iﬂ‘ Senaryo II:

Dayanak varliklarin ortalama getirileri alinarak hesaplanan sepet getiri %28,75 olmugtur. Sepetin
getirisi %20 seviyesini gegtigi igin sepetin getirisi %20’ye esitlenecektir. Yatrmecilar sepetin
getirisinden igtirak oram olgiisiinde yararlanacaklardir. Borsa dis1 opsiyon sdzlesmesinden
saglanacak ekstra getiri %20 x %50 = %10’dur. Bu getiri %105’lik anapara koruma hedefinin
uizerine ilave edilecektir. Yatirimci, yatirrm dénemi sonunda anaparasinin %115%ini (%105 +
%10 =%]115) alacaktir.

C) KESINLESEN PORTFOY BILGILERI

Yukarida yer verilen varhk dagilim oranlan piyasa kosullarina bagh olarak
degisebileceginden, kesinlesen portfdy dagilim, yénetim iicreti oram, bariyer seviyesi,
istirak orani, bor¢lanma araci basit ve bilesik faiz oran, opsiyon sozlesmesinin kars: tarafi
ve derecelendirme notu, dayanak varhklarin baslangic degeri ve fon portfoyiine iliskin
diger dnemli bilgiler en geg fonun yatirim déneminin baslangg tarihini takip eden 2 is giinii
igerisinde KAP’ta ilan edilir ve opsiyon sdzlesmesinin kars: tarafi ayrica fonun KAP’ta yer alan
siirekli bilgilendirme formunda agiklanir.

24. Fon'un esik deferi = [lstirak Oram* Maksimum {0; Minimum(Sepet
Getirisi;%Bariyer Seviyesi)}] + %5 olacaktir,

Burada;
Sepet Getirisi = Z;.: {w ()} * [Ortaklik Paylar: Performans: (j)]
Burada;
W()= 1/4 (Sepet igerisindeki ortaklik paylan performanslanmn ortalamas: sepet getirisine
esittir.)

Ortakhk Paylar1 Performans: g = (Bitis Seviyesi ) / Baglangi¢ Seviyesi g)) - 1

Bitig Seviyesi (j)= Sepet igerisindeki her bir ortaklik paymm bitis seviyesinin belirlendii giinkii
kapams degerleri

Baglangi¢ Seviyesi (j) = Sepet icerisindeki her bir ortaklik paymmn baslangi¢ seviyesinin
belirlendigi giinkii kapamg degerleri

Tlgili tarihler izahnamenin yukanida 2.3./B./ii. békimiinde belirtilmistir.

2.5. Portfoye borsa digindan yatirim amagh olarak opsiyon sdzlegmeleri dahil edilebilir.

Borsa digi sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfGyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg taraflarimin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri {izerinden nakde déniigtiiriilebilir
olmasi zorunludur. Aynca, yatinm amagh olarak fon portfoyiine dahil edilecek borsa dist
opsiyon sézlesmelerinin karg1 tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka,
arac1 kurum 4)£1mas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir”
.. e ge geg'sﬂe{mwl zorunludur.
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2.6. Fon toplam degerinin %]10'unu gecmemek iizere, fon hesabma kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alman kurulug ile geri 6denecegi tarih
KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

II. TEMEL YATIRIM RIiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMI

Yatinmeilar Fon’a yatitm yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirrmlarmm degerinin
baslangi¢ degerinin altina diigebilecegini yatimmeilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecei riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlar1 degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek  degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSytinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthidir, -

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon’un baslangi¢ yatirnm ile, baslangic yatinminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic yatinmindan daha yiksek zarar
kaydedcbilme olasiifi kaldirag riskini ifade eder. Fakat, fon portfoyiine sadece opsiyon
s6zlesmeleri dahil edilebilecegi igin, kaldirag yaratan iglem riski 5denen opsiyon primi ile sinhs
olacaktir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasih@im ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisikligi gibi kurum
dis1 etkenler de olabilir.

gma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu

fonun } v.athgu? ﬁ&xademn igerdifi risklere maruz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Borsa dis1 opsiyon sézlesmesinin giivencesi olarak sozlesmenin kars:
tarafindan nakit dig1 teminat alinmas: halinde, nakit dis1 teminatin piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen borsa dis1 opsiyon sézlegmesinin degerini karsilayamamasi veya nakit digt
teminatm niteligi ile ilgili olumsuzluklarm bulunmas: olasiligimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

10) fhrage Riski: Fon portfoyiine ahnan varliklarn ihracgismm yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar jhtimalini
ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabileceji risklerin 6lgiimiinde kullamilan yéntemler suniardir:

Fon’un yatiim stratejisi ile yatrim yapilan varliklarin yapisimna ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olugturulmustur.

Fon portfGyiine dahil edilen 6zel sektér borglanma aracinin ihraggisimin derecelendirme
notunun Fon Tebligi’nin 32. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatinm yapilabilir seviyede
oldugu siirekli olarak kontrol edilir.

Borsa dis1 opsiyon szlesmelerinin degerindeki degisime iliskin portféyiin vadesine
uygun bir dénem i¢in yapilacak tarihsel simiilasyonlar ve senaryo analizleri piyasa risklerinin
Ol¢lmesine imkan saglamaktadir,

Fon kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan deme ve teslim yikiimliitiklerini devaml:
olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa iligkin kontroller risk yonetim
stirecinin aynlmaz bir pargasidir. Fonun nakit ekstresi, tiirev arag sozleymesi ile ilgili muhabir
bankaya yapilan Gdeme ve tiirev arag sGzlesmesinde yer alan ddeme tutarlan karsilagtinlarak
mutabakat saglamr.

Fonun nakit gikiglarimin eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip
olup olmadif, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Olgiilerek, olumsuz piyasa
kosullannda yaganabilecek likidite riski konusunda @ist yonetim bilgilendirilmektedir.

Fon portfSyiine borsa digindan alinan tiirev araglar nedeniyle maruz kahinan karg: taraf
riski Fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu simirlamaya uyumun yalmzca séz konusu
araglarm portfSye dahil edilmeleri asamasmnda saglanmas: yeterlidir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portf6yine kaldirag yaratan iglemlerden; yatinm amach olarak sadece borsa dis1
opsiyon sdzlesmeleri dahil edilecektir.

34. ﬂ];a"&yérétﬁ}iglemladm kaynaklanan riskin Slgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergee inde standart yohtem kullamlacaktir. £ Sy Yonetimi A :
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Fon portf@yiindeki kaldirag yaratan biitim islemler nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon
tutar1 fon toplam degerini asamaz.

IV. HEDEFLENEN %105 ORANINDAKI ANAPARA
KORUMASI YARARLANMA KOSULLARY

Fon katilma pay1 satin alan yatinimeilar, sadece fonun ilan edilen vatrim dénemi
sonuna kadar kahrlarsa donem sonundaki %105 anapara korunmasmdan

=0oea oo Xalrlarsa . aonem sonundaki  /el0> anapara  korunmasindan
yararlanabileceklerdir. Daha once paylarim jade eden yatirimcilar ise paylarmi o giinkii

net_aktif defer ilizerinden nakde doniistiireceklerdir. Bu tutar anaparanm iizerinde

olabilecegi gibi altinda da olabilir.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

5.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr,

S.2. PortfGy Saklayicisi’mn, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile difer varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan
varhiklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu
bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglamr. Bu durumda dahi PortfSy Saklayicisi’nin
yikiimliiliik ve sorumlutugu devam eder.

5.3. Fon’un malvarh Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’mn malvarhgindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabmna olmasi gartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya Fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rchnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amac1 da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

54. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmas1 ve/veya kayitlarin
tutulmast, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayrtlarinin tutulmas:, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatmm fonlan hesabina katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon i¢tiiziigh hikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay dejerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri gergevesinde belitlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziifli, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklarryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanilmasini,
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1) Fon’un varlik alum satimlarinmn, portfoy yapisiun, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,

izahname hiikiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimliidiir.

5.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayri, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iliskilendiremez.

5.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiir. Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakki sakldir.,

b) PorifSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yOnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. -

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

5.7. Portfdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarnin diizglin bir gekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériillecek dijer hizmetleri verebilir.

5.8. PortfSy saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirm ortaklif ile yapar.

5.9. PortfSy saklayicisi portfSy saklama hizmetini yiriitiirken kargilagabilecegi ¢ikar
gatismalannin tammlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidir,

5.10. Kurucu’nun {igiincii kigilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym iiglincti
kigilerden olan alacaklan birbirlerine karsi mahsup edilemez.

5.11. PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yilkiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdii zararlardan sorumtudur.

5.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
i yi*sghiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakk;
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5.13, Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ySnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

" 5.14. Portf8y Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars
sorumludur.

5.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimin kapsamim daraltic: hiikiimlere yer verilemez.

VL FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

6.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklartn eklenmesi ve borglarm diigiilmesi suretiyle
hesaplanir.

6.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu dejer her aym 1. ve 10. is giinii (istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk ig giinil yapilabilir) olmak iizere ayda 2 kere
aym gin sonlar: itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler cergevesinde
hesaplanir ve katilma paylanmin alim-satim yerlerinde ilan edilir. Fon’un yatinm dénemi
sonunda bu giinlere baglh olmaksizin degerleme yapilacak ve fiyat ilan edilecektir.

6.3. Savag, doBal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varhklarn ilgili oldugn pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnim tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

6.4. 6.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriillmesi halinde,
katilma paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn ahm satmu
durdurulabilir.

6.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
asafidaki gibidir.

Borsa Dis1 Opsiyon

Portfoye borsa digindan alinan opsiyonlann degerlemesine iliskin olarak &ncelikle
opsiyonu satan kargi tarafin verecegi ahis fiyati kullambr. Bu fiyatin makul ve adil bir fiyat
olmasi, Sirket’in Risk Yonetimi Prosediiriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf Olunan Tiirev
Araglarm D Tgm???@goi\dﬁrﬁnde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.
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Borsa Dis1 Opsiyon sdzlesmelerine iliskin degerleme

Portfoye alinmasi asamasinda opsiyon s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir. Giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. PortfSye borsa disindan alinan
opsiyonlarm degerlemesine iligkin olarak &ncelikle opsiyonu satan kars: tarafin verecegi alg
fiyat1 kullanilsr,

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadig durumlarda ve
- Karg taraftan fiyat kotasyonu almamadi1 durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes ydntemi veya bu yéntem yeterli goriilmezse Monte Carlo
simiilasyonu yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanlir.

Borsa dig1 opsiyon sézlesmesinin dayanak varliklarmin spot fiyat1 olarak izahnamenin
2.3’tincli maddesinde belirtildigi {izere Fon’un fiyat agiklama donemlerinde Bloomberg
sayfalarinda ilan edilen fiyatlar kullamlir.

6.6, Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Fon portfoyil olusturulurken, yatitm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme
notuna sahip ve denetime ve gbzetime tabi en az {i¢ farkli finansal kurumdan opsiyon fiyat
teklifleri alimir ve bu tekliflere iligkin gerekli belgelerin asllan Kurucu nezdinde
saklanir. Soézlegmelerin niteligine bagh olarak, hakli gerekgelerin varlifi halinde, farkli
kurumlardan fiyat teklifi alinmasma iligkin sart uygulanmayabilir,

Teklifler, Yatinm Fonlar1 Tebligi’nde yer alan ilkclere uygunluk, karg tarafla iletigim,
galisma kolayligs ve opsiyon sézlegmesinin ikincil piyasada fiyatlanmas gibi hususlar da goz
Oniine alinarak Portfoy Yoneticisi tarafindan degerlendirilir.

Kurucu nezdindeki portfSy yonetiminden bagmmsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan
borsa dig: tiirev arag s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi; opsiyonlar icin “genel
kabul gdrmiig bir fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse
Monte Carlo simiilasyonu) yontemleri kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda karstlastirma yapilarak kontrol edilir.

Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde degerlemede kullanilmak fizere kars: tarafian fiyat
kotasyonu alndifi durumlarda sdz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan &nce fiyatin
uygunlugu Kurucu “Risk Yénetimi Prosediirii” gercevesinde degerlendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile karg: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmasi1 muhtemel farkm kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20’si olarak belirlenmistir.

Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agilmas halinde, fiyat
lyilegtirilmesi _igin-=yeniden karst kuruma bagvurulur. Kargi kurumdan ahnan fiyat
iyilegtirilmesjsié gigmen Fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, kargi
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son fiyatn da belirlenen limitin disinda olmas:1 durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve
gerekgeli karan ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir,

VIL. KATIL.MA PAYLARININ ALIMV SATIM ESASLARI

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyat (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarmin sayisina béliinmesiyle elde edilir,

7.1. Fon’un Talep Toplama Dénemi: 06.03.2020 - 17.03.2020 tarihleri arasidir.
7.2. Fon’un Yatinm Dénemi: 18.03.2020 - 01.06.2021 tarihleri arasidir. (441 giindiir.)

7.3. Katilma Pay: Alim Esaslan

Fon katilma paylan: talep toplama yontemi ile halka arz edilecektir. Talep toplama
dénemine iligkin bilgiler ve bu dénemde uygulanacak alim satim esaslari agagidaki gibidir:

1. Katilma pay: satin almak isteyen yatinmcilar tarafindan, adres ve iletisim bilgileri bu
izahnamenin (7.7) nolu béliimiinde yer alan kurumlara bagvurularak “talep formu”
doldurulur. Fon pay alimi sirasinda yatirmmeilardan fon izahnamesi ve yatirimci bilgi
formunun okunup anlagildifs ve risklerin algilandif bilgisini iceren yazih veya
elektronik ortamda pay alim talimatlar: alinacaktur.

2. Yatirimceilarm fon pay: aliminda asgari pay alim limiti 500 pay (500 TL) olup, bir paym
satig fiyati 1 TL’dir. Talepler tutar {izerinden kabul edilecektir. Yatirimeci talepleri
nemalandinilacagindan dolay, vergi kesintileri olusabileceginden islemlerin 500 pay ve
katlan seklinde gergeklesmesi igin talep sirasindan tahsil edilecek tutara %3 marj
uygulanur,

3. Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangic ve bitis tarihleri
arasinda her giin Kurucu ve izahnamenin (7.7). nolu béliimiinde yer alan kuruluglar
tarafindan, son talep toplama giiniinde ise 13:30°a kadar pay ahm talepleri kabul
edilecektir.

7.4. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu/dagitict
kurulug tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilecektir. Bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon birim pay fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamr.

Toplam talep tutarmmn 8.300.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, Kurucu Fon’u
kurmayabilecektir. Bu durumda talep toplama dénemi iginde yatirimcilardan alman talepler
kapsaminda’ nemalandirma amaciyla alinmg olan Ak PortfSy Para Piyasas: Fonu katilma
paylarina ve ters repo iglemlerindeki bakiyelere konulan blokajlar talep toplama déneminin son
giinii itibariyle kaldinilir. Talep toplamanin iptal edilmesi halinde, bu durum ortaya giktifi giin
Kurucunun intemet sitesinde ve fonun kamuyu siirekli bilgilendirme formu aracihiyla
yatiimcilara duyurulur ve konu hakkinda Kurul’a bilgi verilir.

Alm talimatinm karsthfinda tahsil edilen tutar talep donemi siiresince yatinmei
hesabinda, yatin %ﬂg nemalandinlir. Yatinmeilar tarafindan Odea Bank A.S. ve Burgan
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ile; Akbank ve Kurucu aracili ile verilen alim talimatlan karsilifinda tahsil edilen tutarlar ise
Ak PortfGy Para Piyasas1 Fonu ile nemalandirilacaktir. Katitma pay1 alimina nema tutar1 dahil
edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen ahm talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30’dan
sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.
Nema tutar, talep toplama dénemini takip eden ilk ig giinil yatimmemnin hesabina nakit olarak
gegecektir.

Talep toplama d6neminin herhangi bir aninda yatinmeilar tarafindan iletilen talepler,
talep toplama siiresinin son giinii saat 13:30’a kadar yatirimei tarafindan iptal edilebilecektir.

Talep toplama déneminde pay satim talebi kabul edilmez.
7.5. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Fon birim pay fiyats, her aym 1. ve 10. isgiinlerinde (istanbul, New York veya Londra’nin
tatil giinlerine denk gelmesi halinde takip eden ilk is giinii ) hesaplamr ve aym giinlerde fon birim
pay fiyat ilan edilir. Katilma pay: satim talimatlari, Fon’un yatinm donemi baslangicindan
itibaren her iggiinii iginde verilebilir, Ancak bu emirler, emrin girilmesini takip eden ilk fon birim
pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir. Fon birim pay fiyatimin hesaplanaca@ giin saat 10:30’a kadar
gitilen emirler, agiklanacak fiyat iizerinden yerine getirilir. Fiyat hesaplama giinii saat 10:30°dan
sonra girilen satim emirleri ise bir sonraki fiyat agtklama tarihine kadar