Kayda alma belgesi tarihi : 18.11.2003
Kayit Belge No :EYF -62-1/1352
Kay1t Nedeni : 1k Kayda Alma

o BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
IKiNCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri, temsilcilikleri ve
internet sitesinde gilincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve katilimcinin talep etmesi
halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik sirketi
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni hususlar, kurulun
onay1 alimmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve uygulamaya konulamaz.
Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay tarihinden itibaren alt1 is giinii icinde
ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisiklikleri tekrar

tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere tekrar bastirilir.




BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
IKINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayamlarak
emeklilik s6zlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla BNP Paribas
Cardif Emeklilik A.S. tarafindan kurulan BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Gelir Amach ikinci
Kamu Dis Borclanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname 19/11/2003 tarihinde ticaret siciline
tescil edilmistir.

Ote yandan, BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Gelir Amach ikinci Kamu Dis Bor¢lanma Araglan
Emeklilik Yatirnm Fonu olarak kurulan fonun Sermaye Piyasas1 Kurulu’'ndan alinan 24/05/2017
tarih ve 12233903-310.01.06-E6585 sayili izin ile “BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S ikinci Kamu
Dis Borclanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu olarak iinvaminin degistirilmesine izin verilmistir.

Bu izahname, katihmcilarin fonun yatirnm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 14/06/2017 tarihinde tescil edilmis ve Kurucu
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.’nin (www.bnpparibascardif.com.tr) adresli resmi internet sitesi
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Kurul kaydina aliman paylara ilisgkin yatirnm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.


http://www.kap.org.tr/
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Bilgilendirme Dokiimanlari Fon i¢tiizigii, fon izahnamesi ve tanitim formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin
Teblig
Fon BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S Tkinci Kamu Dis Borglanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
KAP Kamuyu Aydimnlatma Platformu
Kurucu/Sirket BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasas1t Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.) sayil lke
Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarma iliskin Rehberi
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S
Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Teb Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik




I.LFON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. ikinci Kamu Dis
Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Borglanma Araglart Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi

300.000.000 TL
ve 30.000.000.000 pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi

16/10/2003 -113946 (BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S
Gelir Amagh Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu Ictiiziigii)

14/06/2017 — 176841 (BNP Paribas Cardif Emeklilik
A.S Tkinci Kamu D1s Borglanma Araglart Emeklilik
Yatirim Fonu Ictiiziigii)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

08/03/2003-5908 (BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S
Gelir Amagh Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu I¢tiiziigii)

19/06/2017-9350 (BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S
Ikinci Kamu Dis Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim
Fonu Ictiiziigii)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S

Kurulus Izin Tarihi ve Numaras1 13/11/1997 /380796

Faaliyet izin Tarihi ve Numaras1 26/08/2003 /52055

Yonetici’nin

Unvant: TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Danismanlig1 Faaliyetine
liskin Yetki Belgesi
Tarih:15/06/2015 No: PYS/PY.22-YD.11/524

Saklayict’nin

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Meclis-i Mebusan Caddesi No:57 Findikli 34427 Istanbul
www.bnpparibascardif.com.tr

Telefon numarasi: 02123193200
Yonetici Teb Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Gayrettepe Mahallesi Yener SokakNo:1 Kat:9

34353 Besiktas/ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 376 63 00

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4, Sariyer Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: (212) 3152525

1.3. Kurucu Yoneticileri




Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve diger yoneticilerine iligskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Uyum'dan sorumlu Genel Miidiir Yardimcilig1
gorevi

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Jean-Bertrand Yonetim Kurulu 2007'den itibaren Asya, Latin Amerika ve 30 Yil
Marie Laroche Bagkani ve gelismekte olan piyasalar BNP Paribas Cardif
Uluslararasi {liskiler Uluslararasi Iligkiler Departman Sefi
Departman Sefi
Gerard Cristian Yonetim Kurulu 1982 tarihinden beri BNP Paribas Cardif Grubu | 39 Yil
Binet Uyesi ve Denetleme calisant. 2009 tarihinden itibaren Mevzuat ve
Kurulu Uyesi Uyum konularindan sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesi ve Denetleme Kurulu Uyesi gérevlerini
ylrtitmektedir.
Alexandre Andre Yonetim Kurulu Ekim 2009- Kasim 2012 BNP Paribas sirketinde | 16 Yil
Draznieks Uyesi/Gelismekte Strateji Departman Miidiirii
Olan Ulkeler Kasim 2012 tarihinden itibaren BNP Paribas
Departman Yoneticisi | Cardif Kuzey Avrupa ve gelismekte olan iilkeler
departmani ydneticisi
Jose Daniel Degli Yonetim Kurulu 2009 yilindan itibaren BNP Paribas Cardif 25 Y1l
Esposti Esposti Uyesi- Sirketinde Satis Direktorliigii Gorevinde
Satis Direktorii
Mustafa Askin Yo6netim Kurulu 2007 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankas1 | 20 Yil
Dolastir Uyesi- Mali Islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcis
Mali Isler Genel Gorevinde
Miidiir Yardimcisi
[zzet Cemal Kismir | Yonetim Kurulu Nisan 2005 - Ocak 2012 Tiirk Ekonomi Bankas1 | 20 Y1l
Uyesi ve Genel Bireysel Bankacilik'tan sorumlu Genel Miidiir
Miidiir Yardimcisi Ocak 2012 tarihinden
itibaren Bnp Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Genel Miidiir
Renato Alessandri | Mali Isler Genel Temmuz 2009 - Agustos 2013 Cardif do Brasil 16 Y1l
Alves de Oliveira Miidiir Yardimeisi Seguros sirketinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimcilig1 gorevi. Agustos 2013 - Mart
2014 Cardif do Brasil Seguros sirketinde
Pazarlama Genel Miidiir Yardimcisi Pozisyonu
Mart 2014 tarihinden itibaren BNP Paribas
Cardif Emeklilik A.S. sirketinde Mali Islerden
sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi
Ali Cam I¢ Kontrol ve Uyum Kasim 2000 - Mayis 2015 BDDK Denet¢i 16 Yil
Genel Miidiir Mayis 2015 tarihinden itibaren BNP Paribas
Yardimcisi Cardif Emeklilik A.S. Sirketinde I¢c Kontrol ve

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iyeleri, 14 iincii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere KAP’ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasit miimkiindjir.

1.5. Portfoy Yoneticileri



http://www.kap.org.tr/

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi varliklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri
tarafindan, katilimci lehine ve katilimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi diizenlemeleri, portfoy
yonetim soézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarmma gore fon
portfoyilinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan siirlamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un ydnetim stratejisi, fon portfoyiiniin en az %80’ Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag¢ edilen
Eurobond’larda degerlendirilmek suretiyle, yabanci para cinsinden 6zel sektor bor¢glanma araglarindan
olusacak bir portfoye yatirim yapmaktir. Fon portfoyii, déviz cinsinden kur ve faiz getirisi elde etmek ve
tasarruflar1 enflasyonun asindirici etkisinden koruyarak reel getiri saglanmasi ve gelecekte diizenli ve
stirekli gelir akimlarinin yaratilmasi amaciyla olusturulacaktir. Fon yonetiminde, portféye alinan menkul
kiymetlerin getirilerinin yaninda likidite, vade riskleri géz dniinde bulundurulur.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami
siirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

R EN
()

VARLIK TURU EN AZ % COK %
Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen 10 60
Kamu D1s Borglanma Araglart (EURO)*
Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ihrag edilen 30 70
Kamu Dig Bor¢lanma Araglart (USD)*
Yabanci Para Cinsinden Ozel Sektor Borglanma

0 20
Aragclari
Tiirk Liras1 Cinsinden Kamu I¢ Borglanma 0 20
Araglari/Kira Sertifikalart
Ters Repo Islemleri 0 10
Vadeli Mevduat (TL) / Katilma Hesab1 (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (USD) / Katilma Hesab1 (USD) 0 20
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Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para
Piyasas1 Islemleri

**Fon portfoyiiniin en az %380'i devamh olarak Hazine Miistesarh@1 tarafindan ihra¢ edilen Kamu Dis
Borclanma Araglarina yatirilmak zorundadir.

Fon paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, Fon portfoyilinde yer alan
repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo-
ters repo islemi yapilabilir.

2.5. Fonun karsilagtirma olciitii: %5 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %5 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi +%55 BIST-KYD Kamu Eurobond USD (TL) Endeksi + %35 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR
(TL) Endeksi

2.6. Fon portfoyiiniin riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde fon portfoyiine yurt i¢i ve yurt disi borsalarda islem goren doviz/kur, faiz ve fon
portfoyiine alinabilecek varliklara dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), ileri valorli
tahvil, bono ve kira sertifikas1 alim islemleri, riskten korunma amaciyla ise forward ve swap islemleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin
Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa disinda repo-ters repo sozlesmeleri ve riskten korunma amaciyla sinirlt olarak forward
ve swap sOzlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin
kargi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo, forward ve swap sdzlesmelerinde karsi tarafinin denetime ve gdzetime
tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir”
ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagl olarak yatirnmlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini katilimcilar goz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, faiz oranlari, ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb) dahil
edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlarn
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir.



2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), forward, swap ve ileri valorlii tahvil/bono ve kira sertifikalart alim iglemlerinde bulunulmast
halinde, baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢
yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda
zarar olusmasi olasiligin1 ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yan1 sira
dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigr donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger Y ontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda
tek tarafli %99 giiven araligi, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinii gézlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyline dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal {irlinler i¢in, ihragginin
kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan iirlinlerin ihraggisi
icin kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar i¢in kredi verilebilirligin
izlenmesini saglayacak kredi 6l¢tim sistemleri kullanilabilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerinin karsi
tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum vb.) olmasi, Ydnetmeligin 22.
maddesinin (j) bendinde belirtildigi gibi derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi,
adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir
ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski,
piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine oranlanmast
ile elde edilir.

Kars1 taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagl bulunduklar finansal endekse gore pozitif ya
da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler i¢in karsi taraf riskine esas olan rakam giinliik olarak
elde edilen kar zarar rakamlarmin toplamidir Opsiyon islemleri i¢in karsi taraf riskine esas olan deger
opsiyonun degeridir Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklar1 kuruma gore hesaplamaya dahil
edilir. Her bir kurum ve {irlin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon biyiikliigiine ulasilir. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon



biiyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan karsi taraf riski
negatif olamaz.

Portfoye riskten korunma amactyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tiirev arag ve swap sézlesmeleri
nedeniyle maruz kalinan kars taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii, varlik grubunun
kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa biiyiikligi, kredi ve
piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak ayristirilmistir. S6z konusu
faktorler 1s181inda her enstriiman grubu icin risk yonetim prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen
oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarimin likidite
edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoyilindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulastirilarak fon
toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfoyiin likidite oranmi giinliik olarak izlenmektedir.

3.3.Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), forward,
swap, ileri valorlii tahvil, bono ve kira sertifikalar1 alim iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirim amagli olarak Fon’un tiiriine ve stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratacak iglemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeni ile fonun baslangig
yatinmindan daha yiiksek zarara ugrama olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk
profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile referans portfoy getirisi farklilasabilmektedir. Bu tiir islemlerin
icerdigi riskler ve bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk Yonetim Birimi tarafindan diizenli olarak
izlenecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir. Fon portfdyiiniin Riske Maruz Degeri, referans alinan
portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Emeklilik Yatirim Fonlari’na iliskin rehberde belirlenen esaslar ¢ergevesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun karsilagtirma 6lg¢iitii kullanilacaktir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayrn hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam degerine
oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %20’dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari ve fondaki
katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimeir bazinda ve katilimcilarin erisebilecegi
sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasast araglart ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi
gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarligindan ayridir. Fonun malvarhigi sirketin
Kanun, emeklilik sdzlesmesi, fon ictiiziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi disinda hi¢bir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi rehnedilemez, portfoye iligskin olarak yapilan
islemler haricinde teminat gosterilemez, li¢lincii sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil
edilemez.

V.FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI



5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Y6netmelik’te belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan
degerlerinin toplamuidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine nakit ile fon alacaklarimin
eklenmesi ve fon borglarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilir. Bu
deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve paylarin alim-
satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, sirketin
mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurul karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir.

fleri Valérlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valorlii alman Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS’lerin arasina
dahil edilmez. ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii DIBS alim ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sdzlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlar ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valérlii szlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken islem alis ise
pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir.

Ayni valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn1 degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu
sekilde actig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri {izerinde bir etki
yaratmayacaktir,

fleri Valorlii Kira Sertifikas1 islemlerinin Degerleme Esaslar

i. Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde islem gegmis ise BIST Bor¢lanma Araglar
Normal Emirler Pazari’nda olugan AOF kullanilir,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in gecen bir iglem yoksa ulagilabilen en giincel fiyatin valor

giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

Eurobondlar’a fliskin Degerleme

Eurobondlar da giin sonu degerlemeleri yapilirken temiz fiyat olarak TSI 16:00-16:45 arasinda alinan
Bloomberg generic price alis fiyat1 (Bid Price) ve satig fiyati1 (Ask Price) ortalamasi alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki islemis faizin eklenmesi yoluyla
bulunur.

Fiyat1 olmayan Eurobondlar i¢in ise, ilgili piyasada en son yer alan temiz fiyat (alis fiyat1 ve satis fiyati
ortalamasi) alinir. Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki
islemis faizin eklenmesi yoluyla bulunur.

Tam isgiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyat1 olarak TSI 12:00 — 12:30 arasinda alinan alis ve satis fiyat
kotasyonlarinin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilir. Alis ya da satis kotasyonu bulunmamas1 durumunda ise
degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir Onceki giniin kirli fiyatinin ertesi isgiiniine i¢ verim ile
ilerletilmesiyle bulunur.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmelerine iliskin Degerleme
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S6z konusu islemlerde, s6zlesme ile belirlenen oran i¢ verim orani ile ilerletilerek degerlemede kullanilir.

Borsa disinda repo ve ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayn1 vade
yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa diginda gerceklestirilen ve
takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters islemlerinde sadece Resmi
Gazete’de fiyat1 yayimlanan borglanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine Iliskin Degerleme Esaslar:

Portféye alinmas1 asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Opsiyon sozlesmelerinde, tezgahiistii piyasada yapilan forward ve swap islemlerinde giincel fiyat karsi
taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Fonun fiyat aciklama donemlerinde;
- Degerlemede kullanilmak {izere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig1 durumlarda ve,
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

Opsiyonlar i¢in Black and Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli goriilmez ise Monte Carlo
simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullanilir. Opsiyon degerlemelerinde
cesitli dayanak varliklar i¢in asagidaki spot degerler kullanilir.

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alist olmasi durumunda, degerleme giiniindeki en giincel Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi A.S. doviz alis kuru, konusunun doviz satist olmasit durumunda ise Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi A.S. doviz satis kuru degeri,

- DIBS olmas1 durumunda, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Farkli dayanak varliklarin ya da karmagsik yapida opsiyonlarin kullanilmas1 durumunda ise piyasa fiyatim
en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward s6zlesmeler i¢in “i¢ verim orani” yontemi ile hesaplanir. Forward baslangig tarihi ile vade sonu
arasindaki giin sayist dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oranindan ilk islem giinii spot fiyat dikkate
almarak her giin i¢in fiyat bulunur ve degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri ig¢in degerleme acisindan ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi yontemi
gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Vadeli islem Sozlesmelerine iliskin Degerleme

a) Vadeli islem sozlesmeleri nedeni ile teminat olarak verilen varliklar portfdy degeri tablosundan
cikarilmadan ayni1 sekilde degerlemeye devam edilmelidir.

b) Vadeli islem sozlesmelerinde degerleme giinii itibari ile olugan ker veya zarar portfoy degeri tablosunda
yer alan teminatlara eklenir.

c¢) Vadeli iglem sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla iligkilendirilecegi i¢in portfoy degeri
tablosunda vadeli iglem s6zlesmelerinin degeri sifir olarak gosterilir.

d) Portfoy degeri tablosunda kapatilmamais vadeli islem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon bagligi altinda
gosterilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdinde Risk Y6netim Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag s6zlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Ayrica i¢ kontrol birimi tarafindan da gerekli kontroller yapilir. Teorik fiyat hesaplamalar1 asagidaki gibi
yapilacaktir.
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Opsiyon sozlesmeleri: “Black&Scholes modeli veya Monte-Carlo simiilasyonu” yontemleri kullanilarak
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.
Kontrol sonucu ulagilan fiyat ile Bloomberg veya farkli bir opsiyon degerleme araci kullanilarak hesaplanan
fiyat arasinda olusmasi muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, teorik fiyatin %?20’si olarak
belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asilmasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi tarafa basvurulur. Karsi taraftan alinan iyilestirilmis fiyatin farki kabul
edilebilir bir seviyenin {izerinde olmaya devam ediyorsa, karsi tarafin kullandigi hesaplama
parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin disinda
olmasi durumunda, Kurucu Yoénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karari ile alinan son fiyat iizerinden
islem gergeklestirilir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve faktdrlerin spot degeri,
Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Forward sozlesmeleri: Dayanak varligin spot degeri esas alinarak i¢ verim orani yontemi ile ilerletilmek
suretiyle teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve
faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

Swap sozlesmeleri: Tahvil fiyatlamasi yontemi veya “FRA (Forward Rate Agreement)” ydntemi
kullanilarak teorik fiyat hesaplanacaktir. Teorik fiyatin hesaplamasinda kullanilan dayanak varliklar ve
faktorlerin spot degeri, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. maddesinde yer alan esaslara gore belirlenir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi halinde,
iic basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00 ye kadar
verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak birim pay fiyati
iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00 *den sonra verilen talimatlar
ilk birim pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
birim pay fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in katilimc1 adina nemalandirilmak suretiyle
bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar

Katilimcilar igin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’ye kadar
verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00 den sonra verilen talimatlar
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar1
Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat
12:00’ye kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden {igiincii is giiniinde, iade talimatinin BIST

Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 12:00’den sonra veya tatil giiniinde verilmesi
halinde ise talimatin verilmesini takip eden dordiincii is giinlinde katilimcilara 6denir.
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VII. FON MA};VARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon igletim gideri ve
asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
ucretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen {icretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

¢) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

&) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

h) KAP hizmet bedeli,

1) Karsilagtirma dlgiitii giderleri,

1) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icreti,

j) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
O0denen hizmet bedeli,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici ilizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri
kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik degerinin yillik %1,91°i (yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak
uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani1 limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig sirket tarafindan giinliik olarak
kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net varlik degerine
gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alimr. ilgili takvim y1linin sonunda varsa fon ictiiziigiinde
belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketge fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon isletim Gider KesintisiOram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile simnirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin giinliik
%0,00505 (yiizbinde besvirgiilsifirbes) [yillik yaklasik %1,84 (yiizde birvirgiilseksendort)] olusan bir
fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile
yonetici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarma goére kurucuya ve
yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portféoyiindeki Varhiklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve Aracihik
Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satim islemlerine Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.ve TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir.S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir.

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:
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1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi : Yiizbinde 1 + BMV

- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 2 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:

- O/Nve Uzun Vadeli TersRepo : Ylzbinde 0.5+ BMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arasi): Yiizbinde 1.5 + BMV
b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlari:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi : Yiizbinde 1.43 + BMV
- Hazine ihalesi : Yiizbinde 3 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 + BMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BMV
3) BPP komisyonlari:
- O/NBPP : Yiizbinde 2.2 + BMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BMV

¢) Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlar

1)Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar1 Piyasasi : Yiizbinde 7 + BSMV
- Hazine Ihalesi : 0
2)Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : (Yizbinde 1.125 + BSMV)*Giin
sayl1st
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BSMV

3) Takasbank Para Piyasas1 islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu : Yiizbinde 2,952 +BSMV
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 0,0005 Milyonda 5 *
giin sayisi+tBSMV

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim y1li esas aliarak, iiger aylik dsnemlerin son is giiniinde Fon’un net
varlik degeri lizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi

Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabma 6denen katki
paylarmin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkis1 olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iligkin hiikiimler Kanunun
Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis1 Hakkinda Y 6netmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri uyarinca,
bireysel emeklilik s6zlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari tizerinden gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak ddemeler i¢in gecerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 6deyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen édeme alanlara
yapilan d6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu
olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile bu
siire i¢inde kismen ddeme alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat
tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik
hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) iizerinden
%5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil 5demeye konu toplam birikim tutarindan,
(varsa ertelenmig giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin hak edilen kismi
indirilerek bulunur.

IX. FiN.AN§AL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili diizenlemelerine
uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliigiiniin bulundugu ilgili hesap déneminin son giinii itibariyla
hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik raporunu
ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiizligiine, bu izahnameye, taniim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iligkin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve fondan
tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine tanitim
formundan da ulagilmasi mimkiindiir.

9.5. Katilimeilarin yatirnm kararinmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim gerektiren
hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiriirlige giris tarihi on is

giliniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
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9.7. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en ge¢ sdzlesme tarihini takip eden is glinii
icinde sOzlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir

9.8. Fon hesabina alian kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta aciklama yapilmasi1 gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yilikiimliiliikklerini karsilayamaz durumda olmas1 ve benzer nedenlerle fonun
devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligi, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine 6deme
yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir pay ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi
pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 6deme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda hiikiim
bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit edilen
fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire
icin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu
degildir.

11.3. Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA
BANKASI A.S.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari
fon adina Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri
asagida verilmektedir.

a)Merkez Adresi :Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sartyer Istanbul

b)Telefon No :(212) 3152525
c)Faks No :(212) 31525 26
d)E-Posta :bilgi@takasbank.com.tr
e)Internet Adresi :www.takasbank.com.tr

Bireysel Emeklilik sistemi katilimcilar1 Takasbank sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS (212)315
22 22” vasitasiyla asagidaki bilgileri 6grenebilecekler veya faks yoluyla ekstre alabileceklerdir;

Fon Unvam

Fon Pay Adetleri

Fon Birim Fiyatlar

Toplam Portfoy Degerleri

Emeklilik sirketi tarafindan hesap agilisinda katilimcilara ALOTAKAS erigim sifresi verilecektir.
Daha once hisse senedi almig olan katilimcilarin dnceki sifrelerini kullanmalari da miimkiin olacaktir.
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Ayrica bu bilgilere hem BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. hemde ISTANBUL TAKAS VE
SAKLAMA BANKASI A.S. internet siteleri araciligiyla da erisilebilecektir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz cercevesinde
onaylariz.

31/12/2019
BNP PARIBAS CARDIF EMEKLILIK A.S.
Banu Biiyiikoguz Cigdem Karakas
BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S.
Fon Kurul Uyesi Fon Kurul Uyesi
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