Bu kisim Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan doldurulacakuyr.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 2302, 2049
Kayit Belge No  : llk kayda alma - £a5 288 -4 (15

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiiktimliilitkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, boélge miidiirliikkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i§ giinti iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak iizere
tekrar bastirilir,




METLIFE EMEKLiLiI_( VE HAYAT A.S. ALTIN KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesine dayamlarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel
emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan Metlife
Emeklilik ve Hayat A.$. Altm Katihm Emeklilik Yatirim Fonu paylarinmn Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda ahnmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmeilarin fonun
yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmigtir,

Fon paylarinin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamilamaz.

Kurul kaydina alman paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ............. tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Metlife Emeklilik ve Hayat
A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.metlife.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu

(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
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Bilgilendirme Dtklimanlar | Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayilt Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Metlife Emeklilik ve Hayat A.$. Altin Katilim Emeklilik Yatirim
Fonu

Kanun 4632 sayilh Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)

sayili ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina {liskin Rehberi

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y®6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

tarafindan ylirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara

iliskin ek ve yorumlar
Y 6netici Deniz Portf8y Y6netimi A.S. ]
Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin

Esaslar Hakkinda Y6netmelik

L.LFON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Altin




Fon’un Tiirii Kiymetli Madenler Fonu

Fon’un Adi Metlife Emeklilik Altin Katihm Fon
Fon Tutan ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL /1.000.000.000.000 PAY
Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 23/12/2019 - 217731

Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

2312/20\4 - 3982

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine {liskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani: Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 02.02.1998

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 22.05.2009 / 21924

Yiénetici’nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi
Tarih: 21.04.2015
No: PYS/PY.15/171

Saklayict’ruin

Unvani: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Riizgarhbahge Mahallesi, Kavak Sokak, Kavacik
Ticaret Merkezi, B Blok, No: 18, 34805 Kavacik,
Beykoz Istanbul www.metlife.com.tr
Telefon numaras:: 0216 53891 00
Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mh. Bilylikdere Cd. No:141 Kat: 19 Torun
Tower Esentepe-Istanbul
Telefon numarasi: 0212 348 00 00
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi No:4 Sanyer
Istanbul
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: 02123152525
! PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Yonetici’nin_02.09.2003 tarih ve PYS/PY-22/17 sayili po neticili
et lgesi iptal edilerek, Ydnetici’ nun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uvan iizenlenen 21.04.201

Gy yfiwertellifi vetki belgesi verilm




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun y&netim kurulu {iyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptipi Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Nicolas John | Yénetim SVP & MetLife EMEA CFO (2019-........ ) 33yl
HAYTER Kurulu MetLife Avrupa Bélge CFO
Bagkani (2018 -2019)
MetLife Bati ve Orta Avrupa Bolge CFO
(2014 -2018)
Blair  John | Y6netim MetLife, Avrupa, Ortadogu ve Afrika (EMEA) | 23 yil
MCAULIFFE | Kurulu Bolge Sorumlusu Risk Sefi, Bagkan Yardimcisi
Baskan (Agustos 2018 - ...... )
Vekili
Hakan Ates | Y6netim Denizbank Genel Miidiir 38 yil
Kurulu Uyesi | (1997-...... )
Dirk Andre R. | Yonetim MetLife EMEA Baskani (Avrupa, Orta Dogu ve
OSTIIN Kurulu Uyesi | Afrika)(2019 -....... )
MetLife Europe d.a.c. (irlanda) ve MetLife
Europe Insurance d.a.c (irlanda) CEO
MetLife Avrupa Bolge Baskani
(2018 -2019)
MetLife Bat1 Avrupa Bolge Baskani
(2015 -2018)
Raif  Deniz | Yonetim Metlife Emeklilik Tiirkiye Genel Muidiir 28 yil
Yurtseven Kurulu Uyesi | (2007 - ....... )
Rengin Utku | Genel Midir | Metlife Tiirkiye Finans Genel Miidiir Yardimcisi | 18 yil
Yardimcist (2010 - ...... )
(CFO)
Fatih Celik Genel Miudiir | Metlife Tiirkiye Genel Miidiir Yardimeisi 22 yil
Yardimcisi (2003 - ...... )
(CO0)
Burcu Hukuk Isleri [ Metlife Ttirkiye Kidem!li Hukuk Miidtiri-Avukat | 15 yil
Ozseving Direktorii- (2017 - ...... )
Avukat
Aydin Caglan | Banka Metlife Ttirkiye Banka Sigortaciligi Direktorii 19 yil
Sigortacihigr | (2007 - ...... )
Direktorii
Emre I¢  Denetim | Metlife Tiirkiye Ig Denetim Miidiirii 12 yil
Karahasan Miidiirii (2012 -...... )




1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

1.5. Portfy Yoneticileri

Fon malvarhginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, katilime: lehine ve katilimei gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portféy ydnetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar1 cergevesinde
yonetilmesi zoruniudur,

Fon portfSyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy ydneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfSy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfSylinli ydnetmesini salamakla sorumludur.

2.2. Fon portfyi, kolektif portféy ydneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfdyiiniin en az %80’i devaml olarak altin ve altina dayal1 para ve sermaye
piyasas araglarina yatirthr. Fon portfyiine alinacak altin ve diger kiymetli madenlerin T.C. Merkez
Bankas: tarafindan kabul edilen uluslararas: standartlarda olmas, ulusal ve uluslararas: borsalarda
islem gdrmesi zorunludur. Fon portfoyline yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde
likiditesi yliksek ve risk seviyesi diisiik olanlar tercih edilir. Fon, altin fiyatlarinda olusacak
degisimleri yatinmcisina yiiksek oranda yansitmayi amaglamaktadir. Fon hig bir sekilde faiz geliri
elde etmeyi amaglamamaktadir. Fon portfoyiinde yer verilecek olan altin harici kiymetli madenlerin
ve diger yatirim araglarinin fon portfoyiiniin %20’sini gegmemesi ve katilim bankacilig1 ilkeleri ile
uyumlu olmas: esas olup izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen tablodaki para ve sermaye
piyasas! araglarina, belirtilen sinirlar gergevesinde yatirim yapilabilir.




2.4. Yonetici tarafindan, fon portfy degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TURU EN AZ % EN COK %
Altin ve Altina Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araglan* 80 100
Diger Kiymetli Madenler ve Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar)

BIST Tarafindan Hesaplanan Katilim Endekslerindeki 0 20

Ortaklik Paylari

(=

Katilma Hesab1 (TL, D8viz, Altin) ** 20

Katilim Yatirim Fonu ve Katilim Borsa Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylan, Tiirkiye’de Kabul Géren Danigma
Kurulu Tarafindan Icazet Belgesi Verilen

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylar ***, Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylar **** ve Yatirim
Ortakligt Paylari

Yerli Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalari (TL, Déviz) 0 20
Yabanci Kamu ve Ozel Sektér Kira Sertifikalar (TL, Déviz) 0 20
Gelir Ortakligi Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler (TL, 0 20
Dbviz)

Gayrimenkul sertifikalari, ITMK, IDMK, VTMK, VDMK 0 20
Vaad Stzlesmesi (Satim vaadiyle alim) 0 10

* Altina dayal1 katilma hesaplarina yapilan yatirimlar ve altina dayali kira sertifikas: gibi yatirim araglar1 %80
oranin hesaplanmasinda dikkate alinir.

** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfSyiintin %6’sin: asamaz.
*** Tek bir yatinm fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfSyliniin %4’ tinit gecemez.

*##* Tek bir girisim sermayesi yatinm fonuna yapilan yatirim tutari, fon portfSylintin %5’ini gegemez.

2.5. Fonun karsilagtirma 6lgiitii; %90 BIST-KYD Altin Fiyat Agirlikh Ortalama Endeksi +
%10 BISTKYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portftye tiirev arag dahil edilmez.

2.7. Portftye borsa digindan kira sertifikasi ve d6vize dayali vaad sézlesmesi dahil edilebilir.
Borsa dig1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir. Stzlesmelerin
kargi taraflannin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde déniisttiriilebilir olmas: zorunludur. Ayrica, borsa
dis1 kira sertifikas1 ve dévize dayali vaad sdzlesmesi kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “gtivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur. Vaad sbzlesmesi, katihm bankacilif
prensiplerine uygun olarak cayma hakk: igeren satim vaadi (taahhtidd) ile alinan déviz ve kira
sertifikasini kapsamakta olup kars: tarafin denetime ve gbzetime tabi bir finansal kurum (Banka, araci
kurum) olmasi ve fonun fiyat agiklama déneminde ‘giivenilebilir’ ve ‘dogrulanabilir’ bir ybntemle
degerlenmesi zorunludur.

Vaad s6zlesmelerinin amact fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasimin
degerlendirilmesi olup, fon portfdyiinde yer alan varliklarin bu sézlesme dahilinde el degistirmesi
amaclanmamaktadir,




2.8. Fon varliklarimin % 10'unu gegmemek iizere, islami finans prensiplerine uygun olarak
fon hesabina kredi alinabilir.

29. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamtici bilgiler: Yabanci sermaye piyasasi
araglarina fon portfdy degerinin azami %50’si oraninda yatirim yapilabilir. Yurtdiginda yerlesik
ihraggilarin ihrag ettigi para ve sermaye piyasas: araglari yabanct varlik olarak kabul edilmektedir.
Portfoye yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalar1 alinir.
Rehber’in 3.1.2. ve 3.1.5. kisminda yer alan esaslara uyulur.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katilmeilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katilimcilar goz 6niinde bulundurmahidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile altin ve diger kiymetli madenlerin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli finansal araglara dayah stzlesmelere iligkin taginan
pozisyonlarin degerinde, kar oraniari, ortaklik pay: fiyatlari ve dbviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asagida yer verilmektedir:

a- Altin ve Diger Kiymetli Madenler (Emtia) Fiyat1 Riski: Altin ve diger kiymetli

madenler ile altin ve diger kiymetli madenlere dayali para ve sermaye piyasasi araglarmin

fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar
olasihigmi ifade etmektedir.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Kara Katthm Oram Riski: Fon portfSyiine kara katilima dayal: varliklarin (katilim
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, sz konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek katilim oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Ortaklik Pay1 ve Yatirinm Fonu Fiyat Riski: Fon portféyiine ortakhik payi ve/veya
yatinm fonlarmin dahil edilmesi halinde, Fon portfSylinde bulunan ortaklik paylarinin
ve/veya yatinm fonlarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacagi zarar olasilifini ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas1 Riski: Fonun yatirim yapti1 kira sertifikalarinin ikinci el piyasalarinda
deger kaybetmesi yada yeni ihrag olacak kira sertifikalarinin kar payi oranlarindaki diistigiin
fon performansina olan etkisidir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin stzlesmeden kaynaklanan yliklimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
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4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas olasihgimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yan: sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

5) Yopunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarimn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihrage: Riski: Fon portfdytine alinan varliklarin jhraggisimin yitktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Ulke Riski: Bir iilkedeki ekonomik, politik ve diizenleme risklerinin bilegiminden
olugmaktadir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk dilzeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olugturulmugtur. Fonun maruz kaldig: risklerin 6l¢iilmesinde uluslararasi kabul
gbrmils, yasal diizenlemelerde yer verilen istatistiki yontemler kullanilir.

Piyasa Riski: Fonun maruz kalacag: en nemli risk, piyasa fiyatlarindaki olagan veya beklenmeyen
hareketlere bagl olarak fon portfoy degerinde ortaya gikabilecek en yliksek zarar olarak ifade
edilebilir. Riske Maruz Deger (RMD) yontemi bu riski belirli bir giiven aralifinda ifade eden
degerdir. Genel olarak piyasa riski olarak tanimlanan bu risklerin dl¢limil kargilagtirma Sletitlintin
risk 8lglimii dikkate ahnarak Goreli Riske Maruz Deger (RMD) hesaplanarak yapilir.

Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafli %99 gtiven araliginda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is
glinii elde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 is ginii) gézlem stiresi kullamlarak hesaplanir. Ancak
olagan dis1 piyasa kogullarinin varlig: halinde gozlem siiresi kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon
portfSyiinde yer alan tiim varlik ve iglemler dahil edilir.

Risk yonetimi faaliyetini gergeklestiren birim giinlitk olarak RMD hesaplayacak ve herhangi bir
sekilde RMD {ist siirmin agildiginin tespit edilmesi durumunda, Fon Kurulu’nu ve Fon Portfy
Yéneticisi’ni bilgilendirerek miimkiin olan en kisa siirede pozisyonlarin fonun RMD’sinin kurallara
uygunlugunun saglanmasini talep edecektir. Portféy Yoneticisi, piyasa kosullarinin imkan
vermemesi ve benzeri sebeplerin mevcudiyeti halinde en geg 5 isgiinii igerisinde RMD’yi olmast
gereken seviyeye indirecektir. Risk Yonetimi Boliimt giincel RMD hesaplamalarinin yani sira
senaryo analizleri yaparak fon portfSyiiniin potansiyel RMD’sini de hesaplayacaktur.

Karg: Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag etkileri yatinm araglarina yatinm yapilabileceginden
kars: taraf riski dogmaktadir. Kredi riskinin 8lgimiinde ihraci gergeklestirilen firmalar hakkinda
yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bjp®er irme sisteminden gegirilmektedir. Ihraf{l firmalar igin nicel




kriterler, firmanin karlilig1 borgluluk orani, 6z sermaye bilyiikliigii, sektordeki pazar pay: gibi
6lgiilebilir degerlerden olugurken, nitel kriterler ise firmanin kurumsal ySnetimi ile bagimsizlik,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel ybnetim gibi olgtilebilir olmaya degerlerden
olusmaktadir. Derecelendirmeden sonra asgari “yatirim yapilabilir seviyede” olan firmalara yatirim
yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde yer alan pozisyonlarin dtisiik islem hacimleri nedeniyle, uygun siire
ve/veya fiyat tizerinden nakde doniigtiiriilememesi sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplamasinda, portfyde yer alan varliklarin ilgili varlik bazinda piyasadaki gegmis 30 giinlitk
ortalama islem hacimlerinin agagida belirtilen oranlar ile ¢arpilmasi sonucunda giinlitk likidite
tutarlar hesaplanir. Portfydeki varliklarin cari piyasa degeri, hesaplanmis olan likidite tutarina
bolunerek ilgili varhgin kag glinde nakde gevrilecegi bulunur. Daha sonra portfoydeki her bir
varligin portfoy icindeki orani ile nakde gevrilebilme giinlerinin ¢arpimlari toplanarak fonun likidite
stiresi belirlenir. Orneklersek; portfdyde 10.000.000 TL tutarinda bulunan bir varlifin son 30
glindeki piyasa glinliik ortalama iglem hacmi 5.000.000 TL ve kabul ettigimiz likidite katsayisi %80
ise, giinliik nakde gevirebilme tutarinin 4.000.000 TL (5.000.000 * %80) oldugu kabul edilir. Bu
durumda ilgili varlik 2,5 glinde (10.000.000 / 4.000.000) nakde gevrilebilir olarak kabul edilir.
Fonun portfoyliniin agirhikli ortalama likiditesinin 5 gliniin altinda olmas: beklenir ve gbzetilir.
Kontroller aylik yapulir.

Varlik bazinda likidite katsayilari konuya iliskin olarak alinan Fon Kurul Kararina gére uygulanacak
olup, piyasalardaki gelismelere gére Fon Kurulu tarafindan yeni karar alinmak suretiyle
degistirilebilecektir. Piyasalarda oynakhigin ylikseldigi donemlerde daha likit olmak adina likidite
katsayilar1 dsiirilecektir. Fonun nakit ¢ikiglarini eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, risk ybnetimi sistemi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu bilgilendirilir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk ydnetim silreci gergevesinde operasyonel risk yaratan unsurlar
icin stire¢ haritas: gikarlarak her siireg igin anahtar risk gstergeleri belirlenmigtir. Anahtar risk
gostergeleri risklerin tanimlanmasi, risk bilyiikliigiiniin ve artiginin izlenmesi, potansiyel riskler ve
kontrol konulariyla ilgili aksiyonlarin alinmasi igin periyodik olarak izlenirler. Kurucu nezdinde ti¢
asamali kontrol sistemi uygulanir. Birinci seviye kontrolleri fonun muhasebe, operasyon ve takas
islemlerini gergeklestiren Yatirimlar ve Fon Operasyonlari Birimi tarafindan uygulanir. Ikinci seviye
kontrolleri Sirket Ig Kontrol ve Uyum Departmanlar: tarafindan gerceklestirilir ve bu seviyede
kontrol noktalarinin mevzuata uygunlugu takip edilir, test edilir ve risk goriilmesi halinde detayh
sorgulanir. I¢ Kontrol Departmani iig ayda bir tespitlerine iliskin i¢ kontrol raporu hazirlayarak
Genel Mudiir ve Sirket Yonetim Kurulu’na sunar. Uglincii seviyede fonun faaliyetlerinin genel
olarak i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak igleyisi fon denetgisi tarafindan denetlenerek yillik
rapora baglanir.

Yopunlagma Riski: Kurul mevzuati kapsaminda varliklar bazinda belirlenmis sinirlamalara kesin
olarak uyulmasi yaninda, limitler bir miktar alt marj ile kullanilarak limit asim ve yogunlasma riski
daha da diistiriiliir. Varlik tir ve vade yapilarinin gesitlendirilmesine 6nem verilir. Yogunlagma
riskinin takibi kullanilan fon yazilim: iizerinden otomatik olarak giinltik bazda yapilir ve giinlik
olarak raporlanabilir.

Kredi Riski: Fon portfoytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal triinler igin,
ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdytine dahil edilmek istenilen kredi riski tagiyan
tiritnlerin ihraggis1 igin kredi derecelendirme kuruluglari Moody’s, S&P veya Fitch tarafindan
verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfSylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihragg1lar
i¢in kredi verilebilirligin izl pasin] saglayacak kredi 8lgiim sistemleri kullanilabilir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdytindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimci bazinda ve katilimeilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2, Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarhigindan ayndir. Fonun
malvarlig sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictiiztigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiktimliiliklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarhf
rehnedilemez, portfoye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, iiglincli
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon PortfSy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Y6netmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapulir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim: durdurulabilir.

5.5. Degerleme Esaslarina iligskin olarak, Y6netmelik uyarinca fon kurulu karar: ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

Vadeli Katilma Hesabi: Katilma hesaplan katilim bankalarinin ¢aligma prensipleri geregi vade
sonunda getirisi belli olmayan para piyasasi aracidir. Katilma hesaplarinda degerleme yapilirken
islemin gerceklestigi gtinde ilgili katilim bankasindan e-posta yoluyla alinan referans getiri oranlan
dikkate alinir. Her ay sonunda katihm bankalarindan ilgili vadelerde kar pay1 havuzundaki gdsterge
kar payi oranlari alinarak bu oranlar ile degerleme yapilmas: esastir. Vade sonunda gergeklesen kar
payi oranina gore degerleme tutari netlestirilir.

Borsa disinda yapilan Ahm Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alm islemlerine iliskin degerleme:

Borsa dis1 satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim stzlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfSye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfSyiine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapildigi kars: kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alm vaadiyle satim iglemi ile benzer yapida ve ayn1 vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
halinde ilgili giin igin séz konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas




almr. Giincel piyasa katilim oranin bulunmadig1 durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢
verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

Kira Sertifikas) (TL): Tiirk Liras: cinsi kira sertifikalar: ilgili kira sertifikasinin Borsa Istanbul
borglanma araglar: piyasas: giinlitk biilteninde gegen agirlikli ortalama giinliik fiyatin igverim orani
ile ilerletilmesiyle bulunan fiyatla degerlenir. Ilgili piyasada islem gérmemesi halinde son islem
tarihindeki igverim orani hesaplanan fiyat ile degerlenir.

Kira sertifikasi (Yabanel) : Yabanci kira sertifikalarina iliskin olarak Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TSI 15.30- 16.30 arasinda alinan alig ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz
fiyat) fon fiyat: hesaplanacak giin itibariyle birikmis olan kira getirisinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama tam isgiinil olmayan giinlerde TSI 12.00-12.30 arasinda alinan ahg ve satig
fiyat kotasyonlarinin ortalamast (temiz fiyat) fon fiyat: hesaplanacak giin itibariyle birikmis olan kira
getirisinin eklenmesi ile hesaplanmug kirli fiyat kullamlir. Alis yada satig kotasyonu bulunmamasi
durumunda ise degerlemede kullamilacak kirli fiyat, bir 6nceki giintin kirli fiyatinin ertesi giine kira i¢
verim orant ile ilerletilmesiyle elde edilir.

Tleri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslar: :

a) Altin spot islemlerinde;

i. BIA$"1n ilgili Giinliik Biilteni’nde (T+0) valrlii USD/ons iglemleri igin agiklanan agirlikli
ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fiyatinin, alim tarihinden baglamak fizere ise
BIAS’ta degerleme giinti itibariyle olusan fiyatlarinin; Yénetmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

b) Valbrlii islemlerde;

i. BIA$’in Giinlik Biilteni’nde ilgili valorls USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri i¢in
actklanan agirlikli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu iglemlerin portfoye aliminda ahg fiyatinin, alim tarihinden baglamak tizere ise
BIAS’ta degerleme giinil itibariyle olusan fiyatlarinin; Y&netmelik’in 25’inci maddesi uyarinca
hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin Emeklilik Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’in (4.3.) nolu béliimtiniin (a)

ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:
Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad stzlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi, stzlesme
kapsaminda tek tarafli vaad ile alim/satim iglemine konu olacak kamu ve/veya 6zel sektér kira
sertifikalarinin fiyatlan ve vaad oraninin sz konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile uygunlugu
denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfSyline borsa disindan vaad sézlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlesmelerin
getirisinin borsada islem gren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI
Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Sdenmesi gartiyla katilimcinin bireysel

emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.




6.1. Pay Alim Talimatlar

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 11.00%e
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas’’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00’den sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin katilimc1 adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanilir.

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katihmeilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00%e
kadar verilen pay satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00’den sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglani Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11.00°¢ kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci i giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11.00°den sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci is giintinde katihmcilara
Odenir.

Bireysel emeklilik hesabindaki birikimin ve &denen katk: paylarinin fonlar arasindaki
dagilim oranlan veya tutarlarinin degigtirilmesi ile ilgili uygulama, T.C. Hazine Miistesarlig1i’nin
Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik 10.maddesindeki esaslar gergevesinde
gerceklestirilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfSyiiniin y6netimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.
a) Kurul kayda alma iicreti,

b) Fonun kurulusunu miitegkip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri, 4
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c) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle baglh sigorta
iicretleri,
¢) Portfdydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 8denen Llcretler,,,f" "\
d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

€) Alinan kredilere *  Zdenen kewlor /Lo ponlors

f) Portftiye alimlarda ve portfyden satimlarda denen komisyont%u'; h

g) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri, » S

§) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti, N7 e

h) KAP giderleri

1) Kargilastirma 8l¢iitii giderleri,

i) E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivieme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

Jj) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili mensubu iicretleri,

k) Tiizel kisi kimlik kodu giderleri,

I) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

‘$f

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon 1§let1/TP c \
gideri kesintisi dahil) iist siuir1 fon net varlik degerinin giinlitk %0,003  (ylizbinde ¢ 7 ,» .

, yillik %1,09°u (yiizde bir virgiil dokuz) olarak uygulanacak olup, stz konusu I-'on x’ C 3 !
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti igcinde kalinsa dahi, 7.1 bsliimiinde belirtilen harcamala an = AN\ 4 =
923 ) .

bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir. -

Fon igtliziiglinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agilip agilmadi@ sirket tarafindan giinlii
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlitk ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. 1lgili takvim yihinin
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is glinti
icinde sirketce fona iade edilir. Fonun paylarinmn ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye
olmas! durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler
dikkate alinarak yapilir.

Fonun paylarimin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmast durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gider Kesintisi Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilig1 ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinlik %0,00288’inden (ylizbinde iki virgiil seksen sekiz) [yillik %1,05
(yiizdebirvirgiilsifirbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu izleyen bir hafia icinde Sirket ile y6netici arasinda imzalanan stzlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Sattimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Denizbank A.§. (Kira Sertifikalari
Alim/Satim islemleri, Altin) ve Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. (Kira Sertifikalart Alim/Satim,
Yurt I¢i Pay Alim/Satim iglemleri) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan .

komisyon oranlari asagida yer 3Lmakta§1r
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KOMISYON ORANI
KIRA SERTIFIKALARI BSMYV Harig BSMY Dahil

Alim - Satim Yiizbinde 2,10 { Yiizbinde 2,10
14:00 - 17:00 Arasi Ayn: Giin Valrlii Alim-Satim Yiizbinde 4,20 | Yiizbinde 4,20

| YURT ICi PAY PiYASASI {SLEMLERI | Binde020 | Binde0,21 |

|KIYMETLI MADEN PiYASASI {SLEMLERI | OnBinde 1,0 | OnBinde 1,05 |

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iiger aylik dénemletin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeiig) oraninda hesaplanarak Kurula &denir.

7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tanitim formundan
ulasilabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan &denenler harig katilime: adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarimin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkist olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisimin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina iligkin hitkiimler
Kanunun Ek/I maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadr.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari tizerinden
gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak ddemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay: ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 6deme
alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) {izerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin §demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar 1le bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 8 icerdigi irat tutar1 (4632 say1hi Kanun kapdaminda bireysel
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emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar:
dahil) {izerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimltligtnin bulundugu ilgili hesap
ddneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katlimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Katilimcilarin yatinm kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirltige giris
tarihi on is glinlinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih
hakkinda KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

9.8. Vaad sbzlesmesinin olas1 kars: taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarina iligkin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir 6nceki agiklama giincellenir. S6z konusu sézlesmelerin kar pay:
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise 6 aylik donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymn bulunmamasi,
b) Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alt: ay sonras: i¢in feshi ihbar fmesi,
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¢) Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligy, itiizlik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
8deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhig, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizitk; bunlarda
hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
{inci maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar: stire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katihimeilar saklayici kurulug Takasbank A.S. nezdinde bulunan fon hesaplarina ALO-
TAKAS sistemi ile ulagabilir ve bilgi alabilirler. Alo-takas; katilimcilara hizmet vermek iizere,
Takasbank tarafindan kurulan sesli yanit sistemidir. Takasbank nezdinde miisteri ismine saklama
sisteminde kimlik bilgilerinin sisteme tanitilmas ile Takasbank tarafindan, her katihmciya sadece
kendisine ait olacak ve degismeyecek bir sicil numaras: ve sifre tahsis edilmektedir. Katilimeilar
Sicil numaras: ve sifre kullanarak kendilerine ait bakiye ve hesap bilgilerine ulagabilirler.
Katilimcilarin ayrica faks aracihigi ile de bilgi alabilmeleri miimkiindiir.

Bu amagla kullamlacak olan Alo Takas sistemi numarasi 444 74 74’dir. Faks ile bilgi
alinmak istendiginde ise 0212 315 25 26 numara kullaniimahdir. Takasbank A.$. adresi: Resitpasa
Mahallesi, Tuncay Artun Caddesi, Emirgan, Sariyer 34467 Istanbul’dur.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

26/12/2019

METLIFE EMEKLILIK ve HAYAT A.S.

Bahadir Gebece Mutlu Pzcan \

Gidjir




