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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiiginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina goére igbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilina
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1. Fona iligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvani: Yap: Kredi Portfy Odeabank Serbest Ozel Fon
Adi: Odeabank Serbest Ozel Fon

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Yap1 Kredi Portfdy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon

‘Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Fonun Talep Toplama Dénemi:

{+/0%/2013 — 22 /0F/ 2013

Fonun Yatinnm Dénemi;

23/03/ 1019~ 06/02/2020

Siiresi:

[9% Gun

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portféy yoneticiligi ve yatinm damsmanhg
faaliyetlerine iliskin yetki belgesi. [!!
Tarih: 13.05.2015
No: PYS/PY.17-YD.9/391

Portfiy Saklayicisi’nin

Unvani; Yap: ve Kredi Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyet Iznine | Tarih: 03.02.2015

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 3/101

Numarasi

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
Istanbul / Tiirkiye
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi;

021238548 48

Portfoy Saklayicisi Yap: ve Kredi Bankas) A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yapr Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktag-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numaras:: 02123397000
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1.3. Kurucu Ydneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoéneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptizn Igler (Yil-
Sirket-Girev)

Tecriibesi
(yi)

Bahar Seda
IKiZLER

| Yénetim

Kurulu
Bagkam

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Muhasebe,Basel
Is Gelistirme ve Hazine Uriinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direktorii

2006-2012 Yapr Kredi
Piyasa Riski Direktorii

Bankasi

22 Yil

Ahmet CILOGLU

Yo6netim Kurulu
Bagkan Yardimcisi

2016-Devam Yapr ve Kredi
Bankas1 Planlama ve Kontrol Grup
Direktorii

2007 — 2015 Yap: ve Kredi Bankasi
Biitge ve Planlama Direktorii

2002 - 2006 PwC —Denetim Miidiir
Yardimcisi

16 Y1l

Emir Kadir

ALPAY

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Miidiir

2013-Devam Yap1 Kredi Portfoy
Yonetimi A.§. Portféy Yonetimi,
Genel Miidiir

2011-2013, Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S., Tirev Araglar ve Doviz
Piyasalar1 Grup Miidiirii

2010-2011, Kurumsal Satig Direkt6rii
2006 - 2010, Kurumsal Satis Y 6neticisi

20 Y1l

Hayrettin Biilent
IMRE

Satig Pazarlama ve
Yatinnm
Damigmanlii Genel
Miidiir Yardimcisi

2014-Devam Satis Pazarlama ve
Yatinm Damsmanlia Genel Miidiir
Yardimcisi

2012-2014 Portféy Yonetimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2010-2012 Portféy Yonetimi Grup
Baskani

26 Y1l

Miige PEKER

Yatinm Fonlan ve
Ozel Portfsy
Yo6netimi Genel
Miidiir Yardimcisi

2014-Devam Yatinm Fonlan ve
OPY Genel Miidiir Yardimcis
2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Grup Miidiirii
2007-2012 Sabit Getirili
Kiymetler Boliim Bagkam

Menkul

23 Yil

Murat
ONER

Emeklilik
Genel
Yardimcisi

Fonlan
Miidiir

2014-Devam Emeklilik Fonlan
Genel Miidiir Yardimcisi
2012-2014 Emeklilik Fonlar1 Grup
Miidiirii

2010-2012  Emeklilik
Boliim Baskam

Fonlan

23 Y1l




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad1 Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn Isler (Y 1l-Sirket-Girev) Tecriibesi
Ismi Miidiir 2007-Devam/Yap1 ve Kredi Bankasi A.$./Fon | 20 Yil
DURMUS Hizmet Miidiirti

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirnm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirnmci lehine ve yatinmer ¢ikarimi gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
cergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in goérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Risk yénetim sistemi Yap1 Kredi Portféy Yonetimi A.S. Risk Yonetimi Boliimii
Teftis birimi Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.

Arastirma birimi Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

'\\ &

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadr.

I. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

, . ‘c, A 2,3. Fon genel olarak borglanma araglarina ve faize dayal tiirev arag a yatigfl yapmakla
R}{)‘kte- ?ms bir varlik yelpazesi u;ensmde yatirimlanim yénlendirecektir. \hede g1igebilone
1 {é_)cm yon icinin izleyecegi temel ySntem, piyasa ongoriisti dogrultusunda geliirilecpig
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(market directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional, arbitrage) stratejilerdir. Belirli
dénemlerde Fon’un performansi, piyasanin genel performansindan ayrigabilir. Fon’un belirli bir
karsilagtirma 6lgiitii (kistas1) bulunmamaktadur.

Portfoy yoneticileri, makro analizlerinde 6ncelikli olarak global ekonomik durum ve
Tiirkiye ekonomisi hakkindaki goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa goriigii olustururlar. Bu
6ngorii dogrultusunda, kisa ve orta/uzun vadeli yatinm stratejilerini uygularlar. Makro-mikro
analizlerde, ekonomik biiyiime, enflasyon oranlari, cari iglemler dengesi, yurt digindan portféy ve
direkt sermaye girigleri, doviz piyasas1 gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler dikkate alinarak
yatinm yapilacak varhk dagilimim belirler. Mikrodan makroya gegen analizler ise herhangi bir
varlikta olusan fiyat anomalisi iizerine baglar. Fon bu esaslar dahilinde madde 3.2’de yer alan
sinirlar dahilinde esnek y6netimi esas alacaktir.

Fon portféyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon portf6yii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olugabilir. Bu
kapsamda Fon Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilmis 6zel sektér menkul
kiymetlerine (ortaklik paylan ve borglanma araglar1) ve kamu borglanma araglarina (DIBS), repo,
ters repo, Takas Bank Para piyasasi, kamu ve 6zel sektoér tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar,
varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdis: ihrag¢ilarin gikarmig
oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar, yurti¢i ve yurtdisinda kurulmus olan
Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul yatirim fonlari, Girigim Sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak
iizere yatinm fonlar1 katilma paylar ve her tiirlii yatirim ortaklig1 paylar alinabilir. Fon siireklilik
arz etmeyecek sekilde mevduata yatirim yapabilir.

Fon piyasa sartlar1 uygun oldugunda gesitli SWAP s6zlesmeleri yapabilir, varliga dayal
menkul kiymetlere (asset-backed securities), Kredi Temerriitiine Bagli Tahvil (Credit Link Notes -
CLN), mortgage-backed securities vs. ve yapilandinlimi§ yatinm araglarinda uzun veya kisa
pozisyon alarak yatinm yapabilir. Fon ayrica Krediye Dayali Swap Sézlesmesi (CDS)
s6zlesmelerinde uzun veya kisa pozisyon alabilir.

Bunun yaninda Fon déviz cinsi varliklara da yatirim yapabilir: gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin borsalarinda kote olmug yabanci sirketlerin ortaklik paylar1 Amerikan Depo Sertifikas:
(American Depositary Receipt - ADR) ve Global Depo Sertifikas1 (Global Depositary Receipt -
GDR) dahil), kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond, hazine bonosu ve tahvili, ve
benzer yapidaki bor¢lanma araglarina), yatirnm fonlarina yatirim yapabilir. Yurti¢i ve yurtdiginda
kurulmus olan déviz cinsi Borsa Yatinm Fonlari, Gayrimenkul yatirnm fonlari, Girisim Sermayesi
yatirim fonlar1 dahil olmak iizere yatinm fonlar1 katilma paylar ve her tiirlii yatinm ortaklig
paylar1 alinabilir. Kamu tarafindan yurtdisinda ihrag¢ edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina,
Tiirkiye’de ihrag¢ edilen doviz cinsinden/d6vize endeksli borglanma senetlerine, Tiirk sirketlerinin
yurti¢i ve yurtdiginda ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuk dahil déviz cinsi borglanma senetlerine
yatinm yapabilir. Fon altin, diger kiymetli madenler ile bu madenler ve emtialara dayal tiirev
tiriinlere ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica, fon emtia dahil s6zii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklara dayal1 varliklar iizerinden olusturulan endekslere yonelik organize
ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yatinm yapabilir. Fon, déviz ve emtia da dahil olmak iizere
Teblig’in 4. Maddesinde yer alan varliklara ve /veya islemlere dayalh forward islem yapabilir,
vadeli islem s6zlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica VIOP’ta
islem goren vadeli kontratlar, opsiyon sézlesmeleri ve/veya borsa dig1 tiirev iiriinler/iglemler ile
swap s6zlesmesi/iglemlerini de portf6yiine dahil edebilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihrag¢ilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye piyasasi araglari, fon toplam degerinin devaml olarak %80°i ve fazlas1 olamaz.

/maglaelyla kaldirag yaratan iglemler ger¢eklestirebilir.

“Fon uygulayacag stratejilerde, yatinm amagl olarak ve/veya nsﬂkorun saglamak
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2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir

sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4.2’nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirin
yapabilecekir.

2.5. Fonun egik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir.

2.6. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga
satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan yerli ve yabanci bor¢lanma araglanm yerli ve
yabanci bankalara kredi iglemleri i¢in teminat olarak verebilir, kredi kargilig1 alinan ve teminat
olarak verilen menkul kiymetleri kredi kullanilan ve yurtdis1 saklama yetkisine haiz olan kurum
nezdinde saklayabilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. Maddesi’ndeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinm Fonlanna Iligkin Rehber’in 4.2.5. Maddesi’nde belirtilmistir.

Fon, taraf olunan ters repo stzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarini, fon portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan varliklan ve repo
islemleri gergevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdi ilave kaldira¢ yaratmak iizere yeniden
yatinma yonlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli ve yabanci borsalara kote menkul kiymetler,

borsa yatinm fonlari, borglanma araglar1 ve borsa igi ve dig1 tiirev araglara kaldiraghh yatinm
yapabilir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.8. Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatinm amagh yurti¢i ve diginda iglem goren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasasi araglarina dayal
tirev araglar (vadeli islemler ve opsiyon stzlesmeleri), sakl tiirev araglar, varant ve sertifikalar
dahil edilebilir. Fon ileri valérlii bor¢lanma araglan iglemleri ve ileri valorlii altin iglemlerine taraf
olabilir. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar
araciligiyla yapilabilecektir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatirnm amagh borsa disindan faize dayali swap
s6zlesmeleri, alim yoniinde dayanag) faiz swap’1 olan opsiyon (swaption) s6zlesmeleri ve diger
swap sOzlesmeleri dahil edilebilir.

Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinim stratejisine uygun olmasi zorunludur.
Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

e Tiirev arag¢ sozlesmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsil1g1 nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragh iglemlere yatirnm yapilarak,

e Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazar1 ve Repo/Ters Repo
Pazar1’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

e Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimi ve ag18a satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas
alinr.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas1 kaydiyla yatirim yaptig:

ve sermaycpiyasasi ya
dadiger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.
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2.9. Portféye borsa disindan tiirev arag, swap, repo-ters repo s6zlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa disi sozlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karg1 taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dig tiirev arag ve swap stzlesmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri kars:
tarafinin denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.)olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.10. Portfoye dahil edilen yabanci yatinnm araglarim tanmitic1 genel bilgiler:

Fon portfoyiine, yabanci bor¢lanma araglari, yabanci borsa yatinm fonlar1 ve kira
sertifikalar ile borsaya kote edilmis yabanc: ortaklik paylar alinabilir.

Yabanc1 borglanma araglanmin ve kira sertifikalanmin, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama doénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa disindan fon portfdyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdiginda ihra¢ edilen borglanma
araglannin ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.11. Fon portf6yiine asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir:

ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada,
Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya,
Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, $ili,
Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zellanda, Macaristan, Cekya, Meksika,
Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Veneziiella, Vietmam tilkelerine ait olanlar alinabilir.

2,12, Fon portféyline yapilandinlmig yatinm araglan dahil edilebilecek olup,
yapilandinnlmig yatinm araglannin; Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
ihragcisinin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren
belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir
saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi1 durumunda
borsada iglem gormesi sart1 aranir. Tiirkiye’de ihra¢ edilmis olmasi durumunda, ihra¢ belgesinin
Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun
degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmas1 zorunludur.

Yapilandinlmig yatirim araglarinin dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglan, ortaklik paylar, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
.--olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarnin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
'k@mbfhasyonundan olusan yapilandirilmis yatirim araglar da portfoye dahil edilebilecektir.

tirjse agh olmakta ve dayanak varlik ile birlikte kullamlan tiirey. en

sl&smden olusan bir getiriyi bu varliklann riski dogrultusunda sunmakta
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III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan ©nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendimelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirnmlannin degerinin baslangi¢
degerinin altna diigebilecegini yatirnmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
so6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari ve do6viz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal1 varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine dahil edilecek déviz cinsinden varliklara iligkin olarak déviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakl1 tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimm ile baglangi¢ yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig: kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali1 ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis
etkenler de olabilir.

B
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%, 6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinmyyapilim onucu
~» fonun.bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.




7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym1 anda deger kazanmas:1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmiy Yatirnm Arac Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatinmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yaganmasi1 durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmi§ yatirnm araglarinin dayanak
varliklar1 {izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi1 halinde,
yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri
baslangi¢ degerinin altina diigebilir. Yapilandirilmig yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde
karg: taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandirilmig yatirnm araglarina iligkin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk Ol¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig
yatinm araglarinda yatinmeilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage
kurumun yapilandirilmig yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karg1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihrag¢inin ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi
kosulu aranmaktadir. Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlar yapilandirilmig yatirim araglan igin énemli riskler olusturmaktadir.

Piyasa yapicilifn olmadifi durumlarda yapilandirilmis yatinm araglarinin likidite riski {ist
seviyededir.

10) Ihragq Riski: Fon portfdyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Krymetli Madenler Riski: Fonun i¢inde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iligkin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

12) Baz Riski:

Fonun i¢inde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem fiyati ile spot
fiyat1 arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem s6zlesmesinde ilgili vade
sonunda vadeli islem fiyat1 ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak vadeli islem
s6zlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda geg¢en zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile burada Baz Deger’in sdzlesme
vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhhk Riski:

Fonun i¢inde yer alan opsiyon stzlesmelerinin degerini etkileyen temel faktorler (fiyat
oynakligi, spot fiyat, kullamm fiyati, vadeye kalan siire, risksiz faiz orami, kar pay.)
bulunmaktadir. Opsiyon s6zlesmesinin fiyat:1 ile fiyata etki eden faktérler arasindaki iligkinin
Olgiisiinde, sbzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. Delta, finansal
kiymetin fiyatinda meydana gelen bir birimlik degisim karsisinda opsiyon fiyatinin ka¢ birim
degisecegini gostermektedir. Gamma, finansal kiymetin fiyatindaki bir birim degismeye baglh
‘oldrak deltada meydana gelen degismeyi olg:mektedlr Theta, opsiyonun ,vadeye kalan giin
sayisindaki bir gunluk degisim karsisinda opsiyonun degerinde meyd,dfla gelen degisimi
dlgmektedir. Vega, opsiyonun altinda yer alan finansal kiymetin volatilitesiidg meydaaq gelen bir
birimlik degisimin, opsiyonun fiyatinda meydana getirecegi degisimi alg di
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oranindaki bir birimlik degisim karsisinda opsiyonun fiyatinda meydana gelecek degisimi
6l¢mektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanmilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfoyiiniin igerdigi
tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” y6ntemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven araliginda ve 6l¢lim siiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek tarafl1 %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem ydntemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2
yillik (500 is giinii) gdzlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair &lglimler mevzuatta, fonun bagli oldugu semsiye fonun
ictiiztiglinde ve bu izahnamede yer alan fon sinirlamalar1 dogrultusunda 6lgiiliir.

Likidite riski hesaplamalarinda portféyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglannin
tarihsel islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1
icin son 500 is giiniinde olusan giinliik iglem hacimlerinin ortalamas: ile o ortaklik payinin fon
portfoylindeki miktar1 karsilastirilir; her bir bor¢lanma araci igin son 250 is giiniinde, 125 is
giiniinde ve 20 is giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin yiiksek olam ile o
borglanma aracinin fon portfoytindeki miktar: karsilagtirilir.

Karg1 taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplanir. Karg taraf riski, fon toplam degerinin % 100’{inii agamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Iglemler

Fon portfoyline kaldira¢ yaratan islemlerden; Tiirev Ara¢ (Vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakl Tiirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, Ileri Valorli Tahvil Bono
Alm Islemleri, ileri Valérlii Altin Alm Islemleri, Yapilandinlmis Yatinm Araglan dahil
edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD yo6ntemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
fon toplam degerinin %30’unu agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag¢ limiti fon toplam
degerinin %100’ tdiir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirun araglarinin sakh tiirev arag niteligi
- tagiyip, tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
be‘fgeler\Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimin sakli tiirev arag

? telrg;ndéolmam halinde, risk 6l¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
'-;;E_t\i‘ﬂ” "») jV ,«FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVA
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4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portféy Saklayicisi1 nezdinde saklanir.

4.2, Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklamn Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigsimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilikk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhign Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’min malvarligindan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlign Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin y6netiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amacgla tasarmuf edilemez, kamu
alacaklannin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicis;; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varliklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylannin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigii hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykirn1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varhklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin

ihlali nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep etmekle yikiimliddiir. Katilma pay
f -§ahipleripin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

-~
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* ".”"Piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,
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b b) Portfty saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yoneti v\ey
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¢) Portféy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinlmasi, potansiyel g¢ikar c¢atigmalanmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirnm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiinitiirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarinin tanimlanmasini, onlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olugturmak ve bunlar uygulamakla ytktimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglan ve yikiimliiliikleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltic1 hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu 1t1bar1yle Finansal Raporlama Tebligi’nde
behﬂenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir. Her ayin son i giinii (y1l sonunda ise son iggiiniinden 1

I‘j «encekl 1$ggnu) hesaplanan birim pay degen katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.
a sQn isgliniinde (yi1l sonlarinda ise o aym sondan ikinci isgiiniing®) ilan en fiypt

t I k@"’z /n c&ﬁ: lfe satim emirleri yerine getirilir. Katilma pay: satlmlarmda_ izahn n W
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boliimiinde yer verilen esaslar gergevesinde, verilen satim emirleri, emrin verilmesini takiben ilan
edilen ilk birim pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya
cilamas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yoénetim kurulu karan ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagidaki gibidir:

Ileri Valorlii Altin Islemleri

Ileri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu
islemi degerlemek iizere bulunan fiyat, bulunmadig: takdirde Takasbank uygulamasina paralel
olarak, (T+1) giiniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat1 ile yapilir. Bu sekilde fon
portfSyiine birden fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapilan iglemlerin agirlikl
ortalama fiyat1 ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmasi halinde, islem tarihinden
sonraki giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde yer alan degerleme fiyati,
bulunmuyorsa degerleme valor tanthinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler
Piyasasi giinliik biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Ileri Valorlii Tahvil iglemleri

lleri valérlii alinan DIBS'ler valor tarihine kadar diger DiBS'lerin arasina dahil edilmez.
lleri valérlii satilan DIBS'ler'ise valor tarihine kadar portfoy tablosunda kalmaya ve degerlenmeye
devam eder. Ileri valérlii DIBS alim ve satim islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak

degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip
edilir.

Ileri valérlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
islem alig ise (+) pozitif, satis ise (-) bir deger olarak portféy tablosuna yansir. Aym valérde ve
ayn1 nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy tablosunda her iki islem aym
degerde fakat alig islemi (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtig1
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vadesonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger : Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz : Varsa degerleme giiniinde IMKB'de valér tarihi iglemin valér tarihi ile aym
olan-iglemlerin agirlikhi ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde IMKB'de aym giin valorlii

% ...gerceklesen iglemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
© -gordiigli glindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhikli ortalama faiz oram, bu da yol7‘a) ihrag
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tarihjndeki bilesik faiz oramdur.
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Yabanci Ortaklik Paylan ve Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yabanc: ortaklik paylannin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylannin
degerlemesinde veri alinacak o©ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
alinamamasi1 durumunda Bloomberg’den veri alinir. Degerleme aninda paylarin ilgili borsada ilgili
degerleme giiniine iligkin kapams fiyati olusmugsa kapamig fiyati, islemler devam ediyorsa,
Tirkiye saati ile 17:00 — 18:00 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi

durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati
kullanilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son islem tanhindeki kapanig
fiyat1 kullamlir.

) D1y Borglanma Araglari, Yabanca Borglanma Araglar, Yabana Kira Sertifikas,
Ikraz Istirak Senetleri

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglart ve yabanci kira
sertifikalarimin  degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’dan veri alimir. Tiirkiye saati ile 16:30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamas1 alinir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faiznin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyat1 olugsmamis kiymetlerin degerleme
fiyat: ise, bir onceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinilmiy Yatirnm Araclan

Yapilandinlmig yatinm araglar1 degerlemesinde borsada ilan edilen kapanmig fiyatimin
kullanilmasi esastir.

Kapanig fiyatinin olmamas: durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o giinkii
tiim igslemlerin agirlikli ortalama fiyati kullamlir.

Agirlikli ortalama fiyata ulagilamamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi1 durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varliklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan ) kullamilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrag¢1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarimin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler i¢in (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
Oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan
edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihrag¢i tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat1 elde edilememesi durumunda bir 6nceki
degerleme giiniinde kullanilan degerleme fiyati kullanilir.
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7 Forward Sézlegmeleri

( *\ & B&‘rsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyati1 baz alinarak hesapla: a teori
\\:‘ifga, Eérlenmektedlr Dayanak varligin spot fiyat1 olarak; forward s6zlesmenin k
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olmasi1 durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi1 alis ve satig kuru ortalamasi,
bor¢lanma araglan igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyat
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varliin déviz olmasi
durumunda ise Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli

dayanak varliklarimin kullamlmasi1 durumunda ise piyasa fiyatin1 en iyi yansitacak yontemler
kullanmlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disginda taraf olunan swap so6zlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Bloomberg terminalleri, Bloomberg terminallerine erisilememesi durumunda Reuters terminalleri
kullamlir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz
oranlan1 kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarinin Tiirk Liras: cinsi kargiligidir.
Tiirk Liras: cinsi karsilik hesaplanirken, indirgenmis nakit akisimin Fon’un varlig: (alacagi) olmasi
durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yikiimliiliigii (borcu) olmas: durumunda, TCMB satig kuru
kullamlir.

Borsa Dis1 Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sOzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyat1 kullanlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Siézlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas:1 Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’te islem ge¢gmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Boliimii
tarafindan degerleme yapilir.

Yatinm Fonu Katilma Paylan
Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullanilir.
5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6ézlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa dis: tiirev arag s6zlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli
goriilmezse genel kabul goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward sézlesmeler igin
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlar1 veya Oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap stzlesmeleri i¢in ise
at ile degerlemede

vé N&atldmesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullanghiy. |
deki' bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teor
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Kargilagtirmamin fonun lehine sonuglanmamasi halinde, karsilagtirmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatin %10’unun altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger iizerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
oran1 olarak binde bir seviyesi kullamlir. Farkin seviyenin iizerinde olmas1 durumunda, opsiyon
saglayicisi tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekgeli karan ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo S6zlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi
Repo-Ters Repo Pazann’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir.S6z konusu
s6zlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alinan fiyatlann ortalamasidir. Bu hususa iliskin ydntem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylann bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve bitis tanhleri
arasinda alinabilecektir.

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilmasi

hedeflenen nitelikli yatinmei kitlesi Kurucu tarafindan 13/06/2919. tarihli yaz1 ile Kurul’a
bildirilmisgtir.

Fon’un sati baslangig tarihi .| Hot[20)9.... due

Tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayrnn olmak
iizere miiteselsil sira numaras verilir ve islemler bu dncelik sirasina gére gergeklestirilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Fon katilma paylar1 alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangi¢ ve
bitis tarihleri arasinda kabul edilecektir.

Fon’a sadece “Nitelikli Yatirimci”lar yatirim yapabilir. Yatirimcilarin fon pay: aliminda alt
limit 100.000 TL olacaktur.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

. :ew. Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan

"}ahsﬁe‘dklmem esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi1 ya da tutar olarak verilebilir.

l
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ﬂﬁmlar bu izahnamede belirlenen esaslar ger¢evesinde, katilma payi alimi
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talimatinin karsiiginda tahsil edilen tutar, alim emrinin gergeklesecegi giine kadar yatirnmci adina
Yap: Kredi Portféy Para Piyasas1 Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucu
tarafindan yapilacak islemlerde gegerli olup; katilma pay: alim satimina araciik edecek kurumun

yapacagi islemlerde, nemalandirma ig¢in dagitici tarafindan belirlenecek yatinm araci
kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
Yatinmcilarin her aymn 15’ine kadar (15. giiniin tatil giinii olmas:1 halinde bir 6nceki
isgiiniine kadar) BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14.00’a (yarim giinlerde 10.30)
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari, o ayin son isgiiniinde, yil sonlarinda ise o ayin
sondan ikinci iggiiniinde yapilan hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden takip eden iggiiniinde
yerine getirilir.

Ayin 15’inden sonra verilen satim talimatlan, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak kabul edilir ve bir sonraki ay yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine
getirilir.

Yatinnmci hesabina aktanlacak bakiye, erken ¢ikis komisyonu diisiilerek hesaplanir.

Yatinnmcilarin fonun vade tarihinden dnce iletecekleri yatinm fonu satim talimatlan igin alt
limit 100.000 TL olacaktir. Yatinme: stokunda 100.000 TL’nin altinda fon bulunmas1 durumunda
vade tarihinden 6nce iletecekleri yatinm fonu satim talimatlar: igin alt limit uygulanmayacaktr.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yatinm Dénemi I¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay:1 bedelleri; bozum talimatinin, her ayin 15’ine kadar BIST Pay Piyasasi’nin
agik oldugu giinlerde saat 14.00’a (yarnm giinlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ayn ilk i giiniinde, yilsonlarinda ise o ayn son is giiniinde yatinmciya
6denir. Bozum talimatimin ayin 15’inden sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip
eden ikinci ayn ilk is giiniinde, yatinmcilara 6denir.

Katilma paylanmin tasarruf sahipleri tarafindan yatirnm dénemi iginde satimi durumunda
erken ¢ikma komisyonu uygulamir. Fon pay fiyat: iizerinden hesaplanacak komisyon oram %]1,5
(ytizde bir buguk)’dir. Paylarim yatirim dénemi sonuna kadar elde tutanlardan komisyon alinmaz.

Yatirnm Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Fon’un yatinm dénemi sonunda fon portféyiindeki varliklar nakde doniistiiriilerek, tiim
katilma pay1 sahipleri i¢in otomatik satim talimat:1 yaratilir. Fon katilma pay:1 bedelleri ayni iggiinii
nakit olarak katilma pay: sahiplerinin hesaplarina yatirilir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

o

Katilma pay1 alim satim talimatlan sadece Odeabank A.S miisterileri tarafindan verilebilir.
.. .. o %‘
.u - Ka111ma paylarinin alim satimi kurucu ile katilma pay1 alim satimina aracihik sézlesmesi
“‘ /lmza}’amxs olan Odeabank A.S. tarafindan yapilacaktir.
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maddesinde belirtilen katilma pay1r alim satiminin yapilabilecegi dagitici kurumlarin merkez ve
sube kanallan aracilif ile alim satim talimati verilir.

. Bu kururnun unvan ve iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli /

Odeabank A.§. Istanbul

6.6. Cikig Komisyonu: Katilma paylarimin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi
icinde satimi1 durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyat1 iizerinden
hesaplanacak komisyon oram1 %1,5 (yiizde bir buguk)’dir. Alinan komisyonlar fona gelir
kaydedilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhifindan Kargilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son i§ giiniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Esik deger giderleri,
11) KAP giderleri

12) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni

ile 6denen hizmet bedeli

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Gideri

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin yaklasik giinliik %0,00548’inden
(ytizbinde bes virgiil kirk sekiz) [yi1llik yaklasik %2 (ylizde ikl)] sinden olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylaslm *’e&,aslqu% Qre kurucuya ve dagiticiya
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Fon portféylinde yer alan varliklarin alim sattmina Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. ve Yapi
Kredi Yatiriin Menkul Degerler A.S. (Pay Senetleri, BPP, Bor¢lanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Doviz alim satim islemleri i¢in) aracilik etmektedir. Fon portfdyline yapilan ortaklik payr alim
satim iglemlerine ve kamu ve ozel sektor dis borglanma araglan ile yabanci borglanma araglari
alim satimina ise ayrica, islemlerine ise ayrica , ING Bank N.V. London Branch, Citibank London
Branch, GFI Securities, Continental Capital Markets, BGC Brokers, Barclays London Branch,
Merrill Lynch London Branch,Morgan Stanley London Branch, Banca Promos SPA, Is Yatinm

Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon
oranlar agagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ve 0.0005 arahiginda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repotters repo islem komisyonu: 0.000008*Giin sayis1
4) Takasbank para piyasas: islem komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000032 / Uzun vadeli
0.000004*Giin sayis1
5) Borsa para piyasasi iglem komisyonu: 0.00002*Giin sayis1
6) VIOP islem komisyonu: 0.00028
7) Odiing menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gére %0,00375(ylizbinde 3,75)
ile %0,48 (onbinde 48) aralifinda degisir.
8) Kiymetli maden islem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik iglem miktanna gore
degisir.
9) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 ile
0.0014 araliginda degiskenlik gostermektedir.

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve &denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden kargilanir

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag¢ giderleri hari¢ olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler $emsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama {iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere

asagidaki gibidir:
A) Fon’dan karsilanan giderler %
Yonetim ticreti (yillik) 2

- Kurucu (Asgari %35, azami %65)
- Fon Dagitim Kurulusu (Asgari %35, azami %65)

Saklama iicreti 0.15
e nger 1 giderler (Tahmini) 0.80
V,f'{f,‘i';,;"”g‘ ) Ya\gnmcllardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar # -
3 @@ma&paylanmn tasarruf sahipleri tarafindan yatinm dénemi iginde satlml
\v\ k “rp 1:; f’l 20
\\ LTI

W
Ssan oo
LA b



~ durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyati {izerinden
hesaplanacak komisyon oram %1,5 (yiizde bir buguk)’tur.

7.2. Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asapida tahmini tutarlan goésterilen katilma paylanmin satigina iligkin giderler kurucu

tarafindan karsilanacaktir.
Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag¢ bedeli + Kase masrafi

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirm
fonlarinin portfty isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir

Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral1 bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.m

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilina
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar1 ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglarn ve bu

. kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamarm gegici 67 nci madde kapsaminda
.~ Vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
gliniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere
ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini1 ta g1yan bir yazi1 ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yo6netim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica stz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Portfoy raporlarn1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanmir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya ag¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve ©nceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iliskin reklam ve ilan verilemez.
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9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlesme tarihini takip eden is giinii i¢cinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYESi
10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gorenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa disinda nakde doéniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig), igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere goére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay:1 sahiplerinin satig talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay!1 ihrag edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfcy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢gin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIiPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziikk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendimme dokiimanlarinda belirtilen esaslara g6re
tespit edilen katilma payinin birim pay degenne yansir. Katilma payi sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
e, samkiarmda ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim1 almig olurlar. Hesap
# - .- “dbnemi sOnunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.
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11.3. Katilma paylan yatirimci bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan izahnamenin KAP’ta yayimini takiben formdaki esaslar ¢ergevesinde
ve formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
cercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilifi yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

12.3. Fon katilma paylari sadece 6nceden belirlenmis kisi ve kuruluslara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
satilaca kisiler Kurucu tarafindan (3./26/2019 tarihinde Kurul’a bildirilmistir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylanz.

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
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