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anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiyc oclarak da kabul cdilemez.

ihrag cdilecek katilma paylarina iliskin yvatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, Kurucu Garanti Portféy: Yonetimi A.S.’nin (www.garantiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu.(KAP)'nda (www:kap.org.tr)
yaymmlanmistir. :

Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhg)
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglar: (eurobond), para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.
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Ydnetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hitkimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina. inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 11, béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon'a bagh olarak ihrag cdilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1, Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: Garanti Portfoy GM Serbest (Déviz) Ozel Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garanti Portféy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
| Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tril: Serbest Semsiye Fon
Siresi: Siiresiz_

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portféy Saklayieisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. B
Yetki Belgeleri' Portfoy Yineticiligi ve Yatinm Damsmanhi:

Faaliyetlerine iligkin Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071

PortfBy Saklayicisi’nin
Unvani: | T. Garanti Bankas1 A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27.06.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 20/649

1.2.2. iletisim Bilgileri

=7 Kurycu ve Ydnetici Garanti Portféy Yonetimi A.$."nin .
5 - Merkey,adresi ve internet sitesi: Etiter Mah. Demirkent Sok. No:1 /1
SR NI 34337 Begiktag/IST.
AR ) www.garantiportfoy.com.tr
\‘ 3 o Telefon jumaras:: (212)384 1300
o T e
vt T YT S
o ¥ oLt PYS T'eb‘lféi’ne uyum gercevesinde, Kurucu™nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayrl Ponfoy Yﬁnepici i

"‘%_,bglg&l"ﬁé 28.02.2001 tarih ve PY$/YD-2 saytl: Yatirim Damgmanhi) yetki belgesi iptal edilerek, Kurucw’
40 in¢) ve 33 inci maddeleri uyarinca diizenienen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.2 lO'IleEﬂ -
ve Yatirtm Damgmanlig Faaliyetlerine iligkin yetki belgeleri verilmistir. £
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Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasit A.S. nin

Merkez adrest ve internet sitesi:

Levent, Nispetiye Mah, Aytar Cad, No:2
34340 Besiktag / IST.
wwiw.garantibbva.com.tr

Telefon numarasi:

(212) 3181818

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, y6netim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adr Sovads Gorevi Son 5 Yilda Yaptip Ister (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
2012-Devam / BBVA Portfdy Yonetimi- Head of
Maria De | Yanctim Asset Management & Global Wealth
Paloma Pi Kurul 2012 - 2016 / Garanti Portf6y Yonetimi A.§. - 29
queras | uriu Yénetim Kurulu Uyesi
HERNANDEZ | Baskams 2016 - Devam / Garanti Portfsy Yonetimi A.S. -
Yonetim Kurulu Baskani
2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yodnetimi A. S. -
YK Baskan Yatinim Ydnetimi Genf:l Miidiir Yardln)crf,l
Vekili / 2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.§. -
Mahmut KAYA Yonetim Kuruju Uyesi/Yatinm Yénetimi Genel 26
Sl;':;: Milddr Yardimcist
r 2015 - Devam / Garanti Portfsy Yonelimi A.S. -
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Mildir
2010~ 2012 / BBVA Portfy Yénetimi - Head of
Yénetim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - Global 27
HIDALGO Ovesi CIO
y 12.11.2015 - Devam / Garanti PortfSy Yénetimi
A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
ic 2005 -.D.evam / T. Garanti Bankasi A.$. - Hukuk
Kontrolden Musaviri . .
Berna AVDAN Sorumiu 28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yénetimi 24
~ . | AS. - I¢g Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
YK Uyesi Uyesi
2013 - 2015 / Garanti Portfy Ydnetimi A.§. -
Hisse Senedi Yonetimi Milddrd
Y énetim 2015 - 2017 / Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. -
Kurulu Yatinm Yénetimi Genel Mitdiir Yardimeist
Engin {REZ | Uyesi /12017 ~ 01.10.2019 / Ga_{ami Portfty Yonetimi 18
Genel A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi/Yatinm Yénetimi
i, Midar - Genel Midiir Yardimeist
Pl {_‘“f & ”r‘}'__‘ Yardimaist | 01.10.2019 — Devam Garanti Portféy Yonetimi
I/" _\' " \ AS. - Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidir
(( /‘ 7 (Za I‘": B Yardimcis
v‘_“‘ \ £ mj '13 j]l-'on Hizmet Birimi
q% .
\"? :.fﬁ)n hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizr

gbrevll fon mitdiirine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
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Ad: Soyadt | Gorevi

Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi

Murat Behlill | Fon
TUNCEL Miidiirii

01.07.2004 - devam/ T. Garanti Bankasi A.S.-
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 25

Miidiri

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarh@nin, fonun yaurim stratejisi dogrultusunda, fonun yatnm yapabilccegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirnme: lehine ve yaurimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri. portfoy vonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gergevesinde

yonetilmesi zorunludur,

Fon portfdyiiniin y6netimi igin gorevlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP*ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinycsinde Olugturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim

[ Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

T. Garanti Bankasi A.S.

I¢ kontrol sistemi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi

Garanti Portfoy Yanetimi A.S.

Teftis birimi

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi

Garanti Portfoy Yénetimi A.S.-

Fon'un finansal raporlanmin bagimsiz denetimi KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7, Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletigim Bilgileri
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A. §.'nin sube51 bulunmamaktadir.
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

1. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJISi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI :

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekiide temsili, yénetimi,
yﬁnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiztk ve izahname hilktmlerine uygun olarak

N tﬁunesmden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar ilzerinde kendi adina ve fon hesabina
¥ mez;.u“i\ e igtiizife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmgxa~—

/y,clklhdlr onun faaliyetlerinin yfirtidlmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahs

7 iii‘er Ehsan an hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldm'naéA

:11 Beslk AMBHE—
Beslkta; V.D. 359 go9 7457
Merals No: 0389 009 4570 nnes
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2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil cdilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan siurlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katlma paylant Teblig'in ilgili hiikiimleri cercevesinde nitelikli yatirimeilara
tahsisli olarak satilacak serbest ézel fon statiisiindedir. Fon portfSyiine alinacak finansal varliklar
Kurtl'un dilzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve pornfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

Fon’un yaurnm siratejisi uyaninca, Fon, toplam degerinin en az %80°i oraminda déviz ve
doviz cinsi varhk ve iglemlere yatinm yaparak déviz bazinda getiri saglamay) hedeflemektedir. Bu
kapsamda. Fon toplam degerinin en az %80°i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sertifikalan ile yerli ihraggslarin
doviz cinsinden ihrag edilen dig borglanma araglari (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir,

Bununla birlikte, TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak fon portfoyiiniin geri kalan
kismi: Yatinm Fonlari Tebligi'nin 4. maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan
ihraggilara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma araglan, vadeli mevduat. katthm hesabi.
mevduat sertifikalari, ipotege dayalifipotek teminatli menkul kiymetter, gelir ortakhg senetleri,
gelire endeksli senetleri, TCMB, Hazine ye ipotek finansman kuruluglar: tarafindan ihrag edilen para
ve sermaye piyasasi araglan. altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag
edilen sermaye piyasas: araglar, kiymetli madenler ddiing sertifikasi, fon katilma paylan, borsa
yatinm fonlan, gayrimenkul yatiim fonlar, girigim sermayesi yatinm fonlan, gayrimenkul yatirim
ortakhi paylari, menkul kiymet yatinm ortakhg: paylari, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalar,
gayrimenkul sertifikalar, varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurti¢i organize para piyasasi,
islemleri ile kurulca uygun gdriilen diger yatinm araglanina yatirim yapabilir. Aynca, fon portfoyiine
yapilandirilmig driinler, ikraz istirak senetleri, varlifa dayali menkul kiymetler, varlik teminath
menkul kiymetler dahil edilebilir.Ek olarak. borsa digi yapilandirilm§ borglanma araglan ile kamu
ve tzel sektdr dis borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak fizere Yatinm Fonlan
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal forward, swap, sakh tiirev.
varant ve sertifikalan, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sozlesmelerinde alim ve satim y6niinde iglem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve
islem sinirlamalarina tabi degildir.

Fon &diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agifa satig
gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri ddling islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliinde olmasindan dolay1 &diing menkul islemlerine dair Teblig'in 22.
maddesindeki siniclamalara tabi degildir. Odtng islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm
Fonlanna iliskin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmistir.

2.4, Fonun esik defent %100 BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi'dir. TL cinsinden
\% edilen A grubu paylar iin egik deger getirisi. BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksi*nin
n bagl ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz ahs kuru
TL'ye cevnlrneSI sonucu hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD cmsmd

{/ (lﬁnem‘mdekl etirisidir.
' ! PP ]
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2.5. Portfoye riskien korunma ve/veya yatiim amaciyla yurt i¢i borsalarda iglem goren
doviz/kur, emtia, kiymetli madenler. faiz, finansal endeksler ve Yatinm Fonlan Tebligi’nin 4.
maddesi 2. fikrasinda belirtilen sermaye piyasas! araglanna dayal tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlegmeleri), varant ve sertifikalari, yapilandinlmig bor¢lanma araglan, forward, saki
tiirev ve swap islernleri dahil edilebilir.

_ Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Forlara
lliskin Esaslar™ gergevesinde “Kaldirag Yaratan Islemlere Iliskin Esaslar™ baghifinda yer alan
simirlamalara uyulur.

2.6. Portféye borsa dis tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlegmesi), forward, sakh tiirev,
repo-ters repo, kamu ve dzel sckidr dig borglanma araglari, yapilandirilmis borglanma araglan ve
swap sdzlegmesi dahil cdilebilir.

Borsa dis: sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kargi taraflarinin yatinm yapslabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun
fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degen tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas:
zorunludur.

Aynica, borsa dist tiirev arag (vadeli islem ve opsivon sézlesmesi), forward, sakls titrev, kamu
ve bzel sektor dis borglanma araglar, repo-ters repo, yapilaridiriimis borglanma araglari ve swap
stzlegmesi kars: tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir ydntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir,
2.8. Fon portfSylinc yabanci para ve sermaye piyasas! araglar dahil edilmeyecektir.

29. Fon porifoyline yapilandinlmig borglanma araglari dahil edilebilecek olup,
yaptlandinilmmg borglanma araglarimin; Fon'un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,
borsada islem goérmesi, Tiirkiye'de ihrag edilmis olmasi, ihrag¢ belgesinin Kurulca onaylanmig
olmasi, yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat agikiama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uvgun degeri
lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikie likiditeye sahip olmasi, thraggisinin ve/veya varsa yatinm
aracimin, yatinm yapilabilir seviyeye denk pgelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu nezdinde butundurulmas: gereklidir.

Yapilandinimig borglanma araglarimin dayanak varhklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araclan, ortaklik paylari, faiz, ddviz/kur, emiia, alun ve finansal endekslerden olugabilmekte olup,
s6z konusu dayanak varhiklann getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinimig borglanma araglan da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tlrkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmig borglanma araglarinin fon
portﬁiyiine alinabilecek olmas: sebebiyle, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri
{Wde nitelifi itibari ile borglanma araci oldu;,u kabul edilen sermaye piyasasi araclannd
k)muag'iq_x findan 6denen bedelin tamamimn geri 6denecegi taahhikdiinil iceren dzellikiekj




Yapilandirilmig borglanma araglaninin getirisi temelde ihrag edilecck bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varlifin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I11. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon'a yatirm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiislere bagh olarak yatinmlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegiini yatirimeilar g6z éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden fnansal araglanin, ortaklik
paylannin, diger menkul kiymetlerin, ddviz ve dévize endeksli finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade cdilmektedir. Séz -
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orams Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konusu varliklarnin deferinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag: zarar
olasthfini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
poriféyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler .
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihigimi ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg1 tarafin sézlesmeden Kkaynaklanan yiikGiml{liklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklanin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde déniistiiriilememesi halinde-ortaya ¢ikan zarar olasihpidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sbzlegsmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve difer herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatinm ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslanglc yatinimindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
,.somﬂmn zarar olusmasi olasihigin ifade-eder. Operasyonel riskin kaynaklart arasinda kullantlan -
sjglmﬂl@gm etersizligi, basansnz ySnetim, personelm hatah ya da hileli islemleri gibi kurum ici
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6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yaurtm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidrr.

7) Korelasyon Riski: Farkll finansal varhiklarin piyasa kosullari alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aymt anda deger kazanmas) ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun kanlma paylarinin satildifn donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihraget Riskiz Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggisimin yikiimliiliiklerini Kismen
veya tamamen zamantnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilms Bor¢lanma Araglart Riski: Yapilandindmis borglanma araglanina

yapilan yatinmlanin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangictaki yatinm

~ degerinin altna diisebilecei gibi vade iginde ve/veya vadesonunda tamamimin da kaybedilmesi

miimkiindiir. Yapilar: gere@i dayanak varliklarina gére daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklan
kaldirag scbebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakh yaratabilir.

Yapilandiminug borglanma araglarina yapilan yatrimlarda kargi taraf riski ve ihragginin kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadigt yapilandinilmig borglanma araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen liKidite riskine maruz kalabilir.

11) Kaymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfiyiinde bulunan alun ve diger’
kiymetli madenler ile bunlara dayal: sermaye piyasas: araglarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiligi ifade etmektedir.

12) Aqiga Satig Riski: Fon portféy( icerisinde agipa satig yapilan finansal enstriimanlann
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing kargth@ ve/veya dogrudan aciga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli igleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyati ile spot fiyati arasmdaki fiyat farkhh@ degisimini ifade etmektedir. Vadeli isiem
stzlegmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir, Ancak
vadeli islem s6zlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkls olabilmekitedir. Dolayisi ile burada Baz Degerin
stzlegme vadesi boyunca gosterecegi defigim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢climiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven arahigi, | giinlilk elde tutma silresi, 250 is giinii gézlem siiresi
kullamllr
Et

e :Ki\d. Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal iri]
2 - JGig l]‘ml(;@\l n kredi verilebilirligi incelenir. Fon portféyiine dahil edilmek istenilen iri
i taslx;n ﬁmn rin ihraggisi igini kredi derecelendirme kuruluglan Moody's, S&P veya F-' ch t
= J_:n k < ! . L
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verilmis kredi notu degerlendirilcrek fon portfiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
igin kredi verilebilirigin izlenmesini saglayacak kredi l¢iim sistemleri kullamlabilir.

Kargt Taraf Riski: Fona dahil edilmesi digiiniilen, borsa digi tiirev arag ve swap
stzlegmelerinin karsi tarafin, denetime ve gdzetime iabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum vb.)
olmasi, Yatinm Fonlanna iligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derccelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kogullarda yaptlmasi, adil fiyat icermesi. fonun fiyat agikiama
dénemlerinde giivenilir ve dopgrulanabilir bir yontemle degierlenmesi. fonun fiyat agiklama
donemlerinde ger¢egc uygun degeri tizerinden nakde doniistiirtilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

Kars: taraf riski. forward ya da swap gibi riinler igin bagli bulunduklan [inansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap {irlinler igin karg) taraf riskine csas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele almir) Opsiyon iglemleri igin kar§i taraf riskine esas olan deger opsiyonun pozitif
degeridir. Uriinler kargi taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gire hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve driin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degierler kurum bazinda netlestirilerek
pozisyon bilylkliigiine ulagihr. Kurum bazinda netlegtirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
biiylikliigiiniin fon toplam defierinc béliimil ile kargi taraf riski degerine ulagilir ve ulasilan kars:
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhigin tiiril,
varlik grubunun kendine 6zgt zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biiylikltigi, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinlifii gibi faktorler dikkate aliarak
aynigtinlmistir. S6z konusu faktérler isiginda her enstriiman grubu igin risk y&netim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varhiklar hesaplanmakita
ve fon portféylerinin ne kadarimin likidite edilebilecedi tespit edilmektedir. Fon portféytndeki
yliksek kaliteli likit varlikiann toplulagtinlarak fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan
portféyiin likidite orani gilnlilk olarak izlenmektedir. Aynica stres dénemlerinde fonda olass nakit
¢ikiglarin kargilayabilecek likit varliklarin analizi yapilarak olumsuz piyasa kogsullarinin yasandi
donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Istemler

Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yatinnm amaciyla kaldirag yaratan islemlerden; pay
senedi, déviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endcksler ve sermaye piyasas: araglanna
ve Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal: tiirev arag¢ (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalan, yapilandinimig bor¢lanma araglan,
forwdrd, ileri valdrli tahvil/bono ve altin alhim iglemleri ve swap islemleri dahil ediir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemierden kaynaklanan riskin Glgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD Yéntemi kullamlacaktir. Serbest fon olmas: sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
,,;! j}?ﬁ'ﬂ oramna “kaldirag” denir. Fonui kaldirag limiti %200°diir.
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belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlnug borglanma aracinin sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk élgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecck varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde PortfGy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Portfy Saklayicist’nin, fon portfSyilinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda ‘izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktartlir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yitkimlilitk ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhin Korucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarhfindan ayridir.
Fon*un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemcz. Fon
maivarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin ybnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin 1ahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. PortfSy saklayicisi, fona ait finansal varliklanin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas:,
diger varhiklanin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlanmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfoy saklayicis;

a) Yatirim fonlan hesabiha katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay1 veya birim pay deperinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasinz,

¢) Mevzuat ile fon igtizlil, izahname hiikiimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6netici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin-uygun siirede

aktanimasini.
e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak

kullanilmasim,
1) Fon'un varlik ahm satimlarinin, portfby yapisinin, 1$lemlenmn mevzuat, fon igtliztigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiiktimltdiir.
45 Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklann ayn ayn. fona aidiyeti agtk¢a belli olacak, kaywp ve hasara

ugrgma.x;g% sekilde saklanmasini saglar.
,f vi:* b)"Bélge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda

duﬁéé‘ll otafak

,r«a) ‘Fona a)} varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve jecf .
.a:’_gmﬂenyiezigiskil ndiremez v .
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4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulug, yiikiumliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katiima pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan: Port[6y Saklayicisi da Kurucu'’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini talep eimekle yilkiimliidiir, Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Porfdy saklayicisi, portfoy sakiama hizmeti verdigi portfdylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi. 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimloloklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine kars:
sorumludur.

4.7. Porify saklaywisi. saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinimasi, potansiyel ¢ikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, tnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatrimcilarma agiklanmasi ©
kaydiyla fona portfy defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payr alim satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatiim ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiritiirken kargilagabilecedi ¢ikar
gatigmalarimn tammldnmasim, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tgiincti kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym il¢lincii
Kigilerden olan alacaklar: birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmelini yiiriiten kurulug; yiikiimitiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay) sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur,

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dofian zararlarin gideriimesini talep etmekle
yiikiimliidiir, Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki sakhidir.

4.13. Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ytikimliilitklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karg
sorumludur. )
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5.1. "Fon Pontféy Degieri”, portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebhgl nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdlitnmesi
suretiyle hesaplamir. Bu defier her is giindi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirienen
ilkeler gercevesinde hesaplamir ve hem Tilrk Lirast (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
katilma paylarintn alim-satum yerlerinde ilan cdilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Dolarn (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylanin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gésterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) doviz alis kuru esas alinir. Yurt i¢i pivasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda en son ilan edilen kur iizerinden hesaplama yapiltr,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi. portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmas:, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olafianiisti durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynica stz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapihr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, Katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim saumi durdurutabilir.

5.5, Degerleme esaslartna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu y3netim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar: agagidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iliskin degetleme

Portiye alinmasi asamasinda tiirev arag ve swap sézlesmesinin degerlemesinde giince! fiyat
kullanilir.

Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarinin bugtine indirgenmis degeridir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;
Forward ve swap sozlegmeleri icin nakit akimlarinin bugine indirgenmesi yéntemi ile
bulunan fiyat degerlemede kutlanihir.

Nakit aksmlarimin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik icin: Dayanak varligin déviz/kur olmas: durumunda, fonun alacakl:
oldugu para birimi igin degerleme gilniindeki TCMB alis kuru, borglu oldufiu para birimi i¢in ise
TCMB satis kuru; digier durumlarda ise dayanak varhign spot fiyati,

- Faiz Oranlan Igin: Ilgili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
ZImm faiz oranlan - .
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spot fiyat aracihig ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinit igin forward
ve/veya swap sdzlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond degicrlemesinde Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden iggiin
saat 10:00’da degerleme 1tarihinde en son ilan edilen Mid Price {iyati, bu fiyatin bulunmamas
durumunda ise, bir dnceki giliniin degerleme fiyatimin ertesi is giiniine i verimle ilerletilerek
hesaplanan fiyat kullanihr.

3) Borsa D11 Repo-Ters Repo Istemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa digi repo - ters repo sozlesmelerinde borsada aym valdrde gergeklesen islemlerin
agirlilkh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatmin bulunmamas)
durumunda, piyasa fiyaum en dogru yansitacak sekilde giivenilic ve dogrulanabilir bir yéntem
kullambir.

4) Opsiyon sozlesmelerinde gilincel fiyat kars: taraftan alinan {iyat kotasyonudur.
Fonun fiyal agiklama dénemlerinde;

» Degerlemede kullanilmak tizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve
« Kars tarafian fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiy(;nlar icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durum!larda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihifiyla hesaplama yapihr.

5) Yapilandirtlmi borglanma araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

+ Borsada ilan edilen fiyat,

» Borsada islem gegmemesi halinde, veri dafitim kanallan araciliiyla ilan edilen glincel
fiyat,

* Degerleme giiniinde iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandirilmig bor¢lanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yéntemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullamhr.

6) ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

ileri valsrltt alnan Devlet I¢ Borglanma Senetleri {DiBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasma dahil edilmez. ileri valérlii satitan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfSy
degeri tabiosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valsrlid DIBS alim ve satim iglemleri
ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.
lleri valérlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
ahg ise pozitif (+), sat1g ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn val&rde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satig yapilmus ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni-degerde fakat ahs islemi pozitif (+) satis islemi ise negat:f (-) alarak gonlnecekt:r Bu sek:]de
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islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) *k&363)
Vade Sonu Deger: Alun satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa defierlemc gliniinde BIAS'ta val6r tarihi islemin valor tarihi ile ayni olan
iglemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degierleme giiniinde BIAS'ta aym giin valorli
gergeklegen islemlerin agirhikl ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valérlii olarak igiem
pordiiftl gndeki aym glin valérllt islemlerin agirlikh oralama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidir.

lieri Valérlii Yurtdiginda thrag Edilen Borglanma Arac [slemlerinin Degerleme Esaslari

i. Degerleme giininde valor tarihi i¢in islem fiyau bulunuyor ise bu islem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valor giintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

7) lleri Valdrlii Alun islemlerinin Degerleme Esaslar
leri valorlit altin islemlerinde.

i.BIAS’in Gunlitk Btilteni*nde ilgili valérla USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agtklanan agirhki: ortalama fiyatin kullanilmas:,

i1. S6z konusu iglemlerin portfGye aliminda ahig fiyaunin, alim tarihinden baglamak Gizerc ise
BIAS'ta degierleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Teblifi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyaninca hesaplanmas,

ili. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapiimasi gerekmektedir.

a) lleri valérlit alinan altin iglemleri valér tarihine kadar diger Alun Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valorlii satilan Altin’ lar ise valér tarihine kadar portfSy dejieri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valdrlit Alun alim ve satim iglemieri ayn bir vadeli islem
sozlesmesi olarak deg@erlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) leri valérlit sozlegmenin degeri alis ve satig isiemlerinde ayni ydntemle hesaplanirken
iglem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis iglemi ise negatif (-} olarak goziikecektir. Bu
sekilde agtifit pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portf6y degeri leennde bir
etki yaratmayacakur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sdzlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyal” igerip icermedigi; forward ve swap iglemleri igin “nakit akimlanimin bugiine
indirgenmesi” ybntemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsiyon modeli, Binrom modeli
veya Monte Carlo similasyonu yéntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsllasurma
yapllarak kontrol edilir.
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olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and OQutrights veya giivenilirligi test cdilmis benzer ekranlar aracihi@ ile yapihr.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatinin, Bloomberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve gilvenilir veri saglayicilanmn islem saatinde yayinladig) en disik en yiksek spot
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektcdir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo stizlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolii
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlesmenin faiz oranlanmn borsada islem géiren benzer vade yapisina sahip
sozlegmelerin faiz oranlanna uygun olmasi esastir, Bu tiir sozlegmelere taraf oclunmasi durumunda,
cn geg sdzlegme tarihini takip eden ig giintt iginde sézlegmenin vadesi, faiz orani, karst tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgcler sézlesme tarihini miiteakip
bes yil siireyle saklanir.

Borsa disi opsiyon sdzlesmelerine iligkin olarak, kargt tarafimin verdigii kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilagtinhir. Fon {iyat hesaplarken degerlemede
kullanilmak lizere kargi 1araftan fiyat kotasyonu alindifii durumlarda s6z konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan énce fiyatn uygunlugu yeterli ve genel kabul gdrmils bir fiyatiama modeli
aracihiyla ve Kurucu Risk Yénetim ProsedQriVYK Karar: gercevesinde degierlendinlir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kigi veya kuruluglara tahsis edilmis fon olarak
adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katlma paylanmin tahsisli olarak satilacag nitelikli
yatirimet vasfim haiz kigiter Kurucu tarafindan 11.11.2019 tarih ve 2019-11-11-160327 sayil1 yaz:
ile Kurul’a bildirilmigtir.

Fon katilma paylarnin alim satim: bu belirlenmis kigilerin T. Garanti Bankas: A.$. nezdindeki
hesaplan tizerinden yamlacaktir.

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlmigur. Pay gruplarina iliskin detayls
bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ 1arihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati {(birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan {(USD), bir adet A grubu payin nominal fiyat (birim pay degeri) ise bir 6nceki is
giininde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Déviz Alis Kuru esas ahnarak
hesaplanacak 1 USD karsihigi TL dir.

Takip eden giinlerde Fon*un birim pay degeri, fon toplam degertnin katiima paylanmin sayisina
bolitnmesiyle eide edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan gergevesinde, Tiirk
Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan’
Dolan (USD) cinsiden defierinin hesaplanmasinda: ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15:30°da
ilan edilen gisterge nitelifindeki Amertkan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alimarak B Grubu
Paylarm degen tespit edlhr Fon un birim pay degeri, gUnli]k olarak- lesplt edilir ve ilan edilir. D&viz

A 2019%dur,
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Genel Esaslar

Katilma pay: satin alinmasi veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagitict Kurulug T. Garanti
Bankasi A.S. subelerine bagvurularak alm satim talimat verilebilir.

Kurucu'nun veya fon katlma payr ahm saum aracihik sézlesmesi imzaladify araci kurulugun
kendi adina yapacag; iglemler de dahil alinan tiim katilma pay1 ahm satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar i¢in ayn ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina
gore gergeklestirilir.

6.1. Katlma Pay1 Alim Esaslan

Fon tutanint temsil eden fon katilma paylan Teblig'de 1animlanmsg olan Nitelikli Yatinncilara
satllir. Serbest yatinm fonlarninin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili kuruluglar, satg
yapilan yatinmcilann Teblig de belirlenen nitetikli yatirime: vasiflanni haiz olduklanina dair bilgi
ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yikiimliidiirler. Fona ilk girisi sirasinda
kaulimctlardan Nitelikli Yaurimer olduklarina dair beyan dagiuici tarafindan alinir.

Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar
verdikleri katilma payt alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldupu gtinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiya: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi*nin kapali oldugu gfinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: (tzerinden gergeklegtirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati agiklandiktan sonra

hesaplanir.

A Grubu katilma paylarimin alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar, pay alimlannmn
gerceklestipi tarihe kadar yatinmei adina nemalandinlmak suretiyle katilma pay1 ahiminda kutlanilir.

B Grubu katilma paylarimin alim talimatimin kargiliginda tahsil edilen tutar nemalandinimaz.
6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
Yatinmecilann BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30%a kadar

verdikleri katiima pay: satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay ﬁyatl tizerinden yerine getirilir. °

Qa]}mmk rise, Bk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve 1z!eyen hesap
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BIST Borglanma Araglar Piyasas:'min kapah oldugu gitnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk is
glinit yapitacak tlk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden ger¢eklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay) bedelleri; iade talimatnin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu
giinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldujiu gilnlerde saat 13:30dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden iigiincii iglem gliniinde yatinmeilara ddenir.

6.5. Alim Satima Aracillik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylanmn alim ve satimu kurucunun yam sira T. Garanti Bankasi A.S.
araciligiyla da yapilir. Kurucu ile T, Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon katilma paylanmn alim-
satimina aracihk sézlesmesi imzalanmstir.

T. Garanti Bankast A.S. ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulagilmas: mtimkiindir.

wwav_parantibbva.com.ir

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylarina herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Ucreti: Fon'dan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan

Fon katilma paylar A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba aynimsur. A Grubu paylar,
fiyatt TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylan; B Grubu paylar
ise fiyat Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinip satilan paylan ifade eder. Bu gergevede, Tiirk Lirasi (TL) cinsinden katiima pay
alim satim talimatian A grubu katilma paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma pay
alim talimatlar: ise B grubu katilma paylan ile gerceklestirilir.

Pay-gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) &denerek satin alinan
fon payimin, fona iade edilmesi durumunda édeme ayni para cinsinden yapihr.

Pay gruplarna uygulanan ybnetim iicreti oramnda farklhihik bulunmamaktadir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GiQERLER:

7.1. Fonun Mslvarhfindan Karsilanan Harcamalar

‘"__‘,_,lf'_grg\yarllgmdan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
2% 141).8aklama hizmetleri icin Sdenen her tiirla Gicretler,
& 2)Narh n nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyon)
edilerin faizi,

Begiktag V.D. 339 0§39 7467
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4) Portfoye alimlarda ve portfdyden sattmlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz sati kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Port{oy ydnetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ilcreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti,

9) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamm}) ve E-fatura (arsivleme) uygutamalar

nedent ile 6denen hizmel bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

11) Takvim yili esas almnarak iiger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

12) Cyik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defierlere iligkin noter onay giderleri,

15) Titzel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Ybnetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinliik %40,000685'inden
(milyondaaltivirgiilseksenbey) [yillik yaklasik %0,25 (yiizdesifirvirgillyirmibes)] (BSMV dahil)
olugan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu
ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme ger¢evesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya
ve dafiticiya fondan ddenir. Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oranmda farkhik
bulunmamaktadir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik fslemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklanin alim satimina T. Garanti Bankasi A.§. (Borglanma
Araclart) ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. (Pay Senedi ve VIOP } aracilik etmektedir. Sz
konusu aracihk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar agagida yer almakiadir;

1) Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt) aralifinda degisen
oranlar uygulanir

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Piyasasi Islem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglani Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi’nda gerceklestirilen
islemler {izerinden, Borsa [stanbul ve Takasbank tarifesi uygulanr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP Islemler Aracihik Ucreti: Sabit Getirili Menkul

- Kiymetler igin 0,00001 (yiizbindebir); ters repo iglemleri i¢in 0,000003 {milyondaiic);

VIOP'da islem giren sozlesmeler igin 0,00005 (y(izbindebes)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

5) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa istanbul tarifesi uygulamr

6) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanr.

+  Oranlara BSMV dahil degildir,

f,d"”m .3. Kurul Ucreti: Takvim yil: esas alinarak, iiger aylik dnemlerin son is gilniinde an’un
" geri {izerinden 960,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 8denecek Kurul Upreti

< snet ‘\gxhl;
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7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlann katihma payi ihrag giderleri hari¢ olmak lizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderter Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin

portfylerinden kargilanir.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asapidaki tabloda yer alan licret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan etkiler,

Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

Fon'dan karsilanan giderler

Y%

Ydénetim ticreti (yilhik)
- Kurueu
- Fon Dagiim Kurulusu

_ 0,15

0,25
0,10

Saklama iicreti (y1lhk)

0,08

Diger giderler (Tahmini) (yillik)

0,15

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini utarlan gésterilen katlma paylanimin satgina iliskin giderler kurucu

tarafindan kargilanacaktr.

| Gider Tiirti Tutar: (TL)

| Tescil ve ilan Giderleri | 10.000

| Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin {(d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlannn

porifsy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isimdan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglart, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8). numarali bendi uyannca, %0 oraninda gelir vergisi

tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlann Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul klymetler yatirim fonlaninin katilma paylanimin iigili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir verg151 tevfikatina tabidir. KVK’ nin ikinci maddesmm birinci ﬂkrasn kapsammdakl
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benzer nitelikte oldugu 1.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu aran %0 olarak
uygulamr.!'l

Amerikan Dolart (USD) iizerinden alim satimi gergeklegtirilen B Grubu katilma paylarinin
déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi'min ilgili diizenlemeleri dikkate alimir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil editmez. Ticari igletmeye
dahil otan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kapsam disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde | uyarinca dar miikellel kurumlann Turkiye'deki iy
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih@) olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglan ile bu kurumlann tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir yildan fazla siircyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarall fikrasimin altine:
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine (dbi tutulmayan kazanglan ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihgiiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanclan igin yillik veya dzel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGiLI BiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan silredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili

dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiiml@ldginiin bulundugu ilgili hesap

* dbneminin son gfin( itibartyla hazirtanan portféy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 glin iginde KAP"ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil gliniine denk gelmesi halmde resmi fati] gliniinil
takip eden ilk is giinil son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy dagilim raporlan), fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesinc iligkin bilgilerc ve fon tarafindan aqiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP'ta yer alan sfirckli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: mimkiindiir.

_ 9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
‘ g";ﬁriefr’i;t ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
&

+ kg indan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim Kkurulu kararnina
_;.:o ,%gg\landl tarihi izleyen altinci i glini mesai saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir. Fin
(0 ¢z
@ \LE"I ™ i
o oaB ?\)cnnel ilgi igin bkz. www,gib.gov.tr
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http://formuJ!daDwww.kap.org.tr

tablolar ayrica soz konusu agiklamay miiteakip 10 i giinii i¢erisinde kaulma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir.

9.6. Porifoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir: Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
agik tutulur. S6z Konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan yerlerde, yatirimeilanin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yaurnimcilanin yahirim yapma karanin etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1.. L1.2.1., I, 1[L,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi hari¢
olmak iizere), VIL7.1. (aracilik komisyonlarina lhsl\m alt madde harlq) no.lu bilimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiriirlige
giris tarihinden en az 30 giin 6nce kattlma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasttasiyla bildirilir.
lzahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikier her takvim y1li sonunu izleyen alti ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.8, Fon'a iligkin reklam ve ilan verilemez,

9.9. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve kars: tarafin
derecclendirme notu KAP ta agiklamir,

9.10. Fon portféyiine yapilandiriimig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yaurim
aracimn genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP*ta agiklanur,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngorillmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldikian sonra alti ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zaytflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
: - Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatinmcilarin yaranina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféylinde yer alan varhiklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhig, ictizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahlplenne paylan oraninda dagitthr. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasﬁye islemierine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra

,*’6*’&\)' Stntagi icin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu silre sonunda hala Fon®a iade edilmemis
aManinin bulunmas: halinde, katiima pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden

elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satumi yapan kurulug

ﬁesa arda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan u oriil ' 1
R’ T,
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sermaye piyasasi ara¢larinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag cdilemez ve geri altnamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gdrecegi bagka bir portfy
yonetim girketine tasfiyc amaciyla devreder. Porifdy Saklayicisinin mali durumunun taabhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurucu fon varhgim Kurul
tarafindan uygun gériilecek bagka bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine; Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul*a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile kanlma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mecvzuat ve
igtiztik; bunlarda hikiim bulunmayan hdllerde 11/1/2011 1arihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincii maddeleri hitkimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon*da olusan kar, Fon*un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklaninda, ellerinde tuttukian stirc igin fonda olugan kardan paylarim alng olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettil dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin KAP'ta yayimini takiben izahnamede bellrtllen usul ve
esaslar cergevesinde nitelikli yauirrmeilara sunulur.

12:2. Fon, katilma paylan sadece &nceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylanmin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yaurimer vashim haiz kisiler Kurucu tarafindan 11.11.2019 tarih ve 2019-11-11-160327
igllll tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

amede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz gergevesinde
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