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anlanuna gelmeyecegi gibi, i7.ahnameye iIi~kinbir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra~ edilecek katllma paylarma iIi~kin yatmm kararlarl izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiritmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin (\\:ww.garantiportfo)'.com.tr)
adresli resmi internet sitesi i1eKamu)'u Aydmlatma Platformu, (KAP)'nda (www;kap.org.tr)
yaYlmlanml~tJr.

Fon'un yatlrlm stratejisi dogrultusunda agJrhkh olarak T.C. Hazine veMaliye BakanhgJ
tarafmdan doviz cinsinden ihra~ edilen bor~lanma ara~larl ve kira sertifikalarJ ile yerli
ihra~~lIarm do\'iz cinsindea ihra~ edilen dl~ bor'~lanma ara~lari (eurilbond), para ve sermaye
piyasasl ara~larma yatJrlm )'apllaeagmdan yatmmellar kur riskine maruz kalabilir .

. ,m,cJh izahname kntJlma pn)'lnrmm nhm satlmmm yaplldlgl ortamlarda, ~emsiye fon
~tliziijjUile 'tliktc;talep edilmcsi balindc iicrctsiz olarakyatmmcllara verilir.
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Teblii!. III-52. I savlh Yatmm Fonlarma Iliskin Esaslar Teblii!.i
TEFAS Tllrkive Elcktronik Fon Ahm Salim Platformll
TMSITFRS Kamll Gozetimi, Muhasebc ve Denetim Standartlan Kummu

tarafmdan yllrllrilige konulmu~ olan Tllrkiye Muhascbe
StandartlanlTlirkiye Finansal Raporlama Standartlan He bunlara
iliskin ek ve yommlar

Yonetici Garanti Portfdv Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGiLER

Fon, Kanun hllkllmlcri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon kallhna paYIkar~lhgmda toplanan
nakitle, tasarrufsahipleri hesabma, inan9h mlilkiyet esaslarma gore i~bu izahnamenilllI. bOlllmiillde
belirlcncll varhk ve haklardan olu~an portfliyii i~lclmek amaclyla kurulan, kallima paylan ~cmsiye
Fon'a bagh olarak ihra9 cdilen ve tiizel ki~i1igi bulunmayan mal varhgldlr.

1.1. Fooa iti~kio Geoel BilgUer

FOil '1111

Unvam: Garaoti Portio}' GM Serhest iDoviZl Ozel Foo
Bagh Oldugu ~emsiye Fonun Unvam: Garaoti Portio}. Yiioetimi A.~. Serbest !;iemsiye

Foo
Bai!.hOldui!.usemsivc Fonun Tllrll: SerbestSemsive Foo
Siiresi: SUresiz

1.2. Kurucu, Yiioetici ve Portfay Sakla}'lelsl Hakkmda Geoel Bilgiler

1.2.1. Uovao ve Yetki Belgelerioe ili~kio Bilgiler

K"r"clI ve YOlletici'"ill
Unvam: Garaoti Portfav \'iioetimi A.S.
Yetki Belgeleri I Portfay Yiioeticiligi ,'e Yatlnm DaDl~maohgl

Faaliyetlerioe ili~kio Yetki Belgesi
Tarih: 14.01.2015
No: PYSiPY.2-YD.211071

Portflh, Sakla"ICISI '11111
Unvam: T. Garaoti Baokas. A.S.
PorttOy Saklama Faaliyeti iznine Tarib: 27.06.2014
IIi~kin Kurul Karar Tarihi ve Numarasl No: 20/649

1.2.2. iJeti~im Bilgileri

(.I"J~-;' . 'UTJICIIve YOlletici Garanti PorljOy Yoneti",i A.$. '"in .

(

i<l." ~~. ,adresi ve internet sitesi: Etiler Mab. Demirkeot Sok. No:l/l
,'":., -J ,-.. \ 34337 Be~ikta~tiST.
:- l{{ ..;'"•.) ~> , \Vww. araoti ortfo '.com.tr

'\' ~. ~~\'~~ "Tel!=.OJ) marasl: 212 384 1300
~ $' ~.;,- _\ !~,H

'\ " '0' i'iY; f~';'ne uyum ~e~evesinde. Kurueu'nun 16.07.1997 larlb ve PYS/PY-148 saylll Pont1ly YOneliei .. .,
"""'_beJgeSftfe 28.02.2001 larib ve PYSIYD-2 sa>',hYaurlm Dan,~manhglYOlklbelges; Iplal edilerek, Kurueu' anun n

40 mel ve 55 inei maddeleri uyarmea dilzenlenen 14.01.2015 larib ve PYSIPY.2-YD.2 t07tG'R~ ~ II neli]:i gi
ve Yaurlm Dam~manhgl Faaliyellerine Iii~kinyelkl belgeleri verilml~lir. e YO 1/ .~.

r .Deml S ak
3 1/1 Be~lk\aillST •I~

e~ik~V.C. Ja9 oli 7;W;-
Mersfs No: OJa9 C0lI74 70 ~""



PorI SaMa'Ie/SlT. Garallli Ballkasl A. • 'llill
Merkez adrcsi ve internet sitesi: Levenl, Nispeliye Mab. Aylar Cad. No:2

34340 Be~ikla~ lisT.
www.araotibb\.a.eom.tr

Telefon numarasl: 212 31818 18

1.3. Kurueu Ylioelieileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurueunun yonetim kllrulu Oyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
Oyelerine ve kurucunun digcr yoneticilerine i1i~kinbilgiler a~aglda yer almaktadlr:
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Adl Sovadl Giirevi Son 5 Ydda YaplJl!t hler (Yd.Sirket-Glire\') TeerObesi
20 I2-Devam / BBVA PortlOy Yonetimi- Head of

Maria De Yonetim Asset Management & Global Weahh

Paloma Piqueras Kurulu 2012 - 2016 I Garanti Portroy Yonetimi AS. - 29Ylinetim Kurulu OyesiHERNANDEZ B~kam 2016 - Devam / Garanli portray Yonetimi A.S, -
YonetimKlIrulu Ba~kam
2013 - 2014 I Garanli portray Yonetimi A.S. -

YK Ba~kan Yatmm YBnelimi Genel ModOr Yardimcisl
2014 - 2015 I Garanli Portroy Yonetimi AS. -

MahmutKAYA Vekili / Yonelim Kurulu OyesilYatmm Yonelimi Gene! 26Gene!
MOdOr MOdOrYardimcisl

2015 - Devam / Garanti Port roy YBnelimi AS. -
Yonelim Kurulu Ba~kan Vekili/Genel MOdOr
2010 - 2012 / BBVA Port roy Yonelimi - Head of

Yonetim Quality Funds
Eduardo Garcia Kurulu 2012. Devam / BBVA Portfdy Yonelimi • Global 27HIDALGO Oyesi CIO

12.11.2015 - Devam I Garanti portray Yonetimi
A.S. - Yonelim Kurulu Oyesi

I~ 2005 - Devam I T. Garanti Bankasl AS. - Hukuk

Kontrolden MO~aviri
Berna AVDAN Sorumlu 28.12.2015 - Devan! I Garanti Portray Yonetimi 24

YK Oyesi AS. - I~ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu
Oyesi
2013 - 2015 I Garanti portray Yonelimi A.S. -
Hisse Senedi Yonetimi MUdOrii

Yonelim 2015 - 2017 / Garanti portroy Yonelimi A.S, -
Kurulu Yallnm Yonetimi Genel Mudur Yardlmclsl

Engin IREZ Oyesi I 2017 - 01.10.2019 I Garanti Port lOy Yonetimi 18Genel A.S. - Ylinelim Kurulu OyesilYattnm Yonetimi

:f'~':;~ MOdUr Genel MUdOrYardlmelsl .
Yardlmelsl 01.10.2019 - Devam Garanti Portroy Yonetimi.,~.;:, A.S. - Yonetim Kurulu Oyesil Genel MOdOr

~\ '",\ t- Yardlmelsl .y o'J~(r. :..,l, •
."'. 'l~.I:00 Hizmet Birimi
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Ad. So 'ada Giire\'i

Mural BehlUI Fon
TUNCEL MlldlirU

Son 5 YJlda Ya h"11 ler YII. irket.Giirev Tecriibesi
01.07,2004 " devam/ T. Garanti Bankasl A.~."
Sermaye Piyasalan ve Ha7jne Operasyon Birimi 25
MlidUrU

1.5. Porlfoy Yiineticiteri

Fon malvarhgmm, fonun yalmm slratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilccegi
varhklar konusunda ycterli bilgi ve semlaye piyasasl alanmda en az bc~ Yllhk tecrUbcye sahip
portfoy yiincticileri tarafmdan, yalmmcilehine ve yalmrnci ~Ikanm giizelecek ~ekildc PY~ Tcbligi
dilzenlerneleri. portfoy yiinelirn siizle~mesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlan ~er~cvesindc
yiinctilrnesi 7.orunludur.

Fon portfOyilnUn yiinctirni i~in giirevlendirilen portfoy yllnelicilerine ili~kin bilgilere KAP'ta
ycr alan sUrekli bilgilendimle formundan (www.kap.ore.tr) ula~tlrnasl rnUmkUndUr.

1.6. Kurucu Biln)'csindc Olu~turulan vc)'a DI~arldan Tcmin Editen Sistcrnler. Birimler
ve Fonun Baglmslz Denetimini Yapan Kurulu~

Birim Birimin/Sistcmin Olu~turuldugu Kurum

Fon.bizmct birimi T. Garanti Bankasl A.~,

j~ kontrol sistemi Garanti PortfOy Yllnetimi A.~.

Risk Yiinetim sistemi Garanti PortfOy Yllnetimi A.~.

Tefti~ birimi Garanti PortfOy Yllnelimi A.~.

Ara~hrma birimi Garanti Portfoy Yiinetimi A.~.

Fon'un finansal raporlarmm baglrnslz denetirni KPMG Baglrnslz Denelirn ve Serbest
Muhasebeci Mali MU~avirlik A.~. tarafmdan yapllrnaktadlr.

1,7, Kurucu'nun ~ube ve Acenteleri

ube
Acente

ubcsi bulunrnarnaktadlr.

II. FON PORTFOYUNUN Y6NETjMj. YATlRlM STRATUsl ILE FON
PORTF6Y SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katllrna paYI sahiplerinin haklanm koruyacak ~ekilde ternsili, yiinetirni,
yllnetirninin denetlenmesi He faaliyetlerinin i~tOzOk ve izahname hOkOrnlerine uygun olarak

'. _:~~lrnesin~en sorurnludur, Kurucu fona ait varhklar Ozerinde kendi adma ve fon hesabma

(

f/"' ~i~~e~ift\~I~tOzOge uygun olarak tasarrufta bulunrnaya ve bundan dogan haklarl kullanm '
/ <, "d;e.tkllmir. '. onun faaliyetlerinin yilrOtOlrnesi esnasmda portfoy yiineticiligi hizmeti de d . 0 ak
i (;:(~ie,A~an hizmet ahnmasl: Kurucunun sorurnlulugunu ortadan kaldtrmaz. ' .
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2.2. Fon portfayu, kolektifportfay yoneliciligine ili~kin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfOyune dahil edilebilecek varhk ve haklara ili~kin Teblig'de yer alan stlllriamalar
~er~evesinde yonetilir.

2.3. Fon, kalilma paylan Teblig'in ilgili hukUmleri ~er~evesinde nitelikli yallnmc,lara
tahsisli olarak salilacak serbest oze] fon statiisUndedir. Fon portfOyUne ahnaeak finansal varhklar
Kurul'un dUzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak s~ilir vc portfay
yoneticisi larafmdan mevzuata uygun olarak yonelilir.

Fon'un yatmm slralejisi uyannca, Fon, toplam dellcrinin en az %80'i oranmda doviz ve
doviz einsi varhk ve i~lemlere yatmm yaparak doviz bazmda getiri saglamay, hedeflemektedir. Bu
kapsamda. Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgt
larafmdan doviz cinsinden ihra~ edilen bo~lanma ara~lan ve kira sertifikalan ile yerli ihra~~llarm
doviz cinsindcn ihra~ edilen dt~ bor~lanma ara~lan (eurobond), para ve sermaye piyasas, ara~lanna
yalmlacakt,r.

Bununla birlikte, TL cinsi varhklar ve i~lemlerle ilgili olarak fon portfOyUnun geri kalan
ktsnll: Yatmm Fonlan Tebligi'nin 4. maddcsi ikinci flkrasmda belirtilen, TUrkiye'de kurulan
ihra~~,lara ail paylar. ozel seklor ve kamu bor~lanma ara~lan. vadeli mcvduat. katIltm hesaba,
mcyduat sertifikalan, ipotege dayahlipalek teminalh menkul ktymetler, gelir ortakhiiJ senetleri,
gelire endeksli senelleri, TCMB, Hazine ye ipotek finansman kurulu~lan tarafmdan ihra~ edilen para
ve sermaye piyasast ara~lan, allm ve diger ktymetli madenler ile bu madenlere dayah olarak ihra~
edilen sermaye piyasasl ara~lan, ktymetli madenler odUn~ sertifikast, fon kallima paylan, borsa
yatlrtm fonlan, gayrimenkul yatmm fonlan, giri~im sermayesi yallnm fonlan, gayrimenkul yat,nm
ortakhgt paylar" menkul ktymet yallnm ortakhgl paylarJ, repa. ters repo i~lemleri, kira sertifikalart,
gayrimenkul sertifikalarl, varantlar, Takasbank para piyasast ve yurti~i organize para piyasasl,
i~lemleri ile kurulca uygun gorUlen diger yalmm ara~lanna yalmm yapabilir. Aynca, fon portfOyUne
yapllandlrtlml~ UrUnler, ikraz i~tirak senetleri, varhga dayah menkul kaymetler, varhk teminath
menkul kaymetler dahil edilebilir.Ek olarak. borsa dt~' yapIlandmlmt~ bor~lanma ara~lan ile kamu
ve oze] sektor dl~ bo~lanma ara~lan dahil edilebilir.

Fon portfOyUne dlivizlkur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak Uzere Yatmm Fonlan
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhklara ve/veya i~lemlere dayah forward, swap, sakh tUrey,
varant ve sertifikalarl, vadeli i~lcm ve opsiyon sozle~meleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sozle~melerindc ahm ve satlm yonUnde i~lem yap,labilir.

Fon, Tebligin 25. madClesi uyarmca, Tcbligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfay ve
i~lem stmrlamalarma tabi degildir.

Fon iidun~ menkul klymet alabilir. verebilir, kredili menkul k,ymet i~lemi ve a~lga satl~
ger~ekle~tirebilir. Fon portfiiyunde bulunan tUmhisse senelleri odUn~ i~lemine konu edilebileceklir.
Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolayt IidUn~ menkul i~lem]erine dair Teblig'in 22.
maddesindeki stmrlamalara tabi degildir, 6dUn~ i~lemlere dair uygulanacak esaslar ise Yalmm
Fonlanna Ili~kin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmi~tir. .



2.5. PortfO)'e riskten korunma ve/ve)'a yatJrlm amaclyla yurt i,i borsalarda i~lem goren
doviz/kur, emtia, kl)'ll1ctlimadenler, faiz, fin30sal cndeksler ve YatJrlm Fonlan Tebligi'nin 4,
maddesi 2. flkrasmda belirtilen sermaye piyasasl ara,larma da)'ah tUrev ara, (vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~meleri), varant ve sertilikalan, yapilandJrlhm~ bor,lanma ara,lan, forward, sakh
tUrcvvc swap i~lemlcridahil edilebilir.

Kaldlra, yaratan i~lemlerin pozis)'onlarmm hesaplanmasmda, Rehber'in "Serbesl Fotilara
i1i~kinEsaslar" ,er,evesindc "Kaldlra, Yarat30 1~lemlcre lIi~kin Esaslar" ba~hgmda yer alan
slmrlamalara u)'ulllr.

2.6. Portfdye borsa dl~1tUrevam, (vadeli i~lemve opsiyon sozle~mesi), fonvard,sakh turev,
repo-lers repo, kamu \ie ozel sckliir dl~ bo~lanma ara,lan, )'apIl3OdJrllnll~bor,lanma ara,lan ve
S\vapsozlc~mesidahil edilebilir.

Borsa dl~1sozle~melcr fonun yallnm stratejisine u)'gun olarak Ion portfo)'Unedahil edilir.
Sozle~melerinka~ltaratlanmn )'atJrlmyapllabilir derecelcndirmc notuna sahip DimasI,herhangi bir
ili~kidenetkilenmeyecek ~ekilde objektif ko~ullarda.yapllmasl ve adil bir fiyat i,crmesi ve lonun
fiyat a,lklama doncmlerinde ger,ege lIygun degeri Uzerinden nakde donU~tUriilebilirolmasl
zorunludllr.

Aynca, borsa dl~1tUrcvara, (vadeli i~lem-veopsiyon sozle~mesi),forward, sakh IOrev,kamu
ve ozel seklor dl~ bor,lanma ara,lan, repo-ters rcpo, yapllaridJrllml~bor,lanma ara,lan ve swap
sozle~mesik~1 tarafmm denetime ve gozctime tabi fin30sal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
DImasi ve fonun fiyat a,lklama donemlerinde "gUvenilir" ve "dognilanabilir" bir yonlem He
degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabma kredi ahnmasl mUmkUndiir.

2.8. Fon portfdyiinc yabanci para vc .sermayepiyasasl ara,lan dahil edilmeyecektir.

2.9. Fon portlOyiine yaptlandJrllml~ bor,lanma ara,lan dahil edilebilccck olup,
yapll3Odtrllml~bor,lanma arit,larmm; Fon'un yittJrlmstratejisine ve risk yapisma uygun DimasI,
borsada i~lem gormesi, Tiirkiye'de ihra, edilmi~ DimaSI,ihra, belgesinin Kurulca onaylanml~
olmasl, yetkilendirilmi~ bir saklaYlcl kurulu~ nczdinde saklanmasl, fonun fiyat a,lklama
donemlerinde Fin30sal Raporlama Tebligi dUzenlemeleri ,er,evesinde ge~ege uygun degeri
iizerinden nakde donii~tiiriilebilirnitelikte Iikiditeyc sahip olmasl, ihra"lslmn ve/veya varsa yalJrlm
aracmm, yatmm yaptlabilir seviyeye denk gelen dcrecelendirme notul\a sahip olmasl,
derecelendirme nOlUnui,eren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasl gereklidir.

Yapll3Odmlml~bor,I3Oma ara,larmm dayanak varhkJan, ozel sektor ve kamu bor,lanma
ara,larl, ortakhk paylarl, faiz, doviz/kur, emtia, altm ve finansaJ cndekslerden ol~abiJmekte oJup,
soz konusu dayanak varhkJann getirisi ile birlikte bir tUrev aracm kombinasyonund3O olu~3O
yapll3Odinlml~bor,lanma ara,lan da portfllye dahil edilebilecektir:

Diger taraft3O.sadece Tiirki)'e'de ihra, edilmi~ yapllandmlml~ bor,lanma ara,larmm Ion
portfllyiine ahnabilecek olmasl sebebi)'Je, KuruJ'un bo~I3Oma ara,larma ili~kin diizenlemeleri

r;~~de niteligi itibari Hebo~lanma araci oldugu kabul cdilen sermaye piyasasl ara,lannd
.r 'l<YAl1&.i#~';fmd3OOdenenbedelin tamammm geri odenecegi laahhiidOnUi,eren 6zellikte . ar
n" f,m~rtfd)' e dahil edilebilecektir.'1('- " . _.

\
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\ 0' '"" \ ,!::!.y' .,' to if 0: 1/1B~lktaeJT~
'''' ""; .• ,.,,' <, /1 7 Be'$Ik\aJV.O.380097467
'\: IV l ~.f''l MerslsNo:03890 46700014

";~'';'''-:~.~;!;'';'-



Yapllandmlml~ bon.lanma ara91annm gClirisi tcmeldc ihra9 edilccck bir bor91anrna aracmm
getirisine dayah olmakta ve yatmm yapllan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir;

III. TEMEL YATIRIM RisKLERI VE RisKLERiN OLC;UMU

YallnmCllar FOD'a yatmm yapmadan oncc Fon'la ilgili ternel yatmrn risklerini
degerlendimlelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi ternel risklerden kaynaklanabileeek degi~irnler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasl dO~O~lerebagh olarak yallnmlannm degerinin b~langl9
degerinin altma dO~ebileeegini yaltnmellar goz onOnde bulundurmahdlr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier ~unlardlr:

t) Pi)'asa Riski: Piyasa riski ile bor91anmaYI temsil eden tinansal ara9lann, ortakhk
paylanmn, diger menkul klymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal ara91ara dayah tOrev
sozle~melere ili~kin ta~man pozisyonlarm degerinde, faiz oranlan, ortakhk paYI fiyatlan ve doviz
kurlanndaki dalgalanmalar ncdeniyle rneydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz'
konusu risklerin detaylarma ~aglda yer vcrilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon porlf<iyOne faize dayah varhklarm (bor9lanma araCI, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasalarda y~anabilecek faiz
oranlan degi~imleri nedeniyle olu~an riski jfade eder,

b- Kur Riski: Fon porlf<iyOne yabancl para cinsinden ,;arhklarm dahil edilmesi halindc,.
doviz kurlarmda meydana gelebilecek degi~iklikler nedeni}'le Fon'un" maruz kalaeagl zarar
olaslhglm ifade etmektedir.

c- Ortakhk PaYI Fiyat Riski: Fon portfOyOne orlakhk paYI dahil edilmesi halinde, Fon
portfOyOnde bulunan ortakltk paylannm fiyatlannda meydana gelebileeek degi~iklikler .
nedeniyle porlfOyOn maruz kalacagl zarar olaslltgml ifade etmektedir.

2) Kar~1 Taraf Riski: Kar~1 tarafm sozle~meden kaynaklanan yOkOmlUlOklerini yerine
getinnek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i~lemlerinde ortaya 91kan aksakltklar
sonucunda odemenin yapllamamasl riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon porlf<iyOnde bulunan finansal varltklarm istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde donO~tOrOlememesi halinde'ortaya 91kan zarar olaslltgldlr.

4) Kaldlra9 Yaratan i~lem Riski: Fon porlf<iyOne tOrev ara9 (vadeli i~lem ve opsiyon
sozle~meleri), sakh tOrev ara9, swap sozle~mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlO
tahvillbono ve altm altm i~lemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldlra9 yaratan benzeri
i~lemlerde bulwmlmasl halinde, ba~langl9 yatmml ile b~langl9 yatmmmm Ozerinde pozisyon
ahnmasl sebebi ile fonun b~langl9 yatmmmdan daha yOksekzarar kaydedebilme olaslltgl kaldlra9
riskini ifade eder. .

5) Operasyonel Risk: Operasyoncl risk, fonun operasyonel sOre91erindeki aksamalar
..,j;rmuetm zarar olu~masl olaslltglm ifade' eder. Operasyonel riskin kaynakJarl arasmda kullanllan

(

";:"'l!1~:k6f~li.in etersizligi, ba~anslz yonetim, personelin hatalt ya da hileli i~lemleri gibi kurum i9i

r
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6) VogunJa,ma Riski: Belli bir varhga vc/veya vadcye yogun yaltn01 yapllmasl sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin i~erdigi risklere maruz kalmasldlr.

7) Korelasyon Riski: Farkh linansal varhklann piyasa ko,ullan allmda belirli bir zaman
dilimi i~erisinde aym anda deger kazanmasl ya da kaypelmesine paralcl olarak, en az iki farkh
linansal varhgm birbirleri ile alan pozilif veya negalif yonlii i1i,kileri ncdeniyle dogabilecek zarar
ihlimalini ifade eder.

8) Vasal Risk: Fonun katllma paylarmm sallldlgl donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
oloritclerin diizenlemelcrindc mcydana gelebilecck degi,iklcrden olumsuz elkilenmesi I'iskidir.

9) Ihra~~1 Riski: Fon portlOyiine alman varhklann ihra~~lslmn )'iikii01liiliiklerini klsmen
veya ta01a01cn zamamnda yerine gelirememesi nedeniyle dogabilecek zaral' ihtimalini ifade eder.

10) VapJlandJrllml' Bor~lanma Ara~larl Riski: Yapllandmlrm, bor~lan01a ara~larma
yapllan yalln01lann degeri, dayanak varlrgm tel's liyal harekelleri sonucunda ba,langl~taki yatm01
degcrinin altma dii,cbileccgi gibi vade i~inde ve/veya vade sonunda tama01mm da kaybcdilmcsi
O1ii01kiindiir.Yapllan gcregi dayanak varhklarma gore daha karma'ik bir yapl i~crebilir, yaratllklan
kaldlra~ scbebiyle dayanak varhklanmn iizcrinde getiri oynakhgl yaratabilir.

YapJlandmlO1l' bor~lan01a ara~larma yapllan yalmmlarda kar'l taraf riski ve ihra~~lmn kredi
riski de bulunmaktadlr. Piyasa yaplclsmm bulun01adlgt yapllandmlO1I' bor~lan01a ara~lan, olumsuz
piyasa ko,ullarma bagh olarak yiikselen Iil;idite riskine O1aruzkalabilir.

II) Ktymetli Madcnlerc lli,kin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan allm ve diger'
klymetii madenler ile bunlara dayah sermaye piyasasl ara~lanmn fiyallarmda meydana gelebilecek
dcgi,iklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olaslhgml ifade etmektedir.

12) A~tga Satl' Riski: Fon portlOyU i~erisinde a~lga satl' yapllan finansal enstrii01anlann
piyasa likiditesinin daralmasl sebebiyle odiin~ kar'lhgl ve/veya dogrudan a~lga sail, imkanlanmn
azalmasl durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun i~inde yer alan vadeli i,leme konu olan dayanak varhjjm vadeli i,lem
fiyalt ile spot fiyall arasmdaki liyat farkhhgt degi,imini ifade etmektedir. Vadeli i,lem
sozle,melerinde ilgili vade sonunda vadeli i,lem fiyall ile spot fiyat birbirine e,it olmaktadtr. Ancak
vadeli i,lem sozle,melerinde i,lem yapllan tarih ile vade sonu arasmda ge~en zaman i~erisinde
vadeli fiyat ile spol fiyat teorik fiyatlamadan farklr olabilmekledir. Dolaytsl ile burada Baz Deger'in
sozle,me vadesi boyunca gosterecegi degi,im riskini Hade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabiJecegi risklerin ol~iimiinde kulJamlan yontemler ,unlardlr:

Fonon yalmm stratejisi ile yatmm yaptlan varhklarm yaplsma ve risk dUzeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olu,turuI01u,tur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ol~ii01iinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanlhr. RMD
hesaplamasmda tek tarath %99 giiven arahgl, I gUnlilk elde tutma silresi, 250 i, giinU gozlem siiresi
kullanthr.

/~to' .:< ,J.• '-'. >Ki\di Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski ~Iyan finansal i1" I'

f .";',.jyilt~hta. <;~~tnkredi verilebilirligi incelenir. Fon portfdyiine dahil edilmek istenil~ i risk
I ..;:"it~IYan tlriin rin ihra~~lsl i~iri kredi derecelendirme kurulu,lan Moody's, S&P veya F' eh t fmd
It...."~""" .•~)« .
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verilmi~ kredi nOludegerlendirilcrek fon porllbylcrine dahil edilir. Kredi nOIUbulunmayan ihra~~llar
i~in kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi ill~Umsislemleri kllllamiabilir.

Kar~1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dU~UnUlen, borsa dl~1 tUrev ara~ ve swap
silzle~melerinin kar.jllaralin, denetime ve g6zetime tabi tinansal bir kurum (banka, araci kurum vb;)
olmasl, Yatmm Fonlarma jli~kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde bclirtilen derecelendirme
not una sahip olmasl, objeklif ko~ullarda yapllmasl, adil fiyat i~ermesi, fonun fiyal a~lklama
d6nemlerinde gUvenilir ve dogrulanabilir bir y6nlemle degerlenmesi. fonun fiyat a~lklama
d6nemlerinde ger~egc uygun degeri lizcrinden nakde dilnli~tlirUlebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasl zonllliudur.

Kar~1 laraf riski. forward ya da swap gibi UrUnler i~in bagh bulunduklan Jinansal endekse
g6re pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward vc Swap Urlinler i~in kar~1 taraf riskine esas olan
rakam gUnlUk olarak elde edilen kar zarar rakamlarmm toplamldlr. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele ahmr) Opsiyon i~lemleri i~in kar~1 taraI' riskine esas olan deger opsiyonun pozilif
degeridir. Orlinler kar~llarafriski hesaplamasmda ahndlklan kuruma g6re hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve UrUnlipi ile hesaplania yapllarak bulunan degerler kurum ba7Jnda netle~lirilerek
pozisyon bUyUklUgUne1IIa~lhr. Kurum bazmda netle~irildikten sonra ul~llan pozitif pozisyon
bliyliklUgUnUn fon loplam degerine bolUmli ile kar.jl laraf riski degerine ula~lhr ve 1I1~tlan kar~1
tarafriski negalif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyUnde yer alan varhklar enstrliman grubu bazmda varhgm tlirli,
varhk grubunun kendine ilzgU ilzelligi, likidite ge~mi~i (ortalama i~lem hacmi), serbestligi, piyasa
bUyUklUgU,kredi ve piyasa riski, degerlemede kolayhk ve kesinligi gibi faktorler dikkate ahnarak
ayn~lIT1lml~lIr. S6z konusu fakt6rler 1~lgmda her enslrliman grubu i~in risk yllnetim prosedUrlinde
oranlar belirlenmi~tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yUksek kaliteli Iikil varhklar hesaplanrnakta
ve fon portfoylerinin ne kadanmn likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfllyOndeki
yliksek kaliteli Iikit varhklann toplula~mlarak fon toplam degerine oranlanmasl sonucu bulunan
portftlyUn Iikidite oram gUnllik olarakizlenmektedir. Aynea stres d6nemlerinde landa olast nakit
~lkl~lanm k~llayabilecek likit varhklarm analizi yapllarak olumsuz piyasa ko~ullarmm y~andlgl
donemlerde ya~anabilecek Iikidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldlra~ Yaratan hlcmler

Fon portfliyUne riskten korunma ve/veya yatmm amaclyla kaldlra~ yaratan i~lemlerden; pay
senedi, dovizlkur, klymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve sermaye piyasasl ara~lanna
ve Teblig'in 4. maddesinde yer alan varhKlara ve/veya i~lemlere dayah tOrev ara~ (vadeli i~lem ve
opsiyon sozle~mesi), sakh IUrev ara~, varant ve sertifikalan, yapllandlTllml~ bor~lanma ara~larl,
forward, ileri valorlli tahvilibono ve altm ahm i~lemleri ve swap i~lemleri dahil edilir.

3.4. Kaldlra~ yaratan i~lemlerden kaynaklanan riskin ol~iimUnde Rehber'de belirlenen
esaslar ~e~evesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacakllr. Serbest fon oimasl sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadlr.

3.5. Kaldlra~ yaratan i~lemlere i1i~kinolarak ara~ bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasl (sum of notionals) suretiyle ul~llan toplam pozisyonun fon toplam

,,;lI~ oramna "kaldlra~" denir. Fonun kaldlra~ limiti %200'dur.

(
{.f',,';x;;.(f~:' n portfoyline alman yapllandmlml~ bor~lanma ara~lanmn sakh tUrev ara~
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belgeler Kurllcu nezdindc muhalaza edilir. YapIlandlTJlnll~ bor~lanma araClIl1ll sakh lUrev ara~
niteliginde olmasl halinde, risk ol~iimiine ili~kin olarak Rehber'de yer alan esaslar uyglilalllr.

IV. FON PORTFOVUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILIGI

4.1. Fon porlroyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecck varhklar Kurulun portf6y
saklama hizmctine ili~kin diizenlemeleri ~er~evcsinde Port roy SaklaYlclsl nezdinde saklamr.

4.2. Portloy SaklaYlclsl' mn, fon portroyiinde yer alan ve Takasbank'lIl saklama hizmeli
verdigi para ve serrnaye piyasasl ara~lan, klymetli madenler ile diger varhklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma a~I1an hesaplardaizlemesi gerekmekledir. Bunlarlll dl~mda kalan varhklar ve
bunlann degerleri konusunda gcrckli bilgiler Tilkasbank'a aklanhr veya soz konusu bilgilere
Takasbank'm eri~imine imkan saglamr. Bu durumda dahi Port lOy SaklaYlclSI'mn yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhgl Kurucu'nun ve l'ortfOy SaklaYlclsl'nm mal\'arhgmdan a}'ndlr.
Fon'un mal\'arhgl, fon hesabllla olmasl ~artl)'la kredi almak liirev ara~ i~leJ1lleri\'eya fon adma taraf
olunan benzer nitelikteki i~lemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez, Fon
malvarhgl Kurucunun ve Portf6y SilklaYlclsll1m yonetiminin veya denetiminin kanlU kurumlanna
devredilmesi halinde dahi ba~ka bir ama~la tasarruf edilemez, kamu alacaklannlll tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasll1a dahil edilemez.

4.4. l'ortr6y saklaYlclsl; fona ail finansal varhklarlll saklanmasl ve/veya kaylliann IUlulmasl,
diger varhklann aidiyetinin dogrulanmasl ve takibi, kaYltlanmn tuiulmasl, varhk ve nakil
hareketlerine il5~kin i~lemlerin yerine gelirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine gelirilmesinden sorumilidur. Bu kapsamda, portf6y saklaYlclsl;

a) Yatll:lm fonlan hesablna kallima paylanmn ihra~ ve ilia edilmesi i~lemlerinin mevzual ve
fon i~tiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yaltnm fonu birim katJlma paYI veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i~tiiziigii,
izahname hiikiimleri ,.en,evesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmaSll11,

,.) Mevzuat ile fon i,.tiiziigii, izahname hiikiimlerine ayklTJ olmamak ~artlyla,
Kurucu/Yonetici'nin tiilimallarll1m yerine gelirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili i~lemlerinden dogan edimlerine ili~kin bedelin. uygun sUrede
aklanlmaSll11,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon i,.tUzUgU; izahname hukUmlerine uygun olarak
kullanIlmasll1l,

f) Fon'un varhk ahm sallmlanmn, portfOy yaplsmm, i~lemlerinin mevzuat, fon i~tUzUgU,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamilkla yUkUmlUdilr.

4.5. Portfliy saklaYlclsl;

a) Fona ail varhklann ayn ayn, fona aidiyeli a,.lk,.a belli olacilk, kaYlp ve hasara
u&r.~~ ~ekilde saklanmasml saglar. .
?-:;;~~H~et~.e kaYlt dOzeninde, fona ait varhklan, haklarl ve bunlann harekellerini fon bazlllda

(

I.'" diJl:illl1iraliik ip eder.
j'm~)"f~ ~ va,rhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki, kendi hesaplannda tutamaz ve rid
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4.6. a) Portfoy saklama hizmelini yiiriiten kurulu~, yiikiimliiliiklerini yerine getinllemesi
nedeniyle Kurucu ve kalilma paYI sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. KliruCU, PortfOy
SaklaYlclsmdan: PortfOy SaklaYlclsl da Kurucu'dan,Kanlin ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlftli
nedeniyle dogan 7.ararlann giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Kattlma paYI sahiplerinin
Kurucli veya Portfoy SaklaYlclsma dava a~ma hakkl sakhdlr.

b) Port toy .saklaYlclsl, portfoy saklama hizmeti verdigi portfOylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy SaklaYlclsl. 6362 saYlh Sennaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuaUan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getinncmesi nedeni)'le kattlma pay I sahiplerine kar~1
sorumllidur.

4.7. Porlfdy saklaYlclsl. saklama hizmelinin fonksiyonel ve hiyerar~ik olarak diger
hizmetlerden a)TI~tlfllmasl, potansiyel ~Ikar ~atl~malanmn diizgiin bir ~ekilde belirlenmesi,
onlenmesi, llnlenemiyorsa yllnetihnesi, gllzetimi ve bu durumun fon yalmmcllanna a~lklanmasl .
kaydlyla fona portlOy degerleme. operasyon ve muhasebe hizmetleri, kattlma paYI ahm satlmma
araclhk hizmeti ve Kurulea uygun gllriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklaYlclSI her gUn ilibari ile saklamaya konu varhklann mUlabakl\tlm, bu
.varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucli veya yatmm ortakhgt ile yapar.

4.9. Portfoy saklaYlclsl portfOy saklama hizmelini yiiriitiirken kar~lla~abilecegi ~Ikar
~all~malarllllll tamm!linmaslm, llnlenmesini, yllnetimini, gllzetimini ve a~lklanmasllll saglayacak
gerekli polilikalan olu~tunnak ve bunlan uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu'nun O~iincii ki~ilere olan bor~lan ve yiikiimlOIOkleri ile Fon'un aym ii~OncO
ki~ilerden olan alacaklan birbirlerine kar~1mahsup edilemez.

4.11. PortlOy saklama hizmelini yOriiten kurulu~; yOkOmlOliiklerini yerine gelinnemesi
nedeniyle Kurucu ve katllma paYIsahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, PortfOy SaklaYlclSlndan; PortlOy SaklaYlclsl da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlftli nedeniyle dogan zararlarlll giderilmesini taleI' etmekle
yOkOmlOdOr.Kalilma paYIsahiplerinin Kurucu veya PortfOy SaklaYlclsllla dava a~ma hakkl sakhdlr.

4.13. Portfoy saklaYlclsl, portfay saklama hizmeti verdigi portfOylerin yiinetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy SaklaYlclsl, 6362 saYlh Sennaye Piyasasl Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yOkiimlOlOklerini yerine getinnemesi nedeniyle katllma paYI sahiplerine kar~1
sorumludur.

_ 4.15. PortfOy saklama sozle~mesinde portfOy saklaYlclslmn Kanun ve Saklama Tebligi
-I)""'i¥ti1~'liplkri ile belirlenmi~ olan sorumluluklarlllm kapsamlm daraltici hiikOmlere yer verilemez.
y 'l'Jj..~.J.*\ .
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5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varllklarm Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler ~er~evesinde hesaplanan degcrlerinin toplal1udlr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portf1iy
Degerine varsa diger varhklarll1 eklenll1esi ve bor~larll1 du~olniesi suretiyle hesaplamr.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay saYlsll1a bOlOnmesi
suretiylc hesaplamr. Bu degcr her i~gOnii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenel1
ilkeler ~er~evesinde hesaplamr ve hem TUrk Lirasl (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
katllma paylanmn ahm-sallm yerlerindc ilan cdilir. A Grubu l'on kaulma paylanl1ll1 birim pay degeri
TUrk Lirasi cinsinden, B Grubu fon kaulma paylarll1m birim pay degeriise Amerikan Dolan (USD)
cinsinden hesaplamr vc ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasll1da; ilgili gUn i~in TCMB tarafll1dal1 saal 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) doviz ah~ kuru esas ahmr. Yurt i~i piyasalarda yanm gUn tatil olmasl
durumunda en son ilan edilen kur Uzerinden hesaplama yaplhr.

5.3. Sav~. dogal afetler, ekonomik kriz, ileti~im sistemlerinin ~okmesi. portfoydeki
varhklann ilgili oldugll pazann"piyasanll1, plalforrnun kapanmasl, bilgisayar sislcmlerinde meydana
gelebileeek an zalar, ~irketin mali durumunu etkileyebileeek onemli bir bilginin ortaya ~Ikmasl gibi
olaganUstU dllrllmlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarll1ll1 tcspiti husllsllnda
Kuruell'nlln yonelim kurulu karar alabilir. Aynea soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta a~lklama
yaplhr.

5.4.5.3. nllmarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gorUlmesi halindc, kaulma
paylanmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kattlma paylanmn ahm sauml dllrdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslanna ili~kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannea TMSITFRS
dikkate ahnarak Kurueu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan a~agldaki gibidir.

I) Borsa DI~l TOrev Ara~ ve Swap sozle~melerine ili~kin degei'leme

Portfdye ahnmasl ~amasmda tOrev ara~ve swap sozle~mesinin degerlemesinde gOneel fiyat
kullamhr.

Forward ve swap i~lemlerinde gOneel fiyat nakil aktmlarll1ll1 bugOnc indirgenmi~ degeridir.

Fonun fiyat a~lklama doncmlerinde;
Forward ve swap sozle~meleri i~in nakit akll1llanmn bugOne indirgenmesi yontemi ile

bulunan fiyat degerlemede kullamhr.

Nakit aklmlarmm bugUne indirgenmesi yonteminde;
• Spot Dayanak Varhk i~in: Dayanak varhgm dovizlkur olmasl durumunda, fonun alaeakh

oldugu para birimi i~in degerleme gOnOndeki TCMB ah~ kuru, bor~lu oldllgu para birimi i~in ise
TCMB satl~ kuru; diger durumlarda ise dayanak var~lgm spot fiyau,

- Faiz Oranlan I~in: ilgili para birimlerinin oneelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
eri~ilememesi durumunda slraslyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan .
#~;~~I~U" (J.tW";hnae~ur: He~aplan;'ada v?dede~i para birimleri iI~ili fai: o.ran,Ian kullan.t1~ak

H #;,~!='~~~~,line mdlrgerur. indlrgenml~ n~ll akl~lannm TOrk Llrasl degen yuk~da bel en
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spot liyal araclhgl ile hesaplamr. Besaplanan dcgcrlerin toplanu degcrleme gUnO i9in forward
velveya swap sozle~l11esinin degerini goslcrmcktedir.

2) Eurobond dcgcrlemesinde Bloomberg BP sayfasmda degerleme larihini takip eden i~gOnO
saal IO:OO'da degerleme larihinde en son ilan edilen Mid Price fiyatl, bu tiyattn bulunmamasl
durumunda ise, bir onccki gOnOn dcgcrleme tiyattntn crtesi i~ gOnOne i9 verimle ilerletilerck
hesaplanan liyal kullamhr.

3) Borsa Dl~1Repo-Ters Repo i~lemlerinin Degerleme Esaslan

Borsa dl~1 repo - lers repo sozle~melerinde borsada aym valorde gergekle~en i~lemlerin
aglrhkh ortalama fiyatl ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa liyalmm bulunmamasl
durumllnda, piyasa liyallm en dogru yansllacak ~ekilde gOvenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullamhr.

4) Opsiyon sozle~melerinde gOncel tiyat kar~l lara nan alman liyal kotasyonlldur.

Fonun liyal a91klama donemlerinde;

• Degerlemede kullamlmak Ozere gUncel piyasa liyattnm bulunmadlgl durumlarda vc
• Ka~1 laranan liyal kotasyonu ahnamadlgl durumlarda;

opsiyonlar i9in B1ack&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadlgl
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi veya
genel kabul gonnii~ bir liyatlama modeli araclhgtyla hesaplama yaplhr.

5) Yapllandtrllml~ bor91anma ara91annm degerlemesinde slrastyla;

• Borsada Han cdilen tiyat,
• Borsada i~lem ge9mcrnesi halinde, veri daglllm kanallan araclhgtyla Han edilen gUncel

tiyat,
• Degerlerne gUnUnde i~lern ge9memesi ve veri dagltlm kanallarmda tiyat Han edilmemesi

halinde yapllandtrlhm~ bOf9lanrna aracmm yaplsma en uygun tiyatlama yontenii He hesaplanan
teorik liyat degerlemede kullamhr.

6) lIeri ValorlU Tahvi,llBono 1~lemlerinin Degerleme Esaslan

i1eri valorlU alman Devlel i~ Bor~lanma Senetleri (DiBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasma dahil edilmez. lIeri valorlU satllan DiBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lIeri valorlo DIBS ahm ve salim i~lemleri
ayn bir vadeli i~lem silzle~mesi olarak degerlenir. i~lem tularlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa bor~ olarak takip edilir.

lIeri valorlU sozle~menin degeri ah~ ve sall~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken i~lem
ah~ ise pozitif (+), sall~ ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanslr. Aym valorde
ve aym nominal degerde h~m ah~ hem de satl~ yapllml~ ise portfoy degeri tablosunda her iki i~lem
awul~ e fakat ah~ i~lemi pozitif (+) satl~ i~lemi ise negatif (-) olarak gorUnecektir. Bu ~ekilde

,.~~i~i.Jl'~lnu ters i~lemle kapatnu~ olan fonlarda bu i~lemler portflly degeri Uzerinde bir elk'! yaratm~cali . .l 4tll{F'::', "'.ld " ~ i (,,,..:fr~ri;val" IUi~iemlerin degerlemesi ise ~agldaki fonnOle gore yapllac Ipoll1(6 N iMI
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1~lemin Degeri = Vade sonu Degeri I( I+Bile~ik Fai7}100) h'kJ;!.Ml

Vade Sonu Deger: Ahm salim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bile~ik Fai?: Varsa degerleme glinUnde BIA~'la valllr larihi i~lemin valllr larihi ile aym olan
i~lemlerin ag.rhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gUnUnde BIA~'la aym gUn valllrlil
ger~ekle~en i~lemlerin ag.rhkh ortalama faiz oram, yoksa en son aym glin valllrili olarak i~lem
gllrdligli glindeki aym glin valllrili i~lemlerin aglrhklo ortalama fai? oram, bu da yoksa ihra~
tarihindeki bile~ik faiz oramdtr.

lIeri Valllrili Yurtdl~mda lhra~ Edilen Bor~lanma Araet 1~lemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme glinlinde valllr larihi i~in i~lem fiyall bulunuyor ise bu i~lel11liyall,
Ii. Degerleme gUriUndevalllr tarihi i~in bir liyal bulunmuyorsa ula~llabilen en glincel fiyalm

valllr gUnUnekadar i~ verim ile i1erlelildigi liyat kullamhr.

7) lIeri ValllrlU Altm I~lemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valllrlU altm i~lemlerinde.

i.BIA~'m GlinlUk Blilteni 'nde ilgili valllrili USD/ons [(T +1) i1a (T+9)] i~lemleri i~in
a~,klanan ag,rhkh ortalama fiyatm kullamlmasl,

ii. Soz konusu i~lemlerin portraye ahmmda ah~ fiyatmm, ahm tarihinden ba~lamak li?ere ise
BIA~'la degerleme gUnli itibariylc olu~an fiyatlarmm; Finansal Raporlama Tebligl'nin 9.
Maddesinin birinci f,krasmm (a) bendi uyannca hcsaplanmasl,

iii. Degcrlemenin a~agldaki bentler uyarmca yapilmasl gerekmektedir.

a) lIeri valllrlU alman altm i~lemleri valllr tarihine kadar diger Allm Menkul Ktymetlerinin
arasma dahil edilmez. Ileri valorlli sat, Ian Allm'lar isevalllr tarihine kadar portlOy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder.lleri valllrili Allin ahm ve salim i~lemleri ayn bir vadeli i~lem
sozle~mesi olarak degerlenir. I~lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alaeak veya takasa bo~
olarak lakip edilir.

b) Iieri valorlli sozle~menin degeri alo~ve sall~ i~lemlerinde aym yontemle hesaplamrken
i~lem ah~ ise po?ilif (+), satl~ ise negatif (-) bir deger olarak portray degeri tablosuna yanm. Aym
vallirde ve aym nominal degerde hem ah~ hem de sall~ yapllm,~ ise portfliy delleri tablosunda her
iki i~lem aym degerde fakal alo~i~lemi pozitif(+) sal,~ i~lemi ise negalif(-) olarak gozilkeeektir. Bu
~ekilde a~lIgl pozisyonu lers i~lemle kapatml~ olan fonlarda bu i~lemler portray degeri i1zerinde bir
elki yaralmayaeakur.

5.6. Borsa dt~mda laraf olunaeak slizle~melere ili~kin olarak ~agldaki esaslara uyulur:

Kurueu nezdindeki Risk Ylinelimi Birimi tarafmdan borsa dl~1 tilrev ara~ sozle~melerinin
"adil bir liyal" i~erip i~ermedigi; forward ve swap i~lemleri i~in "nakil aklmlanmn bugline
it:ldirgenmesi" yonlemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlaeak fiyat
arasmda ka~ll~urma yapllarak, opsiyonlar i~in "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli
veya Monte Carlo simlilasyonu ylintemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan melot
kullanllarak hesaplanan teorik fiyat ile dellerlemede kullanllaeak liyat arasmda kar~ll~t,rma
yapllarak kontrol edilir.

farka forward ve/veya swap points denir. 1~le
d ve/veya swap points'in aym i~lem kuru ve i~lem vadesi i~in adil ve t1,Z
yon Ian kullanllarak hesaplanan alo~-sat,~ forward velveya l!
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olmas, gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Out rights veya gUvenilirligi tcst cdilmi~ benzer ekranlar araclhgl ile yaplhr.

Forward ve swap i~lemlerinin spot dayanak varhk fiyatmm. Bloomberg ve Reuters gibi
bag,mslz ve gUvenilir veri saglay,c,larmm i~lem saatinde yaymladlgl en dU~Oken yUksek spot
dayanak varhk fiyat bandmda olmasl gcrekmektcdir.

Borsa dl~mda tarar olunacak repo-ters repo sozle~melerinin adil liyat i~erdiginin kontrolU
Risk Yonctimi Birimi tarafmdan yaplhr. Borsa dl~mda tarar olunacak repo-ters repo s07.le~melerine
i1i~kin olarak, ilgili sozle~menin faiz oranlannm borsada i~lem goren benzer vade yapisma sahip
sozl~melerin faiz oranlanna uygun olmas, esastlr. Bu tOr sozlc~melere taraf olunmasl durumunda,
cn gc~ sozle~me tarihini takip eden i~gUnUi~inde s07Je~menin vadesi, faiz oram, kar~1tarafl ve kar~,
tararm derecclendirme notu KAP'ta a~lklanarak; ilgili bilgi ve belgcler sozle~me tarihini mliteakip
be~ yll sUreyle saklamr.

Borsa d'~1 opsiyon sozle~melerine ili~kin olarak, kar~1 tarafmm vcrdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafmdan hesaplanan liyat ka~lla~tmhr. Fon .fiyall hesaplarken degerlemede
kullamlmak Uzere ka~1 tara nan fiyat kotasyonu ahndlg' durumlarda soz konusu fiyat degerlemeden
kullamlmadan once fiyalln uygunlugu yeterli ve genel kabul gonnU~ bir fiyatlama 1110deli
arac,hglyla ve Kurucu Risk Yonetim ProsedUrUlYK Karan ~er~evesinde degerlcndirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALlM SATIM ESASLARI

Fon, katllma paylan sadece 6nceden belirlenmi~ ki~i veya kurulu~lara tahsis edilmi~ fon olarak
adlandmlan "Ozel Fon" niteligindedir. Fon katIlma paylannm tahsisli olarak satllacagl nitelikli
yatmmci vasflm haiz ki~iler Kurucu tarafmdan 11.11.2019 tarih ve 2019-11-11-160327 saYlh yaz,
ile Kurul'a bildirilmi~ir.

Fon katllma paylannm ahm sat,ml bu beljrlenmi~ ki~i1erin T. Garanti Bankas, A.:>. nezdindeki
hesaplan U7.erindenyapllacaktlr.

Fon kalllma paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye aynlml~tlr. Pay gruplarma i1i~kindetayh
bilgiler izahnamenin 6.8. no.lu maddesinde yer almaktadlr.

Fon sat,~ b~langl~ tarihinde bir adet B Grubu paY1l1nominal ,fiyatl (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A grubu paym nominal fiyatl (birim pay degeri) ise bir 6nceki i~
gUnUnde TCMB tarafmdan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Doviz Ah~ Kuru esas ahnarak
hesaplanacak I USD kar~lhgl TL'dir.

Takip eden gOnlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katllma paylanmn saYIs1l1a
blllUnmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan ~er~evesinde, TUrk
Lirasl ve Amerikan Dolan ,(USD) cinsinden hesaplanlr ve ilan edilir. B Grubu paylann Amerikan'
Dolarl (USD) cinsiden degerinin hesaplanmas1l1da; ilgili gUn i~in TCMB t8f!lf1l1dansaat 15:30'da
ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) d6viz ah~ kuru esas ahnarak B Grubu
Paylarm degeri tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, gUnlOkolarak.tespit edilir ve ilan edilir. Dliviz

/'l:~n~lt. ,,(man paylar .d~viz cinsinden nakde ~cvrilirken, TUrk Lirasl olarak alman paylar TUrk
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Gencl Esaslar

Kallima paYI salm ahnmasl veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagillci Kurulu~ T. Garanli
Bankasl A.~. ~ubelerine ba~vurularak ahm satlm tatimall verilebilir.

Kurucu'nun veya ton katl1ma paYI ahm saum araelhk sozle~mesi imzaladlgl BraCIkurulu~un
kendi adma yapacagl i~lemler de dahil alman tUm kaulma pa)1 ahm saUm lalimallarma ahm ve salim
lalimallan i~in ayn ayn olmak Uzere mUleselsil Slra numarasl verilir ve i~lemler bu oncelik slrasma
gore ger~ekle~tirilir.

6.1. KatJlma Pay. Ahm EsaslaTi

Fon IUlanm lemsil eden fon kallima paylan Teblig'de lammlanml~ olan Nilelikli Yallruncllara
sauhr. Serbesl yatlnm fonlanmn kailima paylanmn ahm salimi konusunda yelkili kurulu~lar, satl~
yapllan yatmmcllann Teblig'de belirlenen nitelikli yalmmci vaslnanm haiz olduklanna dair bilgi
\'e belgeleri temin etmek ve dUzenli olarak tUlmakla yUkUmlUdUrler. Fona ilk giri~i slrasmda
kauhmcllardan Nilelikli Yaunmci olduklanna dair beyan daglllcl larafmdan ahmr.

Yatmmcllann BIST Bo~lanma Ara~lan Piyasasl'nm a~lk oldugu gUnlerde saat 13:30'a kadar
verdikleri kaulma paYI ahm lalimatlan laliillatm verihnesini lakip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyau Uzerinden yerine gelirilir.

BIST Bo~lanma Ara~lan Piyasasl'nm aylk oldugu gUnlerde saal 13:30'dan sonra i1etilen
talimatlar ise, ilk pay fiyau hesaplamasmdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyau Uzerinden yerine getirilir.

BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'mn kapah oldugu gOnlerde iletilen lalimallar, izleyen ilk
i~gUnUyapllacak ilk hesaplamada bulunacak pay /iyatl Uzerinden ger~ekle~lirilir.

6.2. Ahm Bcdellerinin Tahsil Esaslarl

Ahm lalimallmn verilmesi slrasmda, talep edilen kallima paYI bedelinin Kurucu larafmdan
tahsil edilmesi esastlr. Ahm talimatlarl sadece tutar olarak verilir. Talimat tutar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay saYlsl fon /iyall aylklandlktan sonra
hesaplanlr.

A Grubu kallima paylannm ahm talimatmm k~lhgmda tahsil edilen tutar, pay ahmlannm
ge~ekle~tigi larihe kadar yatmmcl adma nemalandmlmak suretiyle katllma paYIahmmda kullanlhr.

B Grubu kaulma paylanmn a1lm talimatmm kar~lhgmda tahsil edilen tutar nemalandlTllmaz.

6.3. ~IJlma Pay. Sattm Esaslarl

YatlTlmcllarlD BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'mn aylk oldugu gOnlerde saat13:30'a kadar
verdikleri kallima paYI salim talimallan talimatlD verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyau Ozerinden yerine getirilir. .

7~T~~r~lanma Ara~lan Piyasasl'mn a~lk oldugu gUnlerde saat 13:30'dan sonra He'
",<taJj~Jse, k fiyat hesaplanmaslDdan sonra verilmi~ olarak kabul edilir ve izleyen hesap a
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B1ST Bor;:lanma Ara~lan Piyasasl'nm kapah oldugu gUnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk i~
gUnUyapllacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyall Uzerinden ger~ekle~tirilir.

6.4. SatJm Bcdellcrinin Odcnmc EsasJarl

Kallima paYI bedclleri; iade talimatmm, BIST Bor;:lanma Ara~lan Piyasasl'nm a91k oldugu
gUnlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde,talimatm verilmesini takip eden ikinci i~lem gUnUnde,
iade talimatmm BIST Bor~lanma Ara~lan Piyasasl'nm a~lk oIdugu gUnlerde saat 13:30'dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden U~UncUi~lem gUnUnde yatmmcllara odenir.

6.5. Ahm Sahma Araclhk Eden Kurulu~lar \"C Ahm Sahm YcrJcri:

A ve B Grubu Kalilma paylarmm ahm ve satlml kurucunun yam ma T. Garanti Bankasl A.$.
araclhglyla da yaplhr. Kurucu ile T. Garanti Bankasl A.$. arasmda Fon kat lima paylarmlll ahm-
sallmma araclhk sijzle~mesi imzalanml~lIr.

T. Garanli Bankasl A.$. 'ye ail bilgilere a~aglda yer alan linkten ula~llmasl mllmkUndUr.

",,,,w.earant ibbva.com .tr

6.6. Giri~ <:Ikl~ Komis)'onlaTl: Fon Paylarma herhangi bir giri~ veya ~Ikl~ komisyonu
uygulanmayacakllr.

6.7. Performans Ocreti: Fon'dan herhimgi bir perfonnans lIcreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplarl

Fon katJlma paylan A Grubu ve B Grubu olmak lIzere iki gruba aynlml~lIr. A Grubu paylar,
fiyall TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden Odeme yapllarak ahmp sallian paylan; B Grubu paylar
ise fiyatl Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden Odeme
yapllarak ahmp saulan paylan ifade eder. Bu ~er~evede, TUrk Lirasl (TL) cinsinden kaulma paYI
ahm salim talimatlan A grubu kaulma paylan ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden kaulma paYI
ahm talimatlarl ise B grubu kaulma paylarl ile ger~ekle~tirilir.

Pay.gruplan arasmda ge~i~ yapllamaz. TL ve Amerikan Dolan (USD) Orlenerek satm alman
fon paymm, fona iade edilmesi durumunda Odeme aym para cinsinden yaplhr.

Pay gruplanna uygulamin yonetim Ucreti oramnda farkhhk bulunmamaktadlr.

VII. FON MALVARLIGINDAN KAR$ILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KAR$ILADIGI GI~ERLER:

7.1. Fonun MalvarhglDdan Karsdanan HarcarnaJar

•..~l-w.tvarhgmdan yapllabilecek harcarnalar ~glda yer almaktadlr.
~""i".'\1).Sji"k rna hizmetleri i~in Orleneil her tUriu Ucretler.

(

f ,":! '2)~lii'h n nakde ~evrilmesi ve transferinde odenen her tllrlU vergi. resim ve komisyo
. :Y f~h!lan edilerin faizi, . .

l"dL~);~ .. GA Tl Y El,I".,
~.,~ \!p2'Y ;;J {;J f. h. ~I t o~k
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4) POrlfliye ahmlarda ve pOrlfli);den sa\lmlarda Menen araclhk komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapllan giderler TCMB doviz satl~ kuru ilzennden TL'ye ,evrilerek kaydolunur.),
5) Porlfliy yonetim iicreti,
6) Fonun miikelleli oldugu vergi,
7) Baglmslz denelim kurulu~lanna odenen denetim Ucreti,
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili~kin yetkili meslek mensubu Ucreti,
9) E-defter (mali miihiir, ar~ivleme ve kullamm) vc E-tillura (ar~ivleme) uygulamalan
nedeni ile odenen hizmel bedeli,
10}Mevzuat geregi yapllmasl zorunlu ilan giderleri,
I I) Takvim Ylh esas almarak ii,er ayhk donemlerin son i~ giinUnde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
12) E~ik deger giderleri,
13) KAP giderlcri,
14) Mevzuat uyannca tutulmasl zorunlu defterlere ili~kin noter onay gidcrleri,
15) Tilzel Ki~i Kimlik Kodu giderleri,
16}KiJrulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yiinetim Vereti OraOl: Fon toplarn degerinin giinlilk%0,000685'inden
(milyondaal\lvirgiilseksenbe~) [Yllhk yakla~lk %0,25 (yiizdeslflrvirgUlyirmibe~)] (BSMV dahil)
olu~an bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her aysonunu izleyen bir hafta i,inde, kurucu
Be daglllci arasmda im7.alanan sozle~me ,er,evesinde belirlenen payla~lm esaslarma gore kurucuya
ve dagl\lClya fondan odenir. Pay gruplarma uygulanan yonetim iicreli oranmda farkhhk
bulunmamaktadlr.

7.1.2. Fon Portfdyilndeki Varhklarm Ahm Satlmma Araelhk Eden Kurulu~lar ve
Araclhk hlemleri i,in Odenen Komisyonlar

Fon porlfliyiinde yer alan varhklarm ahm sallmma T. Garanli Bankasl A.1;). (Bor,lanma
Ara,lan) ve Garanti Yatmm Menkul Klymetler A.1;).(Pay Senedi ve ViOP) araclhk etmektedir. So;>:
konusu araclhk i~lemleri i,in uygulanan komisyon oranlarl ~aglda yer almakladlr:

I} Pay ve Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindeal\l) arahgmda degi~en
oranlar uygulanlr

2} Sabil Gelirili Menkul Klymet ve Borsa Para Piyasasl 1~lemKomisyonu: Fan adma BIST
Bor,lanma Ara ••lan Piyasasmda ve Takasbank Para Piyasasl'nda gen,ekle~tirilen
i~lemler iizerinden, Borsa istanbul ve Takasbank larifesi uygulanlr.

3) Sabit Getirili Menkul Klymetler ve viop i~lemh!r Araclhk Ocreli: Sabil Getirili Menkul
Klymetler i••in 0,00001 (yiizbindebir); ters repo i~lemleri i••in 0,000003 (milyondaii,);
ViOP'da i~lem goren sozle~meler i,in 0,00005 (yiizbindebe~)

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank larafmdan belirlenen ve ilan edilen iicret
komisyonlar aynen uygulanmaktadlr.

5} vlop 1~lemBorsa Komisyonu: Borsa Istanbullarifesi uygulamr
6) Klymetli Madenler Borsa Komisyonu: ]3IST tarifesi uygulamr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

,,-tr-"''';;,~.3.K~rul ~creti: Takvim Ylh ~sas ahnarak. i1,er ayhk dllnemlerin son i~gUnUndeF~n'un
., ,net'\\'lllIJk~,en UZennden %0,005 (yUzbmdebe~) oranmda hesaplanacak ve lldenecek Kurul. .
~~ ,f~...:N~y den k~llamr.
'" (0 ~l""" , _c ~ , \\ )'." ...:." ;.--- ~.
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7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu 1;icmsi)'cFona Ail Gidcrlcr: Semsiyc Fon'un kurul~ gidcrleri
ile fonlann katllma pay! ihrarygiderlcri hariryoimak iizcre, SeOlsiyc Fon iryinyaptlmasl gereken tiim
giderlcr Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann
portfllylerinden kar~llamr.

7.1.5. Kar~Jllk A)'rllacak Diger Gidcrlcr vc Tahmini Tularlarl

A~agldaki tabloda yer alan ilcret, gidcr ve komisyonlar Fon'un getirisini dOb'IUdanetkilcr.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap doncmi boyunca Fon'dan tahsil edilmcktedir.

Fori'da'n ka~Jlanan giderler %
Yonelim ilcreti (Yllhk) 0,25
- Kurucu 0,10
- Fon Daiil!lm Kurulusu 0,15
Saklama iiereti (Yllhk) 0,08

Diger giderler (Tahmini) (Yllhk) 0,15

7.2. Kurucu TaraflDdan KarsJlanan Gidcrlcr

A~aglda tahmini tutarlan gostcrilcn katllOla paylarmm satl~ma i1i~kin giderler kurucu
tarafmdan ka~llanacak!lr.

GiderTilrU Tutarl{TD
Tescil ve lIimGidericri JO.OOO
Diiier Giderler 10.000
TOPLAM 20.000

VIIl. FONUN VERGiLENDiRiLMESi:

8.1. Fon Porlfily i,Jetmeciligi Ka7.anrylanmn Vcrgilendirilmcsi

a) Kurumlar Vcrgisi Dilzcnlemcsi ArylslDdan: 5520 say!h Kurumlar Vergisi Kanunu'nun
5'inci Oladdcsinin 1 numarah bendinin .(d) alt, bendi uyannea, Olenkul k!ymet yatmOl fonlannm
porttOy i~letmeciliginden dogan kazan~lan kurun!lar vergisinden istisnadlr.

b) Gelir Vcrgisi Diizenlemesi ArylslDdan: Fonlarm portfdy i~letmeciligi kazanrylarl, Gelir
Vergisi Kanunu 'nun geryici 67. maddesinin (8) numanih bendi uyannea, %0 oranmda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

8.2. Katdma PaYI Satin Alanlann Vergilcndirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun geryici 67. maddesi uyannea Sermaye Piyasasl Kanununa gore
kurulan menkul klymetler yatmm fonlannm kattlOla paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmda gelir vergisi tevlikatma tabidir. KVK'mn ikinei maddesinin birinci ftkrasl kapsanllndaki
",'i~~ic , 'le miinhas!ran menkul k!ymet ve diger sermaye piyasasl arael getirileri ile deger artl~1

,(' k~\rt~I!II11'l e etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaclyla faaliyette buluna<,

(
' ~teflCll'de Sermaye Piyasasl Kanununa gore kurulan yatmm fonlan vc yatmm ortakhkl yla"'If.- \.-',

\

_ \f ,.1'"(,"
'" :::, ~ -') c • . GA N • YO' "II" .~ ~ ••~.. .~ ~ ~ f .. n.",
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henzer nilelikle oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgmca belirlenenler i,in bu oran %0 olarak
uygulamr.1I1

Amerikan Dolan (USD) ilzerinden ahm salimi ger,ekle~lirilen B Grubu katllma paylnrmlll
doviz einsinden anapara kur farkl gelirlerinin vergilendirilmesinde T.C. Hazine ve Maliye
Bakanllgl'nm ilgili dOzenlemeleri dikkale ahmr.

Gelir Vergisi Kanuhu'nun ge,iei 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmca fon kalilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i,in Yllhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beynnnameye dahil edilmez. Ticari i~lelmeye
dahil olan bu nilclikleki gelirler, bu flkra kapsaml dl~mdadlr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Oe,ici Madde I uyarmca dar mOkellefkurumlann TOrkiye'deki i~
yerlerinc alfedilmeyen vcya daimi temsilcilerinin araclIIgl ohnakslzm elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun ge,ici 67 nei maddesi kapsammda kesinli yapllml~ kazan, Ian ile bu kurumlann tam
mOkellef kurumlara ail olup BISrta i~lem goren ve bir y.ldan fazla sOreyle elde tululan pay
senetlerinin elden ,Ikanimasllldan saglanan ve ge,iei 67 nei madden in (1) numarah flkrasmm altmci
paragrafl kapsammda vergi kesintisine labi tutulmayan kazan,lan ve bu kurumlann daimi
lemsilcileri araclhglyla elde elliklcri lamaml ge,ici 67 nci madde kapsammda vergi kesinlisine labi
tutulmu~ kazan, Ian i,in )'lllIk veya llzel beyanname verilme?.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI tLE FONLA tLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILt!$KfN A«;:IKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim Ylhdlr. Aneak ilk hesap dllnemi Fon'un kurulu~ tarihinden
ba~layarak 0 Ylhn Arahk aymm sonuna kadar olansOredir.

9.2. Finansal tabloJann baglmslz denetiminde Kurulun baglmslz denetimle ilgili
dOzenlemelerine uyulur. Finansal lablo hazlrlama yOkOmlOIUgOnOnbulundugu ilgili hesap
dllneminin son gOnGitibanyla hazlrlanan portflly raporlan da finansal tablolarla birlikle baglmslz
denelimden gCl'irilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi ilibanyla llzel baglmslz denetime tabidir. Kurueu, Fon'un ytlhk
finansal tablolanm, i1gili hesap d5neminin bitimini takip eden 60 gOn i,inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim gOnOnOnresmi talil gOnUnedenk gelmesi halinde resmi tatil gOnGnG
takip eden ilk i~ gOnOson bildirim tarihidir.

9.4. !$emsiye fOD i,tOzii~ODe, bu izabDameye, ba~lmslZ deDetim raporuyla birlikte
6DaDsai raporlara (FinaDsal tablolar, sorumluluk beyaDlan, portfOy daglhm raporlan), fOD
giderleriDe i1i~kiDbilgilere, fonun risk d~erine, oygulanan komlsyonlara, varsa performans
iieretleDdirmesine i1i~kiDbilgilere ve fon taraflDdaD a,lkIanmasl gereken di~er bilgilere fODon
KAP'ta yer alan sllrekli bilgileDdirme formuJ!daD(www.kap.org.tr) ula~llmasl mOmkOndlir.

9.5. Finansal raporlar. baglmslz denetim raporuyla birlikte. baglmslz denetim kurulu~unu
,~"~rreiTi}l~e ilzama yetkili ki~inin imzaslm t~lyan bir yazl ekJnde kurueuya ul~masllldan sonra,t +'.. .:.kilrul!lU' . IIldan linansal raporlann kamuya a,lklanmasllla ili~kin y5netim kurulu karanna

r .~"r1fbi18!~dl'. tarihi izleyen ahmci i~ gOnU mesai saati bitimine kadar KAP'ta a,Jklanlr. Fin
"I" ".;::> ,}
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tab lolaI' aynca soz konusu al'lklamaYI milteakip 10 i~ gilnil il'crisinde kalllllla paYI sahiplerine en
uygun haberle~me vasltaslyla gonderilir.

9.6. portray raporlan dl~mdaki finansal raporlar kamuya al'lklandlktan soma, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde ya)'lmla11lr, Bu bilgiler, i1gili internet sitesinde en az be~ YIIsilreyle kamuya
al'lk tutulur. Soz konusu tinansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve kaulma paYI sau~1
yapllan yerlel'de, yattrllllcilarm incelemcsi il'in hazlr bulundurulur.

9.7. Yatmmcllarm yatmm yapma kararml etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasml
gerektirecek nitclikte olan izahnamenin 1.1.L 1.I.2.\., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. maddesi haril'
olmak ilzere), VII.7.\. (araclhk komisyonlarma i1i~kin alt madde haril') no.lu bolilmlerindeki
degi~iklikler Kurultaralindan incelenerek onayla11lr ve yapllacak izahname degi~iklikleri yilriirlilge
giri~ tarihinden en az 30 giln once katdllla paYIsahiplerine en uygun haberle~me vasltaslyla bildirilir.
lzahnamenin diger bolilmlcrinde yapllacak dcgi~ikler ise, Kurullln onaYI aranmakslzm kurllcu
tarafmdan yapllarak KAP'ta vc Kurucu'nun rcsmi internet silcsinde i1an edilir ve yapllan
degi~ikliklcr her takvim Ylh sonunu izleyen altl i~ giinil i,inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fon'a i1i~kinreklam ve i1an verilemcz.

9.9. Borsa dl~1 repo-ters repo i~lemlerinin fon portfayilne dahil edilmesi halinde en gel'
sozle~me tarihini takip eden i~giinil i,inde sllzle~menin vadesi, faiz oram, k~ltarafl ve ka~1 taratin
derecclendirme notu KAP'ta a,lkla11lr.

9.10, Fon portfOyilne yapllandlnlml~ yatmm araci dahil edilmesi halinde sllzkonusu yallnm
aracmm genel ozelliklerine ili~kin bilgiler ve i,crdigi muhtemel riskier aynca KAP'ta a,i1ciamr.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFlvESI

10.1. Fon;

- Bilgi lendirme dokilmanlarmda bir silre ongoriilm~ ise bu siirenin sona ernlesi,
- Fon sUresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii~ilnil aldlktan sonra altl ay sonrasl i,in feshi

ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet ~artlanm kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhOtlerini kar~llayamayacak kadar zaYlfiamasl, inas etmesi

veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yilkiimlnlOklerini kar~llayamaz durumda olmasl ve benzer nedenlerle

fonun devammm yattrlmcllarm yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmi~ olmasl
hallcrinde sona ereI'.
Fonun sona ermesi halinde fon portfOyOndc yer alan varhklardan borsada i~lem gllrenlcr

borsada, borsada i~lem gormeyenler ise borsa dl~mda nakde donO~tiiriiliir.

10.2. Fon mal varhgl. (I'tOziik ve izahnamede yer alan i1kelere gore tasfiye edili~ve tasfiye
bakiyesi kaulma paYI sahiplerine paylan oranmda dagltlhr, Tasfiye durumunda yalnizca kaulma
paYI sahiplerine lideme yapllabilir.

10.3. Tasfiye i~lemlerine i1i~kinolarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gllrii~iinii aldlktan soma
.,,,,;6JiiY'~omaSIi,in fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemi~

;/,., .~liiilina" p~ nnm bulunmasl halinde, katllma paYI sal1iplerinin sau~ talimau beklenmeden ~

~
r ."S~.I~!~1(.apl elde ,:,dilen tutarlar Kurucu ve kaulma paYI ahm sanml yapan kurul~ In ~

, ;: l~.tla~ ~esa arda yatmmcilar adma tel'S repoda veya Kurul larafmdan uy un ariil d(" ..
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sermaye piyasasl ara~lannda nemalandmhr. Fesih ihbanndan soma yeni kailima paYI ihra~
edilemez. Tasfiye amndan itibaren hi~bir katllma paYI ihra~ cdilemez ve geri almamaz.

10.4. K:lIrucunun iflasl veya lasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gilrecegi ba~ka bir portfily
yonctim ~irketine tasfiyc amactyla devrcder. Portfdy SaklaYIClSmm mali durumunun laahhiitlcrini
ka~tlayamayacak kadar zaytnamasl, iflasl vcya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmt Kurul
tarafmdan uygun gilriilecck ba~ka bir portlOy saklaYlctsma devredcr.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Ozerine, Fon admm Ticarel Sicili'nden silinmesi i~in kcyfiyct,
kurucu tarafmdan Ticarel Sicili'ne tescil vc ilan etlirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI. KATILMA PAVI SAHiPLERiNiN HAKLARI

11.1. Klirucu ile kat rima paYI sahipleri arasmdaki ili~kilerde Kanun, ilgili mcvzuat ve
i~tiizUk; bunlarda hiikiim bulunma)'an hiillerde IIIInOl1 tarihli ve 6098 saYlh TUrk Bor~lar
Kanununun 502 ilii 514 iincii maddeleri hiikiimleri ktyasen uygulamr.

11.2. Fon'da olu~an kar, Fon'un bilgilendinne dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespil
cdilen kattlma paymm birim pay degerine yanm. Kattlma pa), sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattlklannda, cllerinde tuttuklan sUre i~in fonda olu~an kardan paylanm ahlll~ olurlar. Hesap dilnemi
sonunda aynca temcttU dagJllml silz konusu degildir.

11.3. Kattlma paylan mU~teri bazmda MKK nezdindc izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya ahm satlma araclhk edcn yatmm kurulu~lardan hesap durumlan hakkmda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOVONUN OLU~TURULMASI VE KATiLMA PAVLARININ
SATI~I

12.1. Katllma paylan, izahnamenin KAP'ta yaYlmml takiben jzahnamede belirtilen usul ve
esaslar ~er~evesinde nitclikli yattnmctlara sunulur.

MahmutKAYA
Genel MUdar I YK B~kan Vekili

29/1InOl9

Engin IREZ
Genel MOdUrYard. I VK O.yesi

12;2. Fon. kattlma paylan sadecc ilncedcn belirlenmi~ ki~i veya kurul~lara tahsis edilmi~
fan alarak adlandmlan "Ozel Fon" nilcligindedir. Fon kattlma paylanmn tahsisli olarak saltlacagt
nitelikli yatlnmct vasfm! haiz ki~iler Kurucu tarafindan 11.11.2019 tarih vc 2019.11-11-160327
sayth tarihli yozi ile Kurul'a bildirilmi~lir.

':1:~d amede yer alan bilgilerin dagrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklartmtz ~er~evesinde

~~'(r~.•..~~~'
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