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İlgi :

        Şirketinizin 200.000.000 TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde kalmak üzere 31.250.000 TL olan
çıkarılmış sermayesinin 46.875.000 TL'lik kısmı nakden, 6.304.771 TL'lik kısmı 2017 yılına ait
dağıtılabilir dönem karından, 5.439.484,16 TL'lik kısmı emisyon priminden ve 3.880.744,84 TL'lik
kısmı özel fonlardan karşılanmak üzere 93.750.000 TL'ye artırılması nedeniyle ihraç ve halka arz
edilecek 62.500.000 TL nominal değerli paylara ilişkin izahnamenin ve tasarruf sahiplerine satış
duyurusunun Kurulumuzca onaylanmasına ilişkin başvurunuzun görüşüldüğü Kurulumuzun 03.10.2019
tarih ve 55/1291 sayılı toplantısında, söz konusu talebinizin,
        i) Şirketinizin 01.01.2018 – 31.12.2018 ve 01.01.2019 – 30.06.2019 dönemlerine ait finansal
tablolarına ilişkin denetçi raporlarında sınırlı olumlu görüş verilmesinin dayanağı olan Şirketinizin ilişkili
olmayan taraflardan ticari alacakları içerisindeki Türkiye Organ Nakli Vakfı İktisadi İşletmesi’nden
olan vadesi geçmiş alacakları ile peşin ödenmiş giderleri içerisinde Zed Tanıtım Organizasyon
Ltd.Şti.’den olan verilen sipariş avanslarının önemli bir bölümünün mevcut durum itibarıyla tahsilatının
gerçekleştirilmediği de dikkate alınarak söz konusu alacaklar ile peşin ödenmiş giderlere karşılık
ayrılması sonucunu doğrulabilecek belirsizliklerin mevcut durumda giderilemediği ve finansal tablolarda
karşılık ayrılması durumunda oluşacak zararların Şirketinizin özkaynaklarında yaratacağı negatif etkinin
belirsizliği,
        ii) Her ne kadar Şirketiniz tarafından tahsilat yapılacağı dolayısıyla alacakların şüpheli olmadığı
ifade edilse de bağımsız denetçiler tarafından bu kanaate ulaşılmadığı,
        iii) Bedelsiz sermaye artırımı kaynaklarının karşılık ayrılması durumunda değişeceği,
        iv) Şirketinizin sermayesinin bedelsiz kısmının karşılıksız bir şekilde artırılması ve bu artırım
sonucunda elde edilen paylar olacağından karşılığı ödenme durumu şüpheli payların var olması
durumunun doğabileceği,
        v) Bedelli sermaye artırımından elde edilecek fonların kullanım alanı ile ilgili Şirketiniz tarafından
yatırımcılara net bir bilginin verilmediği,
        vi) Şirketiniz tarafından, Kurulumuzca halka arza aracılık faaliyet belgesi verilmemiş olan Alnus
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (Aracı Kurum) ile Aracılık Sözleşmesi imzalandığı ve Kurulumuza
iletilen izahnamede söz konusu Aracı Kurumun yetkisiz bir şekilde imzasının bulunduğu,
        vii) Şirketinizin mevcut ortaklık yapısı (Şirkette %5’in üzerinde paya sahip ortak bulunmadığı),
15.08.2019 tarihi Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.'den alınan kayıtlara göre en yüksek tutarda paya
sahip ortakları ve (A) grubu imtiyazlı paylara sahip olan ortaklarının Şirket paylarında
gerçekleştirdikleri işlemler ile ilgili Kurulumuzca daha önceden idari ve hukuki işlemler yapıldığı ve bu
kapsamda Kurulumuzca yapılan suç duyuruları kapsamında Savcılık soruşturması ve kamu davalarının
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halen devam ettiği,
        viii) Şirketinizin halka açılmasından itibaren 4 ortağın Şirketiniz yönetim kurulu üyeliklerine aday
gösterme imtiyazına sahip toplam 50.000 TL nominal bedelde (Şirket’in mevcut sermayesinin
0,16’sına tekabül etmektedir) (A) grubu payları ellerinde bulundurmaları sayesinde Şirket yönetiminde
söz sahibi oldukları ve Şirket’in 2012 yılındaki paylarının halka arz işlemi sırasındaki söz konusu 4
hakim ortağın Şirketteki paylarının sermaye içerisindeki oranının toplamda %83,48 iken, yapılan satış
işlemleri sonrasında toplamda %2,44’e düştüğü
        hususları dikkate alınarak Sermaye Piyasası Kanunu’nun 1 ve 6’ncı maddeleri uyarınca
reddedilmesine karar verilmiştir.
        Bilgi edinilmesini rica ederim.
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