TEB PORTFOY YONETIMI A.S. BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA
BAGLI TEB PORTFOY KISA VADELI BORCLANMA ARACLARI FONU'NUN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILISKIN
IZABNAME

TEB Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
428025 sicil numaras: altmda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen TEB Portfoy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar1 Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gére ybnetilmek iizere olugturulacak TEB Portfoy

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu’nun katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname -

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan 03/Kasim/2015 tarihinde onaylanmg ve Sermaye
‘Piyasas1 Kurulu’nun onay ile kurucusu Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. olan Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. B Tipi Nakit Yonetimi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu TEB Portféy Yinetimi
A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org. tr)
yaymmlanmgtir. [zahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirnmer bilgi formunda yer almaktadir.

'Ayrica bu izahname katilma paylarimn ahm satimmm yapildig ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatrimci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilehdirme Dokiimanlar

Semsiye fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirime bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon TEB Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Semsiye Fon TEB Portféy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araclar Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfiy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi 11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

' Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu
tarafindan  yirtuliige konulmug olan Tiirkiye Muhascbe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumliar

Ydnetici TEB Portfoy Yonetimi A.S.

rpovv.tobportloy, com.ir
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsihifmda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin IL
boliimiinde belitlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii igletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulonmayan mal varhigidur.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvanu:

TEB Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglan
Fonu

Bagh Oldugu $Semsiye Fonun Unvant:

TEB Porifoy Yonetimi A.S. Bor¢glanma Araclar
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Borc¢lanma Araclar Semsiye Fonu

Siiresi:

Siiresizdir

1.2. Kurueu, Yénetici ve Portfoy Saklayicis1 Haklkanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

TEB Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri !

Portfiy Yoneticiligi ve Yatirnm Damgsmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayrcist’nin

Unvan:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.

Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve

Tarih: 17/10/2014
No:30/1000

Numarasi

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9
Besiktag 34353 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

0.212.376.63.00

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Ban

kast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad.
No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.tr

Telefon numarasi:

0216 635 35 35

1. PYS Tebli#i’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 03/01/2000 ¢arih ve PYS.PY-8/3 savili portf dneticilifi ve
12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayil vatinm damismanhifn yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ a Kanun®upz(
nc1 ve 55 inci maddeleri uvarmea diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS/PY.22-YD.11/524 sayih vetki BeJoEd
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu diyeleri yetkili olup,
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir

yonetim kurulu

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptign Isler (Vil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Dr. Ismail | Yonetim Titk Ekonomi Bankast A.S. Yénetim Kurulu |37 Yil
Yanik Kurulu Danismam
Bagkani
Luca Yonetim 2014-2017 BNP Paribas Investment Partners | 15 Yil
Restuccia | Kurulu Japan- Pazarlama Miidiirii
Bagkan 2017-devam BNP Paribas Asset Management —
Vekili LATAM & EMEA [sletme Miidiir(i
Musatafa | Genel Miidiir | 2012 - 2014 Eylil: TEB Portfoy Yonetimi A.S. | 18 Yil
Selim /Yonetim | Yatmmlardan Sorumlu Genel Miidiir Yardimets:
Yazicr Kurulu Uyesi | 2014 Eyliil - devam: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Midiir
Izzet Yoénetim 2010 - devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik ve | 25 Yil
Cemal Kurulu Uyesi | Hayat A.S. Genel Miidiirii
Kismir
Melda Yénetim 2008 — 2016 TEB Holding A.S. Grup Vergi | 20 Y1l
Hatice Kurulu Uyesi | Direktéril
Ersoy 2016 - devam: TEB A.S. Vergi [cra Direktorii
Yal¢inkaya
Cenk Kaan | Genel Midir | 2007 - devam: TEB Portfoy Yénetim A.§. Mali | 20 Yil
Diiriist Yardimeist /| Isler, Operasyon ve Ig Gelistirme Bolimil Genel
Y6netim Miidiir Yardimecis:
Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim 2004 - 2015: TEB Portféy Yénetimi A.S. Uyum | 20 Y1l
Ataman Kurulu Uyesi | Bsliimii Genel Miidiir Yardimeist
2015 - devam: Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Genel
Miidiir Danigmam
Sevda Genel Mudir | 2009 - 2014: TEB Portfoy Yonetimi A.S. Satig ve | 15 Y1l
Akbgs Yardimeisi Pazarlama Bélimii Direktorii
Girginer 2014 - devam: TEB Portfoy Yonetim A.$. Miisteri
Coziimleri ve Yatrm Damsmanhign Bolimi
Genel Midiir Yardimeist
Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet

biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adx Gorevi Son 5 Yilda Yaptif isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
| Soyadi /
Ozlem Fon Miudiirii | Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Ydnetici (2007-

5

Pter il

[EEPE=
[N TR

12 [ _A

f i ey et
Potsaivhd o R TTEITERELLE




AYGUL | | devam ediyor)

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer gikarim gozetecek gekilde PYS

Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari .

cercevesinde ydnetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfsy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundanwww.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Ririm Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
i¢ kontrol sistemi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi TEB Portfdy Yonctimi A.S.
Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Tletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL

www.teb.com.tr

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI
ILE FON PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tlizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasmnda porttdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
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2.2. Fon portfSyii, kolektif portfoy yoneticilipine iligkin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
ve fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan stnirlamalar
cergevesinde yonetilir. | _

2.3, Fon, toplam degerinin en az %80°i devamli olarak yerli kamu ve 6zel sektdr borglanma
araclarindan olusan ve fon portfdyiiniin aylik agirhkli ortalama vadesi 25-90 giin olan Kisa Vadeli
Borglanma Araglar1 Fonu’dur. Bu gergevede, fon s6z konusu vade yapisina uygun olan bor¢lanma
araglarma yatim yaparak, getiti egrisinin kisa vadeli bolimtine kiyasla daha fazla getiri elde
ctmeyi hedefler. Fon portfdyiine vadeye kalan giin say1s1 hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yabanc! para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve Ozel Sekitr Borglanma Araglar 80 100
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Pivasast Islemleri 0 20
Mevduat ve/veya Katilma Hesaplar: (TL) 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
potege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 20
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalar 0 20
Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarn rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa dismda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatinm yapilabilir.

Borsa dist islemlerin yapilmasi halinde en geg¢ islem tarihini takip eden isgiinii i¢inde
islemin tutari, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri ddenecefi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

2.5, Fonun karsilastirma 8lgiitii %55 KYD Kamu I¢ Borglanma Araglari Endeksi (91 Giin)
+ %30 KYD Ozel Sekior Borglanma Araglart Endeksi (Sabit) + %15 KYD O/N Repo (Briit)
Endeksi’dir.

Karsilagtirma 6lgtitil fonun tiiril, yatrim stratejisi ile yatirmm yapilan varlik ve islemlerin
niteliklerine uygun sekilde, yurt iginde ve yurt disinda genel kabul gdrmis ve yaygin olarak
kullamlan piyasa endekslerinin agirliklandirilmasi yoluyla belirlenmigtir.

2.6. Portféye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, borsa digindan sOzlesmelerin (repo ve ters
repo) dahil edilecek olmasi halinde, bu sézlesmelerin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat icermesi ve stzlegmelerin piyasa fiyatin1 en dogru
yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi zorunludur. Bu hususlara
iligkin kontroller Fon Hizmet Birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’'nun sorumlulugu
devam etmektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
fligkin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlegmelerinin vadesi 90 giinii agmayacaktir.




2.7. Fon toplam degerinin % 10unu gecmemek iizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindid1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek defisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagli olarak yatinmlarimn degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardr:

1) Faiz Oram Riski: Faiz orant riski, Fon portfyiine dahil edilecek olan faize dayal
varliklarm (borglanma araci, ters repo vb) degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon poriféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), ileri valdrlii tahvil ve bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunuimas: halinde, baglangi¢ yatirimu ile baglangig yatirminin {izerinde pozisyon
alimmas sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli iglemleti gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis
etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligm ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
-otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9 Kredi Riski: Fon portfdyiinde yer alan bir bor¢lanma aracimin jhraggisinin temerrude
diismesi ya da kredi notunun dusurulmem nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tur i
risk ihraggimin yiikiimliiltiklerini yerine getirebilme kapasitesine baghdir. Boyle bir duru
sahip oldugu varliklarin degerinde distise yol agabilir.
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10) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek, diizenli
olarak gdzden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢limiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
tisk ynetim sistemi olugturulmusgtut.

Bu kapsamda, fon portfoytindeki tiim islem ve ataglar1 kapsayacak sekilde fon portfdytiniin
riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemi esas alinarak Slgtilecek ve takip edilecektir. RMD,
belirli bir giiven araliginda ve dlglim siiresi iginde fon portfdyiiniin kaybedebilecegi azami degeri
ifade etmekiedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini
degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD glinliik olarak ,
tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel gzlem yontemi, 20 giin elde tutma sliresi ve en az 1
yillik (250 giin) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir. Piyasa riskinin Sl¢iimiinde kullanilan bu
yéntem, fon portfy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihrag tutarlarina
gore oranlar dikkate alinarak, fon portfSylerinin ne kadar siirede likidite edilebilecegi tespit
edilecektir. Fon’un nakit gikiglarim eksiksiz olarak ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadig1, Risk Yénetimi Birimi tarafindan stres testleri ile Slgiilerek, olumsuz
piyasa kogullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yénetim Kurulu
bilgilendirilecekdtir.

Yon, karg1 taraflarla gergeklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan odeme ve teslim
yikimliliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmabdir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yonetim sisteminin bir pargasidur.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler Fon port{Syiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar
(vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil ve bono iglemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatrim amagh olarak Fon’un tlirline ve
stratejisine uygun olacak gekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun basglangi¢ yatmmindan daha yiksek zarara ugrama olasilifn
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfdy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin icerdigi riskler ve bu iglemlerin
risk profiline olas: etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar gercevesinde Géreli RMD yontemi kullanilacaktr.

Fon portfoyliniin Riske Maruz Degeri, referans alinan portf8yiin riske maruz degerinin iki
katini agamaz.

3.5, Yatirim Fonlari’na [liskin Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilen
risk hesaplamalarinda referans portféy olarak fonun kargilagtirma dlgiitii kullanilacaktir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan tgplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20 dir
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfdylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicist’nin yikimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarhgt Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicis’nin malvarhfmdan ayridur.
Fon’un malvarlifi, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlig Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmnin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasi, difer varliklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarnin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon igtiiziigi hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizligd,
izahname hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon ictliziigii, izahname hikkiimlerine aykir olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 8netici’nin talimatlarimn yerine getirilmesini,

d) Fon’un vatliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarimn, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiizligll,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiktimludiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimltliklerini yerine getirme
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zararlardan sorumludur. Kurucu, Porifg
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hij /L
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ihldli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk saklidir,

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak difer
hizmetlerden aynigtirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatnimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfsy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiriititken kargilagabilecegi ¢ikar
gatismalarimin tantmlanmasini, dnlenmesini, ynetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun iigiincii kisilere olan borglart ve yitkiimltliikleri ile Fon’un aym di¢lincti
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliliikierini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlarm giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay! sahiplerinin Kurucu veya Portfy Saklayicisina dava agma hakk1
saklidir.

4.13. Portfsy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Porifsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payl sahiplerine karsi

sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ
VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Poriféy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'ndg
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portféydeki
varhiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
gitkmast gibi olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilit, '

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katitima paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Borsa Disi Repo ve Ters-repo Sozlesmelerine iliskin degerleme:

Borsa disinda gergeklestirilecek repo ve ters repo islemlerinde, sézlesme ile belirlenen
oran i¢ verim oram ile ilerletilerek degerlemede kullanilir. Borsa diginda repo ve ters repo
sozlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin vadedeki
apirlikli ortalama faiz oramina esit olmas: esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri
merkezi karg1 taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyati yayimlanan borglanma araglart isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de
yayimlanan fiyatlar izerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Katilma pay1 alim talimati veya satim talimatr vermek isteyen yatinmeilar, katilma payinin

alim ve satmunin yapilacag yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore

 saptanan fiyat tizerinden alim ve satim isleminde bulunabilirler. Fon'a katilmak igin alim talimats
veren veya ayrilmak igin satim talimati veren yatirnmcidan bagka herhangi bir gart aranmaz.

Fonun hesaplarinda gergeklesen tiim katilma pay: alim ve satim talimatlar igin talimati
gergeklestiren fon dagitim kurulusu ve/veya kurucu tarafindan ayr ayr olmak tzere miiteselsil sira

numaras1 verilir ve islemler bu éncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatiimeilann katilma payr alim ve satum talimatlari bir pay ve katlari seklinde
gergeklestirilir.

Katilma pay: ahm ve satim islemleri, Kurucu’nun merkezi ve alim satima aracilik eden
kuruluglarin merkezi, subeleri, internet, telefon bankacilign ve ATM aracilig ile isgtinlerinde 09:00
ile 16:00 arasinda gergeklestirilebilir. Tirk Ekonomi Bankasi A.S. harig olmak {izere, Kurucu ve,

islemi gerceklestirilmeyecektir.
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Fomun kapah oldugu saatler dismda alim satim iglemleri, katilma pay: alim ve satimina
aracilik eden Tiirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan her giin 24 saat boyunca, internet, telefon
bankacilign ve ATM aracilifi ile gergeklestirilebilecektir..

Yukaridaki esaslar gergevesinde, katilma payr alim ve satim islemleri isglinlerinde
asagidaki sekilde gergeklestirilir:

1. 09:00 ile 16:00 saatleri arasinda, bir dnceki iggﬁm'i saat 17:30°da ilan edilen katilma pay1
alim fiyat: tizerinden katilma pay1 alim ve satim iglemi yapilir.

2. 16:00 ile 17:30 arasnda katilma pay1 alim ve satim iglemleri yapilmaz.

3. 17:30°da fonun yeni katilma pay: bitim fiyat1 agiklanir ve fon katilma pay1 alim ve satim
islemleri tekrar gergeklestirilmeye baglanir.

4. 17:30 ile ertesi isgiini 09:00 arasinda, fon katilma payr alim iglemleri igin fonun
agtklanan yeni birim fiyat: gecerli olacaktir. Fon katilma pay1 satim iglemleri igin ise bir tnceki
isgtinii 17:30°da ilan edilen birim fiyat gegerli olacaktir.

Ancak, asagidaki 5. maddede agiklanan durumun ortaya gikmasi halinde 17:30°da
aciklanan katilma pay1 birim fiyati, katilma pay1 alim ve satim iglemleri igin gegerli olacaktr.

5. 17:30 itibariyle agiklanan alig ﬁjratmln, 17:30 itibariyle gegerli olan satis fiyatindan
daha dijgik bir fiyat olmast halinde, satig fiyati, 17:30’da agtklanan alig fiyatina esitlenir.

6. 17:30 ile ertesi isgiinii 09:00 arasinda, fon katilma pay1 alim ve satim iglemlerindeki fiyat
farklilips nedeniyle alim ve satim iglemleri sonucunda ortaya gikan nakit tutarlar fonun vadesiz
hesabinda kalir ve dogrudan fon portféyiine yansitilir.

6.2. Ahm Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alim ve satimi kurucunun yant sira Ttrk Ekonomi Bankasi A.S., TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S., Odeabank A.S. ve Fibabanka A.§. araciliftyla da yapilir.

Kurucu ve  Yoneticinin | Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri
Unvani

TEB Portfdy Yonetimi A.S. Gayrettepc Mahallesi Yener | www.tebportfoy.com.tr
Sokak No:1 Kat:9 Besiktag | 0.212.376.63.00
34353 ISTANBUL

Dagitici Kurum Unvam Adres Bilgileri Iletisim Bilgileri

Tirk Ekonomi Bankasi A.S. | TEB Kampiis C ve D Blok | www.teb.com.ir
Genel Miiditliikk ve Subeleri Saray Mah. Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768 /
ISTANBUL
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Dagitic1 Kurum Unvani

Adres Bilgileri

Iletisim Bilgileri

ODEA BANK A.S.

Levent 199, Biiyiikdere
Caddesi No: 199 Kat: 33-39
34394 Sisli / ISTANBUL

www.odeabank.com.tr

menkuloperasyon@odeabank.com.tr
0212 355 5900

Emirhan Caddesi Barbaros
Plaza Is Merkezi No:113
34349 Besiktas / ISTANBUL

Dagitics Kurum Unvani Adres Bilgileri 1letisim Bilgileri
FIBABANKA A.S. Fibabanka Genel Miidiirlitk www.fibabanka.com.ir

Hazine YatirimOperasyon@fib
abanka.com.{r

0212 381 82 00

Dagitica Kurum Unvam

Adres Bilgileri

Tletisim Bilgileri

TEB YATIRIM MENKUL

TEB Kampiis D Blok Saray

www.tebyatirim.com.tr

DEGERLER A.S. Mah. Kiicitksu Cad. Sokullu | yatirimoperasyon@itebyatirim.c
Sokak No:7 34768 Umraniye / | om.tr
ISTANBUL 0216 6364444

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK

HARCAMALAR VE KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadr.
1) Saklama hizmetleri igin denen her tiirlii ticretler,
2)  Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlat,

3)  Alinan kredilerin faizi,

4)  Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy ydnetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bapmmsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderler,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik donemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri

tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Karsilagtirma $lgiitd giderlert,

11) 11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:: Fondan karsilanan, yonetim licreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin {ist smut yillik %2,56°dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is ginil itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminm agilip agilmadify, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alimarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes ig giini

i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Port{dy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgi
yil iginde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden disulij
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Fon toplam gider orani limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvathgmmdan denemez.

7.1.2. Fon Yionetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin glinliik % 0,00657 sindan (ylizbindealtivirgtilelliyedi) [yillik
yaklagik %2,40 (yiizdeikinoktakirk)] (BSMV dahil) olugan bir yénetim ticreti tahakkuk eitirilir ve
bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dagiticr arasinda imzalanan sozlesme
cergevesinde belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve dagiticiya fondan Gdenecektir.
Paylagim oranlarna iligkin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7.1.3. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon Portfdyiinde yer alan varliklarin alim satimu iglemlerine Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
ve TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin
uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

a) Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlar1:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar1 Piyasasi : Yiizbinde 1 + BSMV
- Hazine Ihalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.75+ BSMV

- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 aras1): Yiizbinde 1.50 + BSMV
b) TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan islem komisyonlart:

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

-~ Borglanma Araglar1 Piyasas: : Yiizbinde 1.43 + BSMV
- Hazine Thalesi : Yizbinde 3 + BMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 0.95238+ BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.64 + BSMV
3) BPP komisyonlari
- O/N BPP : Yiizbinde 2.2 + BSMV
- Uzun Vadeli BPP : Yiizbinde 0.27 + BSMV

Burada yer alan araci kuruluslar haricindeki iglemler ile ilgili komisyoniar, Kurucu’nun
internet sitesi aracilifiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tger aylik dénemlerin son is gliniinde
Fon’un net varlik degeri tizerinden %0,005 (ytizbindebes) oraninda hesaplanacak ve Gdenecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden kargtlamr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: $emsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak izere, Semsiye Fon igin yapimasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olar
ilgili fonlarin portfylerinden kargilanir.




7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlarn gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazang¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun $'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca,
menkul kiymet yatinm fonlarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin  portfoy
isletmecilifi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)
numarah bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satm Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermayc Piyasasi Kanununa goire
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmmn katilma paylarimin ilgili oldufu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanclart elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifimca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir. [

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurum]arm Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsarmnda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem goren ve bir yildan fazla stireyle elde
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fikrasiin altinc1 paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tébi tutulmayan kazanglar ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciliftyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglari igin y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2, Finansal tablolarin bagmsiz denctiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yiikiimlilitintin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfdy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinfiniin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,
portfoy dagilm raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portféy dagihmina, fonun risk deZerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirmalardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatirime bilgi formundan da ulaglmasi miimkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 i giind
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasint tastyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararmna
baplandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfdy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satig1 yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatrimcilarmn yatim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1,, II, IIL,V.5.5, V.5.6., VL,
VIL7.1.1., VIL7.1.2 nolu boliimlerindeki degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylamr ve
izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelltif edildigi tarihi izleyen 10 ig giinii iginde KAP’ta ve
Kutucw’nun resmi internet sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ji




kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.
[zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt1 ig giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon,
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire $ngoriilmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt: ay sonras1 igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucurun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimluliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarn yaratina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada iglem goérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde déniigtlriiliir.

10.2. Fon mal varlif, itiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katiima payr sahipletinin satiy talimat
beklenmeden pay satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satim yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarmda nemalandirilir. Fesih jhbarindan sonra yeni katilma
pay1 ihrag edilemez. Tasfiye amundan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yénetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varlifim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izetine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI.KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hiikim bulunmayan héallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglgs

Kanununun 502 i1a 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitinu séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satig baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatinmeir bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢er¢evesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylann karsihgi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belitlenen varliklara ve iglemlere yatirtlir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cer¢evesinde onaylariz. ' - —
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