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s,1. maddelerin. drJ,ularrk. 07/06/2016tlrihi.dc Isl.nbul ili Ticarcr Sicili MehurluEu'nt
975020 sicil nnmmas .ltrnda kaydcdilerek 13/ 06/ 2016 tlrih ye 9095 s.yJr Tiirkiye l'icrret
Sicili Crzetesi'ndu ilan diten Slrareji Pordny Yiinetnni a.S, Serbcst Sensiyc Fonu icliiziign
vc br t2rhn.ne hnknnlc.inc giifo yiinetilnek nzere olutrurulacak Struttji Portfii! Ba9alr
S.rbest (Dirviz) 6zcl Fon'un kanlDa Darlannrn ihrnc,nn ililkln bu izahname Scrmnyc
Pirasas, Kurulu tarafi ndanq3/.,q./^di l,rihinde on,yl.nmutrr.

izllnamedtr on.ylitrmas\ izlhnlmrd. yrr dtan bilgilcrh doEru oldulunnn Knrulc.
rckcfliiln inlanma gclmcyeceli sibi. iz!hnad.r_o iliskin bir t vsir_e olarrk dx ktbul edil.m.z.

ihrrq edilsek katrlm, prylrma ilitkh ylnnm k.rftlrrt iznhnamenin bir Dntnn ohrak
d€Eerlendirilmesi sontrcu yerilmdidir.

tlu izrhnrmc, Kuructr sinteji Portlty Yiinctinl A.S,'nin tdresli rosf,l lnt.rDet silcsi
llNn.srrxtellportrov.com.tr) ilo Kddlt! Aydnairna Platrrrmn (KAP)tnd.
hrr$,klp,oro.tr) yiyrmlrnn'inr.

Ion'un yatrnm stmtejisi doErultrsunda r!,rlklr olnrxk Hzine ve lr,lire Bakanl]El
tariindln diiviz cinsindcn ihrnq edilen borqlanm, rtqhn v. kira senifik.lnrt ile verli
ihraqe ann diiviz cinsinden ihri( edil.n pard ro s..male piyasar lraqlfttna yltrrrm
yrp acrE,ndan yannncrhr kur riskin. mlruz krl,bilir.
Ayno Du iznhname kat'lma phylxnnm alrm satrmrnrn yrprldq ortanrlard,, $ensiy. lon
iCliiziiEii il. birlikle,tllep cdllncsi h.linde icrctiz ol.rrk y!trrrmc nrivc.ilir.
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r. T-O^' IIAKKIND  CENIL I'iLCiL[R

Fon. Kanun hnknnncri uyarD{ tas.rfll sahiplcrindc. Ion kanlma pay karrll!trrda
loplana. naknlc, iasamfsahipleii Iesabra, i.anCll miilkiyer e!aslanna giE $bu iTrhnameni,r II
b6lnmii.de beLirlcDcD vtul1k vc hiklardrn.lu$n ponfdyn irleinck anrnyla kurulan, kr.h.a
paylan $om$ycFon a baELolarak i[raq cdilcn !c tijzclkilil]Er bulunmay.'n mal!drlrdtr

sl.dlrii Portiiiv B,!ak Scrbcst lDiiri,) 0zd Fnn
aadr OlduAu Semsire F.nun Unvan,: Srralcji Portrdy Yiin.tini A.S. s.rbest Semsiye

Baill OlduE! Sensiye Fonun Tnrnl

1,2. Kurucu, Y6nclici ve Portiiy Suklay'cBr Hlkk'ndr Genel Bilgilcr

1.2.1, Unun ve Yerki Belqelorino lll$kln Bllsllc.

Str.teii Porrld\ Ydnctimi,{.S.
?ortfijy Yijneti.iliEi Fndliyerine ilitkh Y.tki

inanbul Takas r. S,kl,n, Bonkan a,$.
Po jy Saklama Faaliyeti Iznine
iliskin Kufll Krrar Tarini ve

r,r. lom il*hin Ccncr Bilsiter
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1,3. Kurtrcn Yitnelicil.ri

Fon u rcmsil vc ilzama Kurucu'nun
iiyelei.e ve kurucunur di{$ydncticil$inc

tdnetin Larulu r)yeleri yetklli olup, ydncrin kurulu
itiskin bilrilcr asailda yer almaktadtr:

Son 5 Yrld, YlDft' hlerdrl-Sirkel Ciir.v)

CETINCEKER
Stdcj i Ponldy Yonetnni A.S.
2015 Delan Pon6y Ydnelicisi
sn"Gji Menkul DeEdler A $.
2009 2015 Pofrfijy Yitn etic i si

sralejl Portby Ydncrimi A$.
2018 - Dcvam Ponliiy Ydneticisi
70ll 2017 GenelMiidnr

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hiznct bnimi Stmteji Menkul Degerler A.S .czdnrde olu urulnut oluP, hiznct
birnnhde edre!li lbn miidiidine ililkin bilsilera$rEldaki gibidir

Son s Y'ld. YaplrEr irl cr (v 
' 
l-$i rkel-cii r.Y)

lliirya
IINI-I]

Srrateii Menkul DeEolcr A.$.
199, Devam Hazre Miidiirii

1.5, Portfijy Yijnelicileri

Fon mllanrEmn, fonun yatnn stratejni doErultrNrnda, lonun yatn$ vaFbileceli
larllklar konusuDda yeterli bilgi ve scnnaye piyasxs alnninda cn az bes yll& lec ibeve s$rF
ponffiy ydnelicileri l!6nndan, yahmcr lehi.e !e yanilncr crkannr e6zerccck Jekilde PYS

TebllEi diizenlenrelei, poniny ydnetnn sozlctmesi !e llgili fon bilgllcndnmc dakn'nanhil
gergeresinde yancrilmcsi zorutrludur

FoD ponldruiin ydnetimi iC,n gdnrlcndiilen podl6y yd.cticilerhe il4kin bilgileft
KAP\r yeralan snrckli bilgilendn'ne foimundan (ww kxp.or!n)uht'hn s niimknndnr

1.6. Kurucu Biinyesindc Olutiurulan veya Drstrdrn lenin Edilcn Sisteml.r'
Birimlrr re Fonun Bag,msz Duetinini Yrpan (urulut

Bnimin/Sisicmin Olulturulduiu Kurum

SriJrLJ McnkulDegcrle a q

*rireji,MskulDcEtrldA.$.

\,-.i|Yz T,t.,



Rishit tllr. r,yrlin Teknolojilen Dan Eit.Tic.Lld.

sri.

Sr JrL,]iM!r itrl DLCcrlerA S.

StrdretiMe l,ulDcCcrrr A S.

Fon'L'. finansal raporlun$ biltrnsz dcn{mi Mcrcck Bnlnnsz Dcncti'n ye Y.mi,n, Mrl!
Mi$avnlik A 5. tarafnrdan yap r lm aktad tr

II, ION PORTFiiYiJNi]N YdNETiMi. Y:\TIRIM S'I'II\1'EJiSi IL! ION
PORTFdY SINIRI  MAI. RI

ronnn likidite verd vad e';9 r sndan bn ynretnn k,nlladxs yoLlnr ron portlnyn- Tebli!'i,l

2.2. Fon pon6yii, kolcktifpol16y yiineticiliEine ili*in PYS'lebligi\rde belifrilen ilkeler
ve lon pofdyinc d0hil cdilcbilccck larlk ve hakhra iliskin TcbLiE'de yer alln $.trlafralar

2,:1. Ion. TebliE'iD ilsili hiikiirleri gcrqevcsinde katrlnra poylan sadec. nitol,kli
yaxrnrcrl.ra sanlacak scrbcst i'zcl fon $ariisindedir.

Fon ponidynne ulmacak finlnsal larl,klar Kuiul\n diizcrlcnclcrnre ve bu izahmnrede
belirtilen esaslea uygun ohrak segiln ve podfdy yijrcL1.is1 taraarnda. mevaala uygun olaak

FoD pod6ynniin y6netnnhde !e yat,n'n y4,lacrk sonnayc plyasas amql.iinrn scairnnrde,
Tcblig'in ,r maddcsindc bclinilcn vanrklar yc \lcmler i1e 6. mddcsindc tunnnlanan lon
lurlei.den scrbcsl lon nileligl.e ulguh bn P.dby ol$rurulmB esas Blor. Fon. Tebli!'in 25.
naddesinde rer dlan serbc! lbnlara daircsaslam uyicaknr.

2.1. Krrru. lbnun katl'nx pay' sahrple,nnn haklannr koruyacuk lekilde ternsili, ydrciri,
ydnetnninnr detrerlctuncs ilc tlallyedennii iqd/iik ve lzah.anre hnknmlerine uygun olfak
ynriinilnrcsindcn sormlud!. Ku ctr fdra ai1 varl'kla. iiTcnnde kcndr ad'na !r lon hcsabnrx
inerzuat !e igtiiziilc nyguD olxr.k r.sxtruth brlunmaya vc bundx. doExn hakl.n kulhninaya
yetkilidn. !otruD faaliyetleriirin yiiriiriilincsi c$a Dda ponEy ydDdiciliEi hizmeli de dahil olnrak
ijzere d\a.du hrzrncr llnmas, Kurucunun soruinluluEunu onadBD kaldtrmaz

FoD un yanflm strurejis, ddErultusundr fon loplam deEeinin en !z %80'i dcvamh olarak
Huine v. Muliyc Bakatrlrlr lardhdan ditriz ci'rindco ihrag cdilcn borqlanma araqlar lc kn!
scnifikalan ile yeni ihwallanD doliz cirsrndci ihms edilcn paE ve sermaye PiyNar araqlarna
yatfllaclkhr. Fon\n kaLan kunn yabonc, ihnqq,ldfln para vc scflnaye piyasa$ rn9laara vc/vcya
re/veya liirk lna$ cnrsi par. vc s.nn.yc piyrvNi araqlarna yatnlabih.

Fonun a.a yanrm slratcjhi A.rerikro Dohn ba,nda adiri sallanraktr' Ann yi'nct'm
nratejisine uysun olaEk, yinretici, lbnun tcmcl yanrm hcdefine ulalabil'nek adlna firk| paB ve

semayc piyasar oraqla.nda $ dnlr uzun vcra kEn pozisyonlar dldb,ln, nalciiyi tanramlayc,
olamk kur tukinden [orunmdk ani.lylr vchcy. rsnmmcn yannm anuqh olarak Tiirk Lira$,
yabaio pam ve/vcya qaprxz kurlarda pozisyon ahbilir.

4 maddesinde beliliilen tlrFrfrrhk vi*lennerdcn olusxbih Fon yahnm dDaiinisii dogrdkusunda
i.la';- (fLl .. L\gLr.isriilcr. dr!- Jarroi .rJrh ri r Lol'aqv\-' :'/{ ?((' \Lq



sazlc$mclcro,linansal$lemlcre vemenkul krymetlerc yatnD yiparaksemaye kazancr saglamayl
vc ponlny deEernri anrnrayr anruglam*tadtr.

Fon portfdynne IL cinsi rarhklar ve irlcmlcr olarak; Kunrl tarRfrndan temi,rd olaak
kabul edilen her nirlii vanrB dxyanak olarak ala. rcpo ve rers relo i$lcmlcri (Menkul klymet
lorc,h!i ve pay senedi rcpo/lcs reFo lslemlen dahil), Takasbank Para Piyasa !e yurt i9i orsanE
panpiyoso itlchlcn, derlet,9 borrlannra senetlcri, Tiirkiyc'dc mutin trlcrl$Gnllndan ihftq
.dilen itzel scktir mcnkul k,)metleri (onakhk taylar !e bor9latun. aragl&r, kcdi rncdiriine
bagl tahvil (Crcdit Lnrk NotelCLN), ksmu lc/voya azel sekLijr raBiindan ihft9 sdilcn kn
scrinkalan. v,rl,ga dryal ncDkul krymeller vc/vcya va & tonrinad' ,nenkul kDmerler, yun drsl
rlmrgrlarn glkann1! oldngu TL cinsi menkul krynetlcr, larMrtar, scrtiiik0lor vc siiz konnsu
varlklarB vc/,cya s6z ho.usn varl,khr nzerinden oluiturulan endeldere dayan $vap
slemlen/siizlegmel$i dahil tiirev anclar, dk,n !e diEer krrmetli nradcn ile bu nradcDlere drrrlr
olarakihraq edilen seanaye piyasas tuaqlanj yap,landtr,lft,r yxt,nm rrqlai,lcborea yrtnm fonu
kahlma paylstr (DTF), Sayrimcnknl yriflm lonu/gnisrm scnnayesr ya..ft lo.r knhl.r prylrl
dahllohnak iizcrc yalrilm lbnn k.l'l'napaylm 1le hor riirln yxnnm onakl'4, pxyhn.l'nab,ln

Fdn di,viz cinsi rarlrklar yr i!lenler olarrk kci Tiirk Dc!lcti. i1 iizcl idarclcri. krNl
onakhb daEsi re Lelediyeler ile Dcvleti. kel'aler etriii diier kurulurlar trraf'ndan yud d\nda
ihaa edileD eurobondlam, sukuk ihriglanna, Inrkiyc'de ihrag cdiler doviz cinsnrdeordd!lze
endeksli borglanma araglarna, Tii& 6zel rnketleinin Ffid$nda re/veyu ]rurh9rndc 1ln4 enili
eurobondlar ve $rkuklar dahil dijviz ciNi borqlannm omqla a, Eelirnrir !e gelilmetre olan
iilkelerin lcnru vc iizcl scttdr borclanma ariglailna leurobond. haziDe/de!lcl bono,rhhvil, rc/vcyx
bcnzcr yoprdakidiEcr borglanma arxgha), Anrerikrn ve Clobal Depo Senifikalan.a (ADR cDR),
gelilmt ve scli rekte olan nlkele,d.ki rnkede.in onakhk palldn ,lc axn ve diEer krynretLi
madenler ile bu nradenlere dayah olatuk ihrac ed1le. semryc pitasan araclanna, emtioya dryal'
tiirev nriinlere yalrm yaplbilecekin. Atnc4 lon ponLirii.de, sdzij gcqcn tiim vulLklara !.,'vey,
bu vdlklar nze rden olurturulan endekslere ydnelik orgMizc vchcya rezaahihtii tiiE araglarn;

,orr iqinde lrveya rtn dDrnda kurlDur menkul krynret yatnm lbnu,bosa yrhnnr lonu/
gayrimcnkul yannn lonu !c sirisim semayesi yatrnnr ronu kalhna paylail dahil olmak nzere

tarrnm fonu katrlnu paylar ile herinrlij -vrtnm odrklrEr paylxilna da ycrverilebilecekft.

Repo/Tes Repopazanndak, \lemlcrin yar sra menku l kryn et rerclhl l vc/!ey!ply scDedi

ieDo/tes repo 1!lcmlcri yaprlabilecektir

Fon uygulayacagi slratcjilude, beklenen scli yi antr'nak lera risktcn korunnra saglamaL

amacryla kaldmg y.ratan iilconer se4eklesiirebilir. Kaldrmq kullanrff ri
- vrdeli irlemler ve opsiyo.lar gibi belirI bn lcminBt, prnn yA da ademe kars'l'gr nispi

ielem yap,labilmesine imkan t.n'yan islcnncre yahnm yapxraL
- Mcnkul Kr)nret Tercihli Repo Pazail ile Pay Senedi Rcpo Pazan vc Repo/Tes Rcpo

Pazafl rda repo yoluyla fon temincdcick,
- KJedi kullanarak, kredili mcnkul kr)nrel alarak !cya aqrEx sat! yapamk
gerqekleirnilebiln.

Kaldmq knuamnn, fonun setni vol ililcsini vc maruz kald,g, nsklcri .nnnbilir Kaldmq
scriycsnrin behlenDesinde, kaldmq kulla.nnL soomlndr olurxbilecck rhklilik dnzcvinnl bu

izahnanrede yer r lnn !n,rl amal.r dan i hrd e kdnran h u su su da gdz d niin de bnl undurulur'

nrikrn poznyon lcsaplaman yaprhrken dxyanak varhErn piyasa

TebliEi'nde ycr alan esaslar qergeresi.dc bclirlcncn Iylt esxs

'6e z*.



ron bcrhangi bn nrenkul krrnrele doErdan veya tiire! araglar vasna! ile dohyh yatflm
yrptuiln Fo. heftansibnmenkul klyneti ya da nakdi lcni.al ld$ererek borclanabilir vcya tijrcv
amqlarvartas ilc dolayl, olank bL b.rClannay, gercekleltftb,ln Tiirv i$lchlcrhcn rczEahnsni
piyasalar mc1l,!,yh hetu de o*ani2o piyxsxlxi ari.ll,Cryla yapdabllc.ck(r.

Piyasa ydnln shliejilere ilaveten, u6nraj/.rudak geiiri anagh illemler d. yap'labilir Sdz
konusu i$lenler yufr i9i veya yun.l't, bo^alarda, orgdnize piyxstrlarda gerqeklennilebileceEi gibi,
rczsabiistn pryasalBrda da islenner sereeklestnilebih.

Fon. hsse senediire dann$lnriildbihr tahvlller, larllEx dayrll mcnkul krymetlcr, larlk
lcmin ll nrcnkul klymerler, eelr ort0kllE1 scn.tl$i, gclire cndcksli senetler, ki6 5edifikalan, vc
krcdi tenrerndiine baEl, tahvil (cEdit hnkcd ndtds CLN) gibi her riirlii yaprlondtrrlmrt kredi
cnstriimanlail veTeblrgh 4. tuaddesndc bclinilcn diEer larl*lar le/veya ille.nc l. bu rngldln
lCeisinde brlundugu cndclGle lc diilq li1z. kryncdi rdcDler, cnti! nzerine reTgahn{ii vcya
organize piyasalarda diizenlennii $rap sdzlc$inclci, opsiyon sazle!meleri, vadcli dll.tsatrn
anlasmalan (foNard) ilevadeli irlemsdzle releri(rutures) ron podBtlinc dahil cdilebilecekfi.

Fon bosa d\ r rcpo/ten repo \ ledleri getc eklc lttcb i lccekl ir.

Fon yahflm nratej,snri uygularkcn, kEdi llabih, repo (nay scncdi repo irlcmleri drhil).
para piyasas itlefrlon ve diEcr bo(lanma aaglaani kullanabiln. Fon pon6linde bulunan riin
ofi*lihpayldr ddnng irlcnnoe konu cdilc6ilcccktir.fon, setuest fon niioliEindc olmBnndan dolny,
ddiiN nrcnkul krynel islemleine dan TcbliE'nr 22. nraddcsindeki s,n amalara txbi degildn
odiin9 mentul krrmet irlennerine dan uygulanacak csaslar he Rehberin 4.2s. nadde$.dc

Fon sldece yaprl,r i$lennerle ilsili olnras kaydlyla yatranr yaPng tam ve sennave
p,yasasl xraqlailnl y0 da diEer finansal!rrlrklfl ieminat olarak SdsteEbilr'

2..1. Ydnetici rlqf'ndan, Fon portadynDde yer ahbilecek vadlk ve 4lenlcrc dair flzan1i bn
sntrlxma setnihemir olup, TcbliEin,1.2. maddes,nde yer alan rnm enstriimanlara valrrm

2,S. FonunelikddEori%IOOBIST (YD 1 Ayld. Mevduai USD Endeksi dir.
Tiirk Lnar GL) cins den ihEq edilen A grubu payhr iqin clik deEer getnisi, BIST_KYD

I AyLk Merdlal USD E.dcksinin hesaplama ddnenrindeki, dnne'n ban !e danefr sonu deieinin
ilgili gn.lerdc TCMB iaraindln a9'klanan ddliz abt kutu diklare alma.ak TL vo qevrilnresi

sonucu hesapla.an TL sctiisidir.
Am.;ikin Dolan (USD) cinslndcn ihme edilcn B sru6L pxylar itln clik deler s.nrisi-

BIST-KYD I AyhkMevdutl USD Dndcksinin hcsaplama danetui.dcki sclirnidr
USD/TRY gernsi hesaplanra$nda hesaplaora dij'rem1 batr ve hesallamr doncmi slnu

ta.hlcnndc TCMB laEllndan sdat l5:30'dB BqiklanM SdslcrBe niteliglndeki USD daviz all9

Fon, serbest Ln indilirde oldu!! iqin, Pe ornrans TebliEi uvannca. bu TcbliEde
behlenen e$ik dcgcr alr s,nmn! iliski'r esrslaruysulannraz

klcn korunna ve/veH yatnnr amrcryla cntia, doviz, faDe davah nenk!!
r endckslcr, ortikhk payl onakl,k payr endcksl(i vc TebliE'in 4.

armr ndddeii; O bendi uyanica Kurulca uysun g6riilen van&ka dayall
m ve opsilon-sdilctmclci) sakL' tnEv araq, $rEp sdzle$mcsi, vamnl,
1r' Do19,,-Araidmhn., ):'tr' n/bo'J"_ma ara.l.I \e J g" tc'"a.Eib
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yiintcmle kaldmq yararan islcdl( dahil cdilcbilelekri!. -IuEv illenner bem tezgahusni piyasalar
aracnrE yla hem de o€anizc piy$ala.ardc,l'E,yla yaprlabileoektir

2.7, Podjyc bo*a d,$,ndan rcpo/tcN rcpo si'rlc|melerivc tiire! aruq (lbnv dvc opyyon),
svap sdzlclmleri, Epo, rc* rcpo saTlel'neleri dahll cdilcbih Bo$a dltr sijzlesmeler ionun
yalrnm shleJisnre uysun olarak lon podldyit.e d$it edilir S6zle$mctcir ka$r taraflail.n
yatnm yaprlabilir dcrccclendrnne notuna srhip olmas, henransi btr ilirkiden erkilenncyc.ck
$e*rlde objcktil ko$ulla a yaprlmas ve adil bt ,yat iqemesi ve fooun iiyat agiklama
ddnemlerinde gerqege nygun deEeri ijzennden nakde diinn$nrn lebi ln o lmxsl zotunludur,

AFca, boNa drsr riirev ra9 (fosvard !c opsiyon), svar sijzielmeleri repor tem Epo
s6zlelmeleri karrr rararDhdcnctime vc sazclinelabi finansal bnkutum(banka, araq kururn! b.)
olmas !e fonun liyat aqrklama danenne.indc Siilcnir" !e "doEtulanabild' br yiinrem ile
dcAflennEsi zoruDludnr.

2.8, fon hcsabr n a kredi ahnnray mnnrknndiir.

2.9, Portfdye dahil edilen yabancr yatnmaraqlanr tant1.1genel bilgiler:
Gelirnri! ve Belismcktc ola. iilkeleil. kanu ve ijzel seklar borglaDnra aragua (euDbond,

hazine/dellet bono/tahvili vc/vcya bcnzcr yaprdaki diEcr b.rqlanma anclan),
2 10 ma'ldesinden 6elirlilen iilkelerdc ilmq cdilcn yabancr ya!flm fonu kanlm paylan,

- Ahn ve diger kryoetli nradenler ile bu madeDlere dayall ohBk ihnq edilen semu)€

- Enxiaya dayaL tiire! iiriinler,
- Yukanda sijzij gegen tiin !an,klara ve/reyr b! varl,klar iizennden ol!91urulan endekslcrc

yi,neLik orga.ize vdveya rezgahnsrij rijre! araqhr,
- Yun dD'nda kurulmur 2.10. nuddesinde belirtilen nlkelerde ihBr edile. bosa yatnm

fonD k.nlmapaylan. gayinrenkul yanrnr fonu kanl.u paylan ve Cnitim semalcsi yannm lonr
katrlma pnylan ddhil olnuk iizerc yahfln lo.u karl'na parlr. ile her dinii yannm onaknEr

- Depo senilikdldn (firliyet gdslerdlEl iilke d41nda btr boreada islcn gdnnek isteyen

$nkerlcnn paylmnr dayanak alan !e o,'iakllk paylan eibi i$lcm s6ren bn yutrnor aracdtr
Amcrikan Depo Sedifika (Amoican Dcposilory Rcceipt -ADR). Atoe.ikan semryc
piyasalairndaki deFo scnilikasdr. Bir Anre kan bankarnn yBbBncr ortakl'k paylailnr lcmsil
crmck iizcrc alkanrF vanrkkr olup, odaklk paylanmn asl yabrc, ijlkcdcki bir saklani
kurulugund. muh.laza edilirve bunlardai'na lcmsil etikGn onrkhk paylafl ilc dcEirliilebilirler.
ADR ler, ABD piyasalr! ile birlikrc cS zananlr olarak Avnpa piyasalarnd! da ihnq odlllyor isc

bu halde GlobalDepo Seninkas (Global Deposiyory Receipt GDR) olaiak adlMdtrrlt.)
fon poniaynne dahil edilebiln.

Yahancl boiqlanna araqlaijnm !e kira sertifikalannrn, labl olduEu oloite tartndan
yetk,lend lmi$ b1r saklry,c, kufllu! nezd de saklanna$, fiyannm leri d.Ertlnr kanallrn
vasta yla ilaD cdinncsi !e fonun iiyat aq'klama diinefrlfind. Fiiransal luporlatua TcbliEi
diizcnlcmclcri gcree!esinde sergeEe uyguD deEen iizenndcn nakde ddnii$ilrnleb,lecek nitclikte
likidasyona sahip olm.r rarthflyla, bona d'rmdan yxnfln arxglan.m,'borqldntoa araslafl.m fon
portniynne dulril edilnesi mnmknndiir

Fon ponfdyiinc sadcce dcrecclendimeye tabiturnlmns yud dDnda ihrai edilenborllbnra
araglar ve kin setifikalan dhabiliI. ilgill.racln dcrcccsi',i bclirlcyen belgeler ydnc!q neTdnrde

2.10. Portrdye ,al,rzfiaP, hEilEre (Brres,k
rip.nv,, Bcr(,ka awYlu:"}(fuLjt);A,,,frary.. rwar,

\\ . , '.:'
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Hollrnda, ihlya, SinAapur. Finlandiyx, Drnimrka, Hong Kong, l,orrekiz, YunanistaD, Arj rin,
Erczily!. Kolombiya. Ekldor, Mi$r, gili, Endonczya. israil, Ciincy Korc, isvcc, siig,pur Yed,
Zclanda, MacanstaD, Cek Cunburiyeli, Cin, Meksika, N!ery,, Peru, Filipinler, Polonyr,
Romanya, Rusya. Ciiney Afiika, UkB)ma, Uruguay, Venezuela. Vletnam, Hindsun, MaleTya.
tsirlesik Aixp Emnlen, Sundi Arab,*an, Katar, Kuveyl, Kuzey K'bN Tnrk Cumhunyet, Cijne,
Krbas tum Kcsibi ndeLuruluyada ihrag ed,lm\yrbanc' lonlann hahlma prylan dah,led,lcb,ln.

2.11. Fonpofrfiiyiine, yatnm snalejisi ile ulamlu ve isk dnzeyine uy8uD olma$ kaydryla
ynr,landmlmD yatrnm araqlail dalil edilebiln Yun dlt,ndc ihrag edile. ydprlandfllmli yatnn
tuaqlan.,nbonada itlenr giirmesi, ituag9N.r. lc/vcya yxnrm xn.,.1., Tebhg'ii:12 mdd.sndc
belinilen dcrccclcndinne notuna sahip olmar zorunludur. Dcreccl.ndnnc notunu igcrcn bclEclcr
Yii.srici nezdinde bulundunnur. Yapnandnlnls Fnnm araqlail ubi olduEu otoritc taranrdan
yelkiLendiilmir bir saklaylcr kurdlu! nezdinde sdklxntr.

Tnrkiye de ihiag edilmiq yapllandnlmr! ya.nn amqlanna ililkin olarak bonada irlcor
sdmc saft aranm,. Bununln bnljkte fiirki}e'de ihBq edilnrir yapllandtrllm\ yrt..1 araslailnin
ihFq bclgcsiniD Krnrlo onayl..mlS olmasl, fiyatnrn voi dagtr1m krn.llail lricrliEryla ilan
edrlmesi, lonuD fiyat agrklama danenne rde Finansal Raporlanra Tcbl'gr dii,colctuolon
qeEevesindc scrccEcuygnn dcEci iizcriMcnnakdcdiinii$irnlebilnnilelikle ohna$ zoru.lud!r.

Aynca, ,ad iqinde ihraq cdilcn yatllxnddmr$ yannm ara(laflIdan. Kurul'un borqla.'na
anglaana 1l\ki. dnzenlenreleri gcrqevesnrde n elili nlbai ,le borClanma ar0cr oLduEu kabul
cdilch smaye piyasa$ aoclanndan, yalntuc, ianindan ddcncn bcdclin t$namnnn geri
6dene.eElrxahhijdiiniiigereniizell&tokiborglrnmaaraqlaadafonportliilinedahiledilebilecekni.

III. T[MELYATIRIM RiSKI,ERi VE RiSKLERiN 6LCTM[I

Yanntuc,lar Fon'a yrinm yapmada. dnce [on la ilsili tenel yannn rGklcriri
deEerlendnddldnld F.n u. naruz kalabilcccEi tenel ftkle en kqtakla.abilecek deEilimlc!
sonucund, Fon binii pay fiyalrMaki olas dii$llcre baEl olarak yah.nnaflnln dcEe rinba$langrc
deEenn,n ahna diiscbilcccEini yatrnncrlar gaz 0.ijnde bulundumaldr

3.1. Ionnn maruz knlrbileceli riskler junlardrr:

1) ?iy,sn Rislri: Piyasa rnki ile bo4la.frryr rcnsil edcn fiDlnsal a qlrnn. orrakhk
payhnn,n, d,ger mcnkul hymetlerin, ddviz ve diirze endeksli finansal auqlara daya[ tiir€v
sijzletmolere ilisknr raanan pozhyonlann deEenndc, laiz oranlan. onakhk payr iiyadar ve daviT
hurlrilndaki dalgalaDnrula! nedeDiyle neydrna eclcbilecek zaEr riski llade edilmekicdn. Sdz

korusu risklerin delaylanna aiaErda ycrverilmektcdir
a- F,iz Oram Riki: Fon porlGynnc fai,e dayrh !.nrkhflD (horqla.mx aracr, rcre relJo

vb.) dahll cdrlmcsi halnrde, sozkonusu vrrlrklaxD deEeinde pitasalarda vasanab,le.ok hiz
o'xlrndc8rnl lc' redetrr/le, r'-n 

^l ;decder
b- Ku. Riski: Fon ronfijitnc yabancr pao cin!.dcn larLklam dahil edilmcsi nalinde,

dijviz ku anuda meydana gclcbilecek deEitikhkler nedeniylc Fon'utr mardT Lalaca& zarar
olasl,E n, ifade etmcktcdir
c- orl*lrk Pay, riyrt Riski: Fon p.nl-ijyiinc onakl* pay ddhil cdilmcsi halinde, Fon
ponrdyindc bulu.nn odakl,k paylann,n liy.tllnnda neydana gclc6ilecek deEi$ikliklcr
ncdcniyLc ponlnyiin inau kal.caEr zaruola$1,E,., irrdD chcktcdn.
2) Krrlr Tar.f Riski: Kartr h'af'n s6zle$mcd$ kiynaklanan yiiknmliililkleini yenn.

getnnek istencmesi rc/vcya ycrine setnememer v.yr rakas islcnncrnrde onnyx qikan aksakhkldr
sonncunda ddcmcnin yaprlaDamBsi rhliini illdc etmckcdi

r) Likidile Riski: Ion gorlloyntdc bulunrn firtrn$l !oLklann

,h.yL;



4) K dr.c Yxrat,n itlem Riski: l_on ponniyiinc tiirc! am9 (vBdeli itenr ve o$iyoD
sdzlelnreleri). sakll tiirev arxc, $vap si'zlenncsi, varan! seninka dahil edilnresi, ilen vlla n
t lil/bono vc alln xl,m (lcmlond. vc diEer hcrha.Ci btr yijnrenne k,ldmq yamhn bcMcri
irenlerde bulu.ulnras hal,ndc, bailang,c yatnm, rlc baga.grq yali1fr1nln iizcrnrde poznyon
alLnmansebebi ilc linun ba$langrq yatlnnnndan ddra ynks€k zrEr kaydedebllme olailEr klldraq

5) Ope.lsyonel Rnk Operasyonel rGk, lonun operasyonel snreelerindeki aksanalt
sonucu.da zxrf oluihas, ola$llEn il?rdc eder. Opcmsyoncl riskin kaynaklafl ara$.dn kulhnn.n
sistchleir yct.NizliEi. brFn$z yiincdn. pcnorcli. lralah ya da lrileli irlemlen gibi knium ici
ctkcnlcnn yanl sra doEal aictler, rckabct kosullan, politik rejnn deE\ikligi aibl kutunr dlsr

6) voEunlutmr Rhki; Belli bir varllga vc/vcya vadcye yoEun yltDnr yap,lma! slnr.u
lbnun bu lsrlEm re ladenin igerdiEi isklerc nraruz kalmasdtr.

7) Korclasyon Riskir Farkli inansal varhkLnn piyasa kolDllail altnda behli bn zrnran
dilimi iqeisnrde aynr anda deger kazanmas ya d, kaybchesine paralcl olarak, en az ikr ia*I,
in.nsal van,ln bnbnlcri ilc olan poznifveys nesatil yanlii iliskiled ncdcniyle doEabilecck zafur

8) Ylsrl Rhk: FonuD kaulma !,tlai1nn salrldr$ ddneinden
diizenleyici oloilelerin dnzcnl emc le n nde tueydana golcbilccck deEitiklerden olun$z etkilenmesi

9) lhracgr Riski: Fon podrdynnd alna. vrrl*llnn iIEggNmIn )okiirliilnklerini ksmeo
veya lamanren zanrannrda yerine gcrncfrcnesi nedeniyle dogabilccck zarar ihtinmlini ilade eder

10) Ag'Ea Sotlt Riski: Fonp.tlnrii igcrisinden arrEasan$ yaprl3. ilansal enslrii.ranlaan,
piyasa likiditesinin dsBlnra$ sebebiylc ddii4 karsrlEr le/veyr dogddan aq,na salrr imkanlannin
az masr durumunu ifade eder

11) Blz Riski: vdeli islen kontmrla!.,n cari deEcri ile koDu ola. ilsili nnansal

enstlninan spotfiyatnm dld'g' d eEcr arar ndaki nyat rx*hl1B delisimnri ifade sder'
l2) Tonin.i tuskir Tiire! lriglar nzerinden rllnan bir pozisyonun AijveDcesiola.ak al'nrn

teDinrtin piyasd deEerinin bcklenen turev pozisyon dedeini karrrlay,mamar veva dogrudan

teninatm nrreliEi ile ilgili olLrmsuzluklann ofrayd qrkmas durumudur.
13) OFiy.. Dtryarl 'k Riskleri. Op$yon i$lcmine konu ol,n linans.l aracin spot

fiyaxndaki deriists,le oDsiyon iglemirir deEein,reki dcEi$im araslnda olu$abilecck larkhl'!l itldc
cdcr Dehai opsironun yaz,ld,Er ilCili nnansal !,,l,Ern fiyanndaki bir hn,m dcEismenin olsivon
primnrde oluguduEu dcgigimi si'slermektedn. canmlr opsiyonun ilsili oldugu larhdn)
fiyat,ndaki deEi$,tuin opsiyonun delrannda mcydrna getndlB dcEitimi alcnckrcdn. vegri
oisiy.nm dayanak ,BiLlmD fiyd dalsalannusndrki bnim deiirnnin opsivon primindc

olrirrdnEu dcEisnndn. Thela: rst dlgiimleinde biiyiik dncm lasryan zlman laktddrn rlhJc cde!
g6stftgc ;lup, opsiyon nyd,n,n ladcrc siire deE*iminnr dlcnsiidiir Rho sc faiz omnlrildaki
ynzdesel delisimin opsiyo.un tiyatndr oluttu,duEu deEitimh nlensndnr'

14) Yaprh.dnlmu Ynnrrm Arr(lrn Risklerir Y+llandnlm\ vanilm araqlannln

dayanak vfl,grn piyasa fiyanndaki dcEilime bagl olfak, vapiland'nlmrs valrrm ,raonnr
dcEerinde meldana eclcbitecek ,atu risknri ilade eder

Yaprlandniln'i yrtnm araelannd yapllan yot,nnnn beklcnmedik vc oL!!rod't'
eclisnel in yasann s arunlarnda rade iqinde leya ladc sonunda la,namrnm kavbedilmcsi

miinkiindnr Yaprl.ndmlnD yalEm faql&jnndayrnnk varlrklan nzenne olufturulln sttuteiilcritr

serinsnrin ilgili ddrcmdc ncaohl olnas halinde, ,ar'nn.r vrdc sonunda higbn geln clde

cdcmcyecegi sibi vade sonuDd! yannmlafln degei baih.grq deEeinrn ahna dnlehrh
Yapllandnlhrs yalrnm rnqlanDa yntils yap,lmas h.lindc krl, tanf iski de ne,. tut
Yanamcr, yaprla nl.nt yahdainglarn! ilirkin olamk Sirkctin kredi risli.cnraruT kalmikt.vc
bu .isk i'lqnsnn,le btr gciiri bekleinekrcdn Yaprl0ndmlmr! yatnm rr.glurrnda vatrir.rcrl.r
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t.ranrn, olaEand\i korcl$yon dci\ liLlcn vc alumsuz pilasa korullannda or.ala 9&abrlecek
likdlte sonrnlafl yaprlrndnlmD yulnnr uDqlatr igin brcmli riskl$ olugunnxktadr Piyasa
y!prcl!!, olmad,E' durunnarda yop'landtrrlnnr yaiirm araclaa.rn likidnc rhki nst scviycdcdn

l5) Kymelli Mldenter Riski: Fonun iqi,rde yer ahn k'ynretli nradeDlern, iyatlarDdaki
hrreketlcr ncdcniylc k,ymerli madedleri. ve kryrnetli . dcnlerc dayll li.lnsal rnqlrfu rl*kin
p.znyon durumuna baln olarak mau kahnabileceh zaErourlgrdr

3.2, Fonun maruz kalabileceEi risklerin ijlqiimind€ kutlrntlan tiint.mler tunlardr:

Fonun yahrm stDtejisi ilc yafum yap'lan ranrkhnn yrpNDa vc rGk diizcyinc uysDn bn
irsk yijnetim sisreft olutrurulmurtur Ironun naruz kald16 riskle n oknlDesiode uluslamrasr
kabul g6nnnt, yasal dincnlenelerde yer verilen stlndrt !c gclitm* islatatiki y6rtdnler kullanrlr

Piyasa Rhki: Fon ponldFnnn maruz kaldra piyasa riski Snnliik olar* Rrke M.tuz
DeEer Y|nteDi ile dlgiilmckrcdir. Rrke Maruz DeEer, fon portlby deEcinin nomal pirrsa
kosullrn altrnda ve bclnl bir dd.e dehilrdd nraruz kalabrleceEi en ynksek zaran belirli bir
gnndn amhgmda ilade edcn dcEcrdn RMD hesaalatualannda Taihsel Snnnlasyon yootenri tercih
cdrlerek, 250 it gnnii giizLcm sijreende. %99 giiven dnzoyindc, 20 il giinii .ldc ruhr vGay,m,

RMD hesapllmalanna lbn porll'dyiinde yeral.n (iinnsk fik(drle.idihil ediln.
K,rtr TlrafKredi Rhki: ljon podnyii e sirketlerin ihiaq etikleri borglanma ariglarna

yaxnm yaprlabildiEindcn krcdi riski doEmaktadtr. I'on ponlnrlinc dahil cdilmcsi plinlanan vc
kedi iski tarryln finansal iidinler iqin, ibragqlnxr krdibilitesi ile birlikle Kurucu trraiodan
belirlenen skyanelini kriterleri geqevesiMedege endnileEk izlenn.

Likidite Riski: Fon pon6ynnde yer alan krymctlerin segnrir irlem hac,oncn dikkale
dlnarak srinliik likiditc tutarlan hesapLantr. Bu tutarlar nzeinden fonun giinliik likidire oranr

Operaslonel Risk Operasyonel risk ldnetimi siireci qerqevesinde on.iasyoncl risL
yanlannnsunar igin siireq harna C*anlarak hcr sinca igin inahru risk g6srcrgeloi belnlennrilrn.
Anahtar risk sdslcrscl*ii rhklerin hnnnlanmas, isk buyijklngiinnn !e aft1!,nm izlenmesi,
pollDsiyel iskler ve konnol konullnyla ilgili rksiyonlann al'nmas ivin p(iyodik olank izlennler'
Fon yijneininin melzuata ve tnketnsk ydncriii proscdiirlerine ulanu 19 KoDttol Binni,le Rist
Ydnerimi Dnnnihmnndan gnnliik oluk izlenn

3,3. (aldrrg Yarrian hl€mlcr

Fon podfdynne kaldm$ yaratan i$lcmledeDi ahn. do!i,, far. onakl( paylm, odakhk
pnylan DMDksl&i. cmtia vc diEer sernaye piyasN araql ail nzerln e yazr lan tiire v ardc(vddcll iglem
ve .psiyon siizlerfreler)j srkl1 tijrev araq, swap sdzlcsmcsi, v.rant, senifika, 

'len 
vrliirlij

rihvilAono vc.llrn islcnleri, yrp,hndnrlmrr yannnr xraqlrii !. diler herhr.gi bn yitntcmle
kaldmc yaratan benzen hleniler dah,l cdilcccktir.

3.4. Kald,rao yarata. islennerden k.ynaklamn riskin dlgnmnnde Rchbcadc behlenen
esaslar 9cr9clcsindc Mudak Riske Maruz DeEer(RMD) yiinlcmi kullanrlacaknr.

3.5, Kaldmg ylratln irdmlere iligkin olarak araq baz'nda ayfl ayr heslplanan
pozhyonlan! mutlak d.gcilcnnin roplanmas Gum of notionrls) surcliyle ulqirla. ropl.m
pozisyonun lon toplr$ dcEcrinc oranmu kaldnag den,r IoN.kaldmq linriti %400'diir.

3.6, lion ponldynne ahnan yap,lMdrrlm6 y.nnm araqlalnm sakh tijrcv araq niteligi
ta$ryD lasnnsdrEl Kurucu taraindm doEcncndnilerek sdz ko.us! deEerlendnmcyi telsik ed,c1

bclgcler Kurucu..zdiDde muhafazn ediln. Yap1landtr,l'n,t yRh.m aracrnm sakl' tnrev arrq

niteliEiDde olmasl hahrde, ns( alciimiinc ilirkin olarak Rc|bcfde ycralBn esislaruygulantr.
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IV. FON PORTIi6YIJNIN S^KLANMASI vF: noN MAI,VARI,I(1ININ 
^YRII,ItlI

4.1.Ion pofifilande yer ala. !e saklimayr konu olabilecek larhklar Kurulun pofiady
saklamalizfreine il$kh diizenlemeleri qerge!esiirde Poilior Sakl0yrcrr nczdindes laotr.

!.2, FonuD mallarh6 Kurucu nun ve Ponfty Saklay(ffnh malvanrEurdaD ayndr.
Fon u. mrlvarliEr, fon hcaab'na olm& J,.trltr k.cdi nlnak tiirer araq islcnleri,eya fon udnra
tarat olunun beMer nne[kteki irlemlede bulunmak hdncinde teminai edstcrilcnez ve
rehnedilcmcz. lion malvanrgr Kutucunun vc Portioy SaklayrcsrD ydnetnnrnin vey! denetiminin
kumu kurumlauna de!redilmesi halirde dahi baska bn amacla tasamr ed,lodez. kamr
alacaklannrn tahsili amBcr dadahil olnuk iizeE hr.zedilmez, iizenne ihriyari lcdbnkonulanaz ve
iflas tuasaind d$,1 edilemcz

4.3. Porlfijy saklaycsli fona ail finansal larlklarn saklanma$ lc/veyx kaynlailn
rurulnas, digd varl'klfln didiyeL,.in doErula.mae ve takibi. karrtlflnDrn tutulnasl, larllk ve
nakn harekedenne ,l\kin illenlenn ycdnc Setuilnresnrin (onlrolii ile nevzuata bol,nllen diE$
gijrcvle'i,r yei.e getirilmesinden sorunlrdur Bu kapsamdl portEy saklayrcrsi

a) Yahi tb.lail hcs.blna katdma payl.nnn ihmg ve itfi edilmesi 4lemlcriniD mevaai
vc lon iqtiiziiEii hiiknml(inc nyauDhElDu,

b) Yalnn fonu birim kanlnra pay, reya bnim pay dcE$iirin rnevzuat ilc lor iqiiiziiEii,
izahn ane hilkii m lc ri 9 ergcvcsnrd e b ehlenen deEerl emc cs as laflna 3d re hesap la. nt!.1,

9) Melzual ile lon igtilznEn, rzahname hijkiimlcrnrc aykm olnain.k latlyh.
Kurucu/Ydnetici nin rxlimrtlannh yerine Sctirilmesiiri,

d) Fon un varl,klailyla ilgili iilenleindeD doErn edinlerine llDkin bedehl uygun siirede

e) Fo.'un Cehleriiin nelzuat ilc ton iqrnziiEii,,rhname hijknDlernc nvsun olaEk

O Fon un varllk alm sahmlarnln. Dofrfiiy yrplsrn,n. islenlerinin frcvzuat. lon iqtiiznEii.
izahname hii knm lenn e uysunlulDnu

s aI lanrakl a ynknmudijr

4.,1. Ponldy sakl.ylcsrr
a) F.na an vxrhklann ayfl ayn, fona aidiyeri ,a1kqa bclli olacak,

utsrmayacak $ckilde saklannasn' saEl.i
varl,kli( haklar !e bunlailr

kurumlardaki kendi hesaplalndx

b) Belgc vc kayt dnze.indc, fon. ait
baznrdfl dnzenli olamk iakip eder.

c) Fonur varl,klxil undesinde ve diEcr
aklifl eriyle ili$kilcndncnez.

,1.5, a) PortGy saklama hizmeini )unrcn kuruLul, Fknmliiliiklcri.i vernrc g'rimenresi
nedenille Kutucu !; karrlnra pay' srhlplerine verdlli zararlaida. sotumludur. K!tucu. Ponrdv

Sakhioudani Pon6y Sak[y;s1 da Kurucu'dx., Kanun ve Srkkra TebliB hiiknmlenni0

ibhli nedeniylc dolan zamrlann gidcrilmesnri ulcp etnekle viikiimliidilr. Kal Da plvr
sahiplenn,. Kurucu leya Poildy Saklayrcrnra drva aqma haklt saklrdtr.

b) Po'diy saklayrcK. pon6y saklama hizmeli vedigi ponnjvlein
pi yas adaki 6 yai h arekell erindc n ka)m ak lamn zara rlardm sotunnt dcE ildn

c) Porttiiy SBklay,cN Kdnun vc ilAili digei mcvzuaftan kaFakl.nan
ycrnrc ectnmemesi nedenirlc katlnrtDay, sahiplcrine ka1, s.nrmhr,lur

4.6, Poftfay saklatrcrsr, saklama hizmcriniir lonk$yoncl ve biverarlik olBrak diEcr

hizmalerden ayrrt"t,aasi, ' pitirsiyel 9,k& gxtnnalatrnm dnzgiin bir lekilde bcli enmesl.

dnlenmesi. tinle.emiyor$ r.@Ctilmesi, sdzctimi !c bu durunl. lon
,,t - =1,". -.|'lt:| '. : 't r
\, ,',

ya nmUlanna aCiklJn'nr\L
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kaydiyla fo.. portnjy dcEcncmc. opcmsy.n !c muh$cbc nizmerleri, kanlna payr ahm sal,nn.a
arac,lrk h,znretl ve Kurlca uygun edriilecck dilcrnizmcllei vcrebiln.

4,7. Pofiby saklalrcs, hcr gnn iLrbai ,lc saklanrdya koDu varhklann mutabakatlnl, bu
varl,klan nerkezisaklana hizmeri veEn kurumlarve Kurucu vcya yatrnnr onakhEr ile yapar.

4.8, Po..fijy saklxyicsr tod,ij, saklanra hiznctini yiiriitiirke. kar$rla$abiLcceli q&ar
gatrlmalannn lanmlanmdln', dnlenmesnri, yd.etimnri, siizctimbi ,c agrklanmxslnl sallxyacat
gdekli pohikalar olultunmk ve bunlan ursulamak[ ynkiinliidiir.

4,9. Knncu nun iigijncii ki$1ldre olan bo4ldn vc ynknnlnliiklei ,le Fon un ayfl ijqnn.ij
k ,:.' cn oL13l,c,\lJir bi.bnlerine larr n"\r pediGne .

4,10, P.dfdy saklama hiznrctini ynrntsn kurulul, Fknmlirliiklernri yen.e gehnndnesi
no{i.nryle Kurucu ye kaxlmn payr sahiplcrirc vcrdiEi zmrlardrn sorumludnr.

,l.ll, Kurucu, Portfdy SakhyrcBndani l,ortfdy Ssklaycsr da Kurucu'du. Kanun !e
saklana Tebligi hnknmlcriirin ihhli nedcniyle doEan Tararlar. cide.ihncsini talep etmeklo

,akiimliidiir. Karlma payr sahlplerinnr Kutucu veyn Portldy Saklayrcsra dava agma hakkr

.1.12. Ponldy saklayrcNr, ponfiiy sakldnrx hr2meli veidiEi ponltylerin ydndnnhden vey!
pi yasldaki fi yat h aEketlei nden klyn aklano zararl ardxn soruh lu dcEi ldn

.,.13. Podriy Saklaycs,. K..un ve ilsili diger nrevzuattaD kaylsklan,n yiikiimliiliiklcrini
yeilne gelimemes nodoniylc k.nlma payr salipleriDekar$ sorunnudlr.

4.14, Pofifdy saklama sazleihesihde poftfdy saklaycsrnrn KaNn ve Sakldm TebtiEi
hiikinnled ilebeliftnmis ohn soromluluklannD kapsammr daraltrcr hnkijmlere yer vcrilemez.

V. FON BiRiM PAY DEdERiNiN. FON TOPLAIII DEEERiNiN \'f, FON
PoRTI6Y DEdERiNiN BELiRLENME ESASLARI

5,l. Fon Pofilijy Dcgeri", ponftiydek, larlrklailn FiDansal RaPorlanu lcbliEi.dc
bellrlenen ilkclcr qcrqclesinde lresaplanan deEcdcinrnr toplamrdtr "Fon ToPlan DcEeri isc, Fo.
Ponady DcEcrinc vasa diEer va rklann eklennesi vc boiglafln diiliilmesi sureriylc hesaplantr.

5.2. Fo. LD bnim pay deEeri, fo. ropl.m dcEcrnrnr lon idpl.ft pay sxysnm biiliintuesi
surcliylc hcsaplnnlr Bu dcEer. deEerlenre giinii olan her haliatrr. son $giinii sonu itibaille
Finansal R.porlanr! Te6liEiide behlcnc. iLkclcr qerqcvcsmde hem Tiirk LnN (TL) hcn de

Aneikln Dalxn (USD).insindcn hesaplanrr ve hdn TL hcm dc Amenkan Dolar (usl))
cinsinden kdtrlma paylannln rlmsatun yerleinde ilm edilr A Grubu lon kanlma pavlsnnrn

bni.r pay deEen Tnrk L1ftr (TL) cnNinden, R Crub! Ibn katln. payllnn,. bnim paydelei ise

Anrentan Dolan (USD) cinsnrden hesaplanr ve il,n edilir. B 6rubu paylann Amcrikan Dolan
(USD) cins.de. deEerinl n hcsap lanna snda; dcgerlcdc eiinii TCMB l!ruf,odan smr l5 30'da ilan
cdilen adstcrcc nitcliEnrdeki Amerika. Dolail (USD) ddviz all! ku esas alnn Yuniqi
piyasalaida yarn Su trtilolnra$ vcTCMB ramfrndan kur ilan edilnrodiEi durunnrda en sonil.n

. t. . .
s.3. sava9, ddEal ric cr. ikoliomik kliz, ileiiginr shremlerinin cdkmesi, po

\. rlinn rl3r.r ooLEu p./.1r Di)FJtrtr.. f!'ur 1 \JF"'1.. dlCFaf] r.l..er^' 
0"rr'1,\.,'', t-



'neydana 
gelebilecek anzxl&, $nketnr nmli durumunu etkileyebilecck ijnenli bn brlgijrir ortaya

nknar gi6i olaEaDnstij durumlarn Deydnm gel'nesj hatirdc. delorlenc esaslannm tespni
hususunda Kunrcn'nun yOncliin kunllu kaiai alabilir Atnca sdz ko.usu otrllrrtr rtgiLi olark

5..1. 5.r. nunraah muddede bclinilcn du nnard!, Kurulca uyaun gdriil.rcsi hali.dc.
katrlna paylail.i. bi,inr pay dcEcrlcri hcsiplxnnrar,$ilir ve kallma payla rn xl,m sarnn

5.5. lon6ydckl varlklanD deEcnomesnr ilirkir olarak, Finansal Raporlijna TebliEi
uyanncr TMS/IFRS diktate alnuBk Kurucu ynndnn kurulu krrax ile behlencn d.gc cmc
esasla. araErdaki eibidir.

Yabdno paE (TCMB taBfindn bilgi BDagi yayrmlanM dijviz cinsi dahil) cnNinden
varlklar deEeneme giinii TCMB\tn yrymla,l,E ku ardan deBcrlcnir. TCMB rardfindan dnTetrli
olamk ilan edrlmeyen di,viz ciisleri $e Bloonrberg dc (15:30-15:4s) ilgili pdra bnmi ,9,0
ag'klan.n diillz ah! knru ilcdcEcilenn.

l ) Borsi Dr$ Tnrw Arag vc SBrp siizletm€lerine iligktn dcEerlcne esNlri i
Podliiye ahnmasr asam$,nda riirc! arag vc s*ap sazleflnesnrin deEsGnEsinde eiincel

Opsiyon, lo^vrd ve swrp sitzletnele de giincel iiyar kar9, txraftan .lman liyat

Fonun iyat aqrklanra ddDemle nde;
DeEerlenrede kulhnnmak iizcrc gii.celpiyasa fiyatn,n buluntuad,E duonla ,re

- K.r!, taranan nyal kotasyo.u a|natradre durmlada;
Opsiyonlar igin uluslaaras kabul giimii$ Black&Scholes, Mo'ne Carlo !b yintemler, foNrd ve
s*ap sijzlE'ncleri igir BloombeB ekanndar ahnacak $!.p pointvc ilsili sdz les.renh deEenem e
gii.ijnde vadesine kalan BlD sayN dikkate a|nerak hesaplanacak tcorik nyat delenemede

2)Yrp rndmlm'9 yahrnn .rnqlannm d*erleme esasl,rr:
Yaprlundrrlmrr yahnm .raglann dcEerlennresnrde bosada ilan edilen iyann kuilan,ltuas

es,(r. DeEellcme ginn boNoda illem seqmenresi halinde honad! irlem C6rdijgii son nyati
boNadahiq i$letu gijmetuesi durutuunda ise $ra9 nyx! bd al1n,r Bonada i9lemAiianeyen ancak
ve diEnrn kanallail aracrllElyla liyat ilan edile. yaprlendtrrlnns yal'n,n anslrn lqo
deEenemede gnncel nyal kullanrlr.

3) Bors, duDdnn rlrn.n Eurobond ve y,ban.' bordmms rr.qlxnnrn delerleme

BoM dDrnda. alnen luobood vc yabanc' borqlMdr araqlailn,n dcEerlenresinde
Bloodberg veri dagrl n ek8rlanDdrn TSi 1610 17100 arnenda alrnan a|r ve sat\ fi,at
kotasyonlafl.rn odrlanasd. (romiz nyar. tbn liyat hcsaplanacak Ann itiban ile briknit hupon
faizinin eklenmesi ilc elde cdilcn knli iyat kulLn'1tr Bu hesaplamd, lam is siinii olnayan
giinlqde soz koDusu kr)nretin illenr gordrgn son lslein ennii.e ail kaPanl! nya! (renriz fiyat)
kulld'la k yat,l,r. Kolasyon bulunmanras durumu.da ise deEerlemodo kullanrlacak knli fiyal,
birdr.eki giiniin kirli Uyat.,nenen ( giinilnc iq !crinnc il cnct il mcsiylc cldc ediLn.

r, . 4) Yrbrncr ortrkl* payhn! yrb.ncr yrlrnm fotrr kanlma paylafl v€ bors! y.tIm
,: r ;foitu'kafl$r Drvlanicin d.lerleme esldan:

c:?\,". 
',J.1 Jd-,',- ,r rs-6' rJ'l
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Bloombcrg veri daErxm
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19lem gegmehesi halinde son *letu tarihindeki dcEerlcmc fiyah kullamltr. Tam rr eiinn olmayan
giinlrde bnijDceki deEerleme fiyntr kullanrltr.

s) il.ri yrliirlij i!ltnlerin d.E.rlcnc .s!sl,r,:
Ileri val6 n annan bo4lanma araqlail, va16r tarihinc kadar diEer borqlanma araqlailmn

adsna dabil edilmez ileri valdrlii sanlan borqlarmr araalaa ise valdr mnhlne kadarponfdy deEeri
lablosunda kalmaya ve dcE.rlen'ncye devam cdcr. ilei valoru borgla.rna anc, xhnr vc satm
hlefrlei ayn bn vadeli irlem sdzlelnesi olaBk deBerlentr. irlem tutanan ise !!lijr rarihiic kadar
takastan alacak veya takasa bora olarak tnkip ediln

ilcri valiirlii sdzletmenin deE$i al,s !c snnt iqleDncrindc lynr yiintemLe hesaplanrken
irlem ah ise poznif(+), sat$ ise nesatif(-) bn deEer olaBk potliiy deEen tablosuna yanir. Aynr
valdrdc vc aynr n.dinal deEerde nen al$ hcm dc sahs raprlm,s ke podoy degei tnblosu.da hci
iki irlem ayn deEerde fakat an9 iglemi pozitif(+) salq irlemi isc nesarif ( ) olarak gisziikccekd.
Bu rekilde aqnEr pozisyoDu tes iilemle kapahnr olan ronlirdi br islcmlci ponliy degeri iiTe,inde

ileri valdnii i! lcml erin deEerleme si ise araErdaki fomrnle cire yap'la.ak.r:
hlemin DcEcri = vadc sonu DeEeri (1+Bilelik Faiz/100xvkg/l6s)
vadc Sonu DcEer: An6 sanm yaprlan borglunma aracrnin trom,.aldcEeri
Bilerik Faiz: va6a dcEerle.le giiniinde BiA$'da laldr larihi i!lemin !alnr rarihi ilc aynr

ol.n\lcr'lc..nastrL.loidldrn"ls."rJ'. ro.ddpgo',.rcbJfirdeoiA)'d")"dL r,l,''.'
gergcklelc. hlcnnerin aE,rl,kl, ofralamd Liz oranr, yoksa en son aynr grn vxlddti olarik itLen
gddnsn gnndeki a}I, gun valdrlii i$lcmlerin aErlkl ortalanr! faiz omni. bu da yoksa ihrac
(rrit1,ndek, b,le9ik laiz oranrdtr.

dDmda taBf olunacdk sijzlcgmclcrc iliskin oUrak 4aErdaki esaslara !yulurl

6) ilerivrl6rln !lhn itlemlerinin degerlenr. esad,rl;
a) Ahln spor isieml$indci
,. BiA$ n ilg,li Giinlijk aiilteni nde (T+0) valdrlii USDrons itlcnncri ,!1. aqrklanan

aEtrhkl ortalama fiyatn kulhnnnas,
n 562 konusu {leml.rin portldye ahnn a al$ ilyannm. ahm tarihi en baslamak iizere

ne BiA$\a dcEcneme Eiinij ilibliylc olura. nyallannrni Fhansal RaP.ntuna lebliEi\rin 9

maddcsinin bnirci nkrasnn (a) bendi uyarnc. hesaDlatr.ras,
b) Valdrlii irlennerdej
i. BiAS'rn Ciinliik Bnlteni ndc ilgili valdrln USD/ons IG+l) ilA (T+9)l hhmki iqin

aqrklanan agtrnkl onalanm nyatrn kuur.,ltur,
ii sdz konNu illcmlerin ponldre allmr.da al's iysnnln, ahm tarihinden bailanak ijzere

isc Bosa isknbul'da deBcrleme gijnii itibariyle olui,n ny.tlailnmi Finansal Raporlama

TebliEi'nin 9. nraddesinin bni.ci l&asnxn (a) bendi uyannm hcsapl0nmas,
iii. DeEe enrenin Rchbcrir (s.1.) nolubiiliimiiniin G) ve (b) b€ntleil uyairnca vaprl'nae

?)Borsn d$ repo-tcrs repo siizleimelerinin deEqleme es.slar,:
Degerleme.in objekllkoguuada yaP,lmai rc adil bir fiyal iqcmcsi esasltr Bo^a d$r

rcno te^ repo sijzles.releripiyasa fiyann, en doItu yanstacak rekilde gnvenih ve doE lan.bilir
htr,o.rl.J"rcrlen'r Dr\e'le..de d.o.rleneirr,boF 'l Jc' gdrci'4 "'\-de).or _.
.dt r .b/ei elertr..-il o.. ' r l, r i' ilsrl. \.d_Je bo'. da rcrTi' r,.cn tu / oran. ol0Jn I
dutunu.d a e n soD deEerl eme orrn,llc FonLliznetBnn raraindan dcEerlemevapntr.

ve dagrtnn kanah olarak dDcelikli olark Bloonrbers. veri te'n1n cdilenreme\i {lurdmunda

Matiksve Forcks veri daEtlmkanallan kulla. acakhr.

(.
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Kurucu nczdindc ycralan!efon podnyyijnerini bnrnrnrden baEnnsz olan Risk Ydneriri
Bnini; boNa drsr.da hGf olunan sdzlegmelerin adil bir nya iacrip iqemediginin
dcEerlend ni hresnden soruD lu dur

Opsiyon s6zlerneleriirin ponliyc dhnn arama$nda ve/reya iyar agrktatua ddnennennde
ka$r tar.ftan alman nyat kotasyonu deEellemedc kullannhadan ijncc,fiyatm utguntuEu Risk
Ynnetib Binni 1a8findan, rnk yiineiinr proscdiirij gergevesinde dcEcrlendtilmokrcdn. Teoik
fiyat hesaplan,snda. opsiyon. konu olan dayxnrk varllEn spor ljralnrn yanr sm lolatilnc
deEe i; veri saElayq b.Ehsz ye nqiincii kutultrshrdaD atntr. Hesrplua icin Bloombcrg
OVML leya Bloonrbere OVME ekraohnnn yan, jra Kurucu nezdindc gcliniriten hesaplanr;
amqlanndan eD uygnn ollnr tercih.dilr

Rnk Yanetnn Btrh, tauindsn yxpllx. reorik fiyrr hcsaplanras ile kn$r taran. !.rd1gr
nyar kordsyoru aralnda olunnas ,nuhtdnel larkn. fon aloyhnle behli bir ora.dan daha f,zia
olmarnas bcklenir OE.sal farka rlr$kin bu nn hnit. her bn opsjyon igin ayn ayil .lnak iizeE.
oasiyonun nitcllgi de dikkatc allnardk;.psiyonun lon portfdynne lLjndrEr tari[tc Knn.u t,nfiodan

Hesaplama larknnn belnlend. scriyeyi llnray hxlinde. fiyat iyilertinnesi igir kirrl raratn
batvurulur. Ka$r ktrumdln almn liyxi lyile!fimesine r.Eincn tink kdbul editebiln seriyenir
ijzerinde olmaya dcvam ediyosa Knru.u ydnerim kurulunun yazr| ve Ecrckccll kxmn ite ahnan
son llyar nzeriirden iglen sergeklertnihve deE(lcmede bu fiyat kulhnntr.

Rhk Ydnerini Binmi lamfindal lir$ard si'zleroreler igiir dayrnak varlEm stor fiyr! hr7
ahnrp dcEcneme giinn ile foMard itlemin vadc ranhi arasndaki snn saysnr tckabiit eden ulgun
TL !e dii!iz piyasa raizleri ile ile etilqckl swrp sdzle$tudlei igirr ise si'zlernreDiD konusun! siire
bo4lanma arx., fiyarlamas ydntemi (lRR) yada FRA (FoNard Ratc AErccmcnt) ydnlcini
kullanrlaEk teoiik tiyat hesaplantr. Risk Y6ncrimi Biiml tunfindnn teorik fiyat ile dele enredc
kullaDrlacdk fiyat arasnda ka$rla$rma yaprlamk kotrn!l ediln.

Ilo6a d$,nda raml olu.aclk rcporeN repo siizlcsmelcrin. rlitkh olamk. 1lgil,
sdzleNeledn faiz oranlannn bo$ada illem Snren Lrenzer lude yapsua sahip sdzlesmelein Jiriz
onnlarDauyau. olmar csa$r. Bosr d41nda lltuf olunan Fpo-leE repo sazleaneleinin herhansi
bn iliskidcn clkilcnm.ye.ok tekildc oblckhfko llarda yaprlmannD !e adil bn Iiyal igcnneshn)
gnleDce ahma alhmas iAin BIST Bo(lanma Araqlar PiyFssr Rcpo-Tcs Rcpo P.zair'nda aynr

snn ilBili vdede gerqeklcFn onalinr! laiz om.r ile %20'lik bir bant icerisinde kalmasna diklxt
cdiu. Ilgili vadede BIST Borglcnma A8qlan Piyasas Rcpo-Tcs Rcpo Pazafl rda irlcm
gcamcmesi hxlmJe, Tnrkiye Blnkula BirliEi taranndon ilan edilen Tiirk Lira Elerans faiz oEnr
uysulanmsnda ilan cdilen sabitle,ne oranhn dlkkaie ahnarak ilgili vade iqnr doErusal yakinsatua
ydnlemi ile teorik faiz oranl cldc cd1ln. Hcsaplanan tcoilk faiz 1lc 1!lcm ynpllxn iiiz amvndF
%20don fdzla fark oloramay tafii Bratrtr. Aflzi durumlor ncdeniyle gerqekle$nlmesi goftken
1$le$lerde RnkYiinetimi Birnni rinBdni i aLnarakislemyaprlabiln

Yrbancr para cinsinden repolar igin Bloonrbers dc yer alan tniz oranlunnr nzennB,
d.niilriiriilecek kurun ilsili vadcdcki $ap maliyeti eklenir. Yabanc' pxra cnrsinden bdrs. d'$,
rcpolardx hesapldnan teoik faiz ile \le'n yap,lan faiz rmnnda %30'dan itzlr lhik olmamas tarlr

'l-[ \ neriinr tsi mri.int'rooum.eJ.k/1"'J.Ilri.lon'ro]l(. s(',.t.r' 'r ,'.1 l,
Konrol Bnnni baf'ndan da takip cdiln.

VI. KATILM,\ PAYLr\RININ AI-I\l SATIM ESASL/\RI

Faytdfl sadecd ijn.eden behrlentui$ k*i vela knrulu$aia tahsis
''Ozcl Fon nirclig ranmakhdtr Fon kanlma paylann'n

rucu tiafr.dan l3/09/2019 Erilni yizr ile Kurul a bildirilmi$ii
pxyla. A Grubu ve B Grubu olarnk iki pay g buna aynlm

1 Tiirk Ltas (TL). B Gtubl paylrnn xl'm srtm, ise Anreikan

'6,& p(r- D/\--l



Fon sntr bada,arg rarihinde bir adet B Grubu payr nominal iya! (birnn pay deEeri) I
AmerikanDolan (USD), bir adct A Gtubu paynr nominal nyan (birimpaydegen) ise bir bncekiit
gnnnnde 1CMB rMfirdan behlenen Amerik,n DoUa (USD) diiviz al$ kuru esas dlindiak
hesaplanacak I Anreikan Dolan (USD) karsr|g TL,dn.

Takip cdcn gnnls.de fonu. bnim pay dcEui. fo. ropllm deEerinin katrlma paylailnh
sayurna bbliinmesiyle elde edih. Fon binn Fay deEei yukanda beklenen pay grplan
qe4evs'nde. baEh oLdugu pay Ctublha gijE Tink Limy vc Air&ikan Dolan (USD) cnNinde.

B Crubu payldn Anerika. Dol.i1 (USD) cinsinden deEennnr hesaplannasrndal
dcEcrlcnre gnnii hesaplanun TL cnNi pay fiyatnrn ayn, gun TCMB rardf,ndan s&l l5:10'dd ilan
edilen sdslcrgc nitelignrdeki Arneikan Dolafl (USD) diiliz alts krdna bi'liindes $rdiyle tespn

For'uD birinr pay deEcri, dcEcrlcmc gii.ii olan ha,ian,n son i$gin1n so.undn h.s.tlMarak
ila. edrltr. DeEerleme gijniiniin tatil olnas hali.de ilk is gijnij deEerleme eiinii olarak

Tnft Lnav (TL)vcra Ameritan Dolail (USD) ddenereksatr al,nad lbnpayfln, tan0 iadc
edilnesi dunmrnda iidcnc aynr lara hninl cinsinden yaprltr.

Fon un satrr baglanarg tarihi ..../.. ./2019'dur.
Kaxlnra payr saxn almak veyF elden 9*annak isteyen yatrnmcrlar, Kurucullln irbu

izahnamennr (65.) nolu muddesinde ilan cttiEi kanhna po)rnnr lnnr sat'nrn,n yap'lac,6 yerlere
basvututuk bu izahnamede belininniq olan esaslaB gare saprlnln nyat nze.indcn. I Gn) pay rc
krtl,n rckhnde alm ve salrmdB bulunabililer

6.1.Krt ma ?ryr Al,n EsashI
Yannnrcrlann. izahnanennr 5 2. maddesi qereevesnrde ber blfian son i$ Sijrii olarak

behlenen deEedeme giinnnden bir b snnij 6ncesi olln ihbar gnnn saat l7:00'ye kadar vcrdiklcri
katrlna pay a|m ralnnatlan, tali'natrn veihnesini lakip eden ilk degerlefrc Ciinijnde bulunacak

Day fiyan nzerindcn lakip edcn besnrci ir sijniindc yerine setniln.

ilnu sunii saat llOl]den sona ilelilon klinatlar isc ilk deEerleme giinnndcn s.nra
venhit oldakkabul edilirre izleyer degerleme giiniidc brlunan pay Iiyat iizerinden, deEerleme
gnniinii rak,rr eden be!inc, $ gnnnnde yerinc geftili

DdEerlene gnnnniin latl.lmas halindc ilk ir siinii degeneme gnnil olarnk krllanllacaktr

6.2. Al,m Bcd.Uerinln Tahsil Esaslrrl
Anm talnnahnrn lcrinnesi smsmd!, tBlep edilen karlda Fayr bedclinin Kurucu llraindan

tahsil cdilmcsi cso$r. Allm hlimatlr pay say,s ya da hnfu olarak vcrilcbilir Kurucu, t.hm.nn
pay sry'$ olank veilnresi halhde, al1! rslcmirc uygulBnacak fiyath kcsin olank bilin'nenesr
nedenlyle, klrlha payl bedelldini cn son ilan cdilen sanr fiyanna %10 ilavc nrau uyguldyarat
rahsil edebil,. Aynca, kahlma pryl bcdcllcri.i iSlem erinil ruhsil ehnck iizcrc en son ilao ed,le.
nyara marj ryeulanmxk $trcliyle brluDan tutar er deger k,ytueti tcmi.at olarak labul cdcbiln.
Talimaxntula olarFkleilmesi halinde nebel,nilcn turartahsil cdilerek, bu turara denk gclcn pay

say6r fon iyah aqrklandrktan son hesdplantr.
A Ctubu pry alh ralnnatom kar$r|grd. tahsil edilen tuhr o gnn igin yanumcl adrna

nemalandtrllmak suietyle bu izahnamcdc beli enen esasldr *4evesindc, kaxlnx payr ol'mn a

kullan,ltr. B Ctubu pa, ahm hlnnan vcLen yatrnmcrladan rahsl cdilen tura'lar

k
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6.3. K.t ma PayrSrl,o Eslslan
Yatnmcrlailn. bu izah.anenin 5.2. maddesi gergcvcsindc hcr haftanrn sor i! giinij olamk

bclirlcncn deEdkme sndnden bn i! ginii dncosi oL,n ihbar giinn saat l7:00'ye kadar vediklei
katrlma t,yr satrm ralimatlei, ta1i6,h verilmesini tukip eden ilk dcEsleme gnniinde buluneak
ptry liya r nzein den yeri,E acnn I1r.

Ihbxi gnrn saat l7:00'dcn soln ile(ilen talimadar ise, bt sonnki pay sarn ulimah
diDenrnrdc veihni! olarak kabul cdih ve izleyen ilk dcEcrlcmo giiniinde bulunacak pay fiyatl
nzeinden ycinc eetiiln.

DeEerlene Cii.iinijn snl ohray balinde ilk it gijnii deEerleDe gnnn olankkullan acakxr.

6,,t.s.nn Bcd.ll.rinin 6dcnme Es.dan
Kaxlma payr bcdcllcrii iade tdhhatn,. sergekleFceEi bnim p.y deEerinnr hcsaplandrlr

dcEedene giinnnn izleyen berinci is sii.iinde ijdcnn. ilgili gnnnn tatil olmlr halinde bkip edcn
ilk i! giinii yahntucrlaB adenn

ihbar gnnii saai 17:Ol] dcD sonra ilctilcn ralimarlar ne, bn s.nnk, pay sarm rilimah
dtjncmirdc v(ilm,$ olarak kabul edih !e izleyen deiedene giiniinde bulunacak pay iyan
nzeinde., ilgili deEerletue gijnnnii takip eden besinci ir gnnnndc iidcnir. ilei1i Siinnn r i1 olmas
halinde takip eden ilk ir snnii yahnmcrlaD ddenn.

6.5.AlrmSann, Arac rk Eden KuruluJar ve Alrn Sxhn Ye.l€ri:
Kahhna paylann,n al,n ve sat,mr Kurucu nun yanr ra a$aEdaki kurulu! aEc,l,g'yla

Srrateti Menkul Deierler A S. Bn) ikdere Caddesi Mar€ Akar Center No:100 102 K:26
34394 Dsentepe, $irli iSTANBUL Tclcaon:212154 7900
wch: r'sN dmieli c.'n h

6.6, Pxl Cruplxrr:
l'on kanlma paylafl A GnLbu ve B Gnbu olarak iki sruba aynhnrrlr A ctrLbu Fylar.

nyFn Tilrk rirar (TL) olamk ilan edileD ve T0 LiBs (TL) cnrsinden ademc yapnatak annrp
sanlan pnyladr B Grubu paylar ise nyax ADerikan Dolar (USD) olsrak ilan edilen ve Ancrikan
Dolln (USD) cinsrnden 6detue ylp,lank a|nrp sankn paylan iladc eder. Bu qercevede, Fo.
yrnilbcllrn tainindan vcillcn Tiirk Lnar (TL) cinsirden katrhna nay alnr rrlimrrlan A gnbu
kanlna paylan ilci Am*ikan Dolaa (USD) cinsnrder katlha tarr alm ralimatlafl nc B srubu
ka!lna paylan ile Eerqcklcstnilir.

lnrk Ltur (l L) veF Anreikan Dol.n (USD) ddcncrck salrn ahmn fon pay,n'n, Iona,adc
edilnesi durLnunda itdehe rym para bnimi cinsinden yrprltr.

Pay grutlan ara$nda gcqi$ yxp'lamaz
Pay gruplan.a uygulanan ydnetlmiicrcti oraDrndafa lbk bulunmanakhdt

VII, NON M LVARLIdINDAN KARSILANACAK IIARC.\NI L,\R vE
KURUCU'NUN I'ARSILADIdI GiDERLER:

ZJ-[e4u-l4dEdriulg

Ion var1lErndan yaDrlabilccek h.rcBinalar a$aE,da yer rlnrakrdd,r
', l) Sakianu h,,'neilerl rqin adencn ber riirln ncrllq

j Vaillklaan nakde qevnlnies !e tansferinde iidenen her tiinii vcrgi.

'#"'ljl.-



l) A|nan kred,len! faizi.
4) Ponfoye alrDla a vc ponldyden sanhtardr adeoen arxcltjk komNyontan. (yaban.j Dara
cins.d.nyapllaneldcrleiTCMBdiilizs $ kuru uzerirdeD TLyc qclnlsek kayrlotunur.).
5) Pofr ldy yiincin ncr.n,
6) Fonun miikcllci oldllu vergi.
-rBat' ,. /d.,. 

' 
, I r rld r 

" 
odq c r oc. n !rer.

8) Mcv,Lr sereEi yapllmas zdrunlu rlan sidcrleri,
9) Txkvinr yrh esas aluar.k ii9( nyhk danenrledD son il Silnti.dc lbnu. ropldtu do!o.
iizernden hesaplaracak Kud ncreri,
l0) E5ikdegerglderlei,

l2) E-v$giboyanDanreLerhnr rasdikine 1Lr(i. yerkilimeslek rnensutru iicreii,
ll) E-dclrcr (dxli mnhnr, ar!ivleme !e kullanm) vc E tbrura (a4ivle'nd) uygula'naLa:' .ederi
1le iidenen hiznret bcdcli.
l4) Me!,urt kapsammda lxtulina! zonLolu dcturlerc,l\kin noreronayr giderleri,
ls)Tiizelkirik,onikkodu(Legal!.tityldcntifi.rlonCode)giderlei,
l6) Kurulca uysrin sdriilccck diEcr har.atualdr

7.1.1 Fotr Yiinetim ii.reli Orxnr:
Fon lotla.r de,Eeini0 gn0liik %l).274 iindcn (yiiTbiitcikiyiizyctmrlddn) Iyrlhk ,rkl.S1k

%l (yizdcbr)l oluyn bn y6neinn ncrcii irhakkuk eltirilir. Ilu iicret her ay sonuDu izleyen bn
lufta iqnrde, kurucu ilc dxlt,cr araud, iinTilamn sdzletme qerreresinde belirlenen plylatrtu
e sas l0 n na Sijrc kuruc uy! ! e d agrtlcr ya londan dd eDecc(tir.

l'on'dantahakkukcriilccck yiinctim ijcrc! oran' her 1kr pry grubu iqin de ayn1dtr.

7.1.2. Fon Porlfdynndeki Vnrl&l*'n 
^In 

S"nmm!  rx0l Edon Kurulu$lir re
,\.rc,l,k klcmleri lqin Od.nen Komisyonlar

ron Foaiijyiinde yBr rlan varl'klann ahnr \annnna Slmteri Menkul DeEerlcr A.S.. Kcplcr
Cheuvreux, Crcdii Euopc Br.k NV ve UBS S(ir2crla.d AC a crl,k cttuclftcdir. Sdz kontr$r
sracnlk itlcnneriiqin uygula.a. komNyo0 onolrn r!a!da yer al,nakrldtr:

l) Payko,nnyonur0.000l (onbindehn)
2) VIOP:0,0001(onbindebtr)
3) Rcpo TcN Rcpo r 0,000125 (onbindcbimoktaylnnibc$)
4) Takasbank pan piynsnv irlenneri 0,000021 (yiizbindeikinokiabir)
5) Sabil getnili menkul krynret konrnyoDur 0,000125 (oDbindeb,moktayhnlbc,
6) Klynetli madetr konrisyonu: tsls'l'e odenen irlenr komnyo.u 0,0001 (o.bnrdcbn)

0,00015 (onbi.dc6irbnguk) lrlcnre r.ac,lLk eden yrtflm kurulusu.! ayi,cr komisyon

Yud drrr dil( scmayc piyasas aracldu ignr irlem yapllm iiLke !c aac, kunLft g6r.
behlenen ldleler uyr:ulantr

Yukandaki komisyon oranlcnDa DSMV dahil degildir.

?.1,3. Krul Uc.eli: Taklim y,l' erxs al'mrak, ij$.r ryl,k ddrcmlerin son iS aiinijDde
Fon'un net varlrk dcEqi iizcrindD. %0.005 (razbindeber) oiannda hesaplanacak ve iidcn.ccli
KurulUcEti Foij ponnjFnden karsdantr.

Olduiu Semsire Foru  il Ciderler: Sensile Fon un kuruLu!
rtJhhna payr ihrag slderle haiiq olrak iizere. $enrsiyc Fo0 igiir yaprlmar

ffi gu-



gc.ckc. tinr sldener Scnrsiyc Fona bxgli hnln.D l(iplam degorlei dikkare alnarak ornsaLolamk
llgil,,nnlann pofi liyLcri'rdei kx, $lxnn

7.1.5.Kt$ rk,{trllcrk DiIrr Cid.rler yc Ttrhnini tutrrlirr
ron nralva.hB,odrn lo$rloran srkla,nx iicFtr ve diler Bidcncr ilitkin giinc0t bilgrler

[nndan rrrtrlrn,n Aid.rler I % l

7.2. Kuru( Tar.Irndan K.relrnrn 6i.l0rler
A$alda tahDnri turarlan e6s$i1cn kanlma paylannrn satuDa

tanllndan karqrlanacaknr.

VNI. FONT,]N VDRCiLENDiRiLITTESi:

8.1. Fon Portfi,y i eimeciligi Krz,nqlannm vergilendirilm€si

a) Kurunrtar Vorgis, Diizcnlomesi Aqrmdan: 5520 sayll Krrumlar Vergisi
Kanunu nm snrc, nraddesrnnr I numarah bcndirin (d) ah bdnd, uyannca. mcnknl krymcr yatnm
lonlann,n nonfty iilelnleciliginden doian ka/anqlan kunLdn.r !Drgni|dcn isthnadr.

h) Ccltr Vorgi5i DiiTehlom.si AqNmdan: Fonlatu ponliy i!ldmeciligi kaza.qla, 
', 

Celtr
vergis, Krnunu\run geeici6T nadd.sinin (3) nunamll bcndi uyannca, %(]Lounrnda gclnv.rgis'

32, Krtl r. P.rr sau \linlrrD \ (rqil'ndirilm,\i

Gshr Vergis Kanunu'n n gcalcl 6?. mrddesi nlanncd Sennay. P,yasas Kmnnrna adie
kurutan rc ul k,ymcrl( yanirD lbnlannn kanlmd payl&om il-s,li oldu$ fona irdesi %10
omnlnda ecln !$eh1 tcvlikarna rabidir Kv( rD ikinoi naddcsinii brin.i llkas kaps nnrdaki
oriikelleflerile miinlr!rran nrenkul krynret !e d,Eer sem rc pi!mae aracr sctirilei ile deEer an4,
kaz rqlan elde eNek ve bunl.ra bag| bakldn kulladmdr anmcryla ladiyettc bulLLnan

nriikcllcflcrdcn Scrm.yc Piyasar KrDunun! gare kurulan yntnh lb.laa !c yatrirnr onakhklnll,
oe/rrrell'( Ji' I ". . v, J. B'r..',srr" bJlllc'cllcr \- bL 'Jro0oirk

rr^Fd,L,biGiic 6b *.-, "b -, r {i"
,\

Yoncrim Ucdi(Yrlhk yaklarik) | l,oo

DiEcr Cidener (yakhl'k)

r1!!

(f:,Pa qr',

saklatua Ucreli lYrllk-yaklxsik) 0.01



Am$ikan Dolan (USD) iizcrnrdcn allm sannn ge4eklelt len B Crubu kanlnra paylarnm
ddvocnsinden anapara ku! lirrkr gehleirin veryilcndnilmcsindc H,1.e vc Malye BakaDl'Erlnn
ilciLl dazcnlcmclcn dikhate alDtr.

Celn verBisi Kannnr'nun gcaici 67. oxddesnn (8) numaBl bendi ularnca loD kanlma
paylann,n IoDa iadesi.dcn clde ed,lcn gel,rler iqin y,ll'k beyanna,ne verihnez DiEe. geli'ler
ncdctuyle beyrnnanE lcrilncsi lmhrdc de bu gchrldr bcyxnnameyc drhil cdilmcT Ticari
4leheyc dahil olan bu nitcliklcki Celnler.bu ilktu kaps nr dDrndadtr.

Kurunrlar vergs, Kanunu CegiciMadde 1 uyarnca dar miikcllcf knnmlann Tiirkiyc'dcki

'r yerlerine atledilineyen vey! danni tcmsllcilerinh arncll,F olmaksr'n elde edilen !e Gelt
Vcr8hi Kanurunln geqici 67 nci Driddesi lops nlnda k.snt yaprlftl$ kMahClan ,le bu
kurumlatrn taD miiliellel kurumlara ait olup LrlST ta itlcm edrcn !c bi yndx. tizla siirotlc eldc
tutulan pay senotlerinin elden qrkanlnrssndan saglunan re segici 67 nci maddenb (l) numran
fikamn ahncl nangdfi kapsainroda vcrsi kcsirxisirc tAbi tulxlnayar kazanclan vc bn
ku.unrlaro daimi lcmsilcileri ard.,l,!,yla cldo e(iklen hmxnr gegici 6? nci maddc krpsrmnda
velelkcsintsrne tibi tutuhnus kBzunqlao ignry |k veya ijzel beyan.ane verilmez.

Ix, FiNANSAL RAPoIILAMA ESASLARI iLE FoNI,,\ iLGiLi BiLGiLERE vE
FON PORTFdYU^\DE YER ALA\ VARLIKLAR,A ILi$KiN,\qIKLAMALAR

9.1.ron'unhesapddncmitaklnnyrl,dr ncakilkhesapdihemiFotrunkurulusuihinden
birlayarrk o yrltrr Arxirk aynnn sonuna kadrrolan siircdn.

9.2. F ansal tablolarn baEnnrz dcnetininde Kurulun baEnx,z denernnLe ,l9h
duzenlenreleriire u}tlur. Fimnsol tablo haz(hna yiiktmlnliignnun bulundug! ilg1l1 hcep
diinemnrnr son giiniiitibanyla hazula.an pordny mporlan da fitransrl tablolarla brhkto balrnsz

9,3. Forlxi rasnyc urihi itibmryla dzel baEmsz dcnetnne hbidi,. Kurucu, F.n'un y1ll1k

linansal tablolanor. ilsili hcsap ddne.rnrir bitimnri hkip eden 60 gnn iqhdc LAP\x iLan cdc!
FinrDsrl iablohi,n s.n bildnnn gnnnnnn resni rall giiniinc dcnk aclnresi halinde resto1 ra.l
gtrniinn lrkip eden ilk * gnnd son bildlnm tarihidn.

9.4. Semsiyr ron iqtnzngnno, bu izahnlmeyc, b,E,msrz denetin mporuyl, Dirlikle
finansll rcporlar! (Finansal oblohr sorumluluk beyanlar,, lon gidertcrin€i$kh bilgil€re.
lonD risk degerine, uygulanan komnyonlara, rdrsd perrorn,ns ncredendirmesino ilhkin
bitgilere !€ fon I.raindan alrklanma$ g€reken diEcrbilgilcr. fohun IC{P'i, yer alan snrekli
bilgilcndi.nc formundan {Nwrv,kap,ors.tr) ul!trln,r mndknndijr.

t.s, rnransal 6porlar, b,gnND dcNin raponryla bnLikrc, brinnsz dcnctim kurululunu
temsil ve ilzanra yerL.li k*1.rn imzasnr ta yan bir yt, eki.dc ktrnrcuyt ulatmasodm sonrr
kunrcu larxlirdaD nnansal mpo ann kanruya rg'klx.manna ililkh yanetiff kuruh krri na

ba!hnd'$ ra.hi izlcycn ali.c1 ir giinii mes.i siali bniNnie kxdxr KAP tx rqrklantr hinansal
tablolar aynca sdz konusu aq,klnnatr miiteakip l0 il giinij ,Cc.isindc kal ma payr sahiplerinc cn

u ygu. h ab erleline va s t!$yl a g6ndeil ir
9.6. Ponady nporLn d4lndaki in.nsal mporlar hrdu$ aqlkland&lan sonn- Krru.uhu.

rosnri imcmet sitcsnrdc yrymlantr. Bu biLgiler, ,leih ,nrcmcr sitcsinde a7 b.$ yrl siircylc
kamuya aq i k tuolur. Sdz konuru finansrl rapodaraynr zam a n da ku fl clnln mcrkczinde ve krrlm,
pry' sarl ynprlnnyerle e, ralrlmcllairn incelemesi igin hdrbrlundunnur.

9.7. Yrnn'nc,lai1n yatnm yopmr karannr e(klleyebllccck ve dnceden bllgi sahibi

olunmasnrgereklnecekniteliktcolanizohnaDenirrlll.Il.2.l,lI,lll.,V.5.5.,V56.,VI(65.
naddcsi han9), VI1.7.l (aracr|k komGyonhnna il*kn alt madde harig) nolu bdliiDLcrindeki
dcEi;ikliklcr Kurul taranndan inceleneEk oniylanr vc yapllac.k izalname deE4iLiliklcri
yiirijrliiic E is tarihin.lcn en a2.30 snn 6nce katlnra nay sahiplerine en uygun habcrlcsmc

G
,bb) 7l

vasrasyla bildinln. izrhuamcni.,d,Ed biiliinlcrnrdc yaprlrcak dcEititler
ani n,i kltudridrdlhdah yapllxrak KAP'la ve Kurucuhun rernl ,.r



ediln !e ydprlan deEirikLiklcr hftlakvin y1h s.nlnu,leyen altr ir sunii iginde toplu olank Knnla

9.8, Fon. iliiki. reklam ve ilanverilemcz.
9.9. Fon ponfijyiine yap'landtrrlmrt y ram ara.l drh,l cdrlmesi hahrde sdz konusu yarilm

aracn,n gencl azcllikloine ilirkin bilgiler ve igcrdlEi muhremel rnklcr ayrca xAP ta aqlklanr
9.10. Bosa dlSr reio rcts rcpo iilcnlednnl Ln podjyiinc dahn edrtnesi halode en ge9

sbzlesne tarihini takip edeD ir snnii igindc sdzlesmenin vadesi, laiz oraq karn l,rafi ve karsr
la.afin dcrecelendimc notu KAPra aq&lantr

X.ION'UN SONA ERMf,Si VE FON VARLICININ TASFiYESi

- tsilgilcndlme doknmanlannda bir siie ijngijdlmiil ise bu siiren sona emesi,
- Fon siire$z ie kurucnnun Kutulun nygun gnrn$nnii aldiktansonra al! nysonra! iqin leshi

- Knircunun faaliyct Ftlarnr kaybetuesi,
- Kurucununn.li durununun taahhntle rikartrlaramayacak kxdarzay'flamxs,, ifl* ernes

- Fonun kendi mal, Iiknnuukleini ka$rlayanraz durumda olDas vc bcnzcr ncdcnlorlc
lonun dcvamrnb yahflmc,lann yBranna olnrayacaEnn tunrlca tespn cdilnis olma$

hall$inde soba erer
F.nu sdna emesi hahrde lon ponlijyiinde yer alan van*lardnn bosada islenr sdre.ler

hosada, bonada irlch g6meyenlcr ise bosa d\,nda .akde ddnngidlnr
10.2. Fon mal varl'Er. iqrn2nk ve dhnamdde yeralan ilkeleE eare hsfiye edilnve Iasfiye

bakiycsi kaxlnD Dayr sahiplerine paylar oranrnda da!tr1lr. Tasliyc dmmunda yahzca kantna
Fyr sahipleri.e adenre yaprlabiln.

10.3. Tasiye i$lcinlcrinc ihki. olarak, Kuru.u'nun Kurulun uyeun gijrijsiinii xldrktan
sonm 6 ay sonns, ili'r resih rhbr exnesi durumund! sdz konusu sijre sonunda hala Fon'a ,ade
edilnrcmi$ kanlina paylannrn bulunmar hahrde, kalllnu payl sahipleinln sans tallman
bcklenm.de. pdy sahJan yap,larak elde edilen tuta.lar Kurucu ve kahlmr pay, ahnr srhh, t+an
kurulut nezdnrde acllacxk hcs.plard. yatflm1l.r tuna lcts rcpoda vcya Kurul tanfrndan uygun
gddlen diEer sermayc piyasas araglxnndi ncmalandtrntr. Fcsih ihbaandan sonra yeni katlna
pay ihrag edilemez. Tasfrye anrndln itibarenhiqbnklnlma payr ihrag edilenr€z ve gei alrnanM

10.4, (uncunun iflas veya r$nyesi hahrde Kurul, foDu uygun gdreceEi ha$La bir portffjy
ydnedn rnketine tasfiyo amacryla devreder. l'orrnjy SaklayrcsNn mali durumunun raabbiirleilni
karrrlayamayacak kadai zaynamas, iilar lcr€ tasnyesi hahrde ise. kurucu fon varlr$nr Knnl
hmindan uyBun aiiriilecek ba*a bn ponliy srklayrc6mu devrcder.

l0.s- Tasnyennr sona enhesiiizc r., |on ad,nmTicarct Sicilildcn silhhcsligin kcyfiyct.
kurucu larxindan Ti.arct Si.1li nc tcscil!c ilan cdilir, bu duruin Kurul! bildiriln.

XI. KATII,MA PAYI SAHiPI,F,RiNiN II{I<I,^RI

I l.l. Kurucu jle katlma lrayr
iCtijziiki bunlarda hiikiin bulunmayan
KanuDnnuf 5o2 ili 514 ii..ii maddclcr

sahipieri arNndnki il'ikilerde Kr.un, ilgili nrevzuar ve
billcrdc ll/l/2011leihli re 6098 sayrl' Tn Borglrr

hiikiinneri kyasen uyr:ulantr
11.2, Fon'da olusan kor, Fon ur bilsilendime doknnranlannd! belltllcn csaslam giire

rcspil edilen k.nlnra payrnnr birim pay deEernre yansr Kahhna payr sahipleri, paylannr Fon'd g&i
sat,kla.nda, ellerinde nttuklar siiE igin londa onDan k.rdaD payhrni ihn\ olurh. Hesaa

zU-



l!,3. Kolrlm. paylan hii$cn bumda MKK rczd,ndc izlenuckte olut, Ldsdrtul \dhipl(i
Kurucu'dan veya alm sanma arac'l[ ede. yatnnr kurulurladrn hesap durumlnn hxkkmda her
2anan bilei talcp cdcbiltlcr.

XN. FON PORTFdYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA P.{YLARININ
SATISI

12.1. K.nlma paylan, izahnanrenin KA!la raynnm rakibcn, izahna'nedc bcliriilcnnsul !c
esaslar cerqeve$.de nitelikli yaturncnara sunulur.

12.2. Kanlnra paylan ka$rliF ya!nncrlardan toplanrn pard. lakip cdcn 1! Atinii
iz naorede beltlcncn varl,kldD rd i!lcmlcrc yahnlr

12.3. Fon, kallma paylan sadece iinccdc. bclnlonn4 kti veyr kntuluraix rahss cdilmi$
fon olamk adlandhlan Ozel Fon'rileliEi edir. Fon kanlma paylannin tahshliolamk salrLFmir
nitclikli Fnnmc, lastrna haiz kiri Kurucu tmindan l8/ 09/ 2019 taihli yazr ile Kurul a

izahnamede yer alan bilsilerin doEruluEunu kanuDi vciki ve sonnnuluklmin,T

Srdrcl Porrlii! \ oturin A$.

Bema BATIGUN

Ydnetim Kurulu Baskanl




