STRATEJI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
STRATEJI PORTFOY BASAK SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Strateji Portfiy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 07/ 06/ 2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
975020 sicil numaras: altinda kaydedilerek 13/ 06/ 2016 tarih ve 9095 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Strateji Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olusturulacak Strateji Portfiy Basak
Serbest (Diviz) Ozel Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan©3/.16./ A1 tarihinde onaylanmisgtir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarma iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.stratejiportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda
(www.kap.org.tr) vayunlanmstir.

Fon’un yatirim stratejisi dofrultusunda afirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan diviz cinsinden ihrac edilen borglanma ara¢lan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraccilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarina yatirim
vapilacagindan yatirnmeilar Kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satioumn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatirmailara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsilifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanina gore isbu izahnamenin L
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varh@idir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’'un

Unvan:

Strateji Portfioy Basak Serbest (Diviz) Ozel Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan:

Strateji Portfoy Yonetimi A.5. Serbest Semsiye
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest

Siiresi:

Siiresiz

1.2. Kurucu, Yinetici ve Portfiy Saklavicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani:

Strateji Portfov Yonetimi A.S.

Yetk Belges:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 18/06/2015

No: PYS/PY.23/746

Portfoy Saklavicisi 'nin

Unvany:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portféy Saklama Faaliveti Iznine
Iliskin  Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

Tarih: 24/07/2014
No: 23/762

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Strateji Portfdy Yinetimi A.8. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi:

Biiyiikdere Caddesi, Maya Akar Center, No:102
Kat:26 34394 Esentepe, Sisli - ISTANBUL

Telefon numarasi:

| 0212 266 20 30

Portfiy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
No:4 34467 Sanyer — ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

021231525125
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1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iivelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir;

Adi Soyadi | Girevi Son 5 Yilda Yaptif isler (Yil-Sirket-Giirev) Tecriibesi
Burak  lhsan | Yonetim Strateji Portféy Yonetimi A.S. 13 Y1l
CETINCEKER | Kurulu 2015 — Devam Portfoy Yoneticisi
Baskam Strateji Menkul Degerler A.S.
2009 —2015 Portfoy Yoneticisi
Murat AGCI Y onetim Strateji Holding A.S. 24 Y1l
Kurulu 2002 — Devam Yonetici
Baskan
Yrd./Ig
Kontrolden
Sorumlu
Selim Y onetim Strateji Portfoy Yonetimi A.S. 24 Y1l
TAYLAN Kurulu 2018 — Devam Portfoy Y dneticisi :
Uyesi/Genel | 2013 — 2017 Genel Midiir
Miidiir

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Strateji Menkul Degerler A.§. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Ad Gorevi Son 5 Yilda Yapag Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi

Hiilya Fon Miidiirii | Strateji Menkul Degerler A.S. 22 Y1l
UNLU 1997 — Devam Hazine Miidiirii

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatiim stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecedi
varliklar konusunda vyeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yilhk tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimen gikarimi gozetecek gekilde PYS$S
Tebligi diizenlemeleri, portféy yonetim sodzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari
gergevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin ydnetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP'ta ver alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim

Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum

Fon hizmet birimi

| Strateji Menkul Degerler A.§.

. K*E“‘Sﬁteji{tﬂenkul Degerler A.S.

i
1y

i LY B i - . &
S T
oL b

/w,ﬁc‘*

el



Risktiirk Rigk Yazilim Teknolojileri Dan. Egt. Tic. Ltd.
Risk Yinetim sistemi Sti
Teftis birimi Strateji Menkul Degerler A.S.
Arastirma birimi Strateji Menkul Degerler A_S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma payr sahiplermin haklanm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizik ve izahname hiikimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya
yetkilidir, Fonun faalivetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfévine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de yer alan simirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikiimleri ger¢evesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatirnimeilara satilacak serbest 6zel fon statiistindedir.

Fon portfoyine alinacak finansal varhklar Kurul'un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yinetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirnm yamlacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen wvarhklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan fon
tirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas alimir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin en az %80'i devaml olarak
Hazine ve Maliye Bakanhg tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir. Fon'un kalan kismi yabanci ihraggilarin para ve sermaye piyasas: araglarina ve/veya
ve/veya Tiirk liras: cinsi para ve sermaye piyasas! araglanna yatirilabilir.

Fonun ana yatirim stratejisi Amerikan Dolan bazinda getiri saglamaktr. Ana yinetim
stratejisine uygun olarak, yonetici, fonun temel yatirnm hedefine ulasabilmek adina farkl para ve
sermaye piyasasi araglarinda es anh uzun veya kisa pozisyonlar alabilir, stratejiyi tamamlayici
olarak kur riskinden korunmak amaciyla ve/veya tamamen yatinim amagh olarak Tirk Lirasi,
yabanci para ve/veya gapraz kurlarda pozisyon alabilir.

Fonun likidite veya-vade“agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur. Fon portfoyii, Teblig’in
4. maddesinde belirtilen.timi-vachik veislemlerden olugabilir. Fon yatirim 6ngériisii dogrultusunda
sermaye piyasasi ."[arzig;l?ifﬁie_l, Kurulcajuygun goriilen diger yatirim ara;larma,,,w?ug/ﬂlunaca :
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sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yvatinm yaparak sermaye kazanci saglamay
ve portfdy degerini artirmayr amaglamaktadir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak
kabul edilen her tirld varhifi dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (Menkul kiymet
tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: ve yurt igi organize
para piyasasi iglemlen, devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrac
edilen dzel sektdor menkul kiymetleri (ortakhik paylarn ve borglanma araglan), kredi temerriitiine
bagh tahvil (Credit Link Notes-CLN), kamu ve/veya dzel sektdr tarafindan ihrac edilen kira
sertifikalan, varh@a dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt disi
thragoilann ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve séz konusu
varhklara ve/veya s6z konusu varliklar {zerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sdzlesmeleri dahil tiirev araglar, altin ve diger kiymetli maden ile bu madenlere dayal
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglari, yapilandirilmis yatinm araglan ile borsa yatinm fonu
katilma paylan (ETF), gayrimenkul yatinum fonu/girisim sermayesi yatinnm fonu katilma paylan
dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatirim ortakligi paylan alinabilir.

Fon déviz cinsi varhiklar ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, kamu
ortakhigi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihra¢ edilen eurobondlara, sukuk ihraglarnna, Tirkive'de ihrag edilen diviz cinsinden/divize
endeksh bor¢lanma araglarina, Tirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurti¢inde thrag ettigi
eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerin kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya
benzer vapidaki diger borglanma araclan), Amerikan ve Global Depo Sertifikalanina (ADR-GDR),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile altin ve diger kiymetli
madenler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarma, emtiaya dayali
titrev tiriinlere yatinm yapabilecektir. Ayrica, fon portfoyiinde, sézi gegen tiim varliklara ve/veya
bu varhklar Gizerinden olusturulan endekslere yinelik organize ve/veya tezgahiistli tiirev araglara;
yurt iginde vefveya yurt disinda kurulmus menkul kiymet yatnm fonu/borsa yatinm fonu/
gayrimenkul yatinm fonu ve girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar dahil olmak tzere
yatinnm fonu katilma paylar ile her tiirlii yatirim ortaklifn paylarina da yer verilebilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak
amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag kullamnn;

- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihgn nispi
islem yapilabilmesine imkan tamyan iglemlere yatirnm yaparak,

- Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari'nda repo yoluyla fon temin ederek,

- Kredi kullanarak, kredili menkul kiymet alarak veya agifa satis yaparak

gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanimu, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik diizeyinin bu
izahnamede ver alan simirlamalar dahilinde kalmasi hususu da gz Gniinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varhigin piyasa

fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebhgl nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat esas
alumr. of b P,
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Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh yatinm
yapabilir. Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gdstererek borglanabilir veya tiirev
araglar vasitasi ile dolayl olarak bu bor¢lanmay: gerceklestirebilir. Turev islemler hem tezgahiisti
piyasalar aracilifiyla hem de organize piyasalar aracilifiyla yapilabilecektir.

Piyasa yinli stratejilere ilaveten, arbitraj/mutlak getin amagh islemler de yapilabilir. Sz
konusu islemler yurt igi veya yurtdisi borsalarda, organize piyasalarda gergeklestirilebilecegi gibi,
tezgahiistil pivasalarda da islemler gergeklestinlebilir.

Fon, hisse senedine donustirilebilir tahviller, varlifa dayali menkul kiymetler, varhk
teminath menkul kiymetler, gelir ortaklig: senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari, ve
kredi temerriidiine bagh tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandirilnus kredi
enstriimanlart ve Teblig'in 4. maddesinde belirtilen diger varliklar ve/veya islemler ile bu araglarin
igerisinde bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kaymetli madenler, emtia iizerine tezgahiistii veya
organize pivasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri, vadeli alim/satim
anlasmalar (forward) ile vadeli islem sdzlesmeleri (futures) fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatinm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo iglemleri dalil),
para piyasasi islemleri ve diger borglanma araglanm kullanabilir. Fon portféylinde bulunan tiim
ortaklik paylan 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay:
odiing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki simirlamalara tabi defildir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber’in 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatnm yaptifi para ve sermaye
pivasasi araglarint ya da difier finansal varliklar teminat olarak gdsterebilir,

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig'in 4.2. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapilabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat USD Endeksi’dir.

Tiirk Lirast (TL) cinsinden ihrac edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD
1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, donem basi ve dénem sonu degerinin
ilgili giinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz abg kuru dikkate alinarak TL’ye gevrilmesi
sonucu hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar igin egik deger getirisi,
BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama donemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi basi ve hesaplama dénemi sonu
tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge niteligindeki USD doviz alig
kurlart kullanilmaktadir.

Fon, serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Teblifi uyannca, bu Teblig’ de
belirlenen esik deger alt simrina iliskin esaslar uygulanmaz,

2.6. Portfye riskten korunma ve/veya vatinm amaciyla emtia, doviz, faize dayahh menkul
kiymetler, faize dayali endeksler, ortaklik payi, ortaklik payr endeksleri ve Tebhig’in 4.
maddesinde sayilan ve aym maddenin’ (j) bendi uyarinca Kurulca uygun goriilen varliklara dayali
tiirev ara¢ (vadeli islem wve opsivon sbzlesmeleri) sakl tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant,
sertifika, ileri valérli tdh}’llfbﬂﬂﬁﬂ?ﬂﬁﬂdlrllmu? yatinm/bor¢lanma araglan ve diger hu::rhang,l bir
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yontemle kaldirag yaratan iglemler dahil edilebilecektir. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar
aracilifiyla hem de organize piyasalar aracihi@iyla yapilabilecektir.

2.7, Portféye borsa digindan repo/ters repo sdzlesmeleri ve tiirev arag (forward ve opsiyon),
swap sozlegmleri, repo, ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun
yatirun stratejisine uygun olarak fon portfoyine dahil edilir. Sézlesmelerin karsi taraflarinin
yatirnm yapilabilir derccelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama
dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa dis1 tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri repo/ ters repo
sozleymeleri karsi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

- Gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve Gzel sektér borglanma araclan (eurobond,
hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar),

- 2.10. maddesinden belirtilen iilkelerde ihrag edilen yabanci yatirim fonu katilma paylari,

- Altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen sermaye
piyasasi araglar,

- Emtiaya dayal tiirev Griinler,

- Yukarida s6zi gecen tiim varhiklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere
yonelik organize ve/veya tezgahiistil tiirev araglar,

- Yurt disinda kurulmus 2.10. maddesinde belirtilen iilkelerde ihrag edilen borsa yatinm
fonu katilma paylan, gayrimenkul yatimm fonu katilma paylan ve girigim sermayesi yatinm fonu
katilma paylan dahil olmak izere yatinm fonu katilma paylari ile her tirli yatinm ortaklig:
paylari,

- Depo sertifikalan (faaliyet gosterdigi iilke diginda bir borsada islem gdrmek isteyen
sitketlerin paylanim dayanak alan ve ortaklik paylan gibi iglem goren bir yatinm aracidir,
Amerikan Depo Sertifikasi (American Depository Receipt -ADR), Amerikan sermaye
piyasalarindaki depo sertifikasidir. Bir Amerikan bankasinin yabanci ortakhk paylarim temsil
etmek tizere ¢ikarttign varliklar olup, ortaklik paylarmin ash yabancr ilkedeki bir saklama
kurulusunda muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylar ile degistirilebilirler.
ADRler, ABD piyasalari ile birlikte es zamanli olarak Avrupa piyasalarinda da ihrag ediliyor ise
bu halde “Global Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirilir.)

fon portfoyiine dahil edilebilir,

Yabaner borglanma araglariin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan
vetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimn veri dafitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ger¢evesinde gercede uygun degeri iizerinden nakde dénistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, borsa disindan yatirim araglarinin/borglanma araglarimin fon
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfiyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur. = i)

T R

2.10. Portfoye J,_yain’r?eﬁr ABD Iniltere (Birlegik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Awﬂtur;ﬁa{ Kauadh Avustralya Isvigre, Malta, Lukscmbur%{;ﬁr ¢, Ispanya,
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Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, isve¢, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumburiyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya,
Romanya, Rusya, Giiney Afiika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam, Hindistan, Malezya,
Birlesik Arap Emirleri, Suudi Arabistan, Katar, Kuveyt, Kuzey Kibis Tirk Cumhuriyeti, Giney
Kibris Rum Kesimi'nde kurulu ya da ihrag edilmig yabanci fonlanin katilma paylan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandinlnug yatinm araglar dahil edilebilir. Yurt disinda ihrag edilen yapilandirilmis yatirim
ara¢larinin borsada iglem gbrmesi, ihraggisinin ve/veya yatirum aracinin, Teblig'in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler
Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatinim araglan tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirilms yatinm araglanna iliskin olarak borsada islem
gorme sart1t aranmaz, Bununla birlikte Tirkiyve'de thrac edilmis yapilandinloms yatinm araglarinin
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fivatinin veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan
edilmesi, fonun fivat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemelen
cercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Ayrnica, yurt iginde ihrag edilen yapilandirilmis yatinm araglarindan, Kurul'un borglanma
araglarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul
edilen sermaye piyasasi araglanndan, yatmmer tarafindan Gdenen bedelin tamamimin geri
ddenecegi taahhiidiinii i¢eren 6zellikteki borglanma araglar da fon portfoyiine dahil edilebilecektir.

1. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatinmlarinin de@erinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar goz dniinde bulundurmalidar,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmmn, diger menkul laymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sizlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orami Riski: Fon portfyiine faize dayalh varliklarin (borglanma araci, ters repo

vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin deerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,

déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

olasilimim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon

portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasih@m ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski:' Forr pertfoyfinde \bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dﬁllﬁst{iﬂil‘;l‘é’p‘fﬁ@if@ |ﬁd¢ ortaya ¢ikan zarar olasilifidir.
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4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ilenn valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yaurnmu ile baslangic yatinminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihifi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklifi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarm piyasa kosullan: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligim birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satldigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklann ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) A¢iga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agia satig yapilan finansal enstriimanlarin,
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihg ve/veya dogrudan agifa satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlanimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatiun aldigi deger arasindaki fiyat farkhiligs degisimini ifade eder.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin piyasa degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhibk Riskleri: Opsiyon islemine konu olan finansal aracin spot
fiyatindaki degigim ile opsiyon isleminin degerindeki degisim arasinda olusabilecek farkhhig ifade
eder. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varhgmn fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhign
fivatindaki defisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Ol¢mektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varligimn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdupu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyilk dnem tagiyan zaman faktoriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye gore degisiminin &lgiisiidir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel de@isimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin lgiisudiir.

14) Yapilandinlmis Yatinm Araglar1 Riskleri: Yapilandirilomg yatinm araglarinin
dayanak varliginin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandimlmi§ yatmm aracinmn
degerinde meydana gelebilecek zarar riskini ifade eder.

Yapilandinlmis  yatinm  araglanna  yapilan yatmmn  beklenmedik  ve olagandis
gelismelerin yaganmast durumlarmda vade i¢inde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi
miimkiindiir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklar iizerine olugturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatimmer vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecefi gibi vade sonunda yatmmlarin deferi baslangig degerinin altina  dugebilir.
Yapilandirilmis yatiim araglarina yatirim yapilmas: halinde kargi taraf riski de mevcuttur.
Yatwrimel, yapilandinlmis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk olgiisinde bir getiri~beklemekiedir. Yapilandinlmis yatinm araglarinda yatinmeilar
ithrageinin Gdeme riskini lfde a_jrpgki’ﬁ‘dl_;-J_-.ﬁd'f;gnc riski ile ihragct kurumun yapilandirilmis yatinm
araglarindan kayuaklanaﬁx ;ﬁ:kf,iﬂ}!i}lﬁlﬁl@i}ﬂﬂﬁfiw getirememe riski ifade eci_iln}ckrcdir. Diger
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taraftan, olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz pivasa kosullarmda ortaya gikabilecek
likidite sorunlant yapilandinlmis yatinm araglari igin Gnemli riskler olusturmaktadir, Piyasa
yapiciligi olmadifi durumlarda yapilandimlnms vatinm araglarimn likidite riski iist seviyededir.

15) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan kiymetli madenlerin fiyatlarindaki
hareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal araglara iliskin
pozisyon durumuna bagh olarak maruz kahinabilecek zarar olasihgidir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin délciimiinde kullamilan yontemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varliklann yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur, Fonun maruz kaldigi risklerin 8lciilmesinde uluslararas:
kabul gormiis, yasal diizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistiki yéntemler kullanilir,

Piyasa Riski: Fon portfdyiiniin maruz kaldifii piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz
Deger Yontemi ile dlgiilmektedir, Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kogullart altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir
gliven arahgmda ifade eden degerdir. RMD hesaplamalaninda Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih
edilerek, 250 15 glinli gozlem siiresinde, %499 giiven diizeyinde, 20 15 ginii elde tutma varsayim
altinda 6lgtiim yapilir.

RMD hesaplamalarina fon portféyiinde yer alan tiim risk faktorleri dahil edilir.

Kargi Taraf Kredi Riski: Fon portféyiinde sirketlerin ihrag ettikleri bor¢lanma araglarina
yatinmm yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve
kredi riski tasiyan finansal lriinler igin, ihraggmn kredibilitesi ile birlikte Kurucu tarafindan
belirlenen risk yonetimi kriterleri ¢ergevesinde degerlendirilerek izlenir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan kiymetlerin gegmis islem hacimlen dikkate
almarak ginlik likidite tutarlan hesaplamir. Bu tutarlar iizerinden fonun giinlik likidite oram
belirlenir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi siireci ¢ergevesinde operasyonel risk
yaratan unsurlar i¢in siire¢ haritasi ¢ikarilarak her slireg icin anahtar risk gostergeleri belirlenmastir.
Anahtar risk gostergeleri; risklerin tanimlanmasi, risk biylikliginiin ve artisiun izlenmesi,
potansiyel riskler ve kontrol konulanyla ilgili aksiyonlanin alinmasi igin periyodik olarak izlenirler.
Fon yénetiminin mevzuata ve sirket risk yonetim prosediirlerine uyumu [¢ Kontrol Birimi ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan giinlitk olarak izlenir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden; altin, doviz, faiz, ortakhik paylan, ortakhik
paylari endeksleri, emtia ve difier sermaye piyasas: araglari lizerine yazilan tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandinlmis yatinm araglart ve difer herhangi bir yontemle
kaldirag yvaratan benzeri islem’ler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamlacaktir.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oramna “kaldira¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %400 ddr.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarmin sakl tiirev arag nitelidi
tastylp tasimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatinm aracimin sakh tiirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk él¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

e i
' ) e n
i ™ :‘x i \
i x 1 \\ -...1| & ol
11. . " 3.:“._)' P .a 4

S ek & 2 et ﬁ




IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2, Fon'un malvarhig Kurucunun ve Portfoy Saklayicist’min malvarlifindan aynidir.
Fon'un malvarhifi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlifi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasma dahil edilemez.

4.3. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhiklann aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlarimin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarimn ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigli hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiziigl, izahname hiikimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Y dnetici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklaryla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktarilmasin,

) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigl, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasini,

f) Fon'un varlik alm satimlarmin, portfdy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon igtuzigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiumlidiir.

4.4, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varhiklarin ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varhiklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5, a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebhgi hitkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle ylikiimlidir, Katilma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakla saklidur.

b) Portfoy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicist Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karg1 sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, ‘saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynistirilmasi, -potansiyel ¢ikar catismalarnmin diizgiin bir sekilde belirlenmes,
énlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gohzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
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kaydivla fona portféy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portféy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortakh: ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tamimlanmasim, Onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekl politikalarr olugturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir,

4.9, Kurucu'nun ligincii kisilere olan borglan ve yiikiimliiliikleri ile Fon'un aym tgtincd
kisilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetim yiriiten kurulus, vikiimliliklerini yerine getinmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katlma payr sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk
saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portféy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars: sorumludur,

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsamim daralticr hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Teblifi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplarmidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger, deferleme giinii olan her haftamin son iggiinii sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hem Tiirk Lirasi (TL) hem de
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamir ve hem TL hem de Amerikan Dolari (USD)
cinsinden katilma paylarinin alim-satim vyerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarimin
birim pay degeri Tiirk Liras1 (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma paylanmin birim pay degeri ise
Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplamur ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolan
(USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; degerleme giinii TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gésterpe niteligindeki Amerikan Dolann (USD) déviz ahg kuru esas alimr. Yurtigi
pivasalarda yarim giin tati] olmas:1 ve TCMB tarafindan kur ilan edilmedigi durumlarda en son ilan
edilen kur kullanilir,

i,

5.3. Savas, dogal atctlcr ,ckn::hnmlk kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydek:

varliklarin ilgili uldugu pazarln, p1yasm1m platformun kapanmasi, h1lg|sayar éﬂemlarmdu
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meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAPta agtklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satimi
durdurulabilir.

3.3. Portfoydeki varhiklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar asagidaki gibidir.

Yabanci para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan déviz cinsi dahil) cinsinden
varhiklar degerleme giinii TCMB’nin yayimladign kurlardan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli
olarak ilan edilmeyen déviz cinsleri ise Bloomberg'de (15:30-15:45) ilgili para birimi icin
agiklanan doviz ahs kuru ile degerlenir.

1) Borsa Dhs1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme esaslari:

Portfoye alinmas: agamasmda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fivat kullambhr,

Opsiyon, forward ve swap sozlesmelerinde giincel fivat karsi taraftan alinan fiyat
kotasyonudur.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere gilincel piyasa fivatinin bulunmadif durumlarda ve

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alimamadigr durumlarda;
Opsiyonlar igin uluslararas: kabul gérmiis Black&Scholes, Monte Carlo vb.yGntemler, forward ve
swap sozlesmeleri icin Bloomberg ekranindan alinacak swap point ve ilgili stzlesmenin degerleme
giiniinde vadesine kalan giin sayis1 dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat degerlemede
kullanilar.

2)Yapilandirilms yatirim araclarinin degerleme esaslar:

Yapilandirilmis vatinm araglarin degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyatm kullamlimas:
esastir. Degerleme glinii borsada islem gegmemesi halinde borsada islem gordiigii son fivat;
borsada hig islem gérmemesi durumunda ise ihrag fiyati baz alinir. Borsada islem gormeyen ancak
veri dagitim kanallari aracihifiyla fivatu ilan edilen yapilandinlnus yatimm  araglan  igin
degerlemede giincel fivat kullamlir.

3) Borsa disindan alinan Eurobond ve yabancr borglanma araclarimin degerleme
esaslarn:

Borsa disindan alinan Eurobond ve yabanci borglanma araglarinm degerlemesinde
Bloomberg veri dagitim ekranlanndan TSI 16:30 - 17:00 arasinda alman ahg ve satig fiyat
kotasyonlarinin ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birtkmis kupon
faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullamilir. Bu hesaplama, tam is giinii olmayan
ginlerde séz konusu kiymetin islem gordiigi son iglem gliniine ait kapanis fiyati (temiz fiyat)
kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir 6neeki giiniin kirli fiyatinin ertesi ig giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir,

+ ¢ 4) Yabana ortakhk paylari, yabanc yatinm fonu katilma paylar1 ve borsa yatirim
r.’"' sl f'nm: katﬂma pavlan icin degerleme esaslari:
7.86z konusu araglanin deferlemesi i¢in degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim

b ; . G:l{ranhrmdm TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin ortalamas: kullamilir, DLgerleme tinii borsada
.r"
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islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati kullanihir. Tam 15 giinii olmayan
giinlerde bir énceki degerleme fivat kullamlir.

5) Ileri valdrlii islemlerin degerleme esaslar:

leri valorlii alinan bor¢lanma araclari, valor tarihine kadar diger borglanma araclarinin
arasina dahil edilmez. [leri valdrlii satilan borglanma araglari ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii borglanma araci alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar
takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sdzlesmenin degeri alis ve satig islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portféy degen tablosuna yansir. Aym
valdrde ve aym nominal deferde hem alis hem de satig yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aymi degerde fakat ahis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak godziikecektir.
Bu sekilde agtifii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

[slemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan borglanma aracimin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valdr tarihi ile aym
olan islemlerin agirhikli ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS da aym giin valérlil
gergeklesen islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valdrli olarak islem
gordiigi giindeki aym giin valérlii islemlerin agirhkhi ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

6) ileri valorlii altin islemlerinin degerleme esaslar::

a) Altin spot islemlerinde;

i. BIAS"in ilgili Giinlik Biilteni’nde (T+0) valorli USD/ons islemleri i¢in agiklanan
afirhkh ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. Soz konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baslamak fizere
ise BIAS'ta deperleme giinii itibariyle olusan fiyatlarmin; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
maddesinin birinci fikrasimin (2} bendi uyarinca hesaplanmas,

b)) Valorli islemlerde;

i. BIAS" in Giinlik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhikh ortalama fiyatin kullanilmass,

ii. Séz konusu iglemlerin portfoye ahminda alis fiyatinin, ahm tarihinden baglamak iizere
ise Borsa istanbul’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinm; Finansal Raporlama
Teblii'nin 9. maddesinin birinci fikrasinm (a) bendi uyarinca hesaplanmasi,

iii. Degerlemenin Rehber’in (5.3.) nolu béliimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilmasi

gerekmektedir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin degerleme esaslar:

Degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi esastir. Borsa digi
repo-ters repo sozlesmeleri piyasa fiyatmi en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir
bir yontemle degerlenir. Bu gergevede, degerleme igin borsada islem géren benzer vade yapisina
sahip sdzlesmelerin faiz oram kullamlir. Ilgili vadede borsada gegmis iglem faiz orani olmamasi
durumunda en son degerleme orani ile Fon Hizmet Birimi tarafindan degerleme yapilir.

Veri dagatim kanali olarak éncelikli olarak Bloomberg, veri temin edilememesi durumunda
Matriks ve Foreks veri dagitim kanallan kullanilacaktir.

] L;_Sﬁ :Bd'}*s_gx disinda taraf olunacak sbzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
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Kurucu nezdinde ver alan ve fon portfdy yinetimi biriminden bagimsiz olan Risk Y&netimi
Birimi; borsa disinda taraf olunan sézlesmelerin “adil bir fiyat” igerip i¢ermediginin
degerlendirilmesinden sorumludur.

Opsiyon sézlesmelerinin portféye alimi asamasinda ve/veya fiyat agiklama donemlerinde
karsi taraftan alinan fiyat kotasyonu degerlemede kullanilmadan once,fivatin uygunlugu Risk
Yonetim Birimi tarafindan, risk yonetim prosediirii cergevesinde degerlendirilmektedir. Teorik
fiyat hesaplamasinda, opsiyona konu olan dayanak varh@mm spot fiyatinin yani sira volatilite
degerleri; veri saglayici bagimsiz ve iigiincii kuruluglardan alimir. Hesaplama igin Bloomberg
OVML veya Bloomberg OVME ekranlarimin yani sira Kurucu nezdinde gelistirilen hesaplama
araclarindan en uygun olam tercih edilir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan yapilan teorik fiyat hesaplamas: ile karsi tarafin verdigi
fiyat kotasyonu arasinda olusmas: muhtemel farkin, fon aleyhine belirli bir orandan daha fazla
olmamas: beklenir. Oransal farka iligkin bu iist limit, her bir opsiyon igin ayri ayri olmak iizere,
opstyonun niteligi de dikkate alinarak; opsiyonun fon portféyiine ahndig tarihte Kurucu tarafindan
karara baglanir.

Hesaplama farkinin belirlenen seviyeyi asmasi halinde, fiyat iyilestirmesi icin kars: tarafa
bagvurulur. Karsi kurumdan alman fiyat iyilestirmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
izerinde olmaya devam ediyorsa Kurucu ydnetim kurulunun yazili ve gerekeeli karan ile alman
son fiyat izerinden iglem gergeklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamlir.

Risk Yonetim Birimi tarafindan forward sézlesmeler igin dayanak varhfin spot fiyat: baz
alinip degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun
TL ve dbviz piyasa faizleri ile ilerletilerck; swap sézlesmeleri igin ise sbzlesmenin konusuna gére
borglanma araci fiyatlamas: yontemi (IRR) yada FRA (Forward Rate Agreement) ybntemi
kullamlarak teorik fiyat hesaplanir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sodzlesmelerine iliskin olarak, ilgili
stzlesmelerin faiz oranlarinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmas: esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat igermesinin
glivence altina alinmas: i¢in BIST Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari'nda ayni
giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oram ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat
edilir. ilgili vadede BIST Borglanma Araglari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda islem
gecmemesi halinde, Tiirkiye Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oram
uygulamasinda ilan edilen sabitleme oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama
yontemi ile teorik faiz orami elde edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda
“20°den fazla fark olmamasi sarti aramir. Anzi durumlar nedenivle gergeklestirilmesi gereken
islemlerde Risk Yonetimi Birimi'nin poriisii alinarak islem yapilabilir.

Yabanci para cinsinden repolar icin Bloomberg'de vyer alan faiz oranlanmin dzerine,
déniistiiriilecek kurun ilgili vadedeki swap maliveti eklenir. Yabanci para cinsinden borsa dis
repolarda hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %30°dan fazla fark olmamas: sarti
aranir.

Risk Yénetimi Birimi’nin bu béliimde detaylandinlan kontrolleri gergeklestirdigi hususu Ig
Kontrol Birimi tarafindan da takip edilir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan *“Ozel Fon™ niteligi tagimaktadir. Fon kaulma paylaninin tahsisli olarak
sattlacag kigiler Kurucu tarafindan 18/09/2019 tarihli yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

7« +Fon-katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynlmistir. A Grubu
payja;_:_:[[ﬂhw rsam'm Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylanin alim satinm ise Amenkan Dolan (USD)
ﬁz:ﬁ_ﬁ#&i\gmj‘e geklestirilir.
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Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir énceki is
giniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 Amerikan Dolan (USD) karsilhif TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam deferinin katilma paylarinin
sayisina bdlinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gére Turk Lirasi ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD} cinsinden degerimin  hesaplanmasinda;
degerleme giinii hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin aym giin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gdsterge niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuruna béliinmesi suretiyle tespit
edilir.

Fon'un birim pay degeri, degerleme giinii olan haftamin son iggiinii sonunda hesaplanarak
ilan edilir. Degerleme giiniiniin tatil olmast halinde ilk is giinii degerleme giinii olarak
kullanilacaktir.

Tiirk Liras: (TL) veya Amerikan Dolan (USD) ddenerek satin alinan fon payimin, fona iade
edilmesi durumunda ddeme aymi para birimi cinsinden yapilir,

Fon'un satis baglangig tarihi 11./11./2019dur.

Katilma payr satin almak veva elden c¢ikarmak isteyen yatirnmcilar, Kurucu'nun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettii katilma paymm alim satiminin yapilacagi yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat lizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatinmeilarm, izahnamenin 5.2. maddesi ¢ercevesinde her haftanin son ig giinii olarak
belirlenen degerleme giiniinden bir is ginii oncesi olan ihbar giini saat 17:00"ye kadar verdikleri
katilma payr alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak
pay fiyati iizerinden takip eden beginci is giiniinde yerine getirilir.

Ihbar giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise ilk degerleme giniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniide bulunan pay fiyati izerinden, degerleme
giiniini takip eden besinci ig giiniinde yerine getirilir.

Degerleme giiniiniin tatil olmasi halinde ilk ig giinii degerleme giinil olarak kullanilacaktir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Ahm talimatlan pay sayis1 va da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem ginii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fivati agiklandiktan sonra hesaplamir.

A Grubu pay alim talimatimn karsiifinda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatinmel adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payr aliminda
kullamlir, B Grubu pay alm talimati veren yatinmecilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.
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6.3. Katilma Payi1 Satim Esaslar

Yatinmetlarin, bu izahnamenin 5.2, maddesi ¢ergevesinde her haftanin son is giinii olarak
belirlenen degerleme giiniinden bir is giinii 6ncesi olan ihbar giinii saat 17:00"ye kadar verdikler
katilma pay1 satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giiniinde bulunacak
pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

Ihbar giini saat 17:00'den sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki pay satim talimat
doneminde verilmiy olarak kabul edilir ve izleyen ilk degerleme giiniinde bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

Degerleme giiniiniin tatil olmasi halinde ilk is giinii degerleme giinii olarak kullanilacaktir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimin gergeklesecegi birim pay deferinin hesaplandifis
degerleme giiniinii izleyen besinci ig giiniinde &denir. Tlgili giiniin tatil olmas: halinde takip eden
ilk is giinil yatinmeilara Gdenir.

Ihbar giinii saat 17:00°den sonra iletilen talimatlar ise, bir sonraki pay satim talimats
déneminde verilmig olarak kabul edilir ve izleyen degerleme giiniinde bulunacak pay fivati
lizerinden, ilgili degerleme giiniinii takip eden beginci is giiniinde ddenir. ilgili giiniin tatil olmas
halinde takip eden ilk is giinii yatinmeilara Gdenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimin abm ve satimn Kurucu'nun yam sira asagidaki kurulus aracihiiyla
yapilacaktr,

Unvan iletigim Bilgileri

Strateji Menkul Degerler A.5. | Buyiikdere Caddesi Maya Akar Center No:100-102 K:26
34394 Esentepe, Sisli — ISTANBUL Telefon : 212 354 79 00
Web: www.strateji.com.tr

6.6. Pay Gruplari:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistir. A Grubu paylar,
fiyatr Tiirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tirk Lirasi (TL) cinsinden 6deme yapilarak alimip
satilan paylari; B Grubu paylar ise fiyatt Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolan (USD) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder. Bu gergevede, Fon
yatirimcilan tarafindan verilen Tiirk Liras1 (TL) cinsinden katilma payr ahm talimatlart A grubu
katilma paylan ile; Amerikan Dolarn (USD) cinsinden katilma payr alim talimatlart ise B grubu
katilma paylar ile gergeklestirilir.

Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) édenerek satin alinan fon payimn, fona iade
edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz.

Pay gruplarina uygulanan ydnetim ticreti oraminda farkhhk bulunmamaktadr.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

l"cm wvarhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
b !;| Saklama hizmetleri igin 0denen her tiirli ticretler,
2] 1Iuﬂeu’ltk]a\rin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tirlii vergi, rcsu'n ¢ komisyonlar,
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3) Alinan kredilenin faizi,
4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlari, (vabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

) Fonun miikellefi ﬂIdugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim iicreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak liger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticret,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedel,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1 Fon Yinetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliik %0,274%inden (yiizbindeikiylizyetmisdort) [yillik yaklasik
%1 (ylzdebir)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti oram her iki pay grubu igin de aymdar.

7.1.2. Fon Portféoyiindeki Varhklarin Ahm Satimmma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde ver alan varhiklarn alim satimina Strateji Menkul Degerler A.S., Kepler
Cheuvreux, Credit Europe Bank NV ve UBS Switzerland AG aracilik etmektedir. Sz konusu
aractlik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asagida ver almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,0001 (onbindebir)

2)  VIOP :0,0001 (onbindebir)

3) Repo-Ters Repo : 0,000125 (onbindebirnoktayirmibes)

4) Takasbank para piyasasi islemleri ; 0,000021 (yiizbindeikinoktabir)

5) Sabit getirtli menkul kiymet komisyonu: (,000125 (onbindebimoktayirmibes)

6) Kiymetli maden komisyonu : BIST e ddenen islem komisyonu 0,0001 (onbindebir)
— 0,00015 (onbindebirbucuk). Isleme aracihk eden yatinm kurulusuna ayrica komisyon
ddenmeyecektir.

Yurt dist difier sermaye piyasast aracglart igin islem yapilan iilke ve araci kuruma gore
belirlenen tarifeler uygulanir.

Yukandaki komisyon oranlarma BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alnarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri {izerinden %0,005 (yizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenceck
Kurul Ucl r:n an pnﬂfﬂ}mndcn karsilanir.

= Fon’ un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un Kurulus
étderb: {c fnnfann katilma pay: ihrag giderleri harig olmak {izere, Semsiye Fon igin yapilmas:
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gereken tim giderler Semsiye Fona baglh [onlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak
ilgili fonlann portféylerinden karsilamr.

1.L5. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama ficreti ve difer giderlere iliskin giincel bilgiler
asagidaki gibidir ;

Fondan karsilanan giderler Yo |

| Yonetim Ucreti (Yilhik-yaklagik) | 1,00

‘Saklama Ucreti (Yillik-yaklasik) | 0,01

‘Diger Giderler (yaklasik) 0,50

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylanmin satisma iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Teseil ve llan Giderleri | 5.000

Diger Giderler - 5.000

TOPLAM 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfiy is]etmeci]igi Kazanglarimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acgisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uyarinea, menkul kiymet yatirnm
fonlaninin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarn portféy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0" oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarimin katilma paylannmin ilgili oldugu fona iadesi %10
oramnda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK nmn ikinei maddesinin birinei fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deder artis:
kazanglari elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Pivasasi Kanununa gore kurulan yatinnm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanhiinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamr.“]

"Bz, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan, f_ll’ ;ﬁ r'({:( ! i (/ 2 iy /
M Aynintil bilgi igin bkz. www.gib pov.tr LI ﬂ TN 13
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Amerikan Dolan (USD) {izerinden alim satimi ger¢eklestirilen B Grubu katilma paylarmin
doviz cinsinden anapara kur fark: gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Malive Bakanh@ 'min
ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in wilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname wverilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
15 yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmms kazanglarm ile bu
kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasinin altiner paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracilifiyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tibi tutulmug kazanglan igin yillik veya ézel beyanname verilmez.

IX. Fi;JA_rj»ISAL RAPORLAMA ESASLARI iL|_+: FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap doénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlaliiginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portféy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolarim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 gin i¢inde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bafimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary, fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan a¢iklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin ydnetim kurulu kararina
baglandifn tarihi izleyen altinei is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar aynca sbz konusu aciklamayr miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay1 sahiplerine cn
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Portfoy raporlar digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya ac¢ik tutulur. Sz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satisi yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.7. Yatinmecilarin yatrim yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1., L1.2.1, II, IIL.,V.5.5,, V.5.6,, VL. (6.5.
maddesi hari¢), VIL7.1. (aracilik komisyonlarnina iligkin alt madde hari¢) nolu bélimlerindeki
degisiklikler Kurul  tarafindan incelenerek onaylamir ve yapilacak izahname degisiklikleri
viirtirliige giris tarihindcn en az, 30 giin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme
vasitasiyla bildinlir,= ;{huammm Wdiger boltimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin k,pru@{ gmfmdah yapﬂarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
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edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fona iligkin reklam ve ilan verilemez.

9.9. Fon portfoyiine yapilandirilmug yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
aracinm genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta aciklanir.

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiline dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii iginde sdzlesmenin vadesi, faiz orami, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon:

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz 1se kurucunun Kurulun uygun gériisiini aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali yikimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriliir,

10.2. Fon mal varhi, i¢tliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiyve edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilma
payi1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul’un uygun gorigiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylanmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim satumi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
giriilen difer sermaye piyasas: araglarmda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra veni katilma
payi ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alhinamaz.

10.4, Kurucunun iflas: veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun girecegi baska bir portféy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portféy Saklayicismin mali durumunun taahhitlerim
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adimin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanr.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen csaslara gore
tespit edilen katilma payinmn birim pay degarina yansir. Katilma payi sahipleri, paylarimi Fon’a gen
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: ‘siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap

dénemi sonunda a},rrma teme?w ﬂagmml SI,:!z konusu degildir.
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11.3. Katulma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP ta yayimini takiben, izahnamede belirtilen usul ve
esaslar cergevesinde nitelikli yatirnmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsihg yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varhklara ve islemlere yatinhr.

12.3. Fon, katilma paylar sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon" niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirnmenr vasfina haiz kisi Kurucu tarafindan 18/ 09/ 2019 tarihli yazi ile Kurul’a
bildirilmistir.

Izahnamede ver alan bilgilerin dogrulufunu kanuni yetki ve sorumluluklanmz
¢ercevesinde onaylanz.
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