TEB PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54, maddelerine dayamlarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 428025 sicil numaras1 altinda kaydedilerek 01/07/2015 tarih ve 8853
sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gire yinetilmek iizere
olusturulacak TEB Portféy Alarke Grubu Degisken Ozel Fon’un katilma paylarmm
ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 03/Kasim/2015
tarihinde onaylanmus ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayr ile kurucusu Tiirk
Ekonomi Bankas1 A.S. olan Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Alarko Grubu Ozel
Fonu TEB Portfoy Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

'[Bu izahname, Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.tebportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma  Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr} vaymmlanmastir. Izahnamenin nerede yaymmlandig: hususu 04 Ocak
2019 tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis ve 10 Ocak 2019 tarihinde TTSG’de ilan
edilmistir. ]

Ayrica bu izahname katilma paylarimin ahm satmmn yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigili ve yatwrrmar bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimet bilgi formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayilh  Yatuim Fonlarmin  Finansal
Esaslarina Iliskin Teblig

Raporlama

Fon TEB Portfoy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon

Semsiye Fon TEB Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirk Ekonomi Bankas: A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig I11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkive Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan  yiirtirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Yonetici TEB Portfoy Yoénetimi A.S.

TES PORTFOY Y&t




I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miulkiyet esaslarina gbre isbu
izahnamenin 11, bdliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyti isletmek amaciyla
kurulan, katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan
mal varligidir.

1.1. Fona liskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: TEB Portfsy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | TEB Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye
Unvant. Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirti; Degisken Semsiye Fon

Siiresti: Siiresizdir

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: TEB Portfiy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri ' Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 15.06.2015

No: PYS/PY.22-YD.11/524

Portfoy Saklayicist’nin

Unvanit: Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/10/2014
iliskin  Kurul XKarar Tarihi ve | No:30/1000
Numarast

1. PYS Teblifi’ne uyum cercevesinde, Knrucu’nun 03/01/2000 tarih ve PYS.PY-8/3 sayih portfdy
yoneticHigi ve 12/05/2004 tarih ve PYS/YD/6 sayih yatrim damsmanhf vetki belgeleri iptal edilerels
Kurucu’ya Kanun’un 40 nc1 ve 55 inci maddeleri uyarmea diizenlenen 15/06/2013 tarih ve PYS/P

YD.11/524 sayih yetki belgesi verilmistir,
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1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici TEB Portfoy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Besiktas 34349 ISTANBUL
www.tebportfoy.com.tr

Gayrettepe Mahallesi Yener Sokak No:1 Kat:9

Telefon numarast:

0.212.376.63.00

Portfiy Saklayicist Tiivk Ekonomi Bankast A.S.’nin

Metkez adresi ve internet sitesi:

www.teb.conwtr

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu
Cad. No:7A - 7B Umraniye 34768 / ISTANBUL

Telefon numarast:

0216 635 3535

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu

Uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptip Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
(Yil)
Dr.  Ismail | Yonetim Turk Ekonomi Bankas: A.S. Yénetim Kurulu 37
YANIK Kurulu Danismant
Bagkani
Luca Yonetim 2012-2014 BNP Paribas Investment Partners 15
RESTUCCIA | Kurulu Asia — [s Gelistirme Miidiirti
Bagkan 2014-2017 BNP Paribas Investment Partners
Vekili I i et
apan- Pazarlama Mudiirii
2017 — Devam: BNP Paribas Asset
Management —LATAM & EMEA Isletme
Miidiirii
Mustafa Genel Midiir | 2010 - 2012: TEB Yatunm Menkul Degerler 18
Selim Yazic1 |/ Yonetim | A.S. Kurumsal Aracihk Bolim Bagkam
Kurulu Uyesi | (GMY)
2012 - 2014: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Yatirimlardan ~ Sorumlu  Genel — Midiir
Yardimeist
2014 — Devam: TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Midiir
Izzet Cemal | Yénetim 2010 — Devam: BNP Paribas Cardif Emeklilik 25
Kismir Kurulu Uyesi | ve Hayat A.S. Genel Mudiril
Dr.Melda Yonetim 2008 — Devam: TEB Holding A.S. Grup Vergi 20
Hatice Ersoy | Kurulu Uyesi | Direktorii
Yalginkaya
Cenk Kaan | Genel Miidiir | 2007 — Devam: TEB Portfoy Yonetim A.S. 20
Diirlist Yardimeis: /| Mali Isler, Operasyon ve Is Gelistirme Bélimii
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Yénetim Genel Miudiir Yardimeisi

Kurulu Uyesi
Tolga Y6netim 2004 - 2015: TEB Portféy Yénetimi A.S. 20
Ataman Kurulu Uyesi | Uyum Bolimii Genel Miidiir Yardimeist

2015 — Devam: Tirk Ekonomi Bankast A.S.
Genel Miidiir Danismani

Sevda Akbas | Genel Miidiir | 2009 - 2014: TEB Portféy Yo6netimi A.S. Satis 15
Girginer Yardimncist ve Pazarlama BélUmil Direktori

2014 — Devam: TEB Portfoy Yonetim A.S.
Miisteri Coziimleri ve Yatmum Danigmanlig)
Boliimii Genel Miidiir Yardimeisi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olugturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadr

Ozlem Fon Miidiirii | Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. Yonetici (2007- 11
AYGUL Devam)

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhgimm, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfy yoneticileri tarafindan, yatirimen lehine ve yatirmmer ¢ikarim gézetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yoénetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlart
¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yénetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org,(r) ulagiimasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
i¢ kontrol sistemi TEB Portféy Yénetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi TEB Portfdy Yonetimi A.S.
Teftis birimi TEB Portfoy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi TEB Portfdy Yonetimi A.S.




Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Basaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube Bulunmamaktadir

Acente Tiirk Ekonomi Bankas:1 A.S.
0.216.635.35.35

TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A -
7B Umraniye 34768 / ISTANBUL
www.teb.com.ir

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM
STRATEJISI iLE FON PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hitkkiimlerine
uygun olarak yriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi admna ve
fon hesabma mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi
hizmeti de dahil olmak tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfdy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
sinirlamalar gergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi agagida yer almaktadir:

Fon, portfoy sinirlamalari itibariyle Teblig’de belirtilen tiirlerden herhangi birine
girmeyen degisken bir fondur. Bu kapsamda Fon temel olarak borglanma araglarma yatirim
yapar. Bunun yam sira hisse senedi piyasasinda potansiyel gordiigii dénemlerde paylara da -
yatirim yaparak portfoyiini bu iki varlik simfi arasinda dengeler. Ayrica, repo — ters repo,
altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasas araglari ve bu araglara
ve finansal endekslere dayali, yurt i¢i ve yurt dist tiirev araglara (swap, vadeli islem ve
opsiyon sézlegmeleri) yatirim yapar,

Yabanci yatinm araglar1 fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyline dahil
edilen yabanci para ve sermaye piyasast araglar fon toplam degerinin %50°si ve fazlasi
olamaz.




Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilann doviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglan fon portfoy degerinin devamlh olarak %80°i ve fazlast
olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin
belirlenmis asgari ve azami sinitlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir. S6z konusu oranlar
fon toplam degeri iizerinden hesaplanmaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 0 50
Kamu ve/veya Ozel Sektsr Borglanma 30 70
Araglann (Yurt diginda ihrag edilenler

dahil?)

Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 100
Yurtigi Organize Para Pivasasi Islemleri

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bunlara 0 50
Dayal1 Sermaye Piyasasi Araclar

Varant ve Sertfikalar 0 10
Yapilandiriloug Yatirim Araglari 0 10
Mevduat ve/veya Katihm Hesab1 (TL 0 10
ve/veya yabancl para)

Varhga Dayali Menkul Kiymetler 0 50
Ipotege Dayali ve/veya Ipotek Teminath 0 50
Menkul Kiymetler

Kira Sertifikalari 0 50
Yabanci1 Ortaklik Paylar: 0 20
Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Yurtigi Menkul Kiymet Yatiim Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatirim  Fonu, Girisim

Sermayesi Yatumm Fonu ve Yurtici ve

Yabanci Borsa Yatwtm Fonu Katilma

Paylar:

Gelir Ortaklin Senetleri 0 50
Gelire Endeksli Senetler 0 50
Gayrimenkul Sertifikalary 0 20

Fon portfdyiinde yer alan repo iglemine konu olabilecek varliklarm rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir, fon toplam degerinin %10 unu
geememek tizere fon hesabina kredi alnabilir ve/veya borglanma amactyla Takasbank Para
Piyasasi ve yurtici organize para piyasasl islemleri yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters
repo soézlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

2 By smurlamaya Tirkiye Cumhuriyeti Hazinesi ve Tiirkiye'de yerlesik sirketlerin ywt diginda 1h1ag: .-g a8
yabanci para cinsinden borglanma araglar da (Eurobond) dahildir. e




Borsa digt islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden isglinii i¢inde
iglemin tutari, faizi, tarihi ve kars: taraf ile geri ddenecefi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

Yapilandirlmis yatirim araci segiminde Rehber’de belirtilen esaslara gore hareket
edilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile
portfoyiindeki sermaye piyasast araglarimin  piyasa degerinin %50’si futarinda sermaye
piyasasi araglarim odiing verebilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii %30 BIST100 Getiri Endeksi + %55 KYD Kamu ic
I}orglanma Araglan Endeksi (365 Giin) + %10 KYD O/N Repo Briit Endeksi + %35 KYD
Ozel Sektér Borglanma Araglar: (Sabit) Endeksi’dir.

Karsilastirma 6l¢iitdi fonun tindl, yatmim stratejisi ile yatim yapilan varlik ve
islemlerin niteliklerine uygun sekilde, yurt i¢inde ve yurt disinda genel kabul gérmils ve
yaygm olarak kullanilan piyasa endekslerinin agirliklandirlmas: yoluyla belirlenmistir.

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gergevesinde, riskten korunma ve/veya yatiim
amactyla fonun tiirline ve stratejisine uygun olacak gekilde tirev araglar (vadeli islem ve
‘opsiyon sozlesmeleri) dahil edilebilir.

Ortaklik paylari, kamu ve/veya dzel sektdr borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, diviz ve finansal endekslere dayali tilrev araglara, varant ve sertifikalara
yatirim yapilabilir.

Avyrica sakli tlirev arag ve swap sozle$meien ile yukarida belirtilen varlikiar digindaki
varliklara dolayli olarak yatirim yapilamaz.

2.7. Portfsye Kurul diizenlemeleri cercevesinde borsa disi repo ve ters repo
sozlesmeleri ile riskten korunma amaciyla suurli olmak tizere forward, opsiyon ve swap
sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist forward, opsiyon ve swap sozlegmeleri nedeniyle
maruz kaliman karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. Sézlesmelerin kars: taraflarmin yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri {izerinden
nakde doniistiirlilebilir olmas1 zorunludur. Ayrica, borsa digt tirev arag ve swap
s6zlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi bir kurum (banka, aract kurum vb.)
olmast ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile
degerlenmesi zorunludur.

Borsa disinda repo ve ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 glinli asmayacaktrr.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindign tarih ve kredi aliman kurulus ile geri ddenecegi tark
KAP’ta agiklamir ve Kurula bildirilir. -




2.9, Fon portfdyline yapilandirilmig yatirim araglart dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araglarinin Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,
borsada islem gérmesi, tabii oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug
nezdinde saklanmasi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracimn yatirim yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu 1geren belgelerin
Kurucu nezdinde bulundurulmas: gereklidir.

Tiirkive’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarnda ise borsada 1$lem gbérme
kosulu haricinde ayrica ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatumn veri dagitim
kanallart vasitastyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal
Raporlamalar Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde
déntistiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

Yapilandirilmig yatinm araglarimin dayanak varhklarn ozel ve/veya kamu sektori
borglanma araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olugabilmekte
olup, sdz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan
olusan yapilandirilnug yatirim araglart da portfSye dahil edilebilir.

Diger taraftan, Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirlmig yatiim araglarnin fon
portfoyiine alinabilecek olmast nedeniyle, Kurul'un borglanma araglarma iliskin
diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibariyle borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasast araclarindan, yatmmer tarafindan ddenen bedelin tamamimn geri Odenecegi
taahhiidiinii iceren Szellikteki araglar fon portféyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatiim  araglarimi getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma
aracinin getirisine dayali olmakta ve yatirnm yapilan dayanak varhigm riski dogrultusunda
getiri sunabilmektedir. Portfdy yapilandirilmig yatiim araci almmasi halinde séz konusu
araclarm genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
aciklanir.

2.10. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanttici genel bilgiler: Fon
portfoyiinde, OECD iiyesi illke borsalarina kote edilmis ortaklik paylaria, borsa yatirim fonu
katilma paylarina, kiymetli madenler ile bunlara dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araglarina yer verilebilir.

Fon ancak T.C. Merkez Bankasi tarafindan alim satumi yapilan para birimleri
iizerinden ihrac edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir,

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN
OLCUMU

Yatmimeilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigtiglere bagh olarak yatirimlariin
degerinin baglangig degerinin altina diigebilecegini yatirimetlar goz dntinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (bor¢lanma araci, ters
repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varhiklarin deBerinde pivasalarda
yaganabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi
halinde, déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fonun maruz
kalaca@i zarar olasihigim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde,
Fon portfoyiinde bulunan ortakhk paylarmmn fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthigidu.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tiiev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileti valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baglangic yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatummindan daha yilksek zarar kaydedebilme olasilif
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasiligimi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin batali ya da hileli iglemleri
gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi
gibi kurum digt etkenler de olabilir,

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az
iki farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. _ I




8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarmm satildift dénemden sonra mevzualta ve
diizenleyici oforitelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir,

9) Yapilandhmis Yatinm Araglars Riskleri: Yapilandirilmig yatirim araglari
anapara taahhidii igeren ve igermeyen olarak farkli tirlerde ihrag edilebilmektedir.
Dolayisiyla da, ozellikle anapara tashhiidii igermeyen bu araglara yapilan yatirimlar,
beklenmedik ve olagan dig1 gelismelerin yasanmasi durumunda vade i¢inde ve ya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. S6z konusu araglarin dayanak varlhiklar:
{izerinde olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmast halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwrimlarmin degeri baglangi¢
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmig yatmim araglarma yatuim yapilmast halinde kargt taraf riski de
meveuttur. Yatmmei, bu araglara iliskin olarak ihraggilarin ve dayanak varhkiarin
ihraggilarmin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Dolayistyla, ihragemim 6deme riski de yatirimeilar tarafindan alinmaktadir, Odeme riski ile
ihraggt kurumun yapilandirilmis yatmm araglarindan kaynaklanan ytktmliliiklerini yerine
getirememe riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amactyla
ihraggimn  ve/veya varsa yatiim aracimin  yatim yapilabilic seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranmaktadir. Olagan dist korelasyon
degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarmda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlart
yapilandiriimig yatirmm araglari igin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt olmadi
durumlarda bu tiir araglarin likidite riski yliksekdir.

10) Kredi Riski: Fon portfdylinde yer alan bir borglanma aracinin ihragcisinin
temerriide diismesi ya da kredi notunun diistirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade
eder. Bu tiir bir risk ihragpinn yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidur,
Béyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarmn degerinde diistise yol agabilir.

11) Risk tammlamalars Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek,
diizenli olarak gdzden gegirilir ve 8nemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élgiimiinde kullamlan ydntemler
sunlardar:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk y8netim sistemi olusturulmugtur.

Bu kapsamda, fon portfoyiindeki tim islem ve araglari kapsayacak sekilde fon
portfdyiiniin riskleri “Riske Maruz Deger” (RMD) yontemi esas almarak dlglilecek ve takip
edilecektir. RMD, belirli bir giiven araligmda ve dlgiim siresi iginde fon portfdyiintin
kaybedebilecegi azami degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar limitini degil, belitli varsayimlar altindaki muhtemel zarar
limitini gostermektedir, RMD glnliik olarak , tek tarafli %99 giiven aralifinda, tarihsel
gbzlem yontemi, 20 giin eclde tutma siiresi ve en az 1 yillik (250 giin) gozlem stiresi
kullamlarak hesaplamr. Piyasa riskinin ol¢iimiinde kullanilan bu y&ntem, fon portfoy f/




degerinin normal piyasa kogullart altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en
yiiksek zarar belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.

Fon portfdyiinde yer alan varliklarn aylik ortalama islem hacimleri ile ibrag
tutarlarina gore oranlart dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar siirede likidite
edilebilecegi tespit edilecektir. Fon’un nakit g¢ikiglarini eksiksiz olarak ve zamaninda
karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan
stres testleri ile dlgiilerek, olumsuz piyasa kogullarinda yaganabilecek likidite riski konusunda
Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilecektir.

Fon, kars: taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim
yiikiimltliklerini devamli olarak yerine getirebilecck duromda olmalidir. Bu hususa iligkin
kontroller risk yénetim sisteminin bir pargasidir.

Portfdye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa dist tiirev arag ve
swap s6zlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu
agamaz.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev araglar, swap sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ve ileri valorlii
tahvil ve bono ve altin alim islemleri dahil edilebilecektir.

Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatirim amacli olarak Fon’un tiirline ve
stratejisine uygun olacak sekilde kaldirag yaratacak islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan
islemler nedeniyle fonun baglangig yatwrimindan daha ytliksek zarara uframa olasiligs
bulunmaktadir. Kaldirag yaratan islemler fonun risk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ile
referans portfdy getirisi farklilagabilmektedir. Bu tiir islemlerin igerdigi riskler ve bu
islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak
izlenecektir,

3.4.Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢timtinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli Riske Maruz Deger yontemi kullamlacaktir. Fon portfdyiiniin
Riske Maruz Degeri, referans alinan portfoytin riske maruz degerinin iki katin: agamaz.

3.5, Yatrim Fonlarr’na Iliskin Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde
gerceklestirilen risk hesaplamalarinda referans portfoy olarak fonun kargilastirma olgtitli
kullanilacaktir

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir.

3.7 TFon portfdyiine dahil edilebilecek yapilandirilmig yatirim araglarindan kredi
riskine dayalt olanlar sakli tiirev ara¢ niteliginde olabilecektir. Bu husus Kurucu tarafindan
degerlendirilerek, s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde saklann
Soz konusu araglarin sakli tiirev arag nitelifinde olmas: halinde, Rehber’de yer alan_risks
dlglim esaslart uygulanir. A
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IV. FON PORTF(')Y@NI"JN SAKLANMASI VE FON
MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Portfdy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama
hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin
disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir
veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy
Saklayicisi’nmin yiikiimliilitk ve sorumlulugu devam eder.

4.3, Fon’un malvarlifi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarhigindan ayndir,
Fon’un malvarhg, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhii Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarnin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarin
tutulmasy, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasy, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen
diger gérevlerin yerine getirilmesinden sorumfudur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy,

a) Yatuim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon igtlizligl hiikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigd,
izahname hiikiimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasinz,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigil, izahname hiikiimlerine ayku: olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhiklaryla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iliskin bedelin uygun
stirede aktariimasini,

e¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname hikiimlerine uygun olarak
kullanilmasin,

f) Fon’un varbk alim satimlarimun, portfdy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon
ictliziigii, izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakia ytkiimlidr.

4.5, Port{oy saklayicsy;

a) Fona ait varliklarin ayri ayri, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar. B

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklart ve bunlarin hareketlerinjiic
bazinda diizenli olarak takip eder.

14




¢) Fona ait varliklar: uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4,6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine
getirmemesi nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.
Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama
Tebligi hitkiimlerinin ihlali nedeniyle dogan =zararlarin giderilmesini talep eimekle
yiikiimliidiir. Katihma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk1
saklidur.

b) Portfsy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicist, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel gikar ¢atigmalarinm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
gnlenmesi, Onlenemiyorsa yoOnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmimcilarina
actklanmasi kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma
payi alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir,

4.8. Portfy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatim, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfy saklayicis: portfdy saklama hizmetini yurltiirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarinin  tamimlanmasini, Onlenmesini, y6netimini, gdzetimini ve agiklanmasmi
saglayacak gerekli politikalari olugturmak ve bunlar1 uygulamakla ytkiimliidir.

4.10. Kurucu’'nun figiincil kisilere olan borglart ve yiiktimltiltikleri ile Fon’un aym
tigtined kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yitkiimltltiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan, Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilkiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidur,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

TER PoRTEdY,




4,14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger
mevzuattan kaynaklanan yikimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1
sahiplerine kars1 sorumludur,

4.15. Portfoy saklama sozlegmesinde portfdy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn  kapsamum  daraltict  hitk@imlere  yer
verilemez.

_V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM
DEGERININ VE FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME
ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporiama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ger¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfdy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her ig giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarmm alim-satim yerlerinde ilan
edilir. .

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢tkmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili
olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu
durdurulabilir,

5.5. Degcrleme esaslarma iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alimarak Kurucu yonetim kurulu karart ile belitlenen degerleme esaslari
asagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag¢ ve Swap sozlesmelerine iligkin degerleme:

Portféye alinmasi asamasinda tirev arag ve swap sozlegmesinin degerlemesinde
glincel fiyat kullanilir.

Opsiyon sozlesmelerinde, tezgahiistli piyasada yapilan forward ve swap i
giincel fiyat kars taraftan alinan fiyat kotasyonudur.




Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamlmak iizere giincel piyasa fiyatimn bulunmadign durumlarda
ve,

- Karst taraftan fiyat kotasyonu almamadig1 durumlarda;

Opsivonlar igin Black and Scholes yontemi ile veya bu yéntem yetetli goriilmez ise
Monte Carlo simiilasyonu ile teorik fiyat hesaplanir ve bulunan fiyat degerlemede kullamlir,
Opsiyon degerlemelerinde cesitli dayanak varliklar igin asagidaki spot degerler kullanilhir,

Dayanak varligin;

- Konusunun déviz alist olmas: durumunda, degerleme giintindeki en giincel Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankas1 A.S. d6viz alig kuru, konusunun déviz satist olmast durumunda
ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. déviz satig kuru deger,

- BIST ortaklik pay endeksi olmasi durumunda, ilgili endeksin degerleme giinii
itibariyle en giincel 2, seans kapanis degeri,

- Ortaklik payr olmast durumunda, degerleme giinii itibariyle ilgili paym en giincel
2.seans kapanig degeri,

- DIBS olmasi durumunda, degerleme gimii itibariyle en giincel giinlik agulikli
ortalama fiyah

kullanilir,

Farkli dayanak varliklarin ya da karmastk yapida opsiyonlarm kullanilmast
durumunda ise piyasa fiyati en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Forward sozlesmeler icin “ic verim oram” yontemi ile hesaplanir. Forward baglangi¢
tarihi ile vade sonu arasindaki giin sayist dikkate alinarak hesaplanan i¢ verim oramindan ilk
islem giinii spot fiyat dikkate alinarak her giin igin fiyat bulunur ve degerlemede kullanilur.

Swap sézlesmeleri icin degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fiyatlamast yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) ydntemi ile bulunan fiyat
degerlemede kullanilir.

2) Yapilandirilmis Yatinnm araglarima iligkin degerleme:

Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallari araciligiyla fiyat: ilan edilen
yapilandiriimig yatirim araglan i¢in degerlemede Reuters’da ilan edilen fiyat kullanlir.

3) Eurobondlar’a iliskin degerleme:

Eurobondlar’in degerlemesinde, Reuters veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 ~
16:45 arasinda alinan alig ve satis kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyatimn
hesaplanacag: giin itibariyle birikmis kupon faizi / kar pay1 eklenerek hesaplanacak olan kirli
fiyat kullanilir. Tam iggiinii olmayan giinlerde, degerleme fiyati olarak TSI ile 12:00-12:30
saatleri arasinda alman alig ve sati fiyat kotasyonlarinin ortalamas: (temiz fiyat) kullg i
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Alis ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
bir onceki giintin kirli fiyatinin ertesi iggiiniine i¢ verim ile ilerletilmesiyle bulunur.

4) Borsa Dis1 Repo ve Ters-repo Sizlesmelerine iliskin degerleme:

S6z konusu islemlerde, sézlesme ile belirlenen oran i¢ verim orant ile ilerletilerck
degerlemede kullanilir.

Borsa diginda repo ve ters repo sdzlesmelerinin faiz oranlarmin borsada olusan aym
vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikhi ortalama faiz oranma esit olmast
esastir. Borsa diginda gergeklestirilen ve takas islemleri merkezi kargt taraf uygulamasina tabi
olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi Gazete’de fiyat: yayumlanan borglanma
araglart isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayiumlanan fiyatlar tizerinden degerlemeye
tabi tutulacalktir.

5) Yabanc Pay ve Borsa Yatirim Fonlarina iliskin degerleme:

Yabanct Pay ve Borsa Yatmim Fonlart degerleme giinti Bloomberg tarafindan
yaymlanan resmi kapanig fiyatiyla degerlenir. Kapanig fiyati olmadig durumlarda en son
degerlemede kullamlan fiyat kullamlacakfr.

6) Yabana Yatirim Fonu Katihm Paylarma iliskin degerleme:

Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI ile 16:00 — 16:45 arasinda alnan ahg
fiyatiyla degerlendirilir, Alig kotasyonu bulunmamasi durumunda en son degerlemede
kullanilan fiyat kullanilacaktir.

7) ileri Valorlii Borglanma Araglar islemlerine iliskin degerleme:

a) Ileri valérlii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBS’lerin arasmna dahil edilmez. Ileri valorlii satlan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valérlis DIBS alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degetlenir. [slem tutarlari ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valérli sozlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yéntemle
hesaplanirken iglem ali ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir defer olarak portfy degeri
tablosuna yansir. Aynt valérde ve ayni nominal deferde hem alis hem de satig yapilmis ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi
ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu gekilde agtign pozisyonu ters iglemle kapatmis olan
fonlarda bu islemler portfdy degeri izerinde bir ctki yaratmayacaktir.

¢) ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
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Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS ta valor tarihi islemin valSr tarihi ile
aym olan iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIAS’ta aym giin
valorlii gergeklesen islemlerin afirliklt ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorli
olarak islem gordiigi giindeki aym giin valoriii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da
yoksa ihrag tarihindeki bilesik faiz oranidr.

8) fleri Valorlis Altin islemlerine iliskin degerleme

a) Ileri valorli altn islemlerinde BIST in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons
[(T+1)ila (T+9)] islemleri igin agiklanan agrlikl ortalama fiyat kullanilacaktir,

b) Stz konusu islemlerin portfdye ahmnda ahg fiyatimn, alim tarihinden baglamak
tizere ise BISTda degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlary; Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanacaktir,

¢) Degerleme agagidaki gekilde yapilacaktir:

- Tleri valsriti alman altinlar valér tarihine kadar diger altinlarm arasina dahil edilmez.
[leri valorlii satilan altinlar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valdrlii altin alim ve satim iglemleri ayr bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlari ise valor tarihine kadar takastan alacak veya
takasa borg olarak takip edilir.

- Tleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde aym yOntemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy deferi
tablosuna yansir. Ay valdrde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yaptlmus ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi
ise negatif (-) olarak gozilkecektir. Bu sekilde agtifs pozisyonu ters iglemle kapatmig olan
fonlarda bu islemler portfy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktur.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Borsa diginda taraf olunan sozlesmelere iligkin olarak, séz konusu stzlesmeler fon
portfoyiine dahil edilmeden 6nce;

i. Kurucu'nun kontrol edebilecegi sekislde yapilmasi kaydiyla, islemin kargi
tarafindan bagimsiz bir {iglincti taraf ya da,
ii, Fon’un portféy ydnetiminden sorumlu birim hari¢ olmak {izere, bu fonksiyonu
yerine getirebilmek igin yeterli bilgi ve donanmima sahip olmasi kaydiyla
Kurucu nezdindeki bir birim tarafindan,
stz konusu varliklarm “adil bir fiyat” igerip igermedigi yeterli ve genel kabul gdrmiis bir
fiyatlama modeli kullanilarak degerlendirilir ve hesaplanan teorik fiyat ile degellemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.




Opsiyonlar i¢in fon fiyat agiklama donemlerinde karsi taraftan alman fiyatin
dogrulamas: Kurucu nezdindeki bagimsiz Risk Yonetim Birimi ve/veya bagimsiz bir tigiincil
kisi tarafindan 5.5. maddesinde detaylanduildigt sekliyle genel kabul gormiis Black and
Scholes yontemi ile veya bu yontem yeterli griilmez ise Monte Carlo simiilasyonu ile teorik
fiyat hesaplanarak gergeklestirilir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karst tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi
muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Kurucu’nun Risk Yonetim Birimi ve/veya bagimsiz
bir tiglincii kigi tarafindan hesaplanan teorik fiyatm %20’si olarak belirlenmigtir. Muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agpilmast halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in
yeniden karst tarafa bagvurulur. Karg: taraftan alinan iyilestirilmis fryatin fark kabul edilebilir
bit seviyenin tzerinde olmaya devam ediyorsa, karst tarafin kullandifi hesaplama
parametrelerinin aciklanmas: talep edilir. Kars: taraftan alinan son fiyatin da belirlenen limitin
diginda olmasi durumunda, Kurucu Yénetim Kurulu'nun yazil ve gerekgeli karars ile alinan
son fiyat tizerinden islem gergeklestirilir.

Forward sozlesmeler igin teorik fiyat 5.5 maddesinde agiklandign gekliyle “i¢ verim
orant” yontemi ile hesaplanur.

Swap sézlesmeleri igin ise deferleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek
“tahvil fiyatlamas: yontemi” gerekse de “FRA (Forward Rate Agreement)” yontemi kullanlir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Katilma paylar sadece Alsim Alarko Sanayi Tesisleri ve Ticaret A.5., Alamsas Alarko
Agir Makina Sanayii A.S., Alen Alarko Enerji Ticaret A.§., Attag Alarko Turistik Tesisler
A.S., Altek Alarko Elektrik Santrallar Tesis, Isletme ve Ticaret A.S., Alarko Holding A.$,
Alarko Konut Projeleri Gelistirme A.S., Alarko Enerji Uretim A.S., Alhan Holding A.S.,
Alarko Gayrimenkul Yatirim Ortakhgt A.§. ve Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.§.’ne
safulir.

Katilma paylarim satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimeilar, katilma
paymin alim satiminin yapilacags yerlere bagvurarak, bu izahnamede belirtilmis olan esaslara
gore saptanan fiyat {izerinden alim ve satimda bulunabilir. Bu saatlerin diginda alim satim
islemleri yapilamaz. Fon'a katilmak veya ayrilmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

Yatimellarin fon payr alim ve satim talimatlart 1 pay ve katlart seklinde
gergeklestirilir.

Katilma Pay: alim talimatlart karsihginda tahsil edilen tutarlar yukarida belirtilen
katilma pay: yatiimcilart hesabmma TEB Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasast Semsiye
Fonu’na Bagli TEB Portfy Para Piyasasi Fonu ile nemalandurilir. Katima pay! alim tutarina
nema tutar: dahil edilmez. BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:15¢ kadar
girilen alim talimatlari o giin igin nemalandinlr, BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu glinl = P
saat 13:15°den sonra girilen ahm talimatlart ertesi giin saat 13:15°¢ kadar giziidé
talimatlarla birlikte nemalandirilr.

TEB PORTFOY
BIP PARIEIAS




6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslary

Yatiimeilarm BIST Pay Piyasasi’'nin agik oldufu giinlerde saat 13:15% kadar
verdikleri katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:15°den sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklegtirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlar pay sayist ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini islem ginil tahsil
etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger
kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Alim talimatinin  karsthginda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimel adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, katilma pay1
altminda kullanilir,

6.3. Katilma Payx Satum Esaslari

Yatrimeirlarin BIST Pay Piyasasi'nmn agik oldugu giinlerde saat 13:15°¢ kadar
verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldupu giinlerde saat 13:15’den sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk igglinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir,

6.4.8Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinm, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13:15%¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:15°den sonra verilmesi
halinde ise, talimatin verilmesini takip eden tiglincii islem giiniinde yatirmmeilara ddenir.

6.5. Alun Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin ahm ve satimi kurucunun yam sira Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$.
aracilifiyla da  yapili. Fon, Ozel Fon statisinde oldugundan TEFAS’da iglem
gérmemektedir.




Kurucu ve Yoneticinin | Adres Bilgileri Tletigim Bilgileri
Unvam

TEB Portféy Yonetimi A.S. | Gayrettepe Mahallesi Yener | www.tebportfoy.com.tr
Sokak No:l Kat:9 Besiktag 0.212,376.63.00
34353 ISTANBUL

Tiirk Ekonomi Bankasi| Adres Bilgileri Iletisim Bilgileri
AS.

Tiitk Ekonomi Bankas1 A.S. | TEB Kampiis C ve D Blok | www.teb.com.tr
Genel Miidiirlitk ve Subeleri | Saray Mah, Sokullu Cad. | 0.216.635.35.35
No:7A - 7B Umraniye 34768
/ ISTANBUL

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK
HARCAMALAR VE KURUCU’NUN  KARSILADIGI
GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhiindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in denen her tirlii ticretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirld vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda ddenen aracihk komisyonlart, (yabanci
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru fizerinden TL'ye g¢evrilerek
kaydolunur.),

5)  Portfdy yonetim licreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarma ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastirma olgiitll giderleri,

11) KAP giderleri,

12) L-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tereti,

13) L-defter (mali mihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalar
nedeni ile 6denen hizmet bedeli

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim dcreti dahil Jbu

maddede belirtilen tim g1derleun toplaminin dst sunir yllhk %3,65° dn Yonenm UGrEt] o,
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Rormaye 4,4




gercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére paylasilacak olup, ayrintili bilgiye yatirimer
bilgi formundan ulagilabilir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is giinil itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kismimin agilip agilmadify, ilgili dénem igin hesaplanan
giinlitk ortalama fon toplam dederi esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarm asildiinin tespiti halinde agan tutarin ilgili démemi takip eden
bes is giinil iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludut. lade
edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam
giderlerden diisiiliir. Fon toplam gider oram limiti i¢inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhigmdan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin giinlilk %0,00205'sinden (ytizbindeikivirgiilsifirbes) [yillik
yaklagtk %0,75 (onbindeyetmigbeg)] (BSMV dahil) olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk
ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitic: arasinda
imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya
fondan &denecektir.

7.1.3. Fon l_’orti"p:yiindeki Varhklarin Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonkar

Fon Portféyiinde yer alan varhiklarin alim satimi igtemlerine esas olarak Tiirk Ekonomi
Bankast A.S., TEB Yatiim Menkul Degerler A.S., Yap1 Kredi Yatiim Menkul Degerler
A.S., Finans Yatumm Menkul Degerler A.$. ve BGC Yatiim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. Soz konusu aracibk islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadu:

a) Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlarr:
1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:
- Hazine Thalesi : Yiizbinde 2 + BSMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N ve Uzun Vadeli TersRepo (14:00-17:00 arast): Yizbinde 1.5 +
BSMV
b) TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan uygulanan iglem komisyonlar::

1) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu:

- Borglanma Araglar1 Piyasas: : Yiizbinde 1.43 + BSMV
2) Repo Ters/Repo komisyonu:
- O/N TersRepo : Yiizbinde 1.40 + BSMV
- Uzun Vadeli TersRepo : Yiizbinde 0.80 + BSMV
3) BPP komisyonlart:
- O/NBPP : Yiizbinde 2.2 + BSMVL—""

- Uzun Vadeli BPP : Yuzbinde 0.27 »'-'
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4) Hisse Senedi islem komisyonu: : Onbinde 6 + BSMV

3) YIOP islem komisyonlart; : Onbinde 2 + BSMV
6) Odiing Hisse Islemi Komisyonu :Onbinde 1 + BSMV
¢) Diger Yaturim Kuruluslar iglem komisyonlar:
- Hisse Senedi islem komisyonu: : Azami Onbinde 6 +
BSMV

d) Borsa dis1 iglemlere iliskin komisyonlar:

Borsa dis1 islemlerde herhangi bir komisyon uygulanmamaktadir. Islem komisyonlar
iglem tutarina gore iglem fiyatinin i¢erisinden alinmaktadir.

¢) Fon adma yabanci piyasa ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden ilgili piyasa
ve borsalarda gegerli olan licret tarifesi uygulanir,

Burada yer alan araci kuruluglar haricindeki iglemlerin komisyon oranlarina iliskin
olarak izahname degisikligi yapilir ve degisiklikler KAP araciligiyla kamuya duyurulur.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden kargilanir,

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarm katilma payr ibrag giderleri hari¢ olmak tlizere, Semsiye Fon igin
yapilmasi gereken tiim giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak
oransal olarak ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanur.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar gosterilen katilma paylarmin satigina iliskin giderler kurucu
ve/veya yOnetici tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirit Tutarn (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VI1Ii. FONUN VERGILENDIRILMESI

8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarimin Vergilendirilmesi
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a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt
bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarimin portfoy isletmeciliginden
dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsindan: Fonlarin  portfoy
isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8)
numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlari Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
%10 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nn ikinei maddesinin birinci fikras: .
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci
getirileri ile defer artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kurulan yatinm fonlart ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran
%0 olarak uygulamr.!!

Siirekli olarak portfSyiiniin en az %51°1 BIST te iglem goren paylardan olugan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarinin elden gikarimasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapimaz.

Gelir Vergisi Kanunu’'nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon
katiima paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez.
Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelitler, bu fikra kapsami disindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarm
Tiirkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmug
kazanglan ile bu kurumlarm tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta iglem géren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67
nci maddenin (1) numarali fikrastmin altinei paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tabi
tutulmayan kazanglarn ve bu kurumlarm daimi temsilcileri aracihiftyla elde ettikleri tamam
gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmus kazanclan igin yilhik veya
Ozel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA
ILGILI BiLGiLEBE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN
VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR
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9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug
tarthinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denectimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan portféy raporlarida finansal tablolarla birlikte
bagimsiz denctimden gegirilir.

9.3, Fonlar tasfiye tarihi itibariyla Szel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un
yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta
ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde
resmi tatil giiniinil takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaniari,
portfoy dagihm raporlar)) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deZerine,
uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan acgiklanmasi1 gereken diZer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansma, fonun portféy dagihmma, fonun risk
degerine ve fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek
iicret ve komisyon bilgilerine yatirimel bilgi formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlart aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay: takip eden alt: is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim
kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin
yonetim kurulu karatina baglandig tarihi izleyen altinei ig giinii mesai saati bitimine kadar
KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlart digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra,
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes
yil siireyle kamuya agik tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payl satimm yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi igin hazir
bulundurulur.

9.8. Yatinmeilarm yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, II, 1IL,V.5.5,, V.5.6., VL
(6.5 harig), VIL7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bdliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismmn Kurucu tarafindan
tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 ig ginii i¢ginde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanur, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. [zahnamenin diger
bolimlerinde vyapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafinglip~"
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yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ
TASFIYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir siire ngériilmiis ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alf1 ay sonrasi igin
feshi ihbar etmesi,

~ Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer
nedenlerle fonun devamimin yatirimeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis
olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoylinde yer alan varliklardan borsada islem
gorenler borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriikir.

10.2. Fon mal varlig1, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraminda dagitihir, Tasfiye durumunda
yalmzca katilma pay: sahiplerine deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucw’nun Kurul’un uygun gOriigiini
aldiktan sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sdz konusu siire sonunda hala
Fon’a iade edilmemis katilma paylarmin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig
talimat1 beklenmeden pay satiglar: yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payt alim
satimi yapan kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan
sonra yeni katilma pay: ihra¢ edilemez. Tasfiye amndan itibaren higbir katiima payr ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun goérecegi bagka bir
portfdy yonetim sitketine tasfiye amactyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun
taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon
varligim Kurul tarafindan uygun gérillecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir. |
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiztik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il4 514 {incii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katima payi sahipleri, paylarini
Fon’a geri sattiklarmda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarim almig
olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettit dagitim: séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylarn miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE
KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatiimer bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi
formunda belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsiligi yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinil
izahnamede belirlenen varhiklara ve islemlere yatirlir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz
¢ergevesinde onaylariz.

24 Haziran 2019
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