
İŞ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. SERBEST ŞEMSİ YE FON’A BAĞLI
İŞ PORTFÖY ROTA 1 SERBEST (DÖVİZ) ÖZEL FON’UN

KATILMA PAYLARININ İHRACINA İLİŞKİN
IZAI-INAME

İş Poriföy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde İstanbul ili Ticaret Sicili Memurluğu’na
446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen İş Portföy Yöneliıni A.Ş Serbest Şemsiye Fon içlüzüğü ve
bu izahname hükümlerine göre vönetilmek üzere oluşturulacak İş Portföy Rota 1 Serbest
(1)öviı) (Jzel Fon’uıı katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası
Kurulu tarafındanj... tarihinde onaylanmış ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun
onayı ile kurucusu Deniz Portfö Yönetimi A.Ş. olan Deniz Portföy Rota 1 Serbest (Döviz)
Özel Fon iş Portföv Yönetimi A.Ş.’e devrolmuştur.

İzahnamenin onaylanması, izahnanıede yer alan bilgilerin doğru olduğuııun Kurulca
tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izahnanıeye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

İhraç edilecek katılma pay larına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak
değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahnanıe, Kurucu İş Poriföy Yönetimi A.Ş.’nin resmi internet sitesi
(www.isportfov.coııı.tr) ile Karnuyu Aydınlatma Platformu (KAP)’nda (wwu .kap.org.tr)
yayı nıla unu ştı r.

Ayrıca bu izahnanue katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon
içtüzüğü ile birlikle. talep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlaıınıa araçları ve kira sertifikaları ile yerli
ihraççıların döviz cinsi para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapılacağından
yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.
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Şemsive [on içı[izüü ve fon izahnaıııesi

e.
1.2. Kurucu, Yönetici ve Portföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

PIYAS

Bilgi le n di rıue Dok ü ınan ları

BISİ Borsa İstanbul A.Ş.
Finansal Raporlaına Tebi iği Il — l4.2 sayılı Yatırım Fonlarının Finansal Rapuıtıııa

Esaslanna ilişkin Tebliğ
Fon iş Portföv Rota 1 Serbest (Döviz) Özel Fon
Şemsiye Fon İş Porıföv Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Kanun 6362 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu
KAP Kamuyu Aydınlatma Platformu
Kıırucu İş Portföy Yöneti mi A.Ş.
Kurul Sermaye Piyasası Kurulu - -

MKK Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.
Portföy Saklayıcısı Türkiye İş Bankası A.Ş.
PYŞ Tebliği 111—55.1 sayılı Port[öy Yönetim Şirketleri ve Bu Şirketlerııı

-.________________________ Faaliyetlcriııe Ilışkın Esaslar Tebliği
Rehber Yatırım Fonlarına İlişkin Rehber
Saklaına Tebliği 111-56.1 sayılı Porıföy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette

Bulunacak Kuruluşlara İlişkin Esaslar Tebliği
Takasbank İstanbul Takas ve Saklama Baııkası A.Ş.
Tebliğ 111-52.1 sayılı Yatırım Fonlarına İlişkin Esaslar Tebliği
TEFAS . Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu
TMS,TFRS Kamu Gözetinıı. Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu

tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe
Standartları/Türkiye Finansal Raporlama Sıandartları ile
hun lara ilişkin ek ve yorumlar

Yönetici İş Portföy Yönetimi A.Ş.

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanım hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden fon katil ma payı karşılığında

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarıııa göre işbu izahnamenin

11. hölümüııde belirlenen varlık ve lıaklardan oluşan portföyü işletmek amacıyla kurulaıı,

katılma payları Şemsiye Fon’a bağlı olarak ihraç edilen ve tüzel kişiliği bulunmayan nıal

varlığıdır,

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler

Fon’un

Iinvanı: İş Porıföy Rota 1 Serbest (Döviz) Özel Fon

-

Bağlı Olduğu Şeinsiye Fonuıı İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon

Bağlı Olduğu Şenısiye Fonun Türü: Serbest Şemsiye Fon
Süresi: Süresizdir.



1.2.1. t!nvan e Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

kurucu ıc Yönetici ‘ıuiı
Unvanı: İş Portföy Yönetimi A.Ş.

Yrnki Bclgesiİ]eıi’ Portföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015
No: PYŞIPY.1 —YD.l/1072

Por(ğöy Saklayıcısı nın
Unvanı: Türkiye İş Bankası A.Ş.

Porıföv Saklama Faalıveıi İzninc Tarih: 17/07/2014

Il işki n Kurul Karar Tarihi ve No:22/709

N umarası

1.2.2. İletişim Bilgileri

Kurucu ve Yöııetici İş Poriföy Yön eıimi A.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:7

34330 4. Levent/İstanbul
www.isportfov.com.tr

Telefon numarası: 0212 386 29 00
Por(ğöy Saklayıcısı Türkiye İş BankasıA.Ş. ‘nin

Merkez adresi ve internet sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent/İstanbul

w wwjsl>ank.com.tr

Telefon numarası: 0212 316 34 00

1.3. Kurucu Yöneticileri

Fon u lemsil ve ilzama Kuıueuıııın yönetim kLııLılu üyeleri yetkili olup. yönetim kurulu

üyelerine ve kurueunun diğer yöneticilerine ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır:

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı işler (Yıl-Şirket- Tecrübesi

Görev)

Özcan Yönetim Kurulu (201 6—Devam) — Emekl i 34 Yıl
1ÜRKAKIN Başkanı

(2013-2016) - Turkıye Sınaı Kalkınına

. Bankası A.Ş-Genel Mü dür

; (2002-2013) - Türkiye lş Bankası A.Ş.
Genel Müdür Yardı ıııc ı

PYŞ Tebliğine uyum çerçe’ esinde, Kurucunun 30.01.2001 tarih \e I’YŞIPY/l 2-7 sayılı Porıföy Yönetıcıliği ve

anlı ‘e PYŞ/Y D13 sayılı Yatırım Danışmanlığı yetki belgeleri iptal edilerek. Kurucu ya Kanun’un
maddeleri uyarınca düi.enlenen 12.01.2015 tarih ‘e PYŞ/PY.ı.YD.ı/1072 sayılı Porıföy

1V *öfleıinflği ve ?4tırını Danışnıanlığı yetki belgeleri verilmişıir.
—
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İıleın ERDEM Yönetim Kurulu 2008-Devam) - Türkiye iş Bankası A.Ş 29 Yıl
E Başkan Vk. İktisadi Araştırmalar Bö]üınü—Bölüm

-

\ltıdu t,

Cansel Nura\ Yönetim Kurulu ‘20! 2—Devanu — Türkiye İş Bankası AŞ.— 21 Yıl
AKSOY Üyesi-İç İştırakler Bölümü-Müdür Yardımcısı

Ku ü t ini (le n
Sorumlu

Murat Yönetim Kurulu (201 3—Devam) — İş Yatırım Menkul 23 Yıl
ÇOŞKUN Uyesi Deüerler A.Ş.-Finansal Raporlama

Müdürlüğü — Müdür

(2007-201 3) — İş Yalırı ın Menkııl
Değerler A.Ş—Mali ve İdari İşler Bölümü
— Müdür Yardımcısı

Murat Karluk Yönetim Kurulu (20! 7—Dev am) - Türkiye İş Bankası AŞ.— 23 Yıl
ÇETİN KAYA L’yesi İnşaat ve Gayrimenkul Yönetimi

Bölümü—İnşaat Birimi—Birim Müdürü

(201 1-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş.
İnşaat ve Gayriınenkul Yönetı ini
Bölümü—İnşaat Birimi—Müdür Yardımcısı

Ulaş Yönetim Kurulu (201 7—Devam) — iş Porıtöy Yönetimi 14 Yıl
MOĞULTAY Üyesi A.Ş.-Yönctiın Kurulu Üyesi

(2014-2017) - Türkiye İş Bankası A.Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi

Adli Gerçek Yönetim Kurulu (2008-Devam) - Türkiye İş Bankası A.Ş.- 23 Yıl
NASUl-IOLU Üyesi Strateji ve Kurumsal Performans

Yönetimi Bölümü—Birim Müdürü

Azize Yelda Yönetim Kurulu (2016-Devam) - T.İş Bankası AŞ 21 Yıl
AKTAŞ Üyesi Kurumsal Mimari Bölümü Birim

Müdür ü

(2011-2016) - T.lş Bankası AŞ Hazine
Bölümü Birim Müdürü

j
Soner BENLİ Yönetim Kurulu j (201 2-Devam) - T.İş Bankası AŞ 25 Yıl

:
Üyesi Bireysel Krediler Tahsis Bölünı Müdürü

Tevfik Genel Müdür (2013-Devaııı) - İş Porıföy Yönetiıni
A.Ş.-Cenel Müdür

(2008-2013) - İş Portföy Yönetimi A.Ş.-
Genel Müdür Yardımcısı

24 Yıl
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Elif CENGİZ Gene] Müdür (201 1-Devam)
- İş Porıföy Yönctiııü 26 Yıl

Yardımcısı A.Ş—Genel Müdür Yardımcısı

Ali Emrah Genel Müdür (201 4—Devam)
— İş Portföy Yönetimi 1 8 Yıl

YÜCEL Yardımcısı A.Ş-Genel Müdür Yardımcısı

(2014-2014) - İş Porıföy Yönetimi A.Ş.-
Alternatif Y at iri nı U rü nI eni Müdür

(2010-20 14)- iş Yan rı in Men kLı 1
Değerler A.Ş-Port föy Yönetimi
Müdürlüğü / Müdür

Nihan ÖZENÇ Genel Müdür (201 7-Dev .nı) - İş Portföy Yönetimi 22 Yıl
Yardımcısı A.Ş—Genel Müdür Yardımcısı

(2015-2017) - Ak Yatırım Menkul
Değerler A.Ş-Genel Müdür Yardımcısı

(2002-2015) - İş Yatırım Menkul
Değerler A.Ş.—Yaiırıın Danışmanlığı ve
Yurt İçi Satış- Direktör

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş. nezdinde oluştıırulmıış olup. hizmet
birııninde görevli fon nıüdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir

Adı Soyadı Görevi Son 5 Yılda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket- Tecrübesi

t________________ Görev)
Aydın Fon Müdürü (201 4—Devam)

— Türki>e iş Bankası 21 Yıl
ÇELIKDELEN A.Ş-Sermaye Piyasalari Bölümü

, Yaurı nı Fonları Operasyon — Müdür
Yardımcısı

(2007-2014) - Türkiye İş Bankası A.Ş.-
Sermaye Piyasal arı BN ümü—Yat mı m

_____________ Fonlan Operasyon —Il. Müdür

1.5. Portföy Yöneticileri

Fon malvarlığının, fonun yatırım stratejisi doğrultusunda, fonun yatırım yapabı
varlıklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübeye

lecei
sahip

portföy yöneticileri tarafından, yatırııncı lehine ve yatırııncı çıkarım gözetecek şekilde PYŞ
Tebliği düzenlemeleri, portföy yönetim sözleşmesi ve ilgili fon hilgilendirme dokünianları
çerçevesinde yönetilmesi zorunludur.

Fon portföyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere
KAP’ta vJa sürekli hilgilendirme formundan (w\vw.kap.or.tr) ulaşılması mümkündür.
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1.6. Kurucu Buinyesiııde Oluşturulaıı veya Dışarıdan Temin Edilen Sistenıler.
Birimler ‘-e Fonun Bağımsız I)enetimini Yapan Kuruluş

Birim BiriıninlSisıemin Oluşturulduğu Kurum

Fon hizmet birimi Türkiye İş Bankası A.Ş.

İç kontrol sistemi İş Porıföv Yönetimi A.Ş.

Risk yönetim sistemi iş Portföy Yönetimi A.Ş.

Teftiş birimi iş Poıtl Yönetiıni A.Ş.

Araştırma birimi İş Porıföv Yönetimi A.Ş.

Fon’un l’inaıısal raporlarının bağımsız denetimi Gtine\ Bağımsız Deııetiın ve Serbest
haseheci Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır.

1.7. Kurucunuıı Acenteleri

İletişim Bilgileri
Acente Türkiye İş Bankası A.Ş. —02123163400

İİ. FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARİ

2.1. Kıırucu. fonun katılma payı sahiplerinin haklarını korııvacak şekilde temsili.
yönetimi. yönetiminin denetlenmesi i]e faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun
olarak yürütülmesinden sorumlııdur. Kurucu fonu ait varlıklar üzerinde kendi adına ve fon
hesabına mevzuat ve içtüzüğe uygun olarak tasarrufta bulunma a ve bundan doğan hakları
kullanmaya yeikilidir. Fonun faaliyetlerinin yürütülmesi esnasında portföv yönedciliği hizmeti
de dahil olınak üzere dışarıdan hizmet alınması. Kurucunun sortınılulıığunu ortadan kaldırmaz.

2.2. Fon porıföyü, kolektif porıföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde belirtilen
ilkeler ve fon portföyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara ilişkin Tehliğde yer alan
sınırlaınalar çerçevesinde yönetilir.

2.3. Fon’ un yatırım stratejisi; Fon, Tebliğ’ in nitelikli yatırımcılara tahsisli satışına
ilişkin hükümleri çerçevesinde tahsisli alıcılara satılacak serbest özel fon staıüsündedir.

Fon portföyünc alınacak fınansal varlıklar Sermaye Piyasası Kurulu’nun
düzenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seçilir ve portfö yöneticisi
tarafından mevzuata uygun olarak yönetilir.

Fon portföyünün yönetiıninde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde. Tebliğ’ in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesiııde tanımlanan
fon türlerinden Serbest Şemsive Fon niteliğine uygun bir portföy oluşturulması esas alınır. Fon.
Tehliğ’in 25’inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fon toplanı değerinin en az Çt80’i devamlı olarak Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertifıkaları ile yerli
ihraççılarjnsi para ve sermaye piyasası araçlarına yatırılacaktır. Fon toplam değerinin
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geri kalan ki sıra i le yabancı ihraççı ları ii para ve sermaye pi yasası araçlarına ve/veya Türk ii rası
cinsi para ve sermaye piyasası araçlarına vali ni acakt ir.
Fon belirtilen sermaye piyasası araçlarına. KLırLılca uygun görülen diğer \atırıın araçlarına, taraf
olunacak söıleşmelere. finansal iş]emlerc ve ınenkul kıvınetlere yatırım yaparak sermaye
kazancı sağlaınak ve portlöy değerini aıtLrınavı aınaçlamaktadır.

Fonun likidite veya vade açısındaıı bir vönetiın kısıtlaması yoktur. Fon portföyü.
Tehliğ’in 4. maddesinde belirtilen tüııı varlık ve şleınlerden oluşabilir.

Fon porıföyüne TL cinsi van ıklar ve işlemler olarak: Serntıye Piyasası Kurulu

tarafından [eni i nal olarak kahııl edilen her tür] ü var] ığı dayanak olarak al an repo ve ters repo
işlemleri (Menkul kıymet tercihli vc pay senedı repo/ters repo işlemleri dahil), Takasbank Para
Piyasası ve yurtiçi organize para piyasası işlemleri, devlet iç borçlanma senetleri, Türkiye’de
mukim şirketler ıarafından ihraç edilen özel sektör menkul kıymetleri (ortaklık payları ve
borçlanma araçları ). mevduat/katılma hesapları. kredi riskine dayalı yatırı ni araçları (CLN ),
kamu ve/veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira sertifıkaları ile ipoteğe ve varlığa dayalı
menkul kıymetler ve/veya ipotek ve varlık teıninaılı menkul kıymetler. yıırtdışı ihraççıların
çıkarmış olduğu ‘IL cinsi menkul kıyınetler, varanılar, sertifıkalar ve söz konusu varlıklara
ve/veya söz koıııısLı varlıklar üzerinden oluşturulan endckslere dayalı swap
işlemleri/söz.leşıneleri dahil türev araçlar. vapılandırılmış yatırım araçları ile yurtiçinde ve/veya
yurt dışında kurulmuş borsa yatırım lonıı katılma pavları. gavrimenkul ‘aIırım fonu katılma
payları ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahil olmak üzere yatırım fonu
katılma pavları ile her türlü yatırını ortaklığı payları alınabilir.

Fon, döviz cinsi varlık ve işlemler olarak ise: Tirk Devleti, il özel idareleri. Kamu
Ortaklığı İdaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar tarafından yurt
dışında ihraç edilen Eurohondlara, kira sertifikaları ihraçlanna. Türkiye’de ihraç edilen döviz
einsinden/dövize endeksli borçlanma araçlarına. Türk özel şirketlerinin ihraç ettiği Eurohondlar
ve kira serti [‘ikalan dahil döviz eiıısi horçlaııma araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin
kamu ve özel sektör borçlanma aı’açlarına (eurohond, hazine/devlet hono/tahvili, ve/veya
benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları). mevduat/katılma hesapları, gelişmiş ve gelişmekte
olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarına
(ADRIGDR). gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonu katılma paylarına (yabancı
fonlar) ve altın ve diğer kıymetli ınadenler ile bu nıadenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye
piyasası araçlarına ve emtiaya dayalı türex’ ürünlere yatırım yapılahilecektir.

Fon uygulayacağı straıejileı’de. beklenen getiriyi artırmak veya riskten korunma
sağlamak amacıyla kaldıraç yaratan işleıııler gerçekleştirebilir. Kaldıraç yaratan işlem; fon
porıföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı u’rev araç, swap sözleşmesi,
varant ve sertif’ıka dahil edilmesini, ileri valörlü tahvil/bono ve altın işlemlerini, opsiyon altın
ve satımı ile yapılandırılmış vatırıın/horçlanma araçlarını, dayanak varlığı ortaklık payiarı ve
endekslcri. faize dayalı menkul kıymetler ve endeksleı’i, dovız e emtia olan türev ürünleri ve
diğer herhangi bir yönıemle kaldıraç yaratan benzeri işlemleri ifade eder. Türev işlemler hem
tezgahüstü piyasalar aracılığıyla hem de organize piyasalar aracılığıyla yapılahilecektir.

Repo/Ters Repo pazarındaki işlemlerin yanı sıra menkul kıymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo işlemleri yapılahileeektir.

Kaldıraç kullanımı;
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat. prıııı ya da ödeme karşılığı nispi

işlem yapılabilmesine imkan tanıyan k-ldırıçlı işlemlere yatırım yapılarak,
• Menkul Kıymet Tereihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo

Pazarı’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
• Kredi kullanılarak kredili ınenkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma

yöntemleri ‘le gerçekleştirilehilir. Takasbank Borsa Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası
ilörışr%nıin edilerek kaldıraç yaratılahilir.

.
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Kaldıraç kullanımı. fonun geliri volatilitesini ve maruz kaldığı riskleri aııırabilir.
Kaldırıç seviyesinin belirlenmesinde kaldıraç kullanımı sonrasında oluşahilecek riskiilik
düze\ı n n bu izalınamede yer alan sınırI amalar dahilinde kal ınası h LısLısu da göz ön önde
hu]uııdurıılur.

Fon borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleştırebilecektir.
Fon yatırım straıej ismi uygularken. kredi alahilir. repo (pay senedi repo işlemleri dahil),

para işlemleri ve diğer horçlaııma araçlarını kullanabilir. Fon portföyü nde bulunan ((Ofl

ortaklık payları ödünç ışlemine konu edilehileeektir. Fon, serbest fon niteliğinde olıııasından
dolayı ödünç menkul kıymet işleınlerine dair Teblığ’in 22. maddesindeki sınırlamakıra ıahi
değıldir. Odünç menkul kıymet işleııılerine dair uygulanacak esaslar ise Rehher’in 4.2.5.
maddesinde beliııilnıışıır.

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla atırım yaptığı para ve sermaye
pısı araçlarını ya da diğer finansal varlıkları ıeıııinaı olarak verebilir.

Porıföyün piy:ısiı şaıilarından kaynaklanaıı zaruri dunımlarda ve süreklilik arz
etmeyecek şekilde mevduatta değerlendirilmesi (le söz konusu olabilecektir.

Yönetici tarafından, fon porıföyünde yer alabilecek varlık ve işlemlere dair azami bir
sınırlama getiril memiş olup. Tebliğ’ in 4.2. maddesiııde yer alan tüm enstrümanlara yatırım
yapahilecektir.

2.4. Yönetici tarafından. fon poııföyünde ver alabilecek varlık ve ışlemlere dair azami
bir sınırlama etirılıneıııiş olup. Tehliğ’ın 4.2. maddesinde yer alan tüm enstrümanlara valırım
yapahilecektir.

2.5. B Grubu paylar için Fon’un eşik değeri. Amerıkan Doları (USD1 bazında yıllık Ç 5
m Lı tl ak geı iri olarak beli rI en mi şt ir.

A Grubu paylar için Fon’un eşik değeri, Amerikan Doları (USD) bazında hesaplanan
yıllık r/ 5 ‘in dönem içindeki Amerikan Doları ( USD)fTürk Lirası (TL) getirisi kullanılarak TL
getiriye dönüştürülmesi ile bulunmaktadır. Amerikan Doları (USD)/Türk Lirası (TL) getirisi
hesaplamasında döneııı başı ve dönem sonu tarihlerinde Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası
(TCMB) tarafından saat 1 5.30’da açıklanan gösterge niteliğindeki Amerikan Doları (USD)
döviz alış kuru kııllanılmakıadır.

2.6. Fon portföyüne riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kaldıraç yaratan
işlenılerden: altın, döviz, faiz, ortaklık payları. ortaklık payları endeksleri. emtia ve diğer
sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri),
saklı ıu•rev araç, swap sözleşmesi, varant, sertifika, ileri valörlü altın, tahvil/hono işlemleri dahil
edilecektir. Fon portföyüne alınan ve 3.3. maddesinde tanıınlanan kaldıraç yaratan işlemlerin
fonun yatırım stratejisine uygun olması zorunludur.

2.7. Portföye borsa dışından türev araç (forward ve opsiyon). swap sözleşmeleri ve
repo. ters repo sözleşnıeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fonun yatırım stratejisine
uygun olarak fon poı’ıfövöne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarının yatırım yapılabilir
derecelendirme notuna sahip olması, herhangi bir ilişkiden etkilenıııeyecek şekilde objektif
koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülehilir olması zorLınludur.

Ayrıca, borsa dışı türev araç (forward ve opsiyon), swap sözleşmeleri ve repo. ters repo
sözleşmelerinin karşı tarafının denetime ve gözetime tabi finansal bir kurum (banka, aracı
kunını vb.) olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde ‘‘güvenilir’ ve ‘‘doğrulanahilir’’ bir
yönteıu,.itımesi zorunludur.
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2.8. Fon hesabı ııa kred alınması mü ıııkündiir.

2.9. For hc dahil edilen yabancı yatırım araçlarım tanıtıcı genel hilgıler:

Yabancı para ve sermaye araçları Yatırım Fonlarına İlişkin RehberNn 4.l .S’inci
maddesi nde ver alan aşağıdaki esas] ar d alı ıl inde fon portlöyli ne dahil edilebilir.

Fon. gelişmiş ve gelişmekte olan [ilkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına
eurohond, hazine/devlet hono/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları).
gelişmiş ve gel işnıekıe olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarına ( ADR—GDR ), gelişmiş e gelişmekte olan ülkelerin yatırım fonıı katılma
paylarına (yabancı fon katılma pavları) ve altın ve diğer kıvmeilı madenler ile hıı madenlere
dayalı olarak ihraç edilen sernuve piyasası araçlarına. emliava dayalı türev ürünlere yatırıın
yapabi lecekti r. Ayrıca. fon port föü nde, sözü geçen timi varlık l ara ve/veya bu varlıklar
üzerinden oluşturulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstü türev araçlara; yurt
dışında kurulnııış Borsa Yatırım Foııu katılma payları. Gtıyriınenkul Yatırım Fonu katılma
çayları ve Girişim Sermayesi Yalı rıııı FonLı katılma payI arı dahil olmak üzere yatırım fonu
katılma payları ile her türlü yatırım ortaklığı paylarına da yer verilehilecektır.

Yurt dışında ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira sertifikalarının. tabi olduğu
otorite tarafından vetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nez.dınde saklanması, fiyatının yeri
dağılım kanalları vasıtasıyla ilan edilmesi ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal
Raporlaına Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüştürülehilecek nitelikte likidasyoııa sahip olınası şartlarıyla, yurt dışında bursa dışından
yatırım araçların in/borçlanma araçlarının fon poriföyüne dahil edilmesi mümkündür.

Fon portföyüne sadece derecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç edilen
borçlanma araçları ve kira sertifikaları alınabilir. İlgili aracın dereeesini belirleyen belgeler
yönetici nezdinde bul undurulur.

2.10. Porıföye yalnızca ABD. Ingiltere (Birleşik Krallık). Irlanda, Fraıısa. Almanya.
Japonya. Belçika, Avusturya. Kanada. Avustralya, Isviçre. Malta. Lükseınhurg. Norveç.
Ispanya, Hollanda, İtalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka. Hong Kong. AvustLIra. Portekiz.
Yunanistan, Aıjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mısır, Şili. Endonezya. İsrail, Güney
Kore, Isveç, Singapıır. Yeni Zelanda. Macaristan, Çek Cıımhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler. Polnnya, Romanya, Rusya, Güney Afrika. Ukrayna, Uruguay. Venezuela,
Vietnam, Hindistan’da kurLılıı yabancı fonların katılma payları dahil edilebilir.

2.11. Fon portföyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması
kaydıyla yapılandırılmış yatırım araçları dahil edilebilir. Yapılandırılmış yatırım araçlarının
borsada işlem görmesi, ihraççısıııın ve/veya yatırım aracının. Rehher’in 3.5nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Dereeelendirme notunu içeren
belgeler Yönetici nezdinde hıılundtırulur. Yapılandırılmış yatırım araçları tabi olduğu otorite
tarafından vetkileııdirilmiş bir saklayıeı kuruluş nezdinde saklanır.

Türkiyede ihraç edilmiş vapılandırılıııış yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
görme şartı aranmaz. Bununla birlikte Türkiyede ihraç edilmiş vapılandırılmış yatırım
araçlarının ihraç helgesinin Kurulca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları
aracılığıyla ilan edilmesi, fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülehilir nitelikte
olması z ur.
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İli. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇCMC

Yatırımcılar [n’a yatırım vLıpınadan önce Fon’la ilgili temel yatırım risklerinı
değerlendirmelidirler. Fonuıı maruz kalabileceği ıemel risklerden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda Fon birim pay fiyatı ndak i olası diişiişlere bağlı olarak yatırınıları n n
değeri ii in başlangıç değerinin altı na düşehi leceğin vatırı mcılar göz önünde bulundurma! ıdır.

3.1. Fonun ıııaı’uz. kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile horelanmavı temsil eden fı nansal araçların. oriak lık
paylarıııın. diğer menkul kıvmetlerin. döviz ve dövize endeksli Pınansal araçlara dayalı türev
sözleşınelere ilişkin taşınan pozisvonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları Ve
döviz kıırlarındaki dalgalanmalar nedeni yle meydaııa gelebilecek zarar riski ifade edi lınektedir.
Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer verı!nıekıedir:

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyiine faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek
faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder.

b— Kur Riski: Fon portfövüne yabancı para cinsinden arlıkların dahıl edilmesi halinde.
döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı
zarar olasılığını ifade etmektedir.

e- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portfövüııe ortaklık payı dahil edilmesı halLnde. Fon
ortk5yünde hııltınan ortaklık paylarının fiyatlarında nıeydana gelebilecek değişiklikler
nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir.

2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işleınlerinde ortaya çıkan
aksakl ıklar sonucunda ödemenin yapılaınaması riskini ifade etmektedir.

M Likidite Riski: Fon portföünde bulLınan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır.

4 Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (vadeli işleın ve opsivon
sözleşmeleri), saklı türev araç, svap sözleşmesi, yaranı. sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü
tahvıl/hnno ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri
işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon
alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırınıından daha yüksek zarar kaydedehilme olasılığı
kaldıraç riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel süreçlerindeki aksamalar
sonucunda zarar oluşınası olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemleriıı yetersizliği, başarısız yönetinı. personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi
kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi
kurum dışı etkenler de olabilir.

Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yalırını yapılması sonucu
vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdırfon



7) Korelasyon Riski: Farklı finunsal arlıLların piyasa koşulları altında belirli bir
zanıaıı diliinı içerisinde aynı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farklı fiııansal varlığın bııbirleri ıle olan pozitif veya netatif yönlü ilişkileri nedeni le
doğabilecek zarar ıhtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarııun satıldığı dönemden sonra mcvı.uaıta ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsui
etki lenmesı riskidir.

9) İhraççı Riski: Fon porıföyüne alıııaıı aılıkların ihraççısının yükümlülüklerini
kısıueıı veya taıııaınen zamanında yerine getireıııeırıesi nedeniyle do ahilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

1(I) Açığa Satış Riski: Fon port föyü içe risınden açığa saç iş yapılan finans:ıl
enstrüıııanların piyasa likıdıtesinin daralıuası sebebiyle ödünç karşılığı ve/veya doğrudan açığa
satış ınkanl arı nın azalması durumunu ı fıde et ıııekıed ir.

1i Etik Risk: Dolandırıcılık. suıstinıal. ziıflmele para geçirme. hırsızlık gibi nedenler
ile Fon u zarara uğratahilecek kasıtlı eylemler ya da KurucuNuın itibarını olumsuz etkileyecek
suçların (örneğin, kara para aklanması) işlenınesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli işlem kontratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
enstrüınan spot fiyatının aldığı değer arasındaki fiyat farklılığı değişimini ifade etmektedir.
Sözleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır. Ancak
fon port fövü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensırümanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’in sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etınektedi r.

13j Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bir pozisyonıın güvencesi olarak
alınan teminalın, teniinaçı zorunlu haller sebebiyle likidiıe etmesi halinde piyasaya göre
değerleme değerinin beklenen türev pozisyoıı değerini karşılayamarnası \ eya doğrudan.
teminalın nilel iği ile ilgili olumsuzlukların bultıııması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon portföylerinde risk duyarlılıkları arasında.
işleme konu olan spot finansal ürün fiyat değişiıninde çok farklı ıniktarda risk duyarlılık
değişimleri yaşanahilmektedir. Deha: opsivonun yazıldığı ilgili varlığın fivatındaki bir
hiriııı değişmenin opsiyon priıninde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamnıa: opsiyontın
ilgili olduğu varlığın fiyatındaki değişimin opsiyontın deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçmektedir. Vega: opsiyonun dayanak varlığının fiyat dalgalanmasındaki birini değişiınin
opsıyon priminde oluşturduğu değişimdir, Theta: risk ö Içümlerinde büyük önem taşıyan zaman
faktörünü ifade eden gösterge olup. opsivon fiyatının vadeye göre değişin’ıinin ölçüsüdür. Rho
ise faiz oranlarındaki yüzdesel değişimin opsiyonıın Fıyatında oluşturduğu değişimin ölçüsüdür.

15) \‘apılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Riskleri: Yapı landırılınış
Yalı rım/Borçlanma Araçlarının değeri ve dönen] sonu getirisi faiz ödemesinin yanında dayLınak
varlığın piyasa performansına bağlıdır. Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının
dayanak varlıkları üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması
hal’, şstıı vade sonunda hiçbir itfa geliri elde edemeyeceği gibi, perforınansla orantılı
o,iak: dk%uı{ elde edilen itfa tutan nominal değerden daha düşük de olabilir.
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Bunuııla birlikte. Yapılandırıiıiiış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük f’ıvat
oluşumunda piyasa faizlerinde vaşanahılecek değişıınler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili dahi lınekıedır. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlık tivatında yaşanabilecek
dalgaIanmala Yap:landı rılmış Yatırı in/Borçlanma Araç] artnı ii gün iLik deüeriemesi ni
etkilevehilmektedir. Fonun Riske Maruz Değer RMD hesaplaııialarında türev araçlarla
birlikte Yapı landi ıılmış Yan rıııı/Borçlanıııa Araçlartudan kavıiak lanaıı piyasa riskleri de
dikkate alınır,

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde kaı’şı taraf riskı
de mevcuttur. Karşı taraf riski. ihraççt kıırıımun Yapı landırılmış Yatırı ii/Borçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yeı’ine getırememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini
mini mum seviyede tutabilmek adına. Yapı laıidırı Imış Yatırım/Borçlanma Araçları
yatıı’ımlarında ihı’aççının ve/veya varsa yatırım aracının Fon Tebliğnin 32’nci maddesinde
belirtilen deı’eceleııdirme notuna sahip olıııası koşulu aranır.

16) Kıymetli Niadenlere Yatırıııı \‘apılnıasından Kaynaklaııarı Risk: Fon
portfövLi nde bu unan alıı n ve d ığeı ki ynıet ii maden fiyatlarında meydana gelebilecek
değişiklikler ııedeıiivle portlövün değer kavbeıme olasılığını ifade etmektedır.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçüınünde kullanılan yöntemler
şunlardır:

Fonun yatırım stratejisi ile yatırım yapılan varlıkların yapısına e risk düzeyine uygun
bir risk önetim sistemi oluşturulmuştur.

Risklerin (Slçülmesinde uluslararası kabul görmüş, düzenleııielerde yer verilen standart
ve gelişmiş istatistik yöntemler kullaııılır. l-lesaplatiialar izleyen günlere ait risk tahminini
içerdiğinden. tahminlerin isahetliliği sonradan gerçekleşen değerler ile karşılaştırılarak günlük
olarak i zlen ir.

Piyasa Riski: Fon portföyünün maruz kaldığı piyasa riski, günlük olarak ‘Riske Maruz
Değer (RMDY yöntemiyle ölçülmektedir.

Riske maruz değer. fon porıföy değerinin normal piyasa koşullar altında ve belirli bir
dönem dalıilinde maruz kalabileeeği eli yüksek zararı belirli bir güven aralığında ifade eden
değerdir. RMD yönteminde parametrik yöntem teıeih edilerek, Ç99 güven düzeyinde, 1 günlük
elde tutma süresi varsayımı altında hesaplama yapılır. Hesaplaınada en az 250 iş gününü
kapsayacak şekilde gözlem süresi belirlenir. Ancak olağan dışı piyasa koşullarının varlığı
halinde gözlem su•’resi kısaltıltr. RMD hesaplamalarına fon portföyünde yer alaıı tüm varlık ve
işlemler dahil edilir. Türe araçlardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alınır.

Karşı Taraf Riski: Fonda lirnialaı’ın ihraç ettikleri borçlanma araçlarına yatırım
yapılahildiğinden kı’edi riski doğmaktadır. Kıedi riskinin ölçüııiünde ihracı gerçekleştirilen
firmalar hakkında yeterli derecede mali analiz ve araştırma yapıldıkian sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden oluşan etkin bir dereeelenditme sisteminden
geçirilmekıedir. Borçlanıiia araçlarını ihraç edecek firınalar için nicel kriterler, firmanın
karlılığı, hor ‘luluk oranı, öz sermaye büyüklüğü, sektöründeki pazar payı gibi ölçülehilir
değerJÇŞ,en nitel kriterler, firnıanın kurumsal yönetişinii ile ilgili bağımsızlık,
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şeffaflık, hesap veri lebıhrlik \e profesyonel yönetim gibi ölçü]ehilir olmayan değerlerden
ol u ş in akı ad ir.

1 ikidite Riski: Fon portfövönde ver alan finansal van ıklann beli ni bir dönemdeki
ortalama haci in eri. pi \‘asan ın orialaına işlem haemine oran lanarak her bir varlık bazında
likidite katsayısı elde edilir. Fonun likidite katsayısı. fon portföyiinde yer alan sanıkların

likidite katsayıları ve ağııiıkları kullanılarak besaplanır.

Operasyoııel Risk: Şirket faaliyetleri içerisinde operasyonel risk unsuru varatnıış ve
yarLttması beklenen tüm konular başlıklar halinde listelenir, Bu listede operasyonel risklerin
olma ihtimali ve riskin gerçekleşmesı dLıruıııunda etkileri de yer alı Ayrıca riskin ıneydana
gelmemesi için alınması gereken tedbirler de helirtilır. Söz. konusu liste. Şirket çalışanlarına
dııvurulur se yeni durum 1 ara karşı des aınl ı eünce 11cm r. Ayrıca operasvone] risk kapsamında.
Şirket giderlerine yansıyan hatalı işlemlere ait veri tabanı da ıuıulmaktadır.

Fonun yasal ve mevzuat ı-iskine konu olmaması bakımından yatırım kısıt larının ilgili
mevzuat. tehliğler. sözleşıneler. Yöneıim Kurulu. Yatırım Komitesi ve Risk Komitesi
kararlarına, Yatırım Karar Atma Süreci ve Yatırım İlkeleri prosedürüne Risk Politikası ye ilahi
dfıhıli mevzuata uvgıınluğunun kontrolü ve gözetımi İç Kontrol Birımi tarafmdan günlük olarak
yerine getirilir. Ayrıca Fonıın kaldıraç limitine uygunlLığunun kontrolü yine Iç Kontrol Birimi
tarafından günlük olarak yerine getirilerek kaldıraç seviyesine ve limitlere uyııın haftalık bazda
rap o rI an ı

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon portföyüııe kaldıraç yaratan işleınlerden; altın, döviz, faiz, ortaklık pavları. ortaklık
pa\ ları endeksleri. emıia ve diğer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan türe’ araç (vadeli
işlem ve opsiyon sözleşıneleri. saklı türcv araç. s\vap sözleşmesi. varant. seriifika. ileri valörlü
altın, tahvil/hono işlemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldıraç yaratan işleıulerden kaynaklanan riskin ö Içümünde Rehher’de belirlenen
esaslar çerçevesinde Mutlak RMD yöntemi kullanılacaktır.

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkiıı olarak anıç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların ınutlak değerlerinin toplanması (sum of noıionals) suretiyle ulaşı an toplam
pozisyontın fon toplam değerine oranına “kaldıraç” denir. Fonun kaldıraç limiti 95OO’dür.

Kaldıraç yaratan i şlemlere ilişkin pozisyon hesaplamasında Yatırını Fonlarına Il işkin
Rehber kapsamında belirtilen esaslar uygulanır.

3.6. Fon porıföyiine alınatı vapılandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği
taşıyıp taşımadığı Kurucu tarafından değerlendirilerek. söz konusu değerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılınış yatırım aracının saklı lürev araç
niteliğinde olması halinde, risk ölçüınöne ilişkin olarak Rehher’de yer alan esaslar tıygulanır.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4Jpııföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurultın portföy
saklzti1işkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır.
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4.2. Poı-ıföv Saklavıcısı nın, fon porı fövünde yer alaıı ve TakasbanL in saklama hizmeti
erdiği para ve serımıve piyasası araçları. kıymetli madenler le diğer varlıkları Iakashank

nezdınde ilgili fon adma açılan iıesaplarda iıleııesi gerekınekıcdir. Bunların dışında kalan
\ariıklar ve hanların değerleri konusunda gerekli hdgilcr iiıkasbank’a aktarılır veya söz konusu
bilgilere TakasbaııkHn erişimine imkün sağlanır. Bu durumda dahı Portfüy Saklayıcısi’ nın
yükümlülük ve soııımluluğu devam etler.

4.3. Fon’un malvarlığı Kurueu’nun ve Porıföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fon’ ıııı ınalvarlığı . fon hesabına olması şaı’(ıvla kredi alnıak türev araç işlemleri veya fon
adına taraf olunaıı benzer nitelikteki işlemlerde bulunmak haricinde teminat gösterilemez ve
tehnedileınez. Fon ıııalvarlığı Kurııcuıııın ve Porıföy Saklayıcısıntn yöneıinıinin veya
deneıiıninin kamu kurumlarına devredılmesi halınde dahi başka bir amaçla tasarruf edilemez..
kamu alacak] arı nın ıahsil i amacı da dahil olmak üzere haczedı lemez. üzerine i hı i yati tedbir
konulamaz ve iflas masasına dahil edilemez.

4.4. Portföy saklavıcısı: fonaaiı tinansal varlıkların saklanması ve/veya kayıtların
tutulınası. diğer ;arlıkların aidivetiniıı doğrulaııınası ve takihi. kayıtlarının tutıılmaNı. varlık ve
nakit hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesinin kontrolü ile ıuevz.uatta belirtilen
dığer görevlerin yeri ne geı ıril mesinden sorumludur. Bu kapsamda. portföy sak layıcı sı

a) Yatırım fonları hesabına katılma paylarının ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin
mevzuat ve fon içıLizüü hüküınlerine uygunluğunıı.

h) Yatırım fonu birim katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon içtiizüğü,
izahname hükümleri çerçevesinde belirlenen değerleme esaslarına gore hesaplanınasını,

e) Mevzuat ile fon içtüzüğü. izahname hiiküınlerine aykın olmamak şartıyla,
lKurucu/Yönetici’niıı taliınatlarının verme getirilmesini,

d) Fon’un varlıklarıyla ilgili işlemlerinden doğan edimlerine ilişkin bedelin uygun
sürede aktarılmaını.

e) Fon’un elirlerinin mevzuat ile fon içıüzüğü. izahname hükümlerine tıvgtın olarak
kullanılmasıııı.

f) Fon’un varlık dını satımlarının. porıföy yapısının. işlemlerinin mevzuat, fon
içtüzüğü. izahname hükümlerine uygıınluğunu

sağlamakla yükümlüdür.

4.5. Portföv saklayıeısı;
a) Fona ait varlıkların ayrı ayrı. fona aidiyeti açıkça belli olacak, kayıp ve hasara

uğramayaeak şekilde saklanmasını sağlar.
h ) Belge ve kayıt düzeninde, fona ait yarI ı kları , hakları ve buıı ların hareketlerini fon

bazında düzenli olarak takip eder.
c) Fona ait varlıkları ulıdesiııde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutamaz ve

kendi aktifleriyle ilişkilendiremez,

4.6. a) Portföy saklama hizmetini yürüten kuruluş. yükümlülüklerini yerine getırmemesi
nedeniyle Kurucu ve katılma payı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur. Kurtıeıı, Portföy
Saklayıcısından: Poriföy Saklayıcısı da Kurucu’dan. Kanun ve Saklama Tebliği hükümlerinin
ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle yükümlüdür. Katılma payı
sahiplerinin Ktıructı veya Portfö Saklayıcısına dava açıııa hakkı saklıdır.

b PortfL5y saklayıeısı, portföy saklama hizmeti verdiği portföylerın yönetiminden
veya dhareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir.
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c) Portföv Saklavıcısı. 6362 sayılı Sermaye Pivasaşı Kanun
ınevzuattan kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmemesi nedeniyle
s ah p1 eri ne karşı soru ınltı d ur.

ve ilgili diğer
katı nı a payı

4.7. Portföy saklayıcısı . saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarşik olarak diğer
hiznıeılerden avrıştırılması. potansiyel çıkar çatışmalarının düzgün bir şekilde belirlenmesi.
ön]eııınesi. önlenemivorsa yönetilıııcsi. gözetimi ve bu dtırunıun bn yalırımcılarına
açı k 1 an ıvıası kaydıyla fona poıt föy değerle nıe operasyon ve ınuhasebe ii zıuet leri . kaal ına payı
alım salınlına aracılık hizmeti ve Kurulca uygun görülecek diğer hizıne ileri verebilir.

4.8. Port löv sak lavıcısı her gün it bari ile saklama a konu arl 1k ların mutahakatını . bu
varlıkl:ıra ınerke ii saklama hizmeti veren kurumlar ve Ktırucıı ve’a alırım ortaklığı ile yapar.

4.9. Portföy
çat ışıııiılarının tan
sağlayacak gerekli

saklavıcısı poııföv saklama hizmeııni vürütürkeıı karşılaşahileceği çıkar
ımlanmasını. önlenmesiııi. yönetimıni. gözetiınını ve açıklanmasını
politikaları oluşturmak ve bunları uygulamakla yükümlüdür

4.10. Ktırucuııun üçüncü kişilere olan borçları ye yükümlülükleri ile Fon’uıı aynı
üçüncLi kişileıden olan alacakları birbirlerine karşı mahsup edilemez.

4.11. Porılöv saklama hiznıeı ini yürüten kuruluş. yükümlülüklerini yerine getirnıemesı
nedeııiyle Kurucu ‘e k•1tılıLt l)ı sahiplerine verdiği zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu. Porıföy Saklavıcısından: Portföy Saklavıcısı da Kıırucudan, Kanun ve
Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle
yükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin Kurucu veya Porıföy Saklayıcısına dava açma hakkı
saklıdır.

4.13. Portföy saklayıcısı, portlöy saklama hizmeti verdiği porıföylerin yönetiıııinden
veya pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan soruıııl u değildir.

4.14. Portföy Saklayıcısı, 6362 sayılı Sermaye Pıvasası Kanun ve ilgili dier mevzııattan
kavnaklanaıı yükümlülüklerini yerine getirınemesi nedeniyle katılma payı sahiplerine karşı
soru nıl udu r.

4.15. Portföy saklama sözleşmesınde porıföy saklayıcısıuın Kanun ve Saklama Tebliği
hükümleri ile belirlenmiş olan sorumluluklarının kapsamını daraltıcı hükünılere yer verilemez.

V. FON BİRİNİ PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portföy Değeri’, poııföydeki varlıkların Finansal Raporlama Tebliği’nde
helırlenen ilkeler çerçe\ esiııde hesaplanan deer1eriııin toplamıdır. ‘Fon Toplam Değeri ise.
Fon Poriföy Değerıne varsa diğer varlıkların eklennıesi ve borçların düşülmesi suretiyle
hesap 1 an t r.

5.2. Fon’un birim pay değeri, fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına bölünmesi suretiyle
hesalaer iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tehliğinde belirlenen
ilkeler ç çflç ııjlanır ve katılma paylarının alım-satım yerlerinde ilan edilir. A Grubu
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fon katılma payI arı nııı birim pay değeri Tl cinsinden B Grııbu fon katılma pa1arının pay
deüeri ise USD cııısinden 1 an edilir. B Grubu pavlaı-ının t. SD cinsinden birim pay değeri
lıesaplanmasında: ilızilı gün icin TCMB tarafından 15:30da ilan edilen gösterge niteliğindeki
t.SD döviz alış kuru esas alınır. Yurüçi piyasalarda vanm gün tatil olması durumunda en son
ilan edılen kur üzerinden lıcsaplaıııı yapılır.

5.3. Savaş, doğal afetler, ekonomik kriz. i leh şi in si sıenılerinin çökmesi. porıföydeki
varlıkların ilgili olduğu pazarın. piyasanın. platlorııun kapanması. bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arızalar, şirketin mali durumıınu etkileyebilecek önemli bir bilginin ortaya
çıkması gibi olağaııüsıü dtırtımların nıcvdana gelmesi halinde. değerleme esaslarının tespiti
hususunda Kurucu’ nıın yöneti in kurulu karar alah ilir. Ayrıca söz konLısu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta açıklama apı ir.

5.4.5.3. numaralı nıaddede belirtilen durumlarda. Kurolca tıygLın görülmesi halinde.
kat ıl mu pavları nı ii biri nı pay değerleri lıesaplanınayabi 1 ir ve katılma payların ı ıı alım san mı
dtırdurtı lahi 1 ir.

5.5. Portfövdeki varlıklarııı değerlenmesine ilişkiıı olarak, Finansal Raporlaina lehliği
tıyarınca TMSJIFRS dikkate alınarak Kurııctı yönetim kurtılu kararı ile belirlenen değerleme
esasları aşağıdaki gibidir.

Borsa Dışı Türev Araç ve Swap Süzleşnwlerine ilişkin Değerlerne Esasları:
Portföye alınması aşamasında türev araç ve swap sözleşınesinin değerlemesinde güncel

ii yat kııll an ıl ı t.
Opsiyon sözleşmelerinde güncel fiyat karşı taraftan al man fiyat kotasyonudur.
Fontın fiyat açıklama dönemlerinde opsyon sözleşmeleri için: değerlemede kııl lanılmak

üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve karşı taraftan fiyat kolasyonu
alınamadığı durumlarda teorık fiyat hesaplanarak değerleme yapılır.

Fon Hizmet Biriıni tarafından BlaekkScholes modeli, Binomial model veya Monte—
Carlo simülasyonu öniemlerinden değerleıneye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek teorik
fi vat Ni 1 tın maktad ı

Fonlarııı değerlenıe ve muhasebe işlemlerini yürüten Fon Hizmet Biri ini tarafındaıı
hesaplanan değerlcıne fiyatı. porttöy yöneıiıninden bağı ınsız Risk Yönetiıni Birinıi’ne
doğrulanınak üzere iletilmektedir. İlgili fiyatı doğrulamak üzere teorik fiyat. Risk Yönetimi
Birimi tarafından genel kabul görmüş Blaek8Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo siınülasyonu yönteınlerinden değerlemeye esas varlığa uygun olanı tercih edilerek
hesaplanır. Opsiyon değerlemede dayanak varlığın spot fiyatı olarak yukarıda bahsedilen
yöntemler kııllanılacaktır. Spot fiyatın yanında ilgili değerlemede diğer kurumlkııruluşlardan
veya piyasadan temin edilebildiği duruındıt zımni ( implied), aksi halde tarihsel (historieal)
volatilite değerleri kullanılaeaktır. Hesaplama için Blooınherg OVML, Blooıııherg OVME
ekranlarındaıı deüerleıncye esas varlığa uygun olanı tercih edilir. Bunun yautnda ilgili ekranlara
ek olarak Ktırucu nezdinde vtıkarıdaki modeller haz alınarak geliştirilen diğer hesaplama
araçlLuı da kullınılabi 1 ir. Bu yöntemlerle elde edilen ve 100 buz puanlık vüzdesel prim alış/satış
kotasyonu ile hesaplanan alış (hid) veya satış (ask) fiyatı kullantlacaktır. Hesaplanıalar İş
Porıföy Yönetimi A.Ş. Risk Yönetimi Politikası Yönetmeliği çerçevesinde gerçekleştirilir. Risk
Yönetimi Birimi tarafından hesaplanarı teorik fiyat ile Fon Hızınet Birinıi tarafından bildirilen
fiyatın uyumlu olması halinde Fon Hizmet Birimi fıvata ilişkin uygunluk hildiriminde
bulunularak değerlemede bu fiyat kullanılır. Risk Yönetiııı birimi tarafından hesaplanan teorik
fiyat ile Fon Hizmet Biriıni tarafından hesaplanan değerleme fiyatının uyumlu olmaması
halinde değerlemede Risk Yönetim Birimi İarafından bildirilen fiyat kullanılır. Ayrıca İç
Kontı ol da geıcklı kontı olleı yapılıı
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Forward ve s\vap öz1eşıııeleriı]de porı föve alım aşamasında güncel fıvat karşı taraitan
alı nalı ivat kotasvonııdur.

Fon un fiyat açık] ama dönemleri nde 1 orward ve swap sözleşıııc]er ıçin;
— Değerlemede kullanılmak üzere güncel piyasa fiyatının bulunmadığı durumlarda ve.
— Karşı tarafı an fiyat koıasvonu al ınaırıadı üı durum] arda
teorik fiyat lıesaplanarak değerlenıe yapılır.
For aıtI söı leşıne lerirıde davanak arI ığı n spot f ı hat alınarak teorik fi at

hesaplanıııaktadır. l)ayanak varlığın spol fiyıııı olarak Fınansal Raporlanıa Tehliğinin 9.
maddesinde yer alan esaslara göre bulunan dayanak varlık spot değerlerine değeıleme günü ile
forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına tekahul eden uygun Tl ve döviz piyasası
faizleri ile (davanak varlığın döviz olnıası durıımonda ise Bloomherg FRD sayfasından alınacak
“swap point’ kadar) i lerleti lecek ve teorik fiyata u aşı lacaktır. Farklı dayanak var! ığın
kııllanılması dıırumunda ise piyasa fiyatını en iyi yansı tacak yöntemler kullanılır.

Swap sözleşmelerinde ise, swap sözleşmelerinin nitelik açısından pek çok farklı form
altında yapılabilecek olmaları nedeniyle, swap sözleşmelerinin değerleınesine esas teşkil eden
yerel faiz, yabancı para cinsinden döviz, döviz kurlaıı ya da diğer değerleme faktörlerı
hakkındaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fıyat hesaplamasında; sözleşmenin konusuna
göre horçlanıııa aracı fiyatlaması yöntemi (IRR yada FRA (Forvard Rate Agreement) yöntemi
gibi bugünkü değer hesapiama yöntemleri ile sözleşmenin nıteliğine uygun diğer genel kabul
görnıüş ıeorik fivaılama yöntemleri ktıllanılaeaktır.

Bu doüru buda.
— Konusu para (döviz) olan swap i şlemlcrinde .alışı yapılan döviz cinsi değerleme günü

ilan edilen TCMB alış kuru ile. swap sözleşmesi kapsaınında vade sonunda satılacak döviz ise.
değerlenıe günüııdeki TCMB döviz kuru <işlemin yönüne göre alış veya satış) esas alınarak.
l3loomberg FRD sayfasından alınacak ilgili vadeve tekabül eden satış (ask) fiyaııııın değerleme
günüııdeki TCM B tarafından ilan edılcn kora t işlemin yönüne göre alış veya satış kuru)
‘swappoinl’ eklenınesi ile hesaplanan değerlenle kuru.

— Konusu faiz olan swap işlemlerinde. Bloomherg, Reuters gibi bağımsız ve güvenilir
veri sağlayıcılardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zımni faiz oranları

haz alınarak yürütülen değerleme fiyatı ile hesaplanır.

Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçları Değerleme Esasları:
Fonun stratejisine ııymak kaydıyla alınan yapılandırılmış yatırım/borçlanma araçlarının

seçiminde genel olarak borsada işlem görme şartı aranır. Ancak Türkiye’de ihraç edilmiş
yapılandırılmış yat ırı nı/borçlanma araçları için fiyatının veri dağıtı in kanal ları vasıtasıyla ilan
edilmesi hal ı nde bu şart aranmayabi 1 ir.

Yapı and ırı lıııış yatırım/borç 1 anma araçlarının değerleınesiııde borsada ilan edilen fiyat
kullanılır. ligi li kıymette işleın geçnıemesi halinde son fiyat (borsada hiç işlem geçırıemesi
hali nde nitelikli yat ırı mcı lara san ş/halka arz fiyatı) ku] lanılı r. Borsada işlem görmeyen ancak
veri dağıtını kanalları aracılıüıyla fiyatı ilan edilen yapılandırılmış yatırım araçları için
değerlemede güncel fiyat kullanılır.

Kredi temerrüdüne dayalı borçlaııına aracı ve/veya benzer yapıdaki borçlanma araçları
için borsada işlem görme şartı aranır. İlgili varlıkların değerlenıesinde borsada geçen son fiyat
veya buluııması halinde veri dağıtım kanalları aracılığıyla ilaıı edileıı güncel fiyat kullanılır.

Yabancı Ortaklık Pavları, Yabancı Yatırım Fonu Katılma Payları ve Borsa
Yatırım Fonu Katılma Payları Değerleme Esasları:

Yabancı ortaklık payları, yabancı piyasalarda işlem gören: yatırım fonu katılma payları.
borsa yatırım fonu katılma payları ve yatırım ortaklıklarının paylarının değerlemesinde,
değerleıgJihindeki Bloonıherg veri dağıtım ekranlarından TSI 16.30-17.00 arasındaki
fiyatI Sr kih%ş kullanılır. Değerleme günü borsada işlem geçmemesi halinde son işlem
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tanhındekı değerleme fiyat! kullaııılacaktır. Tam iş güııii olmayan günlerde bir önceki
deüerleme fiyatı ku ilan ıl maktadı r.

Yabancı Borçlanma Aracı. Euıoluınd ve Yabaııcı Kira Sertilikaları (Sukuk)
I)eğerleme Esasları:

Yabancı borçlanma aracı. CLI robond ve yabancı kira seni fı kalarının değerlcmcsinde,
Bloomherg veri daf!ıtım ekranlarından TSI 16:30 — 17:00 arasında alınan alış ve satış fiyat
kotasyonlannı n orta] amasına (temiz fiyat), fon fiyatı hesaplanacak gün itibarı ile birikmiş
kupon fttizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanılır. Bu hesaplanıa, tam iş günü
olmayan günlerde söz konusu kıynıetin işlem gördüğü son ışleın gününe ait kapantş fiyatı
(temiz fiyat) ku Il anı larak yapılır. Kotasyon bulunmaması durumunda ise değerlemede
kııllanılacak kirli fiyat, bir önceki günün kirli fiyatının ertesi iş gününe ıç verimle
ilerletilmesiyle elde edilir.

ileri \‘aIörlü Tahvil—Bono işlemlerin Değerleme Esasları:
a) İleri valörlü alınan Devlet Iç Borçlanma Senetlerı (DIRS) valör tarilıiııc kadar diğer

1)1135 lerin arasına dalıjl edilmez. Ileri ‘. alörlü sazı lan D] BS ler ise valör tari bine kadar poııföy
değeri tahlosunda kalnıava ve değerlenmeye devam eder. İleri valörlü DİBS alım ve satım
işlemleri ayrı bir vadelı ışleın sözleşmesi olarak değerlenır. İşlem tutarları ise valör tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

b) İleri valörlü sözleşmenin değeri alış ve satış işlenilerinde aynı yöntemle
hesaplanırken işlem alış ise pozitif (+1. satış ise negatif (-) bir değer olarak porıföy değeri
tablosuna yansır. .Aynı alor(le ve aynı nominal değerde hem alış beni de satış yapılmış ise
portföy değeri tahlosunda her iki işlem aynı değerde fakat alış işlemi pozitif (÷) satış işlemi ise
negatif (-J olarak gözükecektir. Bu şekilde açtığı pozisyonu ters işlemle kapatınış olan fonlarda
bu işlemler portföy değeri üzerinde bir etki yaratmayaeaktır.

c) İleri valörlü işlemlerin değerleınesi ise aşağıdaki lormüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri 1< l+Bileşik Faiz/lüüllvkg/365)
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan DIBSın nominal değeri

Bileşik Faiz: Varsa deüerleme gününde BIAŞ’ta valör tarıhı işlemin valör tarıhi ile aynı
olan işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa değerleıne gününde BI AŞta aynı gün valörlti
gerçekleşen işleııılerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, yoksa eıı son aynı gün valörlü olarak işlem
gördüğü gündeki aynı gün valörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı, bu da yoksa ihraç
tarihindeki bileşik faiz oranıdır.

İleri Valörlü Altın işlemleri
Ileri valörlü altın işlemlerinde BIST Kıymetli Madenler Piyasası günlük hültenindeki

fiyat haz alınır. Fiyat bulunmadığı takdirde, T+I gününde işlem yapılan günkü işlem fiyatı ile
değerleme yapılır. Bu şekilde fon portföyüne birden fazla fiyattan işlem yapılması durunuında,
değerleme, yapılan işlemlerin ağırltklı ortalama fiyatı ile yapılır. T÷2 ve daha ileri valörlü işlem
yapılması halinde valör tarihinde bülten verisi bulunmaması hal nde işlemin valör tarihinden
daha yakın valördeki bülten verilerine bakılarak, işlemin valör tarihine en yakın fiyat haz
alınarak değerleme yapılır.

Borsa Dışı Repo ve Ters Repo Sözleşmeleri
Borsa dışı repo-ters repo sözleşmelerinde değerlemenin objektif koşullarda yapılması

e adil bir fiyat içerınei esastır. Borsa dışı repo-ters repo sözleşmeleri piyasa fivatını en doğru
yansıtacak şekilde güvenilir ve doğrulanahilir bir yöntemle değerlenir. Bu çerçevede.
değerletne için borsada işlem gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin faiz oranı
kullanılır. llgili vadede borsada geçmiş işlem faiz oranı olmaması durumunda en son değerleme
oranı ile Fon Hizmeı Bi rimi tarafından değerleme yapılır.

taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşağtdaki esaslara uyulur:
iş>

iş 4

k? ö t. . —
M fl’ .J’t ‘

• <ID
‘ ‘...>/ * 19



Kurucu nezdinde ver alan ve fon portföy yönetimi biri ni nden bağı nısız olan Risk
Yönetimi Birimi 5.5 maddesinde belinden varlıkların “adil bir fiyat” içerıp içermediğinin

deuerlendırılnıesi nden sorumludur.
Opsivon söz ieşıııelerir1in portfrı ve alım aşamasında ve fiyat açık ama dönemlerinde

karşı taraftan fıvaıın alındığı durumlarda fiyat doğrulaınasına ilişkin hesaplaınalarda
Kurucu’ııun Risk Yöneıımi Prosedüıti Yönetmeliği’nde bel iri len esaslara uyulur. Hesaplama
ıçin döviz opsiyonlarında Blooınberg OVML. pay ve endeks opsiyonlarında Blooınberg OVME
sayfaları ya da Kurucu nezdinde geliştırilen BlaekkSeholcs modeli, Binomial model veya
Monte—Carlo simülasvonrı ile fiyatlamava olanak sağlayan içsel sistemlerden sözleşmeye uygun
olanı kullanılaeaktır. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonıın
uyunılu olması lıalıııde kotasyona ilişkin uygunluk bildırinıinde bulunularak işlem
gerçekleştirilır ve değerlemede kotasvon fiyatı kullanılır.

Risk Yönetimi Birimi tarafından lıesaplanan teorik fiyat ile karşı taraftan alınan fiyat
arasındaki fiırkın kabul edilebilir seviyesi. Risk Yönetimi Birimi tarafından hesaplanan teorik
fıyatın ‘*20si olarak belirlenmiştir. M ııbtemel farkın kabul edilebilir seviyesi olan Ç2O
seviyesinin fon aleyhine aşılması halinde, sözleşmenin karşı tarafının kotasyonunu “adil fiyat”
yönünde %i 20’ lik farkın altına çekecek şekilde güneelleştirmeı ıstenir. İvileştirıneve rağmen
karşı taraftan alınan fıyatın Ş20lık limitin dışında kalması halinde Kurucunun anlı ve
gerekçeli kararı ıle alınan son fiyat üzerinden işlem gerçekleştirılir ve değerlenıede bu fiyat
k ü Il anı 1 ıı -

Risk Yönetim Birimi tarafından forward sözleşmeler içın dayanak varlığın spot fiyatı
buz alınıp değerlerne günü ile forward işlemin vade tarihi arasındaki gün sayısına rekahül eden
uygun TL ve döviz piyasa faizleri ile (dayanak varlığın döviz olması durumunda ise Bloomberg
FRD sayfasından alınacak “swap poinı” kadar) ilerletilerek ve swap sözleşmeleri için ise
sözleşmenin konusuna göre borçlanma aracı fiyatlaması yöntemi ( IRR) yada ERA (Forward
kate Agreenıeııt) yöntemi kullanılarak teorik fiyat hesaplanır. Risk Yönetimi Birimi tarafından
teorik fiyat ile değerlemede kııllanılacak fiyat arasında karşılaştırma yapılarak kontrol edilir.

Borsa dışında taraf olunacak repo—ters repo sözleşmelerine ilişkin olarak, ilgili
sözleşmelerin faiz oranlarının borsada işleın gören benzer vade yapısına sahip sözleşmelerin
fıiz oranları na uygun ol ınası esastır. Borsa dışında taraf ol unan repo—ters repo sözleşmelerinin
herhangi bir ilişkiden etki lenmeyecek şekilde objektif koşullarda yapılmasının ve adil bir fiyat
ıçerınesinin güvence altına alınması için BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı ‘nda aynı gün ilgili vadede gerçekleşen ortalama faiz oranı ile 20’ lik bir bant içerisinde
kalmasına dikkat edılir. İlgili vadede BIST Borçlanma Araçları Piyasası Repo-Ters Repo
Pazarı’ nda işlem geçmemesi hali nde, Türki ye Bankalar Birliği tarafından i laıı edilen Türk
Lirası ıeferans faiz oranı uygulamasında ilan edilen sabitleme oranları dikkate alınarak ilgili
vade için doğrusal yakınsama yöntemi ile teorik faiz oranı elde edilir. Hesaplanan teorik faiz
ile işlem yapılan faiz arasında %20’den fazla fark olmaması şartı aranır. Arızi durumlar
nedeniyle gerçekleştirilmesi gereken işlemlerde Risk Yönetimi Birimi’nin görüşü alınarak
işlem gerçekleştirilebilir.

Yabancı para cinsinden repolar için Bloomherg LR sayfasında ver alan faiz oranlarının
üzerine dönüştürülecek kurun ilgili vadede swap maliyeti eklenir. Yabancı para cinsınden borsa
dışı repolarda hesaplanan teorik faiz ile işlem yapılan faiz arasında 3Odan fazla fark
olınaması şartı aranır.

Bu tür sözleşmelere taraf olunması durumunda. en geç sözleşme tarihiııi takip eden iş
günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarafın derecelendirme notıı
KAP’ıa açıklanarak: ilgili bilgi ve belgeler sözleşme tarihini müteakip beş yıl süreyle saklanır.

Borsa ında taraf olunacak repo-ters repo sözleşmelerinin adil fiyat içerdiğinin
kontıolu sııBıı ımı taıafınd in yapılır
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Vi. KATJLNI\ PAYLARININ ALIM SATIN! ESASLARI

Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis
edilmiş fonlar olarak adlandırılan “Ozel Fon’’ niteliği taşımaktadır. Fon katılma
pa larının tahsisli olarak satılacağı kişiler Kurucu tarafından 03/05/20 19 tarihinde
Kurul a bildi rilmiştir.

Fon katılma payları A Grubu e 8 Grubu olarak iki pay grubuna ayrılmıştır. A
Grubu pay larııı alım satımı lürk lirası (TL), 8 Grubu pavların alım satınıı ise Amerikan
Doları ([‘511> üzerinden gerçekleştirilir.

Fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma paylarının sayısına
bölünmesiyle elde edilir. Fon birini pay değeri yukarıda belirlenen pay grupları
çerçevesinde, bağlı olduğu pay grubuna göre Türk Lirası ve Amerikan I)oları (USD)
cinsinden hesaplaııır ve ilaıı edilir. 8 Grubu payların Amerikan Doları <USD cinsinden
değerinin hesaplanmasında; ilgili gün için hesaplanan Tl cinsi pay fiyatının TCMB
tarafından saat 15:30’da ilan edilen gösterge niteliğindeki Amerikan Doları <USD1 döviz
alış kuruna hölüıımesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birini pay değeri, günlük olarak
tespit ve ilan edilir. Türk Lirası (TL; veya Amerikan Doları <USD ödenerek satın alınan
fon payının, fona iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır.

Katılma paylarının satışına Deniz Portföv Yönetimi A.Ş. tarafından 04/10/2017
Iarihiııde haşlanınıştır. Fon’un kuruculuğu aa/.OJ2Ç.Ltarihinde Iş Portlöy Yönetimi
A.Ş.’ye devredilmiştir.

Katılma payı satın almak veya elden çıkarmak isteyen yan rııncılar, Kurucunun işbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettiği katılma payının alım satınunın yapılacağı
yerlere başvurarak bu izahnarııede belirtilmiş olan esaslara göre saptanan fiyat üzerinden, 1 (bir)
pay ‘e katları şeklinde alım ve satınwla hulunahılirler.

6.1. Katılnıa Payı Alım Esasları

Yatırınwıların BIST Borçlanma Araçları Pivasası’nın açık olduğu vdnler(le saat 1 .3Ua
kadar verdikleri katılma payı alım talimatları taliınaıın verilmesini takip eden ilk hesaplanıada
bulunacak pay fiyatı üzerindeıı yerine getirilir.

BIST Borclannıa Araçları Piyasasının açık olduğu günlerde saat l3.30daıi sonra iletilen
t.ılinıaılar ise, ilk pay fiyatı iıesaplamaısıııdaıı sonra xerilnıiş olarak kabul edilır e izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

BIST Borçlanma Araçları Pisasası’nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştırılır.
Fon Pay alım işlemleri 1 pay ve katları şeklinde erçekleştiril ır.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu
tarafı ııdan tahsil edilmesi esastır Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak veri lehi 1 ir.
Kurucu. tali maun pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemine uygulanacak fivatın kesin
ohuak hilinmemesi nedeniyle, katılma payı bedellerını en son ilan edilen satış fiyatına 9 5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek üzere
en son ilan edilen fiyata nıarj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eş değer kıymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talim’ olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pa»4®iaçıklandıktan sonra hesaplanır.
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A Grubu pay alıııi talıınatınııı karşılığında talısil edilen tutar o ııLin ıçin atırııııcı adına
nemalanatrı maL suretiyle bu izahnaıüede helırlenen e’’asirır çerçevesinde, katılma payı
alınıında kullanılır. İleri fivatlı fon alım taliınaıına konu tutarlar. fon alım talimatının
gerçekleşeceği günden önceki iş gününde para piyasası fonu satışı gerçekleştirilerek
ne ilmi an d iri ur.

B Grubu pay alım talimatı veren yaıırımcılardan tahsil edilen ıuiaı’lar
n eni al an diri in avac aLtı r -

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BİST Borçlanma Araçları Piyasası nın açık olduğu günlerde saat 13.30’ a
kadar verdikleri katılma payı satım talııııatları talimatın verıln]esini takip eden ilk hesaplan]ada
bulunacak pay fiyatı üzerinden verıne getirilir.

BİST Borçlanma Araçları Piyasası’nın açık oldıığu günlerde saat 1 3.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanniasından sonra verilmiş olarak kabul edilir ve izleyen
hesap! aınada bulun an pay l’k’au üzeı-i nden yerine getirilir.

BIST Borçlaıııııa Araçları Piyasasının kapalı olduğu günlerde ıletılen talimatlar izleyen
ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4. Satım Bedellerinin Ödeıııne Esasları

Katılma payı bedelleri: iade talimatının BIST Borçlanma Araçları Pivasası’ııın açık
olduğu günlerde saat 13.30’ a kadar verilmesi halinde. talimatın verılmesını takip eden üçüncü
işlem gününde, iade talimatının B İST Borçlanma Araçları Piyasası’ nın açık olduğu günlerde
saat 1 3.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatın verilmesini takip eden dördüncü işlem
gününde yatırımeılara ödenir.

Katılma payı satım talimatının verildiği gün ile satış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talimatın verildiği gün dahil olmak üzere. New York Stock Exchange’in NY.SF) tatil
olması durumunda katılma payı bedellerınin ödeneceği ‘alör tatil gün sayısı kadar artar.

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri:

Katı 1 mu paylarının al ıtü ve sat ımı Kurucu tarafından yapılır.

6.6. Pay Grupları

Fon katılma payları A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrılınıştır. A Gı’ubu paylar,
fiyatı TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ödeme yapılarak alınıp satılan payları; B Grubu
paylar ise fiyatı Amerikan Doları ( US D) olarak ilan edilen ve Aıııerikaıı Doları ( LfSD)
cinsinden ödeme yapılarak alınıp satılan payları ifade eder, Bu çeı’çevede. Fon aiırırneıları
tarafından verilen Tu’’rk Lirası (TL) cinsinden katılma payı alım talimatları .A grııbıı katılma
payları ile; Amerikan Doları (USD> cinsinden katılma payı alım talimatları ise B grubu katılma
payları ile gerçekleştirilir.

Türk Lirası (TL) veya Amerikan Dolan çUSD ödenerek salın alınan fon payının, fonu
iade edilmesi durumunda ödeme aynı para birimi cinsinden yapılır. Pay grupları arasında geçiş
yapılamaz

.YŞrGlüıh’-çulanan yöneıin] ücreti oranında farklılık bulunmamaktadır.
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Fon’un kuruculuğunun İş Poriföy Yönetimi A.Ş.’ye devri sırasında A grubu pay
sahiplerine .4 grubu. 13 grubu pay sahiplerine 13 grubu paylar dev redilecektir.

6.7. Giriş Çıkış Komisyonu

Ginş çıkış koıııisyonu ııygulanıııayaeaktır.

6.8. Performans Ucreti

l’er[oımans ücreti alınmavacakıır.

Vii. FON MAIYARLIINl)AN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURFCrNI:N KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fonun Malvarlımdan Karşılanan Harcamalar

Fon varlığından yapılabilecek Iıaıcamalar aşağıda ver almaktadır.
1) Saklama hizmetleri için ödenen her türlü ücretler.
2> Varlıkların nakde çevri lırıesi ve transferinde ödenen her türlü vergi. resim ve koıııisvon lar,
3) Alınan krediicrın faizi.
4> Porıföve alı nı 1 arda ve porıfövden satıııflarda ödenen aracı lı k komısvon ları. ( yabancı para
cinsinden vapılın giderler TCMB döviz satış kutu üzerinden TEye çevrilerek kaydolLınurj.
5) Portföv yönetiın ücreti.
6) Fonun mükellefı olduğu vergi.
7) Bağımsız. denetım kuruluşlarına ödenen denetim ücreti,
8) Mevzuat gereüi yapılması zonınlu ıeseil ve ilan giderleri,
9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son iş gününde foıuın toplaın değeri
üzerinden hesaplanacak Kurııl ücreti,
10) Eşik değer ölçütü giderleri.
Il) KAP giderleri.
12) E—vergi bevannamelerinın tasdikine ilişkin yetkili meslek meıısubıı ücreti.
1 3> E—defter ( nal i mühür. arşi vleıne ve ku] 1 aııı ıu ) ve E—fatura 1 arşi vleme) uygu] aınaları
nedeni ile ödenen hizmet bedeli.
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noter onayı giderleri.

5 )Tüzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri,
16> Kurıılca uygun görülecek diğer harcamalar.

7.1.1. Fon Yönetim Ücreti Oranı:
Fon toplam değerinin günlük %0,000274 (milyondaikivirgülyetmişdört) oranında

[yıllık yaklaşık %0 1 (binde hirfl oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettirilir. Bu ücret her ay
sonunu izleyen bir hafta içinde, kurucuya fondan ödenecektir.

7.L2. Fon Poriföviindeki ‘arlıkIarın Alım Satınuna Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri Için Odenen Komisyonlar

Fon porıföyünde yer alan varlıkların alıın satımına Türkiye İş Bankası A.Ş. ve İş Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. aracılık etmektedir. Yurt dışı ortaklık payları ve diğer yabancı sermaye
piyasası araçları için Bloomherg Tradehook LLC, Goldman Sachs Co. LLC aracılığıyla OTC
işlem yapJenı yapılan ülke ve aracı kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanır. Yurt içi
piyasŞaaıiş1önleri için uygulanan komisyon oranları aşağıda yer almaktadır:
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hiv Senedi Ahnı Satım İşlemleri: Onbinde 2 ÷ BSMV
VİOP Vadeli işlem Koniratı: Onbinde 2 + BSMV
VIOP Opsion: Onbinde 2 + BSMV
Yurtdışı Pay Senedi Alım Satım işlemleri: Binde 1,5 (BSMV dahil) (Borsalarda
uygulanan ek ıııasraf ve vergi ler ayrıca tahsil edil ccekt ir)
Vurtdışı Vadeli işlem Koııtratları: 7 USD/EUR

Gelirili Menkul Kıymetler ve Kira Sertifikaları Kumissontı:
Alım Satım işlemleri (09:30— 14:00 arası;: Yüzhinde 1.2 + BSMV
Alım Saıını işlemleri (14:00—17:30 arası): Yüzhinde 2.4 + BSMV (avni gün

Hazıne İhalesi işlemleri: 0

l’akasbaıık Para Piyasası İşlem Komisyonu:
1—7 gün arası vadeli işlemler: Yüzhinde 2, 1 + BSMV
7 günden uzun vadeli işlemler: Milyonda 2.8*gün sayısı + BSMV

Repo /Ters Repo Pazarı İşlem Komisyonu:
OlN İşlemler (09:30-14:00 arası): Milyonda 5.5 + BSM\’
O/N Işlemler (14:00—17:30 arası): Yüzhinde 1 . 1 + 85M \‘

OlN 1-lariç işlemler <09:30-14:00 arası): Milyonda j5:g sayısı + BSMV
OlN Hariç İşlemler (14:00-17:30 arası): Yüzhinde 1,1 gün sayısı + BSMV

Kıymetli Maden Piyasası İşlem Komisyonu: Onbinde 3 + BSMV

1Seans dışı aracılık hizmetleri komisyonun 2 katı olarak uygulanır.

7.1.3. Kurul ücreti: Takvim yılı esas alınarak, üçer aylık dönemlerin son iş gününde
Fon’tın net varlık değeri üzerinden 0.005 (yüzhindeheş) oranında hesaplanacak ve ödenecek
Kurul Verdi Fon porttövünden karşılanır.

7.1.4. Fon’uıı Bağlı Olduğu Şemsive Fona Ait Giderler: Şeınsiye Fon’un kuruluş
giderleri ile fonların katılma payı ihraç giderleri hariç olmak üzere. Şemsiye Fon için yapılması
gereken tüm giderler Şcınsiye Fona bağlı fonların toplam değerleri dikkate alınarak oransal
o!arak ilgili fonların portföylerinden karşılanır.

7.1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

Fon malvarlığından karşılanan giderlere ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer almaktadır.

Fondan Karşılanan Giderler

Yönetim Ucr’ıi (Yıllık) 0.1

Kurucu 4100

1 Saklama Ücreti (Yıllık) 002

Diğer Giderler 0,01

5 al) it
Kesin
Kesin
valörlü

0,13
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7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Giderler

Aşaırlı ıahmini ııııarlan gösterilen kıııdnıa paylarının saıışına ilişkin cıderler kurucu
tarafından karşılaııacakıır.

Gider Türü
: Tescil ve İlan Giderleri 3.000 TL

Diğer (Tiidcıier 3.000 TL
TOPLAM 6.000 TL

yIlI. FONUN VERGİLENI)İRİLMESİ:

8.1. Fon Poriföy İşletmeciliği Kazançlarının Vergilendirilnıesi

al Kurumlar Vergisi Düzenlemesi Açısından: 5520 sayılı Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1 numaralı bendinin (d) alı bendi uyarınca. menkul kıymet
yatırım fonlarının porıföy işletmeciliğinden doğan kazançları kurumlar vergisinden isıisnadır.

h) Gelir Vergisi Düzenlenıesi Açısından: Fonların poııföy işlelmeciliği kazançları,
Gelir Vergisi Kanunıı’nun geçici 67. maddesinin (8) numaralı hendi uarınca. 902 oranında
gelir vergisi tevkifaıına tabidir.

8.2. Katılnıa Payı Satın Alanların Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunıı’nun geçici 67. ınaddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kanununa
göre kıırulan menkul kıymetler yatırım l’onlarının katil ma pavlannın ilgili olduğu fona iadesi
<k 10 oranında gelir vergisi tevkifatına tabidir. KVKnın ikinci maddesinin birinci fıkrası
kapsamındaki ınükellefler ile münhasıran menkııl kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı
getirilen ile değer artışı kazançları elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla
l’aal i yette bııluııan ınükel leflerden Sermaye Pi yasası Kanununa göre kuı’ıılan yatırım tbn ları ve
yatırım oı’taklıklaı’ıyla benzer nitelikte olduğu Hazine ve Maliye Bakanlığınca helirlenenler için
bu oran %0 olarak uygulanır)

Öte yandan Amerikan Doları üzerinden alım satımı gerçekleştirilen B Grubu katılma
paylarının döviz ciıısinden anapara kur farkı gelirlerinin vergilendinilmesinde Hazine ve Maliye
Bakanlığı’nın ilgili dLizenleıneleri dikkate alınır.

Gelir Vergisi Kanununun geçici 67. maddesinin ISI numaralı hendi uyarınca fon
kaulma paylarının [ona iadesinden elde edilen gelirler için yıllık heyanname verilmez. Diğer
gelirler nedeniyle heyanname verilmesi halinde de bu gelirler heyannameye dahil edilmez.
Ticari işletıneve dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fıkra kapsaını dışındadır.

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici Madde 1 uyarınca dar mükellef kuruınların
Türkiye’deki iş yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde
edilen ve Gelır Vergisi Kanununun geçici 67 nci maddesi kapsamında kesinti yapılmış

2 Rkz)t /ıa’1rsayıIı’BjıkanIar Kuruıu Kararı.
[Il Afiınl . igjJwkz. Ç\vw.eihjov.mr
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kazanç]arı i]e bu kıırunıların tam ınükel]ef kurunılara au olup BISTta işleııı gören ve bir yıldan
fazla süreyle elde tutulan pay senetlerinin elden çıkanimasından sağlanan ve geçici 67 nci
maddenin (1) numaralı ü krasını n altıncı paragrafı kapsanı nda vergi kesintisine tübi tLıtul mayan
kazaııçları ve bu kurumların dainı tenısilcileri aracılığıyla elde ettikleri tamaıııı geçici 67 nci
ınadde kapsanıı ııda vergi kesıntisine tühi wtııl ınuş kazançları için yıllık veya özel heyanname
veri 1 nıez -

IX. FİNANS:\1, RAPORLANIA ESASLARI İLE FONLA İLGİLİ BİLGİLERE
VE FON PORTFÖYC NDE VER ALAN VARLIKLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR

9. 1. Fonun hesap dönemi takvi nı yıldır. Ancak ilk hesap dönemi Foıı’un kLırul u ş
tarihi ndeıı başlayarak o yı] ın Aralık ayı nın sonuna kadar olan süredir.

9.2. Finansal tabloların bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetinıle ilgili
düzenleınelerine uvulur. Fınaıısal tablo bazırlanıa yiıkümlülüğünün bulunduğu ilgili hesap
döneminin son günü iıihanvla hazırlanan portföv rapor]arı da finansal rahlolarla birlikte
bağı ıns ız denetimden geçirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibarıyla özel bağınısıı denetime tabidir. Kurucu. Fon’ıın yıllık
ünansal tahlolarını, ilgili hesap döneminin hitimini takip eden 60 gün içinde KAP’ta ilan eder.
1 ıııansal tahloların son bildiri nı gününün ıesıııi tatil gününe denk gelmesi halinde resmi tatil
gününü takip eden ilk iş günü son bildirim tarihidir.

9.4. Şemsiye fon içtüzüğüne, bu izahııanıeye. bağımsız denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin
bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan konıisvonlara, varsa performans
ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve fon tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere
fonun KAP’ta yer alan sürekli bilgilendirıne formuııdan (www.kap.org.tr) ulaşilması
mümkündür.

9.5. Finansal raporlar. bağımsız denetim raporuyla birlikte, bağımsız denetiııı
kuruluşunu temsil ve ilzama yetkili kişinin imzastnı taşıyan bir yazı ekinde kıırııcuya
ulaşınasından sonra. kurucu tarafından finansal raporl ann kamuya aç ıklanınasına ilişkııı
yönetim kurulu kararıııa hağlandığı tarihi izleyen altıncı iş günü mesai saati bitimine kadar
KAPta açıklanır. Finansal tahlolar ayrıca söz konusu açıklamayı müteakip 10 iş günü
içerisinde katılnıa payı sahiplerine en uygun haherleşıııe vasıtasıyla gönderilir.

9.6. Portföy raporları dışındaki finansal raporlar kamuya açıklandıktan sonra,
Kurucu’nun ıesıni internet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beş
yıl su•reyle kamuya açık lutulur. Söz konusu finansal raporlar aynı zamanda kurucunun
merkezinde ve katılma payı satışı yapılan yerlerde. yatırınıcı ların ineelenıesi için hazır
h ulu ndu ruh ur.

9.7. Yatırııncılarııı yatırım yapıDa kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi
olunnıasını gerektireeek nitelikte olan izahnamenin 1. 1. 1 .. 1. 1 .2. 1 .. Il, lll.,V.5.5., V.S .6., yI.
(6.5. maddesi hariç). VIl.7.l . (aracılık komisyonlanna ilişkin alt madde hariç) nolu
hölümlerindeki değişiklikler Kurul tarafından inceleııerek onaylnnır ve yapılacak izalınarne
değişiklikleri yürürlüğe giriş tarihinden en az 30 gün önce katılnıa payı sahiplerine en uygun
haberleşme vasıtasıyla hildirilir. İzahnamenin diğer bölümlerinde yapılacak de6işikler ise,
KuruŞın:sızın kurucu tarafından yapılarak KAPta ve Kurucu’nun resmi internet
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sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler her takiııı yılı sonunu izleyen allı iş güııü içinde
toplu olarak Kurula bi Idirilir.

9.8. Fona ilişkin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Porıföye vapılandınlmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konusu yatinın
aracının genel özelliklerine ilişkin bilgıler ve içerdiği ırıuhteınel riskler ayrıca KAP’ta açLklanır.

9.10. Borsa dışı repo—ters repo işlemlerinin fon ( tfövüne dahil ed ı lınesi hali nde en geç
söı eşine tarihini takip eden iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı
tarafın dereeelendirıuc notu KAPta açıklanır.

X. FONUN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASEİVESİ

10.1. Fon:
— Bilgi lendirme doküman larında bir süre öngörül müş ise bu sürenin sona ermesi.
— Fon süresiz ise kurucnnun Kurulun uygun görüşünü aldıktan sonra altı ay sonrası için

feshi ihbar etmesi.
- Ku rucunun faaliyet şartları ıı ı kaybetmesi.
— Kurucunun ınali durumunun taahhütlerini karşılayamayacak kadar zavıflaması. iflas

etmesi veya tasfiye edilmesi,
— Fonun kendi mali yükümlülüklerini karşılayamaz duruıııda olması ‘-e benzer

nedenlerle fonun devanıının vatırııııcıların ararına olma acağının Krırulca lespit edilmiş
olnıaı

hallerınde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon poriföyünde yer alan varlıklardaıı borsada işlem görenler
borsada, borsada işlem görmeyenler ise borsa dışında nakde dönüştürülür.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnanıede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve
tasüye hakiyesi katılma payı sahiplerine paYları oranında dağıtılır. Tasfiye duruınunda
yalnızca katılma payı sahiplerine ödeme yapılabilir.

10.3. Tasfive işlemlerine ilişkin olarak. Kuructı’nun Kurulun uygun görüşünü aldıktan
sonra 6 ay sonrası için fesih ihbar etmesi dıırumunda söz konusu süre sonunda hala Fon’a iade
edilmemiş katılma paylarının bulunması halinde, katılma payı sahiplerinin satış talimatı
heklenmeden pay satışları yapılarak elde edilen tutarlar Kıırueu ve katılma payı alım satımı
yapan kuruluş nezdinde açılacak hesaplarda yatırımcılar adına ters repoda veya Kurul
tarafından uygun görülen diğer sermaye piyasası araçlarında nemalandırılır. Fesih ihharından
sonra yeni katılma payı ihraç edilemez. Tasfiye anından itibaren hiçbir katılma payı ihraç
edilemez ve geri alınamaz.

10.4. Kurucunun iflası veya ıasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun göreceği başka bir
poııföy yönetim şirketine tastive amacıyla devreder. Porıföy Saklayıcısının mali durumunun
taahhütlerini karşılayamayacak kadar zayıflaması. iflası veya tasf’ıyesi halinde ise, kurucu fon
varlığını Kurul tarafından uygun görülecek başka bır portRy saklayıcısına devreder.

10.5. enin sona ermesi üzerine. Fon adının Ticaret Sicilinden silinmesi için
keyfiyet iıCt*nbqn Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilır.

it-

27
- -

5’- !IY’ -,

k



XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİNİN HAKLARI

11.1. Kurucu ıle katılma payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kanun, ilgili ıııczuaı e
içıü-ıük: bunlarda hüküm huiunnıavan hftllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar
KaııLınuııun 502 il 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uyuIanır.

11.2. Fon’da oluşan kar. Fon’un bilgilcndirme dokümanlarında belirtilen esas]ara göre
tespit edilen katılnıa payının birim pay değerine vansir. Katılma pavi sahipleri. paviarını Fon’a
geri saıtiklarinda. ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan pavlarını almış olurlar.
Hesap dönemi sonunda ayrıca temettii dağıti ini söz konusu deği idi r.

11.3. Katılma payları müşteri bazında \IKK nezdinde izlenmekte olup. tasarrufsahipleri
Kurucu’dan veya alım salıma aracılık eden vatırıııı kuruluşlardan hesap durumları hakkında her
zaman bilgi talep edehilirler.

SATIŞI
X1l. FON PORTFÖYÜNCN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

12.1. Katılma payları fon izabnamesinin KAPta yayımını takihen izahnamede belirtilen
usul ve esaslar çerçevesinde nitelikli yatırımcılara stınulur.

12.3. Katılma payları karşılığı yatırımcılardan toplanan para, takip edeıı iş günü
izahnaıııede belirlenen varlıklara ve işlenılere yatımılır.

tzalınamede yer alan bilgilerin doğruluunu
onaylarız.

kanuni yetki ve soruıııluluklarıınız çerçevesiııde

12.2. Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara tahsis
edilmiş fonlar olarak adlandırılan “Özel Fon’’ niteliği taşımaktadır. Fon katılma paylarının
tahsisli olarak satılacağı kişiler Kıırueu tarafından 03/05/2019 tarihinde Kıırul’ a bildirilmiştir.

İŞ PORTFÖY YÖNE

Soner Ben
Kıırulu IDyesi

Cin Erdem
i mri Kurulu Başkan Vekili
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