OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OYAK PORTFQY IKINCi SERBEST (DOVIZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHUNAME

OYAK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayillh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayanilarak, 12/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
872744 sicil numaras1 altmda kaydedilerek 18/05/2015 tarih ve 8822 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen OYAK Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikitimlerine gore yonetilmek iizere olugturulacak OYAK Portfoy ikinci Serbest
(Doviz) Fon’un katilma paylarinm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan 16/10/2018 tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrac¢ edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu OYAK Portfiy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.oyakportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmmlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yaymnlanmistrr, izahnamenin nerede yayimlandig hususu 30/10/2018 tarihinde ticaret siciline
tescil ettirilmis ve 05/11/2018 tarihinde TTSG de ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin agirhkh kismm Hazine ve Maliye
Bakanhg tarafindan déviz cinsinden ihrac¢ edilen bor¢lanma araglart ve kira sertifikalar: ile
yerli ihrag¢cilarin doviz cinsinden ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araclarinda
degerlendirilecek olup yatirmm yaptigi dénemlerde yaturimerlar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmm alim satimimn yapildigl ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigi ile birlikte, talep edilmesi halinde ticretsiz olarak yatirnmeilara verilir,
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyl isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'’un

Unvant:

OYAK Portfoy Ikinci Serbest (Déviz) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani:

OYAK Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant:

OYAK Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri !

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant;

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine
Mliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras

Tarih: 24.07.2014
No: 23/762

1.2.2. letisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici OYAK Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Akatlar Mahallesi Fbulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas /
ISTANBUL

hitp://www.oyakportfoy.com.tr

Telefon numarast:

(212) 319 14 00

Portféy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.8. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Regitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad. no:4 34467
Sartyer - ISTANBUL
www.takasbank.com tr

Telefon numarast:

+90212 3152525

“PYS Teblidi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 08,01.2014 tarih ve PYS/PY.57-YD.21/1291 savih Portfoy
Yineticilii vetki belgesi, Kurucu’ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarmea diizenlenen 24.03.2015 tarih
ve PYS/PY.13/31savih Portfty Yineticiligi yetki belgesi verilmistir.”

3




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
dyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Ads Sovadi | Gorevi Son 5 Yilda Yapti sler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ertugrul Yonetim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yil
AYDIN Kurulu Danisman
Bagkan 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlagma Kurumu,
Mali Isler Genel Miidiir Yardimeisi
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Miidiirltgti, Mali Isler Madiri
Adalet Yonetim | 01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlagma Kurumu, | 13 Yil
TUNCER Kurulu Stratejik Planlama ve Sekttrel Analiz Mudiirfiigt,
Bagkan Miidiir
Yardimeist | 01.09.2015 - 01.12.2018 Sanofi Tilag, Finansal
Planlama ve Analiz Mudtrligi, Miudiir
01.04.2014 - 01.09.2015 Avca Tletisim Hizmetleri
A.S., Uluslararast Operasyonlar ve [s Gelistirme,
Kidemli Uzman
Hasan Yonetim 01.03.2018 - Devam OY AK Yatirim Menkul Degerler | 20 Y1l
Rufat Kaurulu A.S. I¢ Kontrol Grup Miidiirii
TOPKAR | Uyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Risk Yonetimi-Miidiir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatinm Menkul
Degerler A.S. / I¢ Kontrol-Miidiir
Erkan Genel Mart 2017 - Devam OYAK Portféy Yonetimi A.S. | 21 Yul
UNAL Miidiir Genel Miiddir,
Mart 2014 - Mart 2017 Is Portfdy Yonetimi,
Aragtirma Miidir.
Ocak 2010 - Mart 2014 I3 Portfoy Yonetimi,
Emeklilik Fonlar1 Midiir.

i.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi OYAK Yatuim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevii fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Giorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
Adem Fon Miidiiri | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Midiirii 21 Yil
DEMIRAL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligiun, fonun yatwim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yllhk‘tecrﬁbeye sah_i}:?
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirime: lehine ve yatirimel g:llfarm% gozetecek sekilde PY$ Tel?llgl
diizenlemeleri, portféy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari cercevesinde

yénetilmesi zorunludur.




Fon portféyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAPta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

ic kontrol sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi OYAK Porttdy Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmmin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadrr.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
vilriitittmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yrlitilmesi esnasinda portf6y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon porifoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yOnetilir.

2.3. Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara satigina iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde nitelikli
yatirimellara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon’un vatirim stratejist ¢ergevesinde, fon toplam degerinin en az % 80’1 devamh olarak
Hazine ve Maliye Bakanhigi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglar1 ve kira
sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarinda
degerlendirilecek olup, sermaye kazanct saglamak ve portfoy degerinin artirilmasi amaglanmaktadir.

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve islemler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon toplam degerinin azami %20’si yabanci ihraggilarin
para ve sermaye piyasast araglarina ve/veya Tiirk Liras: cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir.

Bu kapsamda, Fon toplam degerinin agirhikli kismi devamli olarak Amerikan Dolart (USD)
cinsinden kamu ve/veya ozel sektdr dis borglanma araglarina (eurobond) yatinlir ve fon orta vadeli
eurobondlara yatirim yapmayi hedefler. Bu hedefe ulagmalk i¢in makroekonomik ve finansal verileri
analiz ederek olusturulan ongériller dogrultusunda yonlit ve/veya muilak getiri saglayabilecek

yatirmmlar yapilacaktir.




Yatinim kararlart ahinirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread analizleri, risk/getiri
degerlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktorler 6ne ¢ikar.Durasyon, bir tahvilin
geri 6deme dénemi sonuna kadar gegirdigi ortalama zaman olup tahvil fiyatinm faiz degisimlerinden
ne 6lciide degisecegini tahmin eden ve piyasa riskini yansitan en 6nemli etkendir.

Konveksite tahvil fiyati ile faiz seviyeleri arasindaki dogrusal olmayan iligkiyi diger ve diger
kogullar ayni iken konveksitesi yiiksek olan tahvil tercih nedenidir.

Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalar bulunmamaktadir. Fon portfoyii, Teblig’in 4.2’ nei maddesinde belirtilen tiim varlik ve
islemlerden olusabilir.

Fon, doéviz cinsi varliklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklif
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuklara, Tirkiye’de ihra¢ edilen doviz cinsinden/ dévize endeksli borglanma
araglarma, Tirk 6zel sirketlerinin yurtdigimda ve/veya yurtiginde ihrag ettifi Eurobondlar ve
sukuklar dahi! doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan tlkelerin kamu ve §zel
sektor borglanma araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili, Sukuk ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglart), G20 tlkelerindeki sirketlerin paylari, altmn ve altina dayali ihrag
edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilecektir. Ayrica, fon portfoylinde, sézii gegen tiim
varliklara (emtia hari¢) yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara yer verebilecektir.

Fon portfgyline TL cinsi varhk ve iglemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para Piyasasy,
devlet i¢ bor¢lanma araglari, Tirkiye’de mukim girketler tarafindan ithrag¢ edilen 6zel sektdr menkul
kiymetleri (Pay senetleri ve borglanma araglart), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalan ile varliga dayah menkul kiymetler ve/veya varhk teminath menkul kiymetler ve
s6z konusu varliklara dayali swap islemleri/sézlesmeleri dahil tiirev araclar, yapilandirilmig yatirim
araglar ile yurticinde vefveya yurt disinda kurulmus borsa yatirim fonlari, gayrimenkul yatirun
fonlar1 ve girisim sermayesi vatirim fonlar katilma paylarina yatmim yapilabilir. Ayrica, piyasa
sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda, stireklilik ve bir yatirim stratejisi arz etmeyecek sekilde,
mevduat yapilmasi sz konusu olabilecektir.

Fona getiri yaratmak ve/veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldiragl islem yapilabilir,
Bu islemler i¢inde forward, vadeli islem stzlesmeleri, opsiyon, swap, sakls tiirev araglari, varant,
sertifika, ileri valorlii islemler, repo islemleri, kredi kullanimi, agiga satig ve diger kaldirag yaratan
benzeri islemler yer alabilir. Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin
bu izahnamede yer alan simurlar iginde kalmasmna dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak
varliklarimt teminat olarak gosterilebilir. Kaldirag kullanimma neden olabilecek islemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme kargih@ islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatirim islemleri, fon portfoyiindeki kiymetlerin teminata vertlmesi ile
yapilabilecek kaldirach iglemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimt ve agi8a satig gibi
diger bor¢lanma yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portfoylinde bulunan tlim ortaklik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir.

Fon serbest fon nitelifinde olmasindan dolayr 6diing menkul iglemlerine dair Teblig’in
22.’nci maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise
Yatirim Fonlarna [liskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon malvarlif1, fon hesabina
olmast ve izahnamede hiikiim bulunmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri, agifa satis
islemleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez.

2.4, Fonun egik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi olarak belirlenmigtir,




Tiirk Livas: (TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi, BIST-KYD 1
Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki, donem bagi ve dénem sonu degerinin
ilgili glinlerde TCMB tarafindan agiklanan déviz alis kuru dikkate alinarak TL ye gevrilmesi sonucu
hesaplanan TL getirisidir.

Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihrac edilen B grubu paylar icin esik deger eetirisi, BIST-
KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama d6nemindeki getirisidir.

USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bagi ve hesaplama dénemi sonu
tarthlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gdsterge niteligindeki USD doviz alis kurlars
kullanilmaktadir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu igin, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen
esik deger alt sitnmna iligkin esaslar uygulanmaz,

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirnm amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, dzel sektér ve kamu borg¢lanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, déviz/kur ve finansal endeksiere dayali tiirev araclar (Vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tirev araclar, yapilandiribmis bor¢lanma araclar, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir,

2.6. Portfdye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), salli tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri ile yapilandirilmisg
borglanma/yatinm araclari, dayanak varlig hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, d6viz ve emtia olan tiirev {irtinler) ve/veya repo/ters repo dahil edilebilir. Borsa dist
stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karst
taraflarinin, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefe uygun degeri i{izerinden nakde
dontistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa disi tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakls tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri ile yapilandirilmig
borglanma/yatirim araglart, dayanak varlifi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iiriinler) ve/veya repo/ters repo karst tarafimn denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama
donemlerinde “gtivenilit” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinmasi miimkindiir.

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarint tanttict genel bilgiler:

Fon portféyiine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalan ile yabanct
hisse senetleri piyasalarinda iglem goren ortaklik paylart ve yabanci borsa yatmim fonu katilma
paylar1 almabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinm, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun deferi {izerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlarryla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiind{ir.

Fon portfyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglart ve kira sertifikalari almabilir. {igili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.




2.9. Fon portfoyline yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin alinmis Avrupa Birligi,
OPEC, BRIC, G20, Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (OECD)’ne dahil tilkelerde kurulu
yabanc: borsa yatinm fonlarm katilma paylarr dahil edilebilir.

2.10. Fon portfoyiine, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmas kaydiyla
yaptlandirilmig yatirmm araglart dahil edilebilir.

1L TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatwimeilar Fon’a yatuwim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin aitina disebilecegini yatirimeilar goz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardix:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmun, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dodvize endeksli finansal araclara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarmn degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Stz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal: varhiklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca@ zarar
olasitigini ifade etmektedir.

¢~ Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasihiim ifade etmektedir,

2) Kars1 Taraf Riski: Karst tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimltliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldwra¢ Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakhi tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdriii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alimmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligs kaldirag
riskini ifade eder.




5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligmi ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
ststemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatimm yapilmasi sonucu
fonun bu varh@m ve vadenin ig¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmest riskidir,

9) Ihracer Riski: Fon portfdyiine alman varhiklarin ihraggismin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitl eylemler ya da Kurucu’nun itibarim olumsuz etkileyecek suglarm
{Grpegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgilt olumsuzluklarin bulunmasi olasihigmin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Ksymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme
olasiligni ifade etmektedir.

13)Yapilandirilmss Yatirnm/Bor¢lanma Araglart Riskleri: Yapilandiriimg
Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin defieri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin pivasa performansina baghdir. Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklar: iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimet
vade sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutar: nominal degerden daha diisiik de olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandmlms Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olugumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhik fiyatinda yasanabilecck dalgalanmalar
Yapilandirilmg Yatimm/Borglanma Araglarimin giinlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandiriimig
Yatwrim/Borglanma Araglarndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.




Yapilandinilmmg Yatinm/Borglanma Araglart yatirumi yapiimast halinde karst taraf riski de
mevcuttur. Karsy taraf riski, ihrager kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yiktimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracimin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmas: ve kosulu aramr.

14) Risk tanimlamalar: Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gecirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullanilan yéntemler sunlardr:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfdytiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak riske maruz deger
(RMD) yontemiyle Slgiiimektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullari
altinda ve belirli bir ddnem dahilinde maruz kalabilecegi en yliksek zarari belirli bir gliven aralifinda
ifade eden degerdir.

RMD yénteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven aralifinda, 1 ayhk elde
tutma siiresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinli kapsayacak
sekilde gizlem siiresi belirlenir. Ancak olagandisi piyasa kosullarimin varligi halinde gozlem stiresi
kisaltilabilir, RMD hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tiirev araclardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate almur.

Kargi Taraf Riski: Fon portfSyiine dahil edilmesi planlanan firmalarm ihrag ettikleri
borglanma araglarina yatirim yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlgtimiinde
ihract gergeklestirilen firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra
firmalar, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden
gecirilmektedir. Bor¢lanma araglarini ihrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karlihg,
borgluluk orani, 6z sermaye biiyiikligl, sektdriindeki Pazar pay: gibi dlgiilebilir degerlerden
olusurken nitel kriterler, firmamn kurumsal yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap
verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi Slgiilebilir olmayan degerlerden olugmaktadir.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar aracithifiyla tiirev arag ve swap sozlesmelerinde
islem yapabileceginden karg: taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kargt tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum)olmasi zorunludur. Ayrica kargt tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslannin derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

Ayni zamanda fonun yatirim yaptifi finansal varliklarin fon portféy bilyikliigiine oranlars ve
ihragei bazinda finansal varlik toplamlarimn fon portfsy biiytklugiine oranlart glinlilk olarak
hesaplanarak yogunlasma riski kapsaminda raporlanur.

Fona yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla teminat olarak verilen fona ait finansal varliklar
teminat riski acisindan kars: taraf riski kapsaminda takip edilir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde yer alan finansal varliklarm belirli bir dénemdeki ortalar}'la
islem hacimleri, piyasamn ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayist, fon portféytnde yer alan varhklarnn likidite katsayilan ve agirliklart kullamlarak

hesaplanir.
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Operasyonel Risk: Faaliyetler icerisinde fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yanstyan hatali iglemlere ait veri tabani
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatiim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatirim Tlkelerine, Risk Politikasi ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolii ve gdzetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinlitk olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un
kaldirag limitine uygunluunun kontrolii yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldirac¢ seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylari, bor¢lanma araglari, altin ve
diger kiymetli madenler, faiz, déviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca
yatinm yapilabilecek diger varliklara dayali tiirev araclar (VIOP sdzlesmeleri, forward, opsiyon
stzlegmeleri), sakls tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valdrli tahvil/bono ve altin
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldwrag yaratan isglemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD  yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon
toplam degerinin %100’linii agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayrr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %400 diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirzm araglartmm sakli tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadifr Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiilmig yatinm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmas1 halinde, risk lgtimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKI.ANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarhig Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarh@indan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlipi Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil

edilemez,

4.3, Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlarin tutulmas;,
diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kaytlarmin tutulmast, varhk. ve nfﬂqt
harcketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen diger

gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy g&é@yg}ms_ )
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a) Yatirim fonlari hesabma katilma paylarmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigli hilkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay deferinin mevzuat ile fon igtiiziigii,
izahname hitkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtlizligl, izahname hilkiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklariyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

) Fon’un varlik alim satimlaninn, portfoy yapsinin, iglemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikimlidir.

4.4. Portfsy saklayicist;

a) Fona ait varliklarn ayrt ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiirliten kurulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimliidiic. Katilma payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Sakiayicisina dava agma hakk: saklidir.

b) Portfoy saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢} Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytikiimlilliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtirtlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarin dlizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima pay1 alm satimina
aracibik hizmeti ve Kuralca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicisi portféy saklama hizmetini yliriitiirken kargilasabilecegi ¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar uygulamakla yliktimitdir.

4.9. Kurucu'nun {iciincti kisilere olan borglari ve yikiimliltkleri ile Fon’un ayns tiglincii
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikitmliliiklerini yerine getirmemesi

nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumiudur.
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4,11, Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucw’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiiklimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep ectmekle
yiktmltdir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidur.

4.12. Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
piyasadaki fivat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynakianan yiiklimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sézlesmesinde portfdy saklayicisimin Kanun ve Saklama Tebligi
hiiktimleri ile belirlenmis olan sorumtuluklarinm kapsamini daraltict hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON_ BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinil sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplamir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralh maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satim durdurulabilir.

5.5. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandirilmig
yatirmm/borglanma araglarna iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir

1) Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap sdzlesmelerine iligkin degerleme

Portfoye almas: asamasinda tiirev ara¢ ve swap stzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanilir,

Tiirev arag ve swap sézlesmelerinin glincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmast,
giincel piyasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ise s6z konusu varliklarm spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmelerinin fiyatlan, Fon Hizmet Birim%
tarafindan hesaplanarak Risk Yonetimi Birimime dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yo6netimi
Birimi, veri saglayicilarm yayinladigi piyasa fiyatlar: veya yeterli ve kabul gérmilg bir fiyatlama
modeli kullanarak ilgili fiyatlarm “adil bir fiyat” i¢erdiginin kontroltinti gergeklestirmektedir.
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- Opsivon sozlesmeleri:

Soz konusu varliklar fon portfdyiine dahil edilmeden 6nce alinan kotasyon bilgisi Risk
Yonetimi Birimi ile paylasihr. Sézlesmenin “adil bir fiyat” i¢erdigine iliskin hesaplamalarda
Kurucu'nun Risk Yonetimi Prosediirll Yonetmeligi'nde belirtilen esaslara uyulur. Hesaplama igin
ddviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg OVME
sayfalar1 ya da Kurucu nezdinde gelistirilen Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-
Carlo simiilasyonu ile fiyatlamaya olanak saglayan igsel sistemlerden sozlesmeye uygun olam
kullanilacaktir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kotasyonun uyumlu
olmast halinde kotasyona iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak islem gergeklestirilir ve
degerlemede kotasyon fiyati kullanilir,

Soz konusu varliklara iliskin alman kotasyon bilgisinin hesaplanan teorik fiyat ile uyumlu
olmamas1 halinde fiyat iyilestirmesi igin karsi kuruma basvurulur. Iyilestirmeye ragmen Risk
Yonetimi Birimi tarafindan fiyata uygunluk verilmemesi halinde, Yonetim Kurulu'nun yazil ve
gerekeeli karari ile alinan son fiyat {izerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat
kullamilir. Anilan varliklar portfoye dahil edildikten sonra vade sonuna kadar kars: taraftan fiyat
kotasyonu alindig1 her durumda yukaridaki prosediir tekrarlanir. Anilan varliklar portféye déhil
edildikten sonra vade sonuna kadar fiyat kotasyonu bulunmadigi durumlarda Fon Hizmet Birimi
tarafindan hesaplanan degerleme fiyati, Kurucu nezdindeki portféy yonetiminden bagimsiz Risk
Yonetimi Birimi'ne dogrulanmak tizere iletilmektedir. Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan
teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan bildirilen fiyatin uyumlu olmasi halinde Fon Hizmet
Birimi'ne fiyata iliskin uygunluk bildiriminde bulunularak degerlemede bu fiyat kullanilir.

Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile Fon Hizmet Birimi tarafindan
hesaplanan degerleme fiyatimin uyumlu olmamasi halinde degerlemede Risk Yonetimi Birimi
tarafindan bildirilen fiyat kullanilir.

- Forward stzlesmeleri:
Tezgahiistii forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyati olarak Finansal Raporlama Tebliginin 9.
maddesinde yer alan esaslara uyularak clde edilen spot fiyat, degerleme giinii ile forward islemin
vade tarihi arasindaki gilin sayisina tekabiil eden uygun faiz orani ile ilerletilerek teorik fiyata
ulasilmaktadir, Dayanak varligin hisse senedi olmas1 durumunda tagima maliyeti uyarinca ilgili hisse
senedinin yilliklandiriimig temettii verimi de hesaplamada dikkate alinmaktadir.

- Swap sozlesmeleri:

Tezghhtistli piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemlerin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz kurlan
ya da diger degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlgtide belgelendirilecektir.
Degerleme agismdan aym sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamas: yontemi gerekse de FRA
(Forward Rate Agreement) yontemi gibi bugiinkii deger hesaplama yéntemleri kullanilabilecektir.
Bu dogrultuda,

e Konusu para (d6viz) olan swap islemlerinde, aligt yapilan doviz cinsi degetleme giinil ilan
edilen TCMB alis kuru ile, swap s6zlesmesi kapsaminda vade sonunda satilacak doviz ise,
degerleme giiniindeki TCMB déviz kuru (islemin yoniine gore alig veya safig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan almacak ilgili vadeye tckabiil eden satis (ask) fiyatinin
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yéntine gore alis veya satis
kuru) "swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru,

e Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve glivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlart baz alinarak

yiiriitiilen deferleme fiyat ile hesaplanir.




- Yapilandinilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclar:

Fonun stratejisine uymak kaydiyla alinan yapilandimbmis yatirim/borglanma araglarinin
seciminde genel olarak borsada islem gbrme sarti aramir, Ancak Tirkive’de ihra¢ edilmis
yvaptlandirilmig yatrum/borglanma araglan igin fiyatinin veri dagitim kanallarr vasitasiyla ilan
edilmesi halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandinlmis yatuun/borglanma araglarinin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimeilara arz/halka arz fiyat)kullanilir. Borsada islem gormeyen ancak veri dagitim
kanallar araciligiyla fiyat1 ilan edilen yapilandirilmis yatirim araglari igin degerlemede giincel fiyat
kullanihr.

Kredi temerriidiine dayah borglanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada islem gorme sarti aranir. Ilgili varhiklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmas: halinde veri dagitim kanallar aracilifiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

- Yabanct Ortakhik Paylar: ve Borsa Yatinnm Fonu Katilma Paylart:

Yabanci ortaklik paylart ve yabanct borsa yatirim fonu katilma paylarinin degerlemesinde,
degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16.30-17.00 arasindaki fiyatlarin
ortalamast kullanihir, Degerleme giinii borsada islem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki
degerleme fiyati kullanilacaktir.

- Yabanci Tahvil, Eurobond ve Yabanei Kira Sertifikalari (Sukuk):

Yabanc1 Tahvil, Eurobond ve Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri
dagitum ekranlarindan TSI 16:30 - 17:00 arasmda alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinm
ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin eklenmesi
ile elde edilen kirli fiyat kullamilir, Bu hesaplama, tam is giinli olmayan giinlerde s6z konusu
kiymetin iglem gordiigli son iglem giintine ait kapamig fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir.
Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir énceki giintin kirli
fiyatinin ertesi ig glinline i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

- Tleri Valirlii Iglemlerin Degerleme Esaslar:

e lleri valorlii alman Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valsr tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan DIBS’ler ise valdr tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valértii DIBS alim ve
satim islemleri ayr1 bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Iglem tutarlan ise valor
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

e lleri valorlii sbzlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken iglem
al1g ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valsrde ve ayni nominal deferde hem alig hem de satig yapilmig ise portfoy degeri tablosunda
her iki islem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak
gozitkecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacakir.

e lleri valorlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(ng{365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS’in nominal degeri
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Bilegik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIAS’da valdr tarihi islemin valér tarihi ile ayni olan
islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIAS’da aym giin valorli
gerceklesen iglemlerin agulikln ortalama faiz orani, yoksa en son aymt giin valérlii olarak islem
gordiigli giindeki aym giin valorli islemlerin aguhkh ortalama faiz orant, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

- Borsa Disi Repo-Ters Repo Islemleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa dist repo-ters repo
sozlesmeleri, piyasa fiyatint en dofiru yansttacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlentr. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte Kurucu’nun
sorumlulugu devam etmektedir.

{igili s6zlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan aym vadedeki, aym vade yoksa en yakin
vadedeki agirhkl ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:
Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag, swap ve repo
stzlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip igermedigi ve sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesinden sonra
karsi taraftan alinan fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmiig yontemler (Black&Scholes
modeli, Binomial model veya Monte-Carlo simtiilasyonu gibt) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama ydntemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir.

Kars1 taraftan alinan fiyat ile Risk Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki
fark %10°u asarsa, karg: taraf ile irtibata gegerek yeni bir fiyat kotasyonu talep edilir. Karg1 taraftan
alinan veni fiyat ile Risk Y&netim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat arasindaki fark %10’u hala
astyorsa, fark sebepleri aragtirilir. Mutabakat saglanamazsa Risk Yonetim Birimi tarafindan
hesaplanan fiyat degerlemede kullanilir..

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde nitelikli yatinmer vasfini haiz
yatirmmeilara sunulur.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynimistir. A Grubu
paylarin alim satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satimi ise Amerikan Dolar (USD)
tizerinden gerceklestirilir.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet A Grubu paywn fiyati (birim pay degeri) bir dnceki
isptintinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) dbviz alis kuru esas almarak
hesaplanacak 1 USD karsihigi TL, bir adet B Grubu payin nominal fiyati ise (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolan (USD) dir.

Takip eden giinierde fonun birim pay degeri, fon toplam deerinin katilma paylarimn
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cerevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras1 (TL) ve Amerikan Dolari(USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinm toplam sayisina
boliinmesiyle elde edilir, Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplart ergevesinde, ba}gh
oldugu pay grubuna gére Tiirk Lirast ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan thl}r_.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; 1.1g1h
degerleme giiniinde saat 15:30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan
Dolari (USD) déviz ahs kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.




Fon’un birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolart (USD) 6denerek satin alinan fon paymin, fona
iade edilmesi durumunda §deme aymi para birimi cinsinden yapilir.

Katilma pay: satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirmmcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan etti3i katilma payinin ahm satimimin yapilacagy yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat tizerinden, 1 (bir) pay ve
katlan seklinde alim ve satimda bulunabilirler,

Fon katilma paylarinin satis baglangig¢ tarihi  11/01/2019 *dur.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatuimetlarm BIST Borglanma Aracglart Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, itk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclart Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgtinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahs islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsilifinda tahsil edilen tutar o glin i¢in yatirimer adina
nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gercevesinde, katilma payi aliminda
kullanilir.

B Grubu pay ahm talimati veren yatirtmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirmmeilarin BIST Borglanma Araglart Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°a
kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlart talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:007dan sonra iletilen
talimatlar ise, itk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST’ Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin (Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik ol.dugu
giinlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglincii islem
glintinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araclan Piyasas’min agik oldufu giinlerde saat
13:00°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem gliniinde

yatirimeilara ddenir.
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6.5. Alim Satima Aracihk Eden Karuluslar ve Alim Satim Yerleri:
Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlegmesi imzalanug olan kurumlarin unvan: ve
iletigim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. www,ovakyatirim.com,tr
Akatlar Ebulula Cad. F2 C Blok
Levent- Besiktas / Istanbul
0212 319 12 00

6.6. Giris Cikis Komisyonlary:
Giris ¢ikus komisyonu uygulanmamaktadir.

6.7. Pay Gruplari:

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyats
Tiirk Liras1 (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirast (TL) cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyati Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolart
(USD) cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan paylari ifade eder.

Tiirk Lirast {TL) veya Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek satin alinan fon paymnin, fona iade
edilmesi durumunda ddeme ayni para birimi cinsinden yaptlir.

Pay gruplart arasinda gecis yapilamaz.

750.000 pay adedine kadar A ve B grabu katilma payina sahip yatirimeilar (A1-B1 alt grup),
750.000 ve lizerinde A ve B grubu pay adedine sahip yatmmeilar ile katilma pay: adedi
g8zetmeksizin A ve B grubu katilma pay1 sahibi olan; Ordu Yardimlagma Kurumu Genel Miidiitliigii
ve Grup Sirketleri ve OY AK Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen emeklilik ve yatirim fonlar:
ise {A2-B2 alt grup) seklinde izlenecektir.

Pay gruplarma uygulanan farkli yonetim ticreti oranlarina isbu [zahnamenin 7.1.1. nolu
maddesinde yer verilmektedir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfimdan Kargilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in §denen her tiirli ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Porifoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlan, (yabanct para

cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portf6y yénetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Uereti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tiger ayhk dénemlerin son is giintinde fonun toplam degeri tizerinden

hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu icreti, .

13) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim} ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni

ile 8denen hizmet bedeli, ‘ .

14) Mevzuat kapsaminda tutulmast zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar. @%f PQETEDY YONETIMI
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7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlik % 0,0028'inden (yiizbinde ikivirgiilsekiz) {yillik yaklasik
%1,022(ylizde birvirgilsifiryirmiki)] olusan bir yénetim ficreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde , kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim ticreti; "portfoy yonetim ficreti" ve "pazarlama satis
dagitum ficreti"nin toplamidir. "Portfsy yonetim ticreti" tiim pay gruplarina, "pazarlama satis dagitim
{icreti" ise sadece Al ve B1 grubu katilma paylarma asagidaki sekilde uygulamr.

Tum pay gruplar igin her giin "portfdy yonetim ticreti" ve "pazatlama satis dagitim ticreti”
olmak tizere fon toplam degerinin % 0,0028'inden (yiizbindeikivirgiilsekiz) [villik yaklasik
%1,022(ylizdebirvirgiilsifiryirmiki)}’olusan yénetim iicreti tahakkuk ettirilerck fon birim pay fiyati
hesaplanir ve agiklanir.

A2 ve B2 grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk eftirilen toplam yonetim {icreti tutar
izerinden “pazarlama satis dagitim ticreti” iadesi giinliik olarak hesaplanip; takip eden ayin tiglincii
is glinti yatirimct hesaplarma iade edilir,

Pay Grubu Portfoy Yonetim | Pazarlama Satis | Toplam Yonetim Ucreti

Ucreti Oram Dagitim Ucreti
Al Grubu Giinliik Giinliik %0,0028

%0,0014 90,0014 (Yullik yaklagik %1,022)
A2 Grubu Giinliik - %0,0014

%0,0014 (Yillik yaklasik %0,511)
B1 Grubu Glinlik Gunlik %0,0028

%0,0014 %0,0014 (Yillik yaklagik %1,022)
B2 Grubu Giinlik -—- %0,0014

%0,0014 : (Yilhik yaklasik %0,511)

A2 ve B2 Grubu katilma payi sahiplerinin ay icerisinde katilma payr iadesi yapmalart
halinde, itadeye konu olan paylar i¢in hesaplanan toplam pazarlama satis dagitim ticreti iadeleri takip
eden ayn {iglincti i glinii yatirrmetlarin hesaplarina iade edilir.

7.1.2, Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracibhk Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar agagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: Yurtigi pay senedi islemlerinden %0,05 (onbindebes)

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu
-Takasbank Para Piyasasi islemleri (1-7 glin aras1 vadeli islemlerde} %0,0025
(yiizbindeikibuguk)
-Takasbank Para Piyasas: iglemleri (7 giinden uzun vadeli islemlerde) %0,00033
(rnilyondatignoktaii¢)* glin sayist
-BIST Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari %.0,002 (yiizbindeiki)
-BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo ve Ters Repo Pazan %0,000525
(ylizmilyondabegylizyirmibes) * giin sayisi
-Hazine ve Maliye Bakanlig1 ihalesi %0,00 (sifir)

3} Tiirev Araglar Kurtaji: Yurtigi tiirev arag islemlerinden %0,05 (onbindel?es) ‘ '

4) Diger yatiim enstrimanlarinda ve Yurtdigi piyasalarda gerceklestirilen iglemin

komisyon tutari fona birebir oranmda yansitilir.

Aracihlik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart BSMV harig gosterilmistir.
OYAK POE
Akﬁlia;
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7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yilr esas alinarak, tiger aylik dénemlerin son is giintinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfytinden kargilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden karsitamr.

7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil ticretleri,
BIST endeks lisans ticretleri ve mevzuat geredi olabilecek diger giderler igin gerekli kargiliklar
ayrilacaktir.

Fon’dan karsilanan giderler %o
Yonetim tereti (yillik) 1.022
- Kurucu ve

- Fon Dagitim Kurulusu nezdinde, Yatirim fonu katiima paylari pazarlama ve
dagitimi igin Kurucu ile imzalanan s6zlesmenin ilgili maddesi kapsammda ilgili
ayin son isglinit fon toplam degeri {izerinden iicretlendirilecektir.

Saklama ticreti 6,10

Diger giderler (Tahmini) (aracthk, bagmsiz denetim tereti, KAP hizmet bedeli, | 0,50
karsilagtrma lelitdl igin Sdenen ticret ve Kurul Uereti, vergi vb.)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gOsterilen katilma paylarimin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 6.000 + BSMV
Diger Giderler 6.000 + BSMV
TOPLAM 12.000 + BSMV

VIl FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numaralt bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatinm fonlarmin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmecilifi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oramnda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesj uyarinca Sermaye Piyasast Kanpnung gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinm katilma paylarinin ilgili oldugu fona 1adesi %1Q
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK nin ikinei maddesinin birinci fikras: kapsammdaki

miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracl getirileri i}e deger artigt
STy vhnet
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kazanclart elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlar ve yatirim ortaklikiariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.'! Ote yandan, yatm fonu katilma paylarmm déviz cinsinden anapara kur fark:
gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi’mn ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca fon katilma
paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticarl isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlann Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilii olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegict 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilimis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altine:
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t&bi tutulmayan kazanclart ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri aracihifityla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsamimnda vergi kesintisine tabi
tutulmusg kazanglan i¢in yillhik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir, Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yihm Aralik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son glinl itibariyla hazirlanan portféy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giintini
takip eden ilk ig glint son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raperlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: milmkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasimn tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandif tarihi izleyen altinet is giinii mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanur.

Finansal tabliolar ayrica soz konusu agiklamay: miiteakip 10 is giinil igerisinde katilma pay

sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla gonderilir.
OYAK PORBFEY vONETIME AS.

M Ayringili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.6. Portfoy raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agtklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigt
yapilan yerlerde, yatirimetlarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatimmetlarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., [.1.2.1.,, I, I1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. maddesi hari¢),
VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu bsliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en
az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin
diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kuracu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alt1 i glinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iligkin olarak reklam ve ilan verilemez..

9.9. Portfdye yapilandinimig yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agtklamr.

$.10. Borsa dis1 repo islemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg sézlesme
tarihini takip eden ig giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire éngériilmiig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrast i¢in feshi
thbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliilikklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimcilarin yarartna olmayacagimin Kurulea tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdylinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varhy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tastfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goritgiini aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda séz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katiima paylanmin bulunmast halinde, katilma pay1 sahiplerinin satiy talimats beklenmeden.pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pay: alum satrm1 yapan kurolug nezdi.nde
actlacak hesaplarda yatinmetlar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorillen ghger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirthr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay1 ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
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10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun gériilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirifir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1LY, Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizitk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 114 514 tincti maddeleri hiktimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: stire i¢in fonda olugan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3, Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olap, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOVUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayunini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢er¢evesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylari kargihgi yatirimcilardan toplanan para, takip eden ig giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.

Erkan UNAL Hasan Rifat TOPKAR

Genel Miidiir | Yonetim Kurutu Uyesi
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