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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bilimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfdyti isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhifidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
Fon’un
Unvant: OYAK Portféy Birinci Serbest Fon
Baglh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | OYAK Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiril: Serbest Fon
Stiresi: Stiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkimda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler
Kurucu ve Yonetici’nin

Unvan: OYAK Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/lert Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki
Belgesi

Tarih: 24.03.2015

No: PYS/PY.13/31

(PYS Tebligi'ne uyum c¢ergevesinde, Kurucu’'nun
08.01.2014 tarth ve PYS/PY.57/1291 sayili Portfoy
Yéneticiligi Faaliyeti Yetki Belgesi iptal edilerek,
Kuruew’ya Kanun’un 40 mer ve 55 inci maddelert
uyarinca  diizenlenen  24.03.2015  tarih  ve
PYS/PY.13/31 sayili Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine
Iliskin yetki belgesi verilmistir.)

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 25.07.2014 tarih ve 12233903.399-692 sayih
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | izin yazist. Kurul Karar Organmm 24/07/2014
tarih ve 23/762 sayili toplantisinda alinan karar,

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici OYAK Portfiéy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Akatlar Mahallest Ebulula Mardin Caddesi Maya
Sitesi I'2 C Blok No0:24/3 34335 Levent-Begiktag /
ISTANBUL
http://www.oyakportfoy.com.tr

Telefon numarast: (212) 319 14 00

Portféy Saklayrcist Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. no:4 34467
Sariyer - ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast: +90 212 315 25 25 (pbx)
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1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptgi Isler (Y1l-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Ertugrul Ydnetim 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yil
AYDIN Kurulu Danigman
Bagkani 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlagma Kurumu,
Mali Isler Genel Miidiir Yardimers
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Miidiirliigii, Mali Isler Midiirii
Adalet Y onetim 01.12.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 13 Yil
TUNCER | Kurulu Stratejik Planlama ve Sektdrel Analiz Mudiirligu,
Bagkan Miidiir
Yardimest | 01,09.2015 - 01.12.2018 Sanofi Iilag, Finansal
Planlama ve Analiz Miidirligt, Midir
01.04.2014 - 01.09.2015 Avea lletisim Hizmetleri
A.S., Uluslararasy Operasyonlar ve Is Gelistirme,
Kidemli Uzman
Hasan Yonetim | 01.03.2018 - Devam OYAK Yatirim Menkul Degerler | 20 Y1l
Rifat Kurulu A.S. I¢ Kontrol Grup Miidiirii |
TOPKAR | Uyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yatirum Menkul
Degerler A.S. Risk Yonetimi-Miidiir
02.01.2006 - 31.12.2014 OYAK Yatiim Menkul
Degerler A.S. / I¢ Kontrol-Miidiir
Erkan Genel Mart 2017 - Devam OYAK PortfSy Yénetimi A.S. { 21 Y
UNAL Miidiir Genel Miidiir.
Mart 2014 - Mart 2017 Is Portfoy Yonetimi,
Arastirma Mudiir,
Ocak 2010 - Mart 2014 Is Portfoy Yonetimi,
Emeklilik Fonlar: Midiir.

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmusg olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

| Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Adem Fon Miidiirii | 2002 — Devam Muhasebe Operasyon Miidiirii 21 Yl
DEMIRAL |

1.5. Portfoy Yoneticileri
Fon malvarhginm, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimel ¢ikarim gozetecek sekilde PY'S Tei?ligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dekiimanlari ¢ergevesinde

yonetilmesi zorunludur. o !
Fon portfytiniin yénetimi igin gérevlendirilen portfoy yineticilerine iligkin bilgilere KAP ta

yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas) mimkiindir. .




1.6. Kurucu Bilnyesinde Qlusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Qlusturuldugu Karum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.

fc kontrol sistemi OYAK Portféy Yonetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.§.

Arastirma birimi OYAK Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarimin bafimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizlik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumluduor. Kurucu fona ait varhklar izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirlitidlmesi esnasinda porttéy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfdy ydneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de ver alan simmlamalar
gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi;

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirimcilara arzina iligkin hitkiimleri ¢ergevesinde satilacak
serbest fon statiisiindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemelerine
ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yodneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portféyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasas) araglarmin segiminde
Tebligin 4. Maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. Maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteliine uygun bir portfoy olusturulmast esas alimr. Fon, Teblif’in 25.
Maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyulacaktir.

Fon yatirim ongériisii dogrultusunda hem TL hemde doviz cinsi para ve sermaye piyasasl
araclarina, Kurulca uygun goriilen diger yatirm araglarina ve sozlesmelere yatirim yaparak sermaye
kazanct saglamak ve portfdy degerini artirmay1 amaglamaktadir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasas devlet i¢ borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sekior
menkul kiymetleri (hisse senetleri ve borglanma araglari),kamu ve/veya zel sektor tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile varliga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul
kiymetler, yurtdigt ihraggilarm ¢ikarmus oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve
s6z konusu varliklara ve/veya stz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmig yatinim araglart ile yurtig:.ind_e velveya yurt
disinda kurulmug Borsa Yatiim Fonlari, Gayrimenkul Yatirim Fonlar1 ve Girisim Sermayesi




Yatirim Fonlart dahil olmak {izere yatinm fonu katilma paylari ile her tiirldl yatieim ortakhift paylar
alinabilir, Portféytin piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve stireklilik arz etmeyecek
sekilde mevduatta degerlendirilmesi de sz konusu olabilecektir,

Fon déviz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Ttirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklig:
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisina ihrag edilen
Eurobond’lara, sukuk ihraglarna, Tirkiye’de ihrag edilen doviz cinsinden/ddvize endeksli
borglanma senetlerine, Tiirk o6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurtiginde ihrag ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma senetlerine, gelismis ve gelismekte olan
tilkelerin kamu ve §zel sektor bor¢lanma araclarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya
benzer yapidaki diger borglanma araglart), gelismis gelismekte olan tlkelerdeki girketlerin pay
senetleri ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan
lilkelerin yatinm fonlarina (yabanct fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bu madenlere
dayali olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarna, emtiaya dayali tlivev Uriinlere yatuim
yapabilecektir. Ayrica fon portfdyiinde sdzii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar
tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurtiginde
ve/veya yurtdisinda kurulmus Borsa Yatirin Fonlari, Gayrimenkul Yatinm Fonlart ve Girigim
Sermayesi Yatirim Fonlart dahil olmak tizere yatirim fonlar ile her tiirlii yatirumn ortakligs paylarna
da yer verilebilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon, dévize ve emtia da dahil
olmak {izere Teblig’in 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward islem
yapabilir, vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli iglemlere dayali opsiyon alip satabilir, ayrica
VIOP*ta islem goren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ve/veya borsa digi tiirev {iriinlet/iglemler
ile swap s6zlesmesi/islemlerini portfoye dahil edebilir.

Fonun uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglamak
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiine tiirev
arag (vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil
edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandiriinus
borglanma/yatiim araglarim, dayanak varlifn hisse senedi ve endeksleri, faize dayalt menkul
kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev tirlinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri iglemleri ifade eder. Tiirev iglemler hem tezgaiistii piyasalar aracilifiyla hem de
organize pivasalar aractlifryla yapilabilecekfir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repo/ters repo iglemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimt;

» Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim va da ddeme karsihigt
nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldiragls islemlere yatuim yapilarak,

« Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazart ile Pay Senedi Repo Pazart ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

« Kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alinu ve agiga satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Kaldirag kullanim, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri de artirabilir. Kaldirag
seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik dizeyinin bu
izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmast hususu da gz éntinde bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamast yapilirken dayanak varligm piyasa
fiyat1 olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas

alinir. .
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Fon, kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir kredili menkul kiymet islemi ve
agiga satig gerceklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tiim hisse senetleri ddiing islemine konu
edilebilecektir.

Fon sadece yapilan igslemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirum yaptig1 para ve sermaye piyasast
ya da diger finansal varliklart teminat olarak gdsterebilir.

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoylinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Fon Tebligi’nin 4.2’ nci maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatirim
yapabilecektir.

2.5, Fonun esilk degeri KYD 1 Aylik gosterge mevduat endeksi-1L olacaktir.
2.6. Fon hesabina kredi alinmast miimkiind{ir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglanm tanitict genel bilgiler: Portféye dahil
edilen yabanc) yatimm araglan seciminde Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.1.6’nci
ve 4.1.2.2’nci maddelerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Fon, borsada islem gdrme sart1 hari¢ olmak tizere Yatirim Fonlarma Iligkin Rehber’in 4.1.2.1.(A)
maddesinde belirtilen gartlarmn saglanmasi kaydiyla ikraz istirak senetlerine yatirim yapabilir.

Buna ilaveten, ikraz igtirak senetlerinin;

i- Fiyatimin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi,

ii- Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doéntigtiiriilebilir nitelikte
likidasyona sahip olmasi zorunludur,

Yabanct para ve sermaye piyasasi araglart Yatmim Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.1.6'na1
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portféytine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araclarmin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dontstiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlartyla, yurt disinda borsa disindan fon poriféytine dahil edilmesi
miimkiindir,

Fon portfoyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen borglanma
araglariin ve kira sertifikalari alnabilir. Tlgih aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.8. Portféye yalmzca A.B.D. Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avustralya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin,
Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isvee, Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’da kurulu yabanci fonlann katilma
paylart dahil edilebilir.




TII. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatimim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatiim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altma diigebilecegini yatirimcilar géz éniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
s6zlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fivatlart ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayal: varliklarin (borglanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s0z konus varhklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pays Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olastliiuu ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin stzlesmeden kaynaklanan yiikiimlillitklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getitememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhiklar
sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihiidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmast halinde, baslangic yatirimi ile baglangic yatirimmm {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligt kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasithfum ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullait, politik rejim degigikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirtm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullart altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
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finansal varlifn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigt dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agifia satis yapilan finansal enstriimaniarin
pivasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsilifi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarmin
azalmas: durumunu ifade etmektedir.

10) Etik Risk: Dolandirieilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizhk gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
{0megin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

1) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tlirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmast olasilifimin ortaya gikmasi duramudur.

12) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazddig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olugturdufu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi dlgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifmin fiyat dalgalanmasimdaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biliylik énem tasiyan zaman faktorini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gore degisiminin Olgisiidir, Rho; faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlciistidiir,

13) Yapilanduirilmis Yatirim/Bor¢lanma Araclar Riskleri:

Yapilandulmg  Yatirim/Borglanma  Araglarinin  degeri ve dénem somu getirisi faiz
O6demesinin  yaninda dayanak varlifin piyasa performansina baghdir.  Yapilandirilmis
Yatirim/Borglanma Araglarmin dayanak varliklar izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
dénemde negatif olmas: halinde, yatirimer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi,
performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diigik de
olabilir,

Bununla birlikte, Yapilandirdmis Yatirim/Borglanma Araclarimnn giinlik fiyat olugumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglaruun glinlitk degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tlrev araclarla birlikte Yapilandiilmsg
Yatirim/Borglanma Arag¢larindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapuandirlmis Yatirim/Borglanma Araglart yatirimt yapilmasi halinde kargi taraf riski de
meveuttur. Karst taraf riski, ihrager kurumun Yatuwmm/Borglanma Aracindan  kaynaklanan
yiiktimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yatirimm/Borglanma Araglart yatimmlarinda ihragemin ve/veya
varsa yatirim aracimin Fon Tebligi’nin 32 nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmast ve kosulu aranir.




3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir;

Fonun yatirum stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

PIYASA RiSKI: Fon portfoyiinin maruz kaldifs piyasa riski, giinliik olarak riske maruz
deger (RMD) yontemiyle dl¢tilmektedir, Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa
kosullari altinda ve belitli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarart belirli bir gliven
arahigmda ifade eden degerdir,

RMD yonteminde parametrik ydntem tercih edilerek, %99 gliven aralifinda, 1 giinltik eide
tutma siivesi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak
sekilde gézlem stiresi belirlenir. Ancak olagandis1 piyasa kosullarmin varhg: halinde gézlem siiresi
kisaltilabilir. RMD hesaplamalarina fon portfdytinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir.
Tirev araglardan kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alinir.

KARST TARAF RISKi: Fonda firmalarin ihrag ettikleri bor¢lanma araclarma yatirim
yapilabildiginden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin él¢limiinde ihract gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olugan etkin bir derecelendirme sisteminden gecirilmektedir. Borglanma araglarim
ihra¢ edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanmn karliligi, borgiuluk oram, 6z sermaye bitytiklagi,
sektoriindeki Pazar pay1 gibi Olgiilebilir degerlerden olugurken nitel kriterler, firmann kurumsal
yonetigimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi 6l¢iilebilir
olmayan degerlerden olusmaktadir.

Bunun diginda Fon tezgahiistil piyasalar aracilifiyla tiirev arag ve swap sozlesmelerinde
islem yapabileceginden kars1 taraf riski mevcuttur, Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlegmelerinin karst tarafimn denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, aract
kurum)olmasi zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslarinin derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

LIKIDITE RIiSKi: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin belitli bir donemdeki
ortalama islem hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda
likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varhiklarm likidite katsayilar: ve agirliklart kullamlarak
hesaplanir.

OPERASYONEL RiSK: Faaliyetler igerisinde fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligint ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir. Operasyonel risk kapsaminda, Fon giderlerine yansiyan hatals iglemlere ait veri tabam
tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimmndan yatirum kisitlarmm ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Siireci ve Yatiim Ilkelerine, Risk Politikas: ve ilgili mevzuata uygunlugunun
kontrolli ve gozetimi I¢ Kontrol Birimi tarafindan gilinliik olarak yerine getirilir. Ayrica Fon’un
kaldirag limitine uygunlugunun kontrolii yine i¢ Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak yerine
getirilerek kaldira¢ seviyesine ve limitlere uyum haftalik bazda raporlanir,
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3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfytne kaldirag yaratan iglemlerden; déviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye
piyasasi araglarina dayali tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono iglemleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri iglemler dahil edilebilir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
gercevesinde Mutlak RMD yontemi kullantlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degert, fon toplam
degerinin %20’sini asamaz.

3.5, Risk élgtimiinde Mutlak RMD yontemi kullanilmaktadir

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %200° diir.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 20.06.2014 tarihli ve 2014/18 sayil Biilteni’nde duyurulmus olan Yatmim Fonlarna
Iliskin Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmast amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varlit benzer yapida olan kaldirac
yaratan iglemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasida netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas! kapsaminda,;

i. Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlifi benzer yapida olan kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasi netlestirme yapilabilir.
ii. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varhiklarinin spot

piyasadaki pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir,
Fonun stratejisinin uygulanmasi agamasinda, net uzun/kisa pozisyon olarak agagida
tanimlanan sinirlamalarla dikkate alinacaktir,

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamast { yalnizca hisse senedi/hisse senedi endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ve ayrt ayr1 yapilacaktir); vadeli
islemler, arac1 kurulug varantlart ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsiligi nispi iglem
yapiimasini saglayan sermaye piyasasi araglart ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasast araglart
olarak simflandirilacak yeni finansal tirlinlerin itibari (notional) biiytikliikleri, opsiyon stzlesmeleri
icin delta, bunlarin digindaki enstriimaniar i¢in ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde agiklanan
degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun net
uzun/kisa pozisyon biiyliklugit vadeli iglemlerin, forward stzlesmelerinin, swaplarmn, araci kurulug
varantlarimin, opsiyon sdzlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/ddeme karsiligi bir itibari
(notional) degere sahip sermaye piyasast araglart ile bu yapida olan ve difer sermaye piyasasi
araclart olarak suuflandmifacak yeni finansal triinlerin (hepsi igin; “’Nispi Araglar’®) kendi
iclerindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi
araclarin net degeri fondaki diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agiga satiglar
cikartlarak fonun net vzun/kisa pozisyonu hesaplanacalktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, hisse
senedi/hisse senedi endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ayr ayn
hesaplanacaldtir,
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Hisse senedi/hisse senedi endeksi varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu
digindaki varlik gruplarinin toplam biiytiklitkleri fon toplam degerinin %100(inii agamaz. Fonun
sabit getirili menkul degerler varhik grubu igin net uzun pozisyon bityukliigii fon toplam degerinin 2
(iki) katim, net kisa pozisyon bllyiikligiiniin mutlak degeri ise fon toplam degerini asamaz. Hisse
senedi/hisse senedi endeks varlik grubu icin de, net uzun pozisyon biiytikliigi fon toplam degerinin
2 (iki) katini, net kisa pozisyon buyiikltigliniin mutlak degeri ise fon toplam degerini agamaz. S6z
konusu smirlamalarnn digina, deger artig/azalislarindan kaynaklanan nedenlerden dolayr ¢ikilacak
olursa, bu ¢ikiglar kural ihlali olarak alinmayacaktir. Ancak sinirlar igerisine ¢ekilmesi igin makul
siire i¢inde gerekli tedbirler almacaktir.

Yapilandinlmis Yatinm Araglart:

Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan,
vatinmel tarafindan 6denen bedelin tamanunin geri ddenecegi taahhiidiini igermeyen 6zellikteki
bor¢lanma araglari, yurt iginde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz. Yatirimen tarafindan
Odenen bedelin tamaminmn geri 6denip ddenmedigine iliskin tespitte, yatrimerya yapilan geri
Odemelerin vade iginde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz,””

Portféye dahil edilen yapilandiriimis yatim araglart seciminde Yatirim Fonlarina Iliskin
Rehber’in 4.1.2.1” inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portféyde yer alacak Yapilandurtimig yatinm araglariming

i. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

i, Thrageisinin vefveya varsa yatirim aracinm, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulunduruimasi,

jii, Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulus nezdinde
saklanmasi gerekir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatuim araglarina iliskin olarak, yukarida belirlenen
sartlarin tamami aranwr. Buna ilaveten, Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarmin;

i. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gercefe uygun degeri {izerinden nakde doniigtiriilebilir nitelikte likidasyona sahip olmasi
zorunludur.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢cercevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon’un malvarlify Kurucw’nun ve Portfdy Saklayicist'nin malvarhiindan ayridir.
Fon’un malvarligl, fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarlifn Kurucunun ve Portféy Saklayicistmin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3, Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarin saklanmas: ve/veya kayitlarn tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
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a) Yatirim fonlar: hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiizigii hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirum fonu birim katilma payt veya birim pay degerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigl,
izahname hiiktimleri ¢er¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon i¢tilzligll, izahname hiiklimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
altariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlizligii, izahname hiiklimlerine uygun olarak
kullamlmasin,

f) Fon'un varlik alim satimlarmin, portféy yapisimin, islemlerinin mevzuat, fon igtliziigii,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yikiimludir.

4.4. Porttdy saklayicist

a) Fona ait varliklarin ayrt ayr, fona aidiyeti agikg¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait variiklar, haklar: ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini ytirliten kurulus, ylktimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payt sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portféy
Saklayicisindan; Portféy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin thlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimludiir, Katiima payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisy, portfdy saklama hizmeti verdigi portféylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararfardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliHilderini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynigtirilmasi, potansiyel ¢itkar gatismalannin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payt ahm satimina
aractlik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetlert verebilir,

4.7. Portfty saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligs ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicist portfsy saklama hizmetini yirltirken kargilasabilecegi gikar
catismalarinin tammlanmasing, 6nlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olugturmak ve bunlar1 uygulamakla yukiimliidir.

4.9. Kurucu’nun iglineil kigilere olan borglart ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym giinci
kisilerden olan alacaklari birbirferine kargt mahsup edilemez.
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4.10. Portfoy saklama hizmetini yUriiten kurulus, yiikiimliltklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kuruew’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hiikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakks saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katihma payr sahiplerine karst
sorumludur.

4.14. Portfdy saklama sdzlesmesinde portfoy saklayicisiin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumliuluklarimin kapsamim daraltict hitktimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portttydeki varliklarin Finansal Raporiama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degert” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanar.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélimmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir,

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varlildarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasy, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6memli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériiimesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katiima paylarimn alim satinn durdurulabilir.

5.5. Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri, yapilandiriimig
yatnum/bor¢lanma araci ve yurt diginda kurulmus yatinm fonlarna iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile
belirlenen degerleme esaslar agafidaki gibidir.

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
Tiirev arag ve swap sdzlesmesinin giincel piyasa fiyatinin degerlemede esas alinmasi, giincel

pivasa fiyatinin bulunmadigy durumlarda ise s6z konusu varbiklarin spot fiyatt baz alinarak
hesaplanan teorik fiyat tizerinden degerlenmesi esastir,
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Stz konusu varliklar fon portfoyiine dahil edilmeden 6nce sézlesmenin “adil bir fiyat” igerip
icermedigine ve amlan varliklar portfoye dahil edildikten sonra stz konusu varliklarin giincel piyasa
fiyatimin  bulunmadign veya kargi taraftan fiyat kotasyonu alinamadify durumiarda fiyatin
uygunluguna yonelik deperlendirmede bulunmak tizere, s6z konusu varliklar i¢in Risk Yoénetimi
Birimi tarafindan teorik fiyat hesaplamasi yapilir. Teorik fiyat hesaplamada (Black&Scholes
modeli) kullaniimaktads.

a_.

Tezgahiistii forward islemler dayanak varhifin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik
fivat ile deperlenmektedir. Dayanak varh@in spot fiyati olarak; forward sézlesmenin
konusunun déviz olmast durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankast déviz
kuru (islemin yoniine gore alis veya satis), BIST pay senedi endeksleri igin, ilgili
endeksin degerleme giind itibariyle en giincel kapanis seans degeri, BIST pay senetleri
icin, ilgili pay senedinin degerleme giini itibariyle en giincel kapanis seans degeri,
bor¢lanma araglari i¢in ise degerleme giinii itibariyle en giincel giinkilk agielikli ortalama
fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, deferleme giinti ile forward iglemin vade
tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak
varhgn déviz olmast durumunda 1se Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint™
kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli dayanak varliklarinm kullaniimast
durumunda ise piyasa fiyatint en iyi yansitacak yoniemler kullanlir. Tezgahtisti forward
islemlerinin degerlemesine iliskin Risk Yonetimi Birimi tarafindan teorik fiyat
kontroliine gerek bulunmamaktadir.

Tezgahiistii piyasada yapilan opsiyon islemi i¢in, ncelikle islem yapilan kars: kurumdan
temin edilecek alim iglemleri i¢in alig (bid) fiyat, satim iglemleri i¢in ise satig (ask) fiyats
kullanilacaktir, Bu fiyatin temin edilememesi durumunda, veri saglayici veya fiyat temin
edilebilecek diger kurumlar/kuruluslar tarafindan elde edilip belgelendirilebilecek
volatilite ( bulundugu durumda “implied” aksi halde “historical™) degerleri kullamlarak
Black& Scholes ya da uygun olan diger yontemlerle hesaplama yapilacaktir. Hesaplama
icin déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarinda Bloomberg
OVME sayfalari ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama araglan kullamlacaktir. Bu
yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik ylizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi
ile hesaplanan alis (bid) satis (ask) fiyati kullanilacaktir. {lgili degerlemenin “adil bir
fiyat” igerdiginin kontrolii Risk Yonetim Birimi tarafindan kontrol edilir. Opsiyon
degerlemelerinde de spot fiyat i¢in, bir tist paragrafta belirtilen yontemler kullamiacaktir.
Farkli ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullamlmast ya da degerleme icin
olusabilecek diger unsurlar olmasi durumunda ise, degerleme i¢in uygun ydntem
kullamlacaktir,

Tezgahiistll piyasada yapilan swap islemi nitelik agisindan pek ¢ok farkh form altinda
yapilabileceginden, genel olarak bu islemin yerel faiz, yabanci para cinsinden faiz, déviz
kurlart ya da diger degerleme faktdrleri hakkindaki bilgiler miimkiin oldugu dlglide
belgelendirilecektir, Degerleme agisindan aym sonucu verecek olan gerek tahvil
fivatlamas: yontemi gerekse FRA ( Forward Rate Agreement) ybntemi bugiinkii deger
hesaplama yontemleri kullanilabilecektir.

Kredi temerriidiine dayalt bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglar:
icin borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlendirilmesinde borsada
gecen son fiyat veya bulunmasi halinde veri dagitim kanallari aracilifiyla ilan edilen
giincel fiyat kullanilir.
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2) Yapilandinlmis Yatirim/Borglanma Aract Degerleme Esaslar

Fonun stratejisine uymak kaydiyla ahnan yapilanditilomg yattimm/borglanma araglarimin
segiminde genel olarak borsada islem gérme sarti aranir. Ancak Tiuwkiye'de ihrag edilmis
yapilandimlnig yatinm/bor¢lanma araglart igin fiyatin veri dagitim kanallar vasitastyla ilan edilmest
halinde bu sart aranmayabilir.

Yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarimin degerlendirilmesinde borsa da ilan edilen fiyat
kullanilir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat ( borsada hig islem gegmemesi halinde
nitelikli yatirimetlara arz/halka arz fiyati ) kullanilir. Borsada iglem gérmeyen ancak veri dagitun
kanallart aracilifayla fiyat: ilan edilen yapilandinlmig yatimm araglan icin degerlemede giincel fiyat
kullanilar.

3)- Yurt Disinda Kurulmus Yatirm Fonlarina iliskin Esaslar

Yurt diginda kurulmus borsa yatuum fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim
sermayesi yatirm fonlary/ yatirim ortakliklart dahil olmak izere tlim yabanci yatirim fonu katilma
paylarinda ilgtli fonun tabi oldugu tlke mevzuati, uvluslararasi muhasebe/finansal raporlama
standartlar: ve fonun izahnamesinde belirtilen fon fiyati agiklama esaslar ¢ercevesinde agiklanan
son fiyat degerlemede kullamlir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Portfoye borsa digi tiirev arag ve swap sdzlesmelerinin dahil edilmesi durumunda Teblig’in
19.maddesinin 3 ve 4’lncli fikrasi gerefi sozlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi esaslari uygulanir. Fon portféyiine
borsa disindan dahil edilen tiirev araglarin adil fiyat degerlemesi igerdiginin kontrolii ve teorik fiyat
hesaplanmasina iligkin esaslar 5.5 maddesinde belirtilmistir.

Sozlesmelerde kargi taraflarin Teblig’in 32.maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmast sinirlamast uygulanacaktir, Buna gére derecelendirmen notunun arandi$1 durumlarda
derecelendirme yapmaya yetkili derecelendirme kuruluglan tarafindan yatimm yapilabilir seviyeye
denk gelen derecelendirme notuna sahip olunmasi zorunludus.

Yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notunun degerlendirilmesinde;

a) Tirkiye’de yerlegik kuruluglar i¢in ulusal derecelendirme notlarinin esas alinmast

b) Yurt disinda yerlesik kuruluglar igin ihracei notlarn (isssuer rating), filkemizde kurulu
derecelendirme kuruluglarimin ise buna denk derecelendirme notlarinin, fonun yada taraf olunan
sézlesmenin vadesine uygun olarak uzun yada kisa vadeli olaninin esas alinmasy, derecelendirmeyi
yapan kurulusun notlama sisteminde bu not bazinda vade ayrimi yapilmaksizin tek bir notun
bulunmasi durumunda bu notun esas alinmast,

¢) Derecelendirme notu, ilgili derecelendirme kurulugunun derecelendirme sistemine gore
yatirum yapilabilir seviyenin en alt smurlarnda olan kuruluslar i¢in notun gériinlimiiniin en az
duragan olmast sartimin aranmast,

d) Giincel derecelendirme notunun esas alinmasi,

e) Derecelendirme notunda bir degisiklik olmasi halinde yeni derecelendirme notunun ilgili
fon igin degisikligi miteakip iki ig glinil i¢inde KAP ’ta ilan edilmesi gerekir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari
Yatmrimeilarm BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu glinlerde saat 13:00%e kadar verdikleri
katilma payr alun talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati

iizerinden yerine getirilir.
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BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nm kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, kattlma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir,

Alim talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutar o giin i¢in vatirimer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payi aluninda kullanihr.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatinmedarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu gilinlerde saat 13.00°¢ kadar verdikleri
katilma pay1 satum talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13.00’ten sonra iletilen talimatlar ise, itk
fiyat hesaplanmasimdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir.

BIST? Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar1

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:00’¢ kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem gliniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’ni agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {ictincii islem gliniinde yatinmcilara denir.

6.5. Alan Satima Araeihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira O Y AK Yatirim Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiirliigi ve subeleri aracilifiyla da yapilir.

www.ovakvatirim.com.tr
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VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhéimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli icretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portféy yonetim ficreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yi1li esas alinarak tliger aylik dénemlerin son ig giintinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mtihiir, argivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalart nedeni
ile 6denen

hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Yénetim Uereti Oran:

Fon toplam degerinin glinlik % 0,0015'inden (milyondaonbes) [yillik yaklagik % 0,5475
(yiizdesifirvirglilellidortyetmisbes)] olusan bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde yatirimer bilgi formunda belirlenen paylasim oranlar gergevesinde
kurucuya ve dagiticiya ddenir.

7.1.2. Fon Port_fﬁyiindeki Varhklarm Alim Satimima Aracilik Eden Kurulusiar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarn alim sattmma OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari agsagida yer
almaktadsr

1) Pay Senedi Kurtaji: Yurtigi pay senedi iglemlerinden %0,05 {(onbindebes)

2) Tiirev Araglar Kurtaji: Yurtici tlirev arag islemlerinden %0,05 (onbindebes)

3) Sabit Menkul Kiymet Kurtaji:

-Takasbank Para Piyasasi islemleri (1-7 giin arasi vadeli iglemlerde) %0,0025
(yuizbindeikibuguk)

-Takasbank Para Piyasas: iglemleri (7 giinden uzun vadeli islemlerde) %0,00033
(milyondatignoktatig)*giin sayist

-BIST Bor¢lanma Araclar: Piyasasi Kesin Alim Satim Pazar1 % 0,002 (yiizbindeiki)

-BIST Borclanma Araglari Piyasasi Repo ve Ters Repo Pazarr %0,000525
(ylzmilyondabegytizyirmibes)*glin sayisi

-Hazine Thalesi %0,00 (sifir)

4) Diger yatiim enstriimanlarinda ve Yurtdist piyasalarda gerceklestirilen islemin
komisyon tutar: fona birebir oraninda yansitilir.

wiww. Ovakoorioydoniy




Aracilik islemleri ig¢in uygulanan komisyon oranlam BSMYV haric olarak
gosterilmastir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, ticer aylik donemlerin son is giintinde Fon’un
net varhk degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portfdytinden karsilanir.

7.1.4. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsive Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas: gereken tliim
giderler Semsiye Fona bagl fonlarin toplam degerleri dikkate almarak oransal olarak ilgili fonlarm
portféylerinden kargilanir.

7.1.5. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimer bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlart gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar1 (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 1,900
Diger Giderler 5,000
TOPLAM 6,900

VI FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Porifoy isletmeciligi Kazanc¢larmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inct maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonfarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satim Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin katilma paylarmin ilgili olduga fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’ nin ikinci maddesinin birinei fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigt
kazanclar elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gore kutrulan yatinm fonlart ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikie oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

Stirekli olarak portfoytiniin en az %51°1 BIST’te islem goren paylardan olusan yatiim
fonlarinn bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylariin elden ¢ikarnilmasinda Gelir Vergisi

Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yapilmaz. . )
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelitler beyannameye dahil edilmez. Ticarf isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yaptlmis kazanclan ile bu kurumlarm tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta iglem géren ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarals fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlarn daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tébi
tutulmus kazanglar igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama yikimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giintl itibartyla hazirlanan portféy raporlar: da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doéneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil glinine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinQ
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirome bilgi formana, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agikianmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

9.5, Portfoy dagilim raporlar: aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is glinti iginde
KAPta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denctim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararmna
baglandig: tarihi izleyen altinct is giinti mesai saati bitimine kadar KAPta agiklanr.

9.7. Portfdy raporlar disindaki finansal raporlar kamuya acgiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanmir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
yapilan yerlerde, yatirimeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur. s s s
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9.8. Yatwincilarn yatirum yapma kararm etkileyebilecek ve tnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 11,1, 1.1.2.1, 1T, II1.,V.5.5., V.5.6., VI, (6.5. maddesi
harig), VIL.7.1.1.,, VIL7.1.2 (aracilik komisyonlarna iliskin alt madde hari¢) nolu boliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige
giris tarthinden en az 30 glin 6nce katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
[zahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizm kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti i giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimaniarnnda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriistinii aldiktan sonra altt ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimltliklerini karsgilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfgytinde yer alan varhklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gérmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiiriiltir,

10.2. Fon mal varligs, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar: oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
payt sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kuruew’ nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmimn bulunmasi halinde, katilma payt sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satum yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatirimeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gorlilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir, Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder, Portféy Saklayicismim mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhigini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisima devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adimn Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun
502 ild 514 tncti maddeleri hiitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. For’da ofusan kar, Fon’un bilgilendirme doklimantarinda belirtilen esaslara gre tespit
edilen katilma paymmn birim pay deferine yansir, Katilma pay: sahiplert, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siive icin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemt
sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazimnda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuwucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgl talep edebilitler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISK

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimel bilgi formunun KAP’ta yayiumin takiben
formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur,

12.2. Katilma paylart karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden ig glinti izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yatirihr,

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢ergevesinde
onaylar1z.

OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
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