OYAK PORTFOY YONETIMI A.S.
DEGISKEN SEMSIYE FONU'NA BAGLI
OYAK PORTFOY IKiNCI DEGISKEN FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

OYAK Portfoy Ydnetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52, ve 54,
maddelerine dayamlarak, 12.05.2015 tarihinde Istanbul ilj Tiearet Sicili Memurlugu'no §72744
sicil numarasi alunda kavdedilerck 18.05.2015 tarih ve 8822 sayih Tirkive Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen OYAK Portfoy Yonctimi A5, Degisken Semsiye Fon' igtefigd ve bu
izahname hitkiimlerine gire vonetilmek fizere olugturulacak OYAK Portfiy ikinc Defisken
Fon'un' kotlma paylarmn thracina iliskin bu ijzahname Sermaye Pivasass Kurulu tarafindan
0911072015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusn OYAK
Yatirim Menkul Degerler AS. olan OYAK Yatirim Menkul Degerler AS. B Tipi Depisken
Fon OYAK Portfiy Yonetimi A5 ve devrolmustur.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede ver alan hilgilerin dogru oldufunun Kurulea tekelfiili
anlamina gelmeyecei gibi, izahnameye iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.

ihrag edileeck katilma paylarma iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biltdn olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurueu OYAK Portfiy Yinetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi

{(»www.ovakportfov.com.ir ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu ( KAP) nda (www.kap.org.ir)

yayimbanmstir. leahnamenin nerede yayimlandifs hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihing
iliskin bilgiler yatrimer bilgi formunda yer almaktadir.

Ayriea bu izahname katlma pavlarnnm ahm satimmm yapildifn ortamlarda, semsive fon
igtiizgd ve yatnmer bilgi formu ile birlikte, talep cdilmesi halinde ficretsiz olarak
yatmmeilara verilir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyaninea tasarruf sahiplerinden fon katilma pays karsihifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli millkivet esaslanna gtire isbu izahnamenin 11, baldminde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfiyil isletmek amaciyla kurulan, kaulma paylan Semsive
Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tizel kisiligi bulunmayan mal varligidar,

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvam:

OYAK Portfiv lkinci Depisken Fon

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Unvam:

| Bagh Oldugu Semsive Fonun Tilril:

OYAK Portftsy Yinetimi A8, Degisken Semsive Fon
Defisken Fon

Silresi:

Siresiz

1.2, Kuruew, Yiinetici ve Portfiiy Saklavicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

| Kurwcw ve Yinefici'nin

Unvani:

'OYAK Portfiy Yonctimi A.S.

Yetki Belgesilen

Portfiy Yincticiligi  Faalivetine lliskin  Yetki
Beleesi

Tarih: 24.03,2015

No: PYS/PY. 13/31

PYS Teblifi'ne uvum gergevesinde, Kurucu'nun
08.01.2014 tarih ve PYS/PY.57/1291 sayvih Portity
Yoneticilifi Faaliveti Yetki Belgesi iptal edilerck,
Rurucu’ya Kanun'un 40 e ve 55 inci maddeleri
uyarnncn  ditzenlenen 24032015 torbh ve
PYS/PY.13/21 sayili Portfy Ydneticiligi Foalivetine
[liskin vetki belgesi verilmistir.)

Portfiy Saklayicist"min

Unvam: [stanbul Takas ve Saklama Bankast. A.S.
Portfiiy Sakloma  Faaliyeti  lenine | Tarih:24/07/2014
Iiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:23/762

1.2.2. [letisim Bilgileri

Aurucn ve Yanetici OYAK Portftiy Yéanetimi A.S. "nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Caddesi Mava
Sitesi F2 C Blok No:24/3 34335 Levent-Besiktas /
[STANBUL

http:/fwww ovakportfoy.com, ir

Telelon numarasi:

(212)319 1400

Portfiy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ‘nin

=y

Merkez adresi ve intermnet sitesi:

Resitpasn Mah, Borsa Istanbul Cad, no:d 34467
Sanver - ISTANBUL
www tnkashank.com.ir

Telefon numaras::

+90 212 315 25 25 (phx)
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yinetim kurulu diveleri vetkili olup, yénetim kurulu
tyelerine ve kurucunun diger yineticilerine iliskin bilgiler asapida ver almakiodir:

Adi Soyady | Giirevi Son 5 Yilda Yaptig: Isler (Yil-Sirket-Giirev) Teeriibesi
Ertugrul Yanetim | 06.06.2018 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 25 Yl
AYDIN RKourulu Danisman
Baskam 23.12.2015 - 06.06.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Genel Midir Yardimeis:
02.07.2008 - 22.12.2015 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Mali Isler Midtrltgi, Mali Isler Madiiri
Volkan Yanetim | 0L.0L2019 - Devam Ordu Yardimlasma Kurumu, | 8 Yl
UNLOEL Fourulu Kurumsal fzleme ve Performans Midirliga, Midor
Baskan 13.11.2018 - 31.12.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Yardimeist | CEO Ofis Koordinatdrligi, Damsman
09.05.2018 - 13.11.2018 Ordu Yardimlasma Kurumu,
Denetim Baskanhi, I¢ DenetgiMifeuis
03.04.2013 - 09.05.2018 T.C. Basbakanhk Teflig
Kurulu, Bashakanlik Midlenisi
Hasan Ydnelim 01.03.2018 - Devam OYAK Yatunm Menkul Degerler | 19 Yl
Rafat Kurulu A8, Ig Kontrol Grup Midiirl
TOPKAR Uyesi 01.01.2015 - 28.02.2018 OYAK Yaunm Menkul
Degerler A5, Risk Yonetimi-Midir
02.01.2006 - 311220014 OYAK Yaunm Menkul
Degerler AS. / {e Kontrol-Midiir
Erkan Genel Mart 2017 - Devam OYAK Ponfoy Yonetimi A.S. | 21 Yl
UNAL Miidiir Genel Midir.
Mart 2014 - Mart 2017 Is Ponfdy Yonetimi,
Arastirma Midir,
Ocak 2010 - Mart 2014 Is Ponftly Ydnetimi,
Emeklilik Fonlan Midir.

1.4. Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi OYAK Yaurm Menkul Degerler ALS. needinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde pdrevli fon midirine iliskin bilgiler asagdaki gibidir.

| Adi Soyadi ‘ Gorevi Son 5 Yilda Yaptid Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
| Girev)
.{.ﬁ.dem DEMIRAL | Fon Mudiri 2002 - Devam Muhasebe Operasyon | 21 Yil

| Mildiirii

1.5. Portfiy Yincticileri _
Fon malvarhgmm, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirm vapabilecef
varhiklar konusunda veterli bilgi ve sermaye pivasasi alamnda en az beg ;;|H|l:_lr:crﬂhu:.'g_5a}lujj
portfiy yineticiler tarafindan, yatinmen lehine ve :.'utmm::t_u;l%::mn! gii'.-:thfc::_k sekilde PYS [ﬂt_:llgl
diizenlemeleri, portftiy yiinetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme dakiimanlan gergevesinde
vinetilmesi zorunludur.

ierinal ALS.




Fon portfiiyiniin yOnetimi igin glirevlendirilen portféy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'1a
ver alan sirekli bilgilendirme formundan (wwow kopore 1r) ulasilmas: mimkindir.

L6. Kurueu Biinyesinde Olusturulan veva Disarudan Temin Edilen Sistemler, Ririmler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin QOlusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OYAK Yatirnm Menkul Degerler ALS.
in;- kontrol sistemi OYAK Port{Gy Yonetimi A5,
Risk Yiinetim sistemi OYAK Portfiy Yonetini A.S.
| Teftis birimi OYAK Portfiiv Yonetimi ALS.
E Arastirma birimi OYAK Portfiy Ydnetimi A8,

Fon'un finansal rmaporlanmn bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik ALS, tarafindan vaplmakeadir.

1. FON PORTFOYDNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun kaulma payi sahiplerinin haklanm koruvacak sekilde temsili, ydnetimi,
vinetiminin denetlenmesi ile faalivetlerinin igtizik ve izahnome hilkiimlerine uygun olarak
viirltilmesinden sorumludur, Kurueu fona ait varbklar dzerinde kendi adina ve lon hesabina
mevzual ve gtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dofan haklan kullanmayva
vetkilidir. Fonun faalivetlerinin vliedtilmesi esnasinda portfty vineticiligi hizmeti de dahil olmak
tzere disaridan hizmet ahnmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmee,

2.2, Fon portfiivil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi ndebelictilen ilkeler ve
fon portftiviine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de ver alan simirlamalar
gergevesinde ydnetilir.

2.3, Fon, portfoy stmiclamalan itibarivle Sermave Pivasast Kurulu™nun 1T1-52.1 sayil Yatirim
Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi’nde Madde 6°da belintilen difier fon tirlerinden herhangi birine
girmeyen “Dedisken Fon * niteligindendir,

Fon orta vadede istikrarh ve yilksek getin saglamayr omaglamaktadie, Yatimm vaplacak
sermaye pivasast araglanmn segiminde, risk/getiri deferlendinmelen sonucunda belirlenenler ve
nakde doniistimi koloy olanlar tercih edilie, Fon, onakbk paylanna azami %630 oraminda yatinm
vapacaktir.

Yabanct votnm araglan fon portfiiviine dahil edilebilir.,

Fon portftviiniin vinetiminde portfily gesitliligi esastr ve ona vadeh getin hedeflenne
iki asamali “varhk dafuihm® (asset allocation) yoluyla ulagiimass amaglamr, Birinci agama olan
stratejik varhk dafilm (strategic asset allocation) fon y@neticisinin varhk similanna iliskin orta
vadeli beklentilerini en ivi vansuan portfdy daghmmin, fonun orta vadeli getin hedeflen ve
vatinmei risk profili de iz Gninde bulundurularak olusturduu agamadir, Taktiksel varhik dagihm
(tactical asset allocation) asamasi ise pivasalarda olugan kisa vadeli firsatlann degerlendirilerek fona
ck katki saglamanin hedeflendi@ agamadir.

Fon vineticisi, fon portfdyviind olugtururken varhik smiflanm risk-getini perspektifinden
ele alir. Ora vadede getiri beklentisi daha yilksek olan varlik simflanina belili risk limitleri dahilinde
daha cok ver verilmesi csastir. Portfiiyiin getirisini azami diizeye gikarmaya galigirken aym zamanda




portftiyiin alabilecefi maksimum ve minimum risk sevivelerinin dneeden belirlendigi bu yonteme
"oynakhik hedeflemesi® (volatility targeting) denir. Dengeli bir porifiiv viinetimi stratejisine sahip
fonun, oynaklik hedefine gére alabilecefi risk degen 3 ile 4 arasinda defisebilir,

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfiiviinde yer alabilecek varhk ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami siirlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TUR{ Asgari % Azami %
Kamuw/Owel Scktir Borglanma Araclan 0 100
Ortaklik Paylan (Yurtici) 0 ) 30
Ters Repo Islemlen 1] 20
Takosbank Para Pivasast Islemleri ! ] 20
Kira Sertifikalan ] 10
Mevduat 0 10
Yabanct Paylar 0 10
Yabanct Borglanma Araglan 0 10
Altn ve Kivmetli Madenler ] 10

2.5. Fonun yaunm stratejisi iibarivle bir kargilastirma dlgitd belirlemesi mimkiin degildir.
Ancak, fonun kamuya apk platformlarda ve performans  sunumlannda nispi  getirisinin
hesaplanabilmesi ve makul bir kivaslama yopabilmesi ogisindan fona orta vadeli getiri hedefi ile
tutarh bir Esik Deger belirlenmistir. Fon'un Esik Deferi BIST-KYD DIBS Orna Vade Endeksi'nin
performans dénemindeki petirisidir.

2.6. Portfiye niskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun yatinm stratejisine uygun
valmizea borsada iglem giiren divie, [aiz, pay, pav endeksleri ve sermaye pivosas: araglornna dayah
vadeli iglem ve opsiyon sizlesmeleri, sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valirli
tahvil'bono islemleri dahil edilie.

2.7. Fon toplam deferinin % 10unu gegmemek Gzere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
tnkdirde kredinin tutar, faizi, alindigin tarih ve kredi alinan kurulus ile geri ddenccegi tarih KAPta
agiklamir ve Kurula bildirilir,

2.8. Portfoye dahil edilen yabane: yatinm araglanm tamitier genel bilgiler: Fon'a yabanc
devlet, kamu ve Gzel sermaye pivasast araglanndan AB.D., Ingiltere {Birlesik Krallik), Fransa,
Almanya, Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg,
Ispanya, Hollanda, ftalya, Singapur, Finlandiva, Danimarka, Hong Kong, Avustralya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiva, Ekvator, Misir, $ili, Endonezva, [smil, Giiney Kore,
Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriveti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Rusyn, Giney Afrika, Ukravna, Uruguay, Venczuela, Vietnam
tlkelerine ait olanlar abinabilir, Fon portfiy yineticisi uygun pdrdifd durumlarda Fon'un genel
stratejisine bagh kalmak kosuluyvla yukanda belintilmeyen iilkelere de vaurim vapabilir.

Fon porttiyiine borgluluk ifade eden yobanc: sermave pivasasi araglanindan volmizen
ikincil pivasadn islem girenler ve derecelendirmeye tabi wiulmus olanlar alimir. lgili kKivmetin
derecesini belirleven  belgeler fon  nezdinde  bulundurulur,  Derecelendirme  mekanizmass
bulunmayan filkelerde ihrag edilmis sermaye pivasas: araglan fon portféyiine alinamaz,
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111. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD

Yatinmellar Fon'a yatinm  yapmadan dnee Fon'la ilgili temel vaunm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un manie kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabileeek depisimler
sonucunda Fon birim pay fivaundaki olas: digiiglere bagh olarak vatnmlarimn degerinin baslange
deferinin altina dilsebilecegini vaunmeilar géz dninde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz Kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Pivasa Riski: Pivasa niski ile borglanmayr temsil eden finansal aroglann, orakhik
paylarun, diger menkul kiymetlerin, diviz ve divize endeksli finansal araclara dayali tlirev
stzlesmelere iligkin tagiman pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, orakhik pavi fivatlan ve déviz
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle mevdana gelebilecek zarar riski ifade edilmcktedir. Stz
konusu risklenn detaylanna asafiuda yer verilmekiedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayval varhiklann (borglanma araci, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklann deferinde pivasolarda vasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiiyline yabanei parn cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
diviz kurlarinda meydana gelebilecek defisiklikler nedeniyle Fon'un moruz kalacaf zarar
olasihfini ifade etmektedir.

¢= Ortakhk Payi Fiyvat Riski: Fon portfliviine ortaklik pavi dahil edilmesi halinde, Fon
portityiinde bulunan ortakhk paylannn fiyatlannda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfiyiin maruz kalaca zarar olasibifim ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Koyt tarafin sézlesmeden kavnaklanan vikimldliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfiyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda pivasa
fivatmdan nakde diniistiriilememesi halinde ortava ¢1kan zamr olasilifdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfiviine tlrev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri), sokh tirev arag, swap stzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valiell
tahvil’‘bono ve altn alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag vormon benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yaunmm ile baglangig yatinmimn Gizerinde pozisyon
ahnmas sebebi ile fonun baglangig yatrimindan daha yilksek zarar kayvdedebilme olasihi kaldieag
riskini ifade eder,

3) Operasyonel Risk: Operasvonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksaomalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligin ifode eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizlifi, bagansiz ydnetim, personclin hatali va da hileli islemleri gibi kurum igi
ctkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler
de olabilir.

6) Yofunlasma Riski: Belli bir varhfa ve/veva vadeye vogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varhin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

T



7) Korelasyon Riski: Farkle finansal varhiklann pivasa kosullan altunda belirli bir zaman
dilimi igensinde aym anda defer kazanmas: va da kovbetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan powitif veva negatif yonlil iliskileri nedenivle dogobilecek wamar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz cdildigi dénemden sonra mevzustta ve dizenlevici
otoritelerin dizenlemelerinde mevdana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Etik Risk: Dolandinedik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ufratabilecek kasith evlemler ya da Kurucunun itibanm olumsuz etkilevecek suglarin
{Brmegin, kara para aklanmast) islenmesi riskidir.

10} Baz Riski: Vadeli islem kontratlanmin cari degers ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fivatumn aldife deger arasindaki {ivat farkhibfn defisimini ifade ctmektedir, Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fivat birbirine esit olmakindir, Ancak fon portfGvii
igenisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fivat ile spot fivat tcorik fiyatlamadan farkh olabilmektedic, Dolayisi
tle burnda Buz Defer’in sdzlesme vadesi boyunca giisterecedi defisim riskini ifade etmekiedir.

11) Teminat Riski: Tirev araglar dzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde pivasava glire degerleme
degierinin beklenen tiirev pozisyon defierini korsilavamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
gl elumsuzluklann bulunmasi olasihfinin ertava gikmas: durumudur.

12} Opsivon Duyarhlhik Riskleri: Opsivon portfiiylerinde risk duyarhliklan arasinda, isleme
konu olan spot finonsal dirfin fivat degisiminde gok farkh miktardo risk duvarlilk degisimler
yasanabilmektedir. Delta: opsivonun vazldifn ilgili finansal varhigin Gyvatundaki bir binm
defismenin opsivon priminde olusturdugu degisimi pdstermektedir. Gamma; opsiyvonun ilgili
oldugu varhigin fivatindaki degisimin opsivonun deltosinda mevdano getirdipi degisimi 8lgmektedir.
Vepa: opsiyonun dayanak varhfmen fivat dalgalanmasindaki birim degisimin opsivon priminde
olugturdufu degisimdir. Theta; risk Glglimlerinde bilyiik dnem tasivan zaman faktdriing ifade eden
glisterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye gbre defiisiminin Slglisidir, Rho ise faiz oranlonndaki
yilzdesel defilsimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu defisimin Glgiistidir.

3.2, Fonun maruz kalabileceBi risklerin Slgdmbnde kullanmilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile vatinm vapilan varliklann yapsina ve nisk diizeyvine uygun bir
risk yhnetim sistemi  olusturulmustur, Risklerin dlgiilmesinde  uluslararas:  kabul pbrmils,
diizenlemelerde ver verilen standart ve gelismis istatistik vontemler kullanie, Hesaplor izleven
ginlere ant nisk tahminini igerdifinden, tahminlerin isabetliligi sonrmdan gerpeklesen degerler ile
karsilastinlarak giinlik olorak izlenir,

PiYASA RiSKI: Fon portfoviinin maruz kaldig pivasa riski, giinlik olarak riske maruz deger
(RMD) vontemivle dlgiimektedir.

Riske marue deger, fon portfoy deferinin normal pivasa kosullar altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecefi en yvilksek zarar belirli bir giiven arah@inda ifade eden degerdir. RMD
vineminde parametrik yontem tercih edilerck, %599 gitven ambinda, 1 giinliik elde tutma siiresi
varsaymm altnda hesaplama vapihr, Hesaplamoda en az 250 is giiniind kapsayacak sekilde pdzlem
siiresi belirlenir. Ancak olagandis piyasa kosullanmin varhfn halinde pézlem siiresi kisalulabilir.
RMD hesaplamalanna fon portféylinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan
kaynaklanan risklerde bu kapsamda dikkate alur.
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KARSI TARAF RISKI: Fonda firmalann ihrag ettikleri borglanma araglanna vatnm
vapilabildiinden kredi riski dogmaktadir, Kredi riskinin élgimilnde ihract gergeklestirilen firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonrn firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma araglarin
thrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanmin karllids, borgluluk oran, 6z sermaye biyiikliga,
scktdriindeki Pazar payy gibi dlgtilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal
yiinetisimi ile ilgili bagnmsizhk, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesvonel vonetim gibi 8lgtlebilir
olmayan degerlerden olugmakiadie. flgili firmalora Yatinm stratejileri bant araliklan dahilinde
aragtirma raporlan, belge ve analizleri gergevesinde belirlenen limitler dabilinde yaturim yopilabilir.

LIKIDITE RiSKi: Likidite riski hesaplamasinda; (Hazr Deferler +Takas Alacaklan +Borsada
islem Giiren Menkul Degerler) / (Borglart Agik Pozisyon Taplami+ Diger Yitkimlulokler) formiili
sonucu kabul edilebilir en ditgitk oran 1 (bir)'dir. Fonun hazir deger ve alacoklanmn borglar, agik
pozisven ve diger yikimliliklerini karsilamas: agisindan risk takibi vapbir.

OPERASYONEL RIiSK: Faaliyetler icerisinde fonun operasyvonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlenn yetersizlifi, basansiz yvinetim, personelin hatali ya da hileli islemlen gibi kurum igi
ctkenlerin yam siea dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisiklifi gibi kurum disi etkenler
de olabilir, Operasyonel risk kapsaminda, Fon piderlerine vansivan hatoly islemlere nit ven tabam
tutulmaktadir,

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamaosi bakimindan vatinm kisitlanmin ilgili
mevzuat, tebligler, stizlesmeler, Yanetim Kurulu, Yaunm Komitesi ve Risk Komitesi kararlaring,
Yatinm Karar Alma Siireci ve Yaunm llkelerine, Risk Politikas: ve ilgili meveuata uypunlugunun
kontrolil ve gizetimi I Kontrol Birimi tarafindan giinlik olarak verine getirilir.

Ayniea Fon'un kaldirag imitine uygunlugunun kontrolii yvine lg Kontrol Birimi tarafindan
glinlik olorak verine getirilerck kaldirag sevivesine ve limitlere uyum hattahk bazda raporianir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; diviz, faiz, pay, pay endeksleri ve sermaye
pivasas1 araglanna dayali tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tiirev amg, swap
shzlesmesi, varant, sertilikn, ileri valdrli tahvilbono islemleri dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag varatan islemlerden kovnaklanan riskin élgimilnde Rehber'de belirlenen esaslar
gergevesinde Mutlok RMD yéntemi kullamilacakur. Fon'un mutlak RMDsi, fon toplam degerinin
%207 sini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlok degerlerinin toplanmasi {(sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
deferine oramna “kaldirag™ denir, Fonun kaldieag limiti %6 100 diir,

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIG)

4.1. Fon portfiyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun ponfisy
saklama hizmetine tliskin diizenlemelen gergevesinde Portttiy Saklayvicisi nerdinde saklanr,
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4.2. Fon'un malvarhg Kurueu'nun ve Portfiiy Soklavicisi'min malvarhfindan ayndir,
Fon'un malvarhifi, fon hesabina olmasi sartivla kredi almak tirey arag islemler veya fon adima
tarat olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teming gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarh@ Kurucumun ve Portfly Soklavieisimn vinetiminin veva denetiminin kamu
kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmn tahsili
amact da dahil almak Gzere haczedilemez, Gzerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemes.

4.3 Porifoy saklayicisi; fona ait finansal varliklann saklanmas: ve/veya kayitlann wiulmas,
diger varliklann aidivetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlenmin tutulmas:, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolll ile mevzuntta belirtilen diger
ghrevlerin yverine getirilmesinden sorumludur, Bu kapsamda, portfiy saklayicisi;

) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanmm thrag ve itfa edilmesi islemlerinin meveum ve
ton igtiizfigd hilkdmlerine uygunlufunu,

b} Yaunm fonu birim kaulma payi veya birim pay degerinin meveuat ile fon igtiiziigdl,
izahname hilkiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslanna glire hesaplanmasini,

¢} Mevzunt ile fon iquiziifl., izohname hikGmlerine avkin  olmamak  sartivla,
Rurucu Y Gnetici'nin talimatlannmn yerine getinlmesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasing,

e} Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtizdpd, izaohname hikiimlerine uvgun olarak
kullamlmasin,

t) Fon'un varlik alim sstimlanmin, portfiy vapisimn, islemlerinin mevauat, fon igtieigd,
izahmame hitkiimlerine uygunlufiunu

safilamakla ylkdmlddir,

4.4. Portféy saklayicisi;

a) Fono ait varbklann ayn ayn, fona aidiveti agikga belli olocok, kayip ve hasam
ugrumayacak sckilde saklanmasim saglar,

b} Belge ve kayit ditzeninde, fona ait varhiklan, haklan ve bunlann hareketlerini fon bazinda
dizenli olarak tokip eder.

) Fona mit varhklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.5.a) Portfiy saklama hizmeting yiriten kurulus, yikimliliklerini verine getirmemesi
nedemyle Kurucu ve katilma pay sahiplerine verdigi zarorlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfiiy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Teblifi hitktmlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann piderilmesini talep etmekle yikimlador. Katlma payr sahiplerinin
Kurucu veya Portfiy Saklayicisina dava agma hakkr sakhdir,

b) Porttoy saklayicisi, portfty saklama hizmeti verdigi portfiylerin vinetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfiy Soklayweisi, 6362 sayili Sermaye Pivasas: Kanun ve ilgili difier mevzuattan
kaynaklanan yikdmlilikklerini yerine getirmemesi nedenivle katlmao pavi sahiplerine karsi
sorumludur,

4.0. Ponfoy saklayicis, sokloma hizmetinin fonksivonel ve hiverarsik olorak difier
hizmetlerden aynistinlmas:, potansivel gikar catismalanmn dizgin bir sekilde belirlenmesi,
tnlenmesi, dnlenemivorsa vonetilmesi, gzetimi ve bu durumun fon vaunmelanna agiklanmas
kaydivla fona portftiy degerleme, operasyon ve muhascbe hizmetleri, katilma payr alim satimina
arscthik hizmeti ve Kurulea uyvgun girillecek diger hizmetlen verebilir.
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4.7. Portfiy saklayicist her giln itibari ile saklamava konu varliklann mutabakatm, bu
varhiklara merkezi soklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veva vatnm onaklsf ile yapar.,

4.8. Portftiy saklayicis portfoy saklama hizmetini viriitdeken karsilnsabilecegi gikar
gahismalanmn tammlanmasii, Gnlenmesing, vidnetimini, ghzetiming ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlan uygulamakla yidkiimlidir,

4.9. Kurucu'nun dglinedl Kisilere olan borglan ve yilkiimlilikler ile Fon'un aym dgiline
kigilerden olan alacaklar birbirlerine kars: mahsup cdilemez.

4.10. Portfiy saklama hizmetini viiriten kurulus, yikiimldliklerini verine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zorarlordon sorumludur.

4.11. Kurucu, Porifdy Saklayieisindan; Portfiy Soklavieis: da Kurucu'dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hilktmlerninin 1hlili nedenivle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle
vitkiimliidiir, Katlma pay sahiplerinin Kurucu veva Portftiy Saoklayieising dava agma hakkr saklidir.

412, Portfty saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdifii portfylerin vonetiminden veya
pivasadaki fivat harcketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfiy Saklayicisi, 6362 sayvili Sermaye Pivasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
koynaklanan  yiktmliliiklerini yerine getirmemesi nedenivle katlmao povi sahiplerine karsi
serumiudur,

4.14. Portfoy saklama sbzlesmesinde portfiy soklavicisimn Koanun ve Saklama Tebligi
hikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklanmin kapsamim daraltier hitkiimlere ver verilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfdy Degen”, portfivdeki varliklanin Finonsal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Deferi” ise, Fon Porftiy
Degerine varsa diger varhklann cklenmesi ve borglann dilsiilmesi suretivle hesaplanr,

5.2. Fon'un birim pay degen, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina bilinmesi
suretivle hesaplamr, Bu deger her is giindl sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmn ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3, Savag, dogal aletler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, porfiiydeki
varliklonn ilgili oldugu pazann, pivasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olafanlstll durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti  hususunda
Kurucu nun ydnetim kurulu karar alobilir. Aynea siz konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama
vapilir.

S.4. 5.3, numarah maddede belirtilen duramlarda, Kurulea uygun giritllmesi halinde, kotilma
paylanimn binm pay deferleri hesaplanmayabilir ve kotilma paylanmn alim satimn durdurulabilir,
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VL KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Katilma Payi1 Ahm Esaslan

Yatinmellann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mn agik oldugu giinlerde samt 13:00%¢
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunocak pay fivat fizerinden yerine getinlir.

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:00 ten sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyan hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilic ve ideyen
hesaplamada bulunan pay fiyah Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nn kapalr oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven ilk
isglind yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gizerinden gergeklestirilir.

0.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurueu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir, Kuruew, talimatin
pay sayist olorak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katlma payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyating %20 ilave maorj uvgulavarak tahsil
edebilir. Aynca, katlma pay bedellerini iglem giind tahsil etmek fizere en son ilan cdilen fivata marj
uygulanmak surctiyle bulunan tutnra e defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir,

TEFAS fizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimmtlan pay savist yva da
tutar olarak venlebilir. Dafiier kurulug, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine
uvgulanacak fiyatin kesin olorak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %620 ilave marj uygulayarak tahsil edebilie. Aynica katilma payva bedellerini islem giind
tahsil etmek fizere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutar es defer kivmet
teminat olaruk kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kaulma payr satis fivoundan
%20 marj dilgiilerek belirlenecek fiyat Gizerinden talimat verilen tutarn denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS™a eglestirilir. Nihai katlma pave adedi fon fiyat agiklandikian sonra hesaplamr, Tahsil
edilen tutara e deger adedin distiinde verilen katilma payt abm talimatlan iptal edilir,

Talimatn tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fivat agiklandikton sonm hesaplonr,

Alm talimatimn kargihfinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmer ading nemalandinlmak
surctiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullamlir,

6.3, Katilma Payi Satim Esaslan

Yaunmeilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu ginlerde saat 13:00%c
Kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat fizerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglan Pivasasi'mun agik oldugu giinlerde sant 13:00%en sonrm iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasidan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleven hesaplamada
bulunan pay fivat tzerinden yerine getinlir.

BIST Borglanma Araglon Piyasasi'min kapah oldufiu ginlerde iletilen wlimatlar izleven ilk
isglinkt yapalocak ilk hesaplamada bulunacak pay fivan tzerinden gperceklestinilir.

6.4.5atim Bedellerinin Odenme Esaslar
Ratilma pay1 bedellen; iade talimatinn, BIST Borglanma Araglan Pivasas: mn agik oldufu
glnlerde saat 13:00%e kadar verilmesi halinde, talimaun verilmesini tokip eden birinci islem
gliniinde, jade talimatimun BIST Borglanma Araglan Pivasasi©mn agk oldufu pinlerde saat
13;00"en sonrn verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinei islem giiniinde
vatirmeilarn Gdenir,
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6.5, Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

kattlma pavlanmn alm ve satmi kurucunun yam sira TEFAS®a tiye olan fon dagiim
kuruluglan araciligiyla da yapahie. Uye kuruluslara asagida yer alan lnkien ulasilmas: miimkdndir,
htips:/fwww takashbank . com trieSay falar TEFAS-Usyeler,nspx

Fon katilma paylann alim satimi, OYAK Yaunm Menkul Degerler A.S. ve Atlas Portfiy
Yonctimi A5 nin Genel Midirlikleri ve subeleri arneihiivla pergeklestirilebilir,

www . ovakyolitim.com.tr

www.atlasportfov,com

V. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCL"NUN KARSILADIGI GIDERLER:

1.1. Fonun Malvarhimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhfindan yamlabilecek harcamalar asafirda yer almoktadir,

1) Saklama hizmetleri igin Sdenen her tirli Geretler,

2) Varhklann nakde gevrilmesi ve tronsferinde ddenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Ponfiiye ahmlarda ve portfdyden saumlarda Gdenen aracilik komisvonlan, (yobanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satiy kuru fizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portftiy visnetim tereti,

6) Fonun midkellefi oldufu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina ddenen denetim dicreti,

8) Mevzual gerefi yapilmas: zorunlu ilan giderlen,

9) Takvim vili esas alinarak figer ayhik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Kargilagtirma dlgitd giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin vetkili meslek mensubu Gicreti,

14) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram:

Fondan kargilanan, ydnetim dereti dahil bu maddede belirtilen tiim giderlerin toplamanin st
simn yillik 903,65 0r.

3, 6, 9 ve 12 ayhk dinemlerin son is gind itibarivla, belirlenen villik fon toplam pidern
orammn ilgili dineme denk gelen kismumn asihp asiimadify, ilgili donem igin hesaplanan giinlik
ortalama fon toplam degeri esas ahmarak, Kurueu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann asildifimin tespiti halinde agan tutann ilgili dénemi takip eden bes is giint iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicist sorumludur, lade edilen tutar, ilgili vil iginde
takip eden dinemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden ditgiiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan vapilabilecek harcamalor disinda Fon'a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhfindan Gdenemez.
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7.1.2. Fon Yinetim Cereti Oram:

Fon'un toplam gideri iginde kalmak Kaydivla, fon toplam defierinin giinlitk %o0,0069 sindan
(ylzbinde alti virgill dokuz) [yillik vaklasik 962,518 (vilzde ikivirgllbesyiizonsekiz)]olusan bir
yOnetim deretl tahakkuk ettirilir. Bu fleret her ay sonunu izleven bir hafta icinde, kurucu ile dagitics
arasinda imzalanan stizlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslaring pire kurucuya ve
dagiticiva fondan Gdencecktir.

Dager ile kurucu arasinda bir stzlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram™ uygulamr.

T.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarnn Alim Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde ver alan varhiklann abm satimina Ovak Yatinm Menkul Degerler AL,
aracthk etmektedir, Stz konusu aracihk islemleri igin uvgulanan komisyon oranlan asaguda ver
almaktadir:

1. Pay Senedi Kurtaji:
Yurtici pay senedi islemlerinden 260,05 (OnBindc bes)
2. Tirev Araglar Kurtaj:
Yurtigi tlrev arag islemlerinden %%0,05 {onbinde bes)
3. Sabit Menkul Kiymet Kurlaji:
- Takasbank Para Piyvasas: islemleri %60,003(yiiz binde 3)
- BIST Tahvil Bono Pivasast Kesin Alim Satim Pazan %0,007 (viizbinde vedi)
- Hazine Thalesi %40, 010{onbinde 1)
- BIST Repo ve Ters Repo Pazon Overnight 260,003 (viizbinde 3)
- Overnight disinda vadelerde BIST Repo ve Ters Repo Paran %0,006 (yitzhindealt)
4, Diger vaunm cnstrimanlannda ve Yurtdisy pivasalordn gergeklestinlen islemin komisyon
tutan tona birebir oraminda vansiihir,

Aracihk 1slemlen igin uygulanan komisyvon eranlan BSMVY harig olarmak gisterilmistir.

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim vili esas alinarak, O¢er ayhik dinemlernin son is giiniinde Fon'un
net varhk defieri Gzerinden %0,005 (viizbindebes) oramnda hesaplanacak ve édenceek Kurul Ucreti
Fon portftiviinden karsilanr,

7.1.5. Fon'un Bafil OMdufiu Semsiye Fona At Giderler: Semsive Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katslma payi thrag giderlen harig olmak Gizere, Semsive Fon igin vapilmas: gereken tiim
giderler Semsive Fona bagh fonlann toplam defierleri dikkate alinarak omnsal olarak ilgili fonlann
portfiylerinden karsilamr.

T.1.6. Karsihk Ayrlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan kargilanan saklama iicreti ve diger piderlere iliskin glincel bilgilere
vatinme bilgi formundan ulasilabilir,

1.2, Kurueu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gdsterilen halka area’kotilma paylanmn satging iliskin piderler

kurucu tarnfindan karsilanacoktir.
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Gider Tiirti Tutar (TL)

Tescil ve llan Giderleri | 1,500
“Diger Giderler 5,000
__Tﬂ]"L;\:“ 6,900

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Porifiy i;l:imnciliﬁi Kazanglanimin Vergilendirilmesi

a)  Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agismdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun
3'inci maddesinin | numarah bendinin (d) alt bendi uvarinea, menkul kivmet yatinm fonlanmn
portfiy isletmecilifinden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aquisindan: Fonlann portfily isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyaninea, %0 oramnda gelir verpisi
tevkifntima tabidir,

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyannca Sermaye Pivasas: Kanununa gire
kurulan menkul kiymetler yaunm fonlanmn katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %410
oramnda gelir vergisi tevfikatuna abidir,

BVE un ikinci maddesinin birinei fikras: kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkul
kiymet ve difer sermaye pivasasi arner getinileri ile deger artisi kazanclan elde etmek ve bunlara
bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermave Pivasas: Kanununa
gire kurulan yaunm fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Malive Bakanhifinea
belirlenenler igin bu oran %0 olarak uvpulanir.

Stirekli olarak portfiiyliniin en az %5171 BIST te islem giren paylardan olusan vatinm
fonlarun bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylannin elden ¢ikanlmasinda Gelir Vergisi
Ranunu’nun gegici 67 maddesi kapsaminda tevkifat yoplmoz,

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numaral bendi uyarinea fon katilma
paylarimn fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhk beyanname verilmez. Diger pelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeyve
dahil olan bu nitelikieki gelirler, bu fikra kopsam disindadir,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyanneca dar milkellef kurumlann Tiirkive'deki is
yerlerne atfedilmeyen veya daimi temsileilerinin aracih@ olmaksiain elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nei maddesi kapsanminda kesinti yapilmug kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellel kurumlara ait olup BIST"a islem gren ve bir yildan fozla siirevle elde wtulan pay
senetlerinin elden ¢ikanimasindan saplanan ve pegici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasimimn alunes
paragrafi kapsapminda verpi kesintisine tdbi tulmayan kazanglan ve bu kurumlann daimi
temsileileri araclifiyla elde ettiklen amam gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tibi
utulmus kazanglar igin yillik veva dzel beyanname verilmez,

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dinemi takvim wilidie. Aneak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden

baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kndar olan stiredir.
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9.2. Finansal twblolann bafimsiz  denetiminde Kurulun bafimsiz  denetimle  ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrama yikdmlilogntn bulundugu ilgili hesap
dineminin son gilnd itibaryla haarlanan portfiiy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden geginlir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla tzel bafimsiz denetime tabidir. Kuruew, Fon'un yillik
finansal tablolanm, ilgili hesap dineminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolann son bildirim giinlingn resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giining
takip eden ilk i3 giinii son bildirim tarihidir,

9.4. Semsive fon ictiziifiline, bu izahnameye, yatirimer bilgi formuna, bagimsz denetim
raporuyla hirlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfGy
dafahm raporlar)  fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk defierine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken difer bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
{www.kap.org.tr) ulasiimas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dafilhimna, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatnmelardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirmer bilgi formundan da ulasilmas) miimkindiir.

9.5. Pontfty doflim raporlan ayhk olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alt is giini iginde
KAP tailan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim roporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yozn ekinde kurveuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasing iliskin yonetim kurulu karanna
baglandg tarihi izleyen alunen i glind mesni saati bitimine kadar KAP'ta agiklanir,

9.7, Portldy raporlan disindaki finansal rmporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kuruew nun
resmi intemnet sitesinde yayimlomr, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes vil stirevle kamuya
agik ttulur. 86z konusu finansal rmporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi
vapilan verlerde, yvaunmeilann incelemesi igin hazir bulundurulur,

9.8. Yatunmalann yatinm vapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., L1.2.1, 1L TIL,V.5.5., V.5.6., VI (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. {aracihik komisyonlarina iliskin alt madde harig) nolu bélimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamr ve izin vazmsimm Kurucu tarafindan tebelliig edildifi tanhi izleven
10 i5 plinil iginde KAP"ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynca ticaret siciline
tescil ve TTSG de ilan edilmez. lzahnamenin diger bdlimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onayi aranmaksizin kurueu tarafindan yapilarak KAP ta ve Kurucu nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her tnkvim yih sonunu izleven alt is giind iginde toplu olarak Kuruln
bildirilir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,
X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIVESI

LiL1. Fom;
- Bilgilendirme dok{imanlannda bir siire Gngdirithmiis ise bu siirenin sona ermesi,




- Fon sfiresiz ise kurucunun Kurulun uypun gérilsiini aldiktan sonra alt ay soneasi igin feshi
thbar etmesi,
= Kurucunun faalivet sartlanimi kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun teahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas ctmesi
veva tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliklenini karsilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
forun devamimin yaunmeilann yaranna olmayacafimin Kurulen tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde ver alan vorliklardan borsada islem porenler
borsada, borsada islem girmeyenler ise borsa diginda nakde déndistirilir,

10.2. Fon mal varhg, igtiizik ve izahnamede yer alan ilkelere giire tasfive edilir ve tasfive
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylan oraminda dagiilir, Tasfive durumunda valmzea katilma
pay1 sahiplerine ddeme vapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurueu nun Kurul'un uygun géirfisiing aldiktan sonra
6 ay sonrasy igin fesih ihbar etmesi durumunda sz konusu siire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmasi halinde, kaulma pay: sahiplerinin satis limat beklenmeden pay
satiglan yapilarak elde edilen tutarlar Kurueu ve katilma payn alim satimi yapan kurulus nezdinde
agilocak hesaplarda yatnmelor adina ters repoda veya Kurul tarafindan uypun goriilen diger
sermaye piyasast araglannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra veni katlma pawvi ihrag
edilemes. Tasfive anindan itibaren higbir katlma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz,

10.4. Kurucunun iflasi veva tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecefi baska bir portfiy
viinetim sirketine tasfiye amaciyla devreder, Portfiiy Saklayvicisimn mali durumunun taahhitlerin
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfivesi halinde ise, kurueu fon varhfim Kurul
tarnfindan uygun girillecek bagkn bir portfiy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gzerine, Fon adimin Trearet Sieilimden silinmesi icin keyfivet,
Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

AL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

1. Kurueu ile katilma payi sohipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili meviuat ve ictilzik;
bunlarda hilkiim bulunmayan hillerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayvili Tiirk Borglar Koanununun
302 1ld 514 tnell maddeleri hitkimleri kivasen uygulamr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara giire tespit
edilen katlma payinn bitim pay deferine yansir. Katlma payr sahipleri, paylanni Fon'a geri
sattklaninda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylanni alos olurlar, Hesap dinemi
sonunda ayvnea temettll dagitimi stz konusu degildir.

TL3, Katlma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Rurucu’dan veya alim satima aracihk eden yaunm kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
znman bilgi talep edebilirler,
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XIL. FON PORTFOYUNTUN OLUSTURULMASI VE HALKA AR7,

12.1. Kaulma paylan, izahnamenin ve vatirmer bilgi formumm KAPta yovimin takiben
formda belirtilen satis baslangig tarthinden itibaren, izahname ve yatrime bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. kaulma paylan karpibfs yatinmenlardan toplanan para, tnkip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatnlr,

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu Kanuni vetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onaylanz,
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