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IZAHNAME

Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayil: Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52,
ve 54. maddelerine dayamlarak, 09/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 470218 sicil numaras: altinda kaydedilerek 15.06.2015 tarih ve 8841 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Yap Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma
Araglan Semsiye Fonu igtiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gire ybnetilmek iizere
olugturulacak Yap Kredi Portfoy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglan Fonu’nun katilma
paylarinm ihracma iligkin bu jzahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 17/11/1S
tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurnlo’nun onay: ile kurucusu Yapi ve Kredi
Bankas: A.S. olan Yam ve Kredi Bankast A.S. B Tipi Semsiye Fonu’na Bagh Ozel Sektbr
Odakl Degisken Alt Fonu (8. Alt Fon) Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.’ye devrolmugtur.

Sermaye Piyasas: Kurulu’nun%2/4..2018 tarih ve 122339937305 00: 042 E..LARGA
sayih izni ile Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.§. Degigken Semsiye Fon’a Bagh Yap1 Kredi
Portfby PY ikinci Degisken Ozel Fon ve Yapi Kredi Portfoy PY Dordiincii DeZigken Ozel
Fon’un, Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Bor¢lanma Araglar Semsiye Fonu’na bagh Yap:
Kredi Portfoy Ozel Sektér Bor¢lanma Araglarn Fonu biinyesinde birlestirilmesine izin
verilmigtir,

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunon Kurulea
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katiima paylarma iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Yapi Kredi Portfoy Yoénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.yapikrediportfoy.com.u') jle Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda
(www.kap.org.tr) ysymmlanmgtir. izahnamenin nerede yaymmlandifi hususunun tescili ve
TTSG de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirimel bilgi formunda yer almaktadr,

Ayrica bu izahname katiima paylarinm ahm safiminin yapidifa ortamlarda, semsiye fon
ictliziigii ve yatnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatimmeilara verilir.
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Kurucu Yap: Kredi PortfSy Yonetimi A.S.
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jliskin ek ve yorumlar
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hilkiimleri
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri

1.1, Fona Iligkin Genel Bilgiler

uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katlma payl kargthginda
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin IIL
boliminde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfyil isletmek amaciyla kurulan, katlma

paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tlizel kigiligi bulunmayan

mal varhigidir.,

Fon’un

Unvant; Yap: Kredi Portfoy Ozel Sektdr Borglanma Araclan
Fonu

Adu; Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant:

Yapr Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma
Araglar1 Semsiye Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirdi:

Borclanma Araglan Semsiye Fonu

Stiresi:

Stiresizdir

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkmda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Yap Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri 13.05.2015 tarih ve PYS/PY. 17-YD.9/391 nolu
faaliyet yetki belgesi. m

Portfdy Saklayicist ‘nin

Unvani: Yam ve Kredi Bankas: A.S.

Portfidy Seklama Faaliyet lznine
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve
Numarasi

Tarih; 03.02.2015
No: 3/101

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Yap: Kredi Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yam Kredi Plaza A Blok Kat:13 Levent 34330
istanbul / Turkiye

www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123854848

Portfoy Saklay:cist Yap: ve Kredi Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Yap1 Kredi D Blok Plaza Biiyiikdere Cad. Levent
34330 Besiktag-Istanbul
www.yapikredi.com.tr

Telefon numarasi;

02123397000

40 nc: ve 55 inci maddeleri_uyar
DANISMANLIGI ve PORTFOY YON




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
diyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Ad Soyadh

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptin Igler (Yil-
Sirket-Gérev)

Teeriibesi
(yad)

Bahar Seda
IKIZLER

Y8netim
Bagkani

Kurulu

2012-Devam Finansal
Raporlama,Genel Mubhasebe,Basel
1s Geligtirme ve Hazine Urtinleri ve
Odeme Gruplarindan Sorumlu Grup
Direkttrii

2006-2012 Yam Kredi Bankas!
Piyasa Riski Direktoril

20 Yil

Ahmet CILOGLU

Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcist

2016-Devam Yap ve Kredi
Bankas: Planlama ve Kontrol Grup
Direktbrii

2007 — 2015 Yam ve Kredi Bankas:
Biitge ve Planlama Direktorii

2002 - 2006 PwC —Denetim Mudiir
Yardimcisi

14 Y1l

Emir Kadir

ALPAY

Yonetim Kurulu
Uyesi/Genel Mildiir

2013-Devam Yapr Kredi
Yonetimi A.S. Portfdy
Genel Miidiir

2011-2013, Yam ve Kredi Bankasi
AS. Tirev Araglar ve Doviz
Piyasalar1 Grup Miidiiril

2010-2011, Kurumsal Satig Direktorl
7006 - 2010, Kurumsal Satig Yoneticisi

Portfy
Yonetimi,

18 Yil

Hayrettin Biilent
IMRE

Satig Pazarlama ve

Yatinnm
Damgmanlif Genel
Miidiir Yardimeisi

2014-Devam Satig Pazarlama ve
Yatrim Damgmanhg Genel Mildtr
Yardimcist

2012-2014 Portfoy Yonetimi Genel
Miidir Yardimeist

2010-2012 Portfy Yonetimi Grup

Bagkani

24 Y1l

Miige PEKER

Yatinm Fonlarn ve
Ozel PortfSy
Y6netimi Genel
Miidtir Yardimeisi

2014-Devam Yatrim Fonlarn ve
OPY Genel Midiir Yardimcist
2012-2014 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Grup Midtrd
2007-2012 Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Boliim Bagkani

21 Y1l

Murat
ONER

Emeklilik - Fonlan
Genel Miidiir
Y ardimcisi

2014-Devam Emeklilik Fonlan
Genel Miidtir Yardimeist
2012-2014 Emeklilik Fonlar1 Grup
Miidiirti

2010-2012  Emeklilik
Boliim Bagkani

Fonlan1

21 Yil




1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yam ve Kredi Bankasi A.§. nezdinde olusturulmug olup, hizmet
biriminde gbrevli fon miidfiriine iligkin bilgiler agagadaki gibidir.

Adi Soyad: | Gorevi | Som 3§ Yilda Yaptiin Igler (Yil-Sirket- Teeriibesi
Girev)
Ismi Mudar | 2007-Devam/Yapt ve Kredi Bankasi | 18Yil
DURMUS A.S./Fon Hizmet Mdiiril
1.5. Portfoy Yioneticileri

Fon malvarhfinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatnmei lehine ve yatrimel gikarini gozetecek sekilde PY$
Tebligi dizenlemeleri, portfSy yonetim sbzlesmesi ve jlgili fon bilgilendirme doktimanlar
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin ytnetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimast mimkinddr.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Danidan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olugtaruldufu Kurum
Fon hizmet birimi Yep ve Kredi Bankasi A.§.
f¢ kontrol sistemi Yap:1 Kredi Portfoy Yonetimi A.§.

Yap1 Kredi Portfoly Yonetimi A.§.
Risk Yonetim sistemi Risk Yonetimi Boliim
Teftig birimi Yapi Kredi Portfdy Ydonetimi A.S.
Aragtirma birimi Yap1 Kredi PortfSy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.$. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiztik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictizlie uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.




2.2, Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine daehil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simrlamalar
cergevesinde yonetilir,

2.3. Fon’un zel sektdr borglanma araglan fonu olmasi nedeniyle, fon toplam degerinin en
az %80’i devamh olarak zel sektor borglanma araglarina yatirilir. Fon agirlikh olarak dzel sektdr
tarafindan jhrag edilmis olan borglanma araclarina yatiim yaparak orta-uzun vadede getiri
acisindan fark yaratmay1 hedeflemektedir.

Yabanci yatinm araglan fon portftytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanc: para Ve sermaye piyasast araglar: fon portfyiine dahil
edilebilir.

Fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarm doviz cinsinden ihrag edilmig para ve
sermaye piyasas: araglari fon toplam degerinin devamli olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatinim amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla, kaldirag
yaratan iglemlerden faydalanabilir. Fon bu iglemlerin yamnda getirisini arttirma amaciyla yabanci
borglanma araglan ile yerli ve/veya yabanc girketlerin ortaklik paylarma ve bunlarin dahil oldugu
endekslere dayali borsa yatinm fonlarna yatinm yapabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas ahinarak, fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gOsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ozel Sekidr Borglanma Araglar, Ozel Varhk 80 100
ve Ipotek Teminath Menkul Kiymetler

Kamu Borglanma Araglari, Varlik ve Ipotek 0 20
Teminath Menkul Kiymetler

Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasas: ve Yurti¢i Organize 0 20
Para Piyasasi islemleri

Yabanc: Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Borglanma Araglari 0 20
Varlik ve Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Vadeli Mevduat/Katilim Hesabt 0 10
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20
Varantlar/Sertifikalar 0 10
Yatrm  Fonu, Borsa Yatinm Fonu, 0 20
Gayrimenkul ~ Yatinm  Fonu, Girigim

Sermayesi Yatirim Fonu katilma paylan .

Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem 0 20
goren Kiymetli Madenler ile Kiymetli

Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglan

Yapilandirilmig Yatinm Araglart 0 10




Fon portfylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
9%10°’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo
s6zlegmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiindeki sermaye piyasast araglarnin piyasa deferinin en fazla %50’si
tutarindaki sermaye piyasasi araglar 8diing verilebilir. Fon portfSyiinden 8diing verme islemi igin
odiing verilen sermaye piyasasi araglanmn en az %100’ kargihginda Kurulun ilgili
diizenlemelerinde 8zkaynak olarak kabul edilen varliklar fon adina Takasbank’ta bloke edilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarnca yapilacak bir
sozlesme gergevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75°i
tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de kurulu borsalarda 8diing verebilir. Ayrica, piyasada
gerceklesen 6diing iglemleri karsihiginda 6dting alacaklarim temsil etmek lizere ¢ikanlan
sertifikalar aym oranda portfdye alnabilir. Kiymetli maden 8diing islemleri ile kiymetli
maden 8diing sertifikas1 alim-satim iglemleri ilgili piyasadaki islem esaslanile teminat
sistemi gergevesinde yapilir.

2.5. Fonun karsilagtirma 8lgiitti %85 BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araci Sabit ve
%15 BIST-K'YD Repo (Briit)’tir.

2.6. Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurti¢i ve diginda islem goren
doviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler, sermaye piyasas! araglarina dayali
tiirev araglar (vadeli iglemler ve opsiyon sbzlegmeleri), swap sdzlesmeleri, sakli tlirev araglar,
varant ve sertifikalar dahil edilebilir. Fon ileri valorli borglanma araglan iglemleri ve ileri val6rld
altin iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfdytndeki kaldirag yaratan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar: fon toplam degerini asamaz. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmin hesaplanmasmda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine fligkin Kontrol” baghginda yer alan smirlamalara uyulur, PortfSye alinan
tirev araglarin Fon’un yatinm stratejisine uygun olmasi zorunludur.

2.7. Portfoye borsa digindan tlirev arag veé Swep sbzlesmeleri, repo-ters r€po stzlegmeleri
dahil edilebilir. Borsa dis1 sozlegmeler fonun yatim stratejisine uygun olarak fon portfSyline
dahil edilir. Stzlesmelerin kary taraflanmin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmast, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat
icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde
donfigtiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa dig1 tlirev arag ve swap stzlegmeleri, repo-ters
repo sozlesmelerinin karg: tarafinm denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dbnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tamitic genel bilgiler: Yurtdiginda ihrag
edilen bor¢lanma araglarimin ve Kira sertifikalarimn, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatin veri dagitim kanallan vasitastyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde donustiirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi
sartlariyla, yurtdiginda borsa digindan fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araglar! ve kira sertifikalar1 alinabilir, Ilgili aracm derecesini be]irl7yen belgeler ydnetici nezdinde
bulundurulur.




Portfye dahil edilecek olan yabanei yatirim araglari ile ilgili herhangibir ilke sinirlamast
bulunmamaktadir.

2.9, Fon portfyiine yapilandirilmig yatuim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinimig
yatiim araglarmin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatinm aracinin, Fon Tebligi’ nin 32. maddesinde belirtilen yatirim yapilabilir seviyeye denk
gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldufu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug
nezdinde saklanmasi gereklidir. Yurt disinda ihrag edilmiy olmas durumunda borsada islem
gbrmesi sarti aramr. Tiirkiye’de ihrag edilmig olmas: durumunda, ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmig olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yapilandimimig yatirim’ araglanmn dayanak varliklar, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglar, ortakhk paylan, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden
olugabilmekte olup, sdz konusu dayanak varhklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin
kombinasyonundan olugan yapilandirlmyg yatinm araglan da porifoye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tirkiye’de ihrag edilmig yapilandinimig yatirm araglarma iligkin olarak, nitelii
itibari ile borglanma arac1 oldufiu kabul edilen sermaye piyasasi araglarmdan, yatirmct tarafindan
tdenen bedelin tamamimn geri tdenecedi taahhiidiinii igeren szellikteki borglanma araglan fon
portfSyiine dahil edilebilir.

2.10 Fon toplam degerinin %10’unu gegmemek iizere fon hesabima kredi ahinabilir ve/veya
borglanma amactyla Tekasbank Para Piyasasi ve yurtici orgenize para piyasasi islemleri
yapilabilir. Kredi alinmas halinde kredinin tuter, faizi, almdij1 tarih ve kredi alinan kurulus ile
geri Bdenecegi tarih KAP’ta aciklamir ve Kurula bildirilir.

[IL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCTUMU

Yatrimeilar Fon’a yatiim yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast digliglere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar goz $niinde bulundurmalidir.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler gunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tlirev
sozlesmelere iligkin tagmnan pozisyonlarn degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. 86z konusu risklerin
detaylarina agagiida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayah varliklarn (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konug varhklarm degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar

olasithgim ifade etmektedir. A
[
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¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyline ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag zarar olasiipm ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlegymeden kaynaklanan yliktimltiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda 8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donigtirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasihfdir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tlirev arag, swap sBzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin ahm iglemlerinde ve diger herhangi bir ybntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatiim ile baglangie yatrimmnin tizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baglangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihf kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihfim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim depisikligi gibi kurum dig
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yaurim yapilmasi sonucu
fonun bu varligmn ve vadenin igerdiZi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullan: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda defier kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dopabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta Ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandinlmg Yatinm Araci Riski: Yapilandinlmg yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandist geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindlir, Yapilandimlmig yatnm araglarmin  dayanak
varliklan {izerine olugturulan stratejilerin getirisinin il i dénemde negatif olmas: halinde,
yatnmel vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatmmlann degeri
baslangig degerinin altina dtigebilir. Yapilandiriimig yatinm araglaring yatinm yapimast halinde
kars: taraf riski de meveuttur. Yatinmel, yapilandimimg yatirim araglarina iliskin olarak girketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lciisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandarilmisg
yatiim araglarinda yatinmeilar ihraggimn sdeme riskini de almaktadur, Odeme riski ile ihraggl
kurumun yapilandiriloug yatinm araglarinden kayneklanan yliktimltiliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karg: taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya
varsa yatirim aracimn yatirum yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmast
kogulu aranmaktadir. Olagandis: korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya
cikabilecek likidite sorunlan yapilandirilmig yatirim araglari i¢in 6nemli riskler olusturmaktadar.
Piyasa yapicilii olmadign durumlarda yapilandinlmg yatirun araglafinm likidite riski st
seviyededir.
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10) ihrage Riski: Fon portfSyiine alinan varliklann ihraggisimn ylkiimltiloklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8lgtimiinde kullanilan ybntemler sunlardir:

Fonun yatrim stratejisi ile yatnm yapilan varliklarn yapisina ve risk diizeyine uygun bir risk
yonetim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek gekilde, fon portfoytinilin igerdigi tim
piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk ol¢iim mekanizmasi olarak seqmis
ve risk yonetim sistemini de bu 6lgiim modelini esas alarak olugturmugtur. RMD, belirli giiven
arahginda ve Slglim stiresi iginde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarndaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermekiedir. Riske Maruz Deger, gtinlik olarak,
tek tarafli %99 giiven arahifnda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinil elde tutma siiresi ve 2 yilhk
(500 ig glin®i) gézlem siiresi kullamlarak hesaplamr.

Diger risk faktorlerine dair Blgiimler mevzuatta, fonun bagh oldugu gemsiye fonun igtliziigtinde ve
bu izahnamede yer alan fon simirlamalan dogrultusunda Slgtlr.

Likidite riski hesaplamalarinda portfSyln icinde yer alan sermaye piyasas! araglarmn tarihsel
islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay: igin son
500 is glinlinde olusan giinlik iglem hacimlerinin ortalamas1 ile o ortaklik paymnm fon
portfyiindeki miktar: karsilagturihir; her bir borglanma arac1 igin son 250 ig giniinde, 125 ig
ghniinde ve 20 i§ giinlinde olugan giinlik iglem hacimlerinin ortalamasinin yliksek olam ile o
borglanma aracinin fon portfoytindeki miktarl kargilagtirilir.

Portfoye riskten korunma amactyla smurh olarak dahil edilen borsa digi tirev arag ve SWep
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.
Karg: taraf riski Rehber’ de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gore)
yontemi ile hesaplanir.

3.3. Kaldwrag Yaratan Iglemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tirev Arag (Vadeli iglem ve opsiyon
s6zlesmeleri), Sakh Tirev Arag, Swap Sozlesmesi, Varant, Sertifika, leri Valorlii Tahvil Bono
Alm iglemleri, lleri Valorlid Altin Alim Islemleri, Yapilandinlmg Yafirim Araglari dahil
edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin dlctimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD yontem/yontemi Kullamlacaktir, Fon portfdyiintin riske maruz
degeri, referans alnan portfoyiin riske marnz degerinin iki katim agamaz.

3.5. Goreli RMD yontemi kullamlan referans portfdy, fonun karsilagtirma Slgltlidir.
3.6. Kaldirag yaratan islemlere jligkin olarak arag bazinda ayri ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam

pozisyonun fon toplam degerine oranine “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti fon toplam
degerinin %25’idir.
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3.7. Fon portfdyline alinan yapilandinlmig yatirim araclarimin sakh tirev arag niteligi
tagtyrp tapmadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatiim aracimin sakli tlirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk dl¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNDN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir,

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilen hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkén saglanir, Bu durumda dahi Portfy Saklayicisi’nin yliklimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

43, Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicis’mn malvarhfindan ayndir,
Fon’un malvarhp), fon hesabina olmas: yartryla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez, Fon malvarhg Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kemu kurumlarma devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amaci da dahil olmak fizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4, Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varbklarm saklanmasi ve/veya kayitlann
tutulmasi, diger varhiklarn aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarimn tutulmas), varbk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile mevzuatia belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfy saklayicist;

a) Yatim fonlan hesabma katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon igtiizigil hiktimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon icttizign,
izahname hiik{imleri cergevesinde belirlenen degerleme esaslarna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiizligt, izahname hiikiimlerine aykii olmamak sartiyla,
Kurucu/YSnetici’nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon’un varhklarryla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine jligkin bedelin uygun stirede
aktarilmasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasim,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portfoy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon igtliziig,
izahname hiik{imlerine uygunlugunu

saglamakla ylikimliidiir.

4.5, Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayn aym, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit dlizeninde, fona ait varhklar, haklan ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi

aktifleriyle iligkilendiremez. A
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4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yiiktimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikiimitdir, Katlma pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan ylikiimialiiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Porifoy saeklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden ayrgtiriimasi, potansiyel ¢ikar gatigmalanmn dizgiin bir sekilde belirlenmesi,
snlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatinmeilarna agiklanmasi
kaydiyla fona porifoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varliklarn mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren Kkurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhigi ile yapar.

4.9, Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini ytriitirken kargilagabilecegi ¢ikar
catigmalarmin tanimlanmasini, dnlenmesini, ydnetimini, gozetimini ve agiklanmasin saglayacak
gerekli politikalari olugturmak ve bunlar uygulamakla ylikiimltidir.

4.10. Kurucu'nun Ggiincti kisilere olan borglan ve ylikiimliliikleri ile Fon’un aym igiincii
kigilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11, Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulug, yikiimliitiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portidy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlgli nedeniyle dogan zararlarn giderilmesini talep etmekle
yikiimliidiir. Katlma payl sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakka
sakhdur,

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfylerin ybnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4,14, Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimluliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payl sahiplerine kars
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama stzlesmesinde portfdy saklayicismimn Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarimn kapsammu daraltict hiikiimlere yer verilemez.

\ ,
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V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varhklarm Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa difer varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is glind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarmin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olagantistil durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarnin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir, Ayrica sbz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapihr.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katlma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmn ahm safimi
durdurulabilir.

5.5, Portfoydeki varliklarn deperleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmnca TMS/TFRS dikkate ahinarak Kurucu ynetim lurulu karar ile belirlenen degerleme
esaslar1 agagdaki gibidir:

fleri Val6rlii Altn iglemleri

fleri valérlii altn iglemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi glinlitk biilteninde bu
islemi degerlemek {izere fiyat bulunmadif1 takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak,
(T-+1) gliniinde degerleme islem yapilan glinkd iglem fiyat: ile yapilir. Bu gekilde fon portfoyiine
birden fazla fiyattan iglem yapiimas: durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirhkh ortalama
fiyat ile yapilr. T+2 ve daha ileri valtriil iglem yapilmasi halinde, iglem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinlik billteninde deperleme fiyat bulunmuyorsa
degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik
biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabana Ortakhk Paylar ve Yabanci Borsa Yatiim Fonu Katilma Paylar

Vabanc: ortaklik paylannm ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitim kanah Reuters’dir, Reuters’dan veri alinamamas1 durumunda
Bloomberg’den veri almur. Degerleme aminda paylarin ilgili borsada ilgili degerleme giiniine
iligkin kapamy fiyat: olugmugsa kapams fiyat1, islemler devam ediyorsa, Tirkiye saati ile 17:00 —
18:00 saat arahipinda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamast durumunda Bloomberg’den
alinacak olan o giink tiim iglemlerin agirhikl ortalama fiyatt kullamlir,

Degerleme giiniinde ilgili borsada iglem gegmemesi halinde son iglem tarihindeki kapams fiyats

kullanmlir.
|
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Dig Borglanma Araglar, Yabaner Bor¢lanma Araglari, Yabanci Kira Sertifikasi

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglari, yabanci borglanma araglar1 ve yabanci kira
sertifikalarmin  degerlemesinde veri alinacak o©ncelikli veri daiim kanali Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’dan veri aluir. Tirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili krymetin alg/satig fiyatimin ortalamasi almir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin {izerine deperleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme glintinde alig/satig fiyat1 olugmarmg kiymetlerin degerleme
fiyah ise, bir Sneeki degerleme fiyatimn son degerleme tarihindeki i¢ verim orani (iglemig faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandinimg Yatirun Araglarn

Yapilandinlmig yatirim araclan degerlemesinde borsada ilan edilen kapamyg fiyatimin
kullanilmas: esastir.

Kapamg fiyatnin olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralifinda
Bloomberg’den, Bloomberg’de fiyat bulunamamasi durumunda Reuters’dan alinacak olan o glinki
ttim islemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullamlir.

Apirhkli ortalama fiyata ulagilamamast durumunda Oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’dailan edilen giincel fiyat (dayanak
varhiklarin giincel fiyatlan kullamlarak hesaplanan) kullanilir.

Degerleme giinlinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan edilmemesi halinde
jhrage: tarafindan saflanan ahig ve sal§ kotasyonlarmn ortalamasi alinarak hesaplanan giincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tiirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler icin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
sncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alinamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
glincel fiyat kullambir. Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragg: tarafindan saglanan ahg ve sali kotasyonlarimin ortalamasi alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle deferleme fiyatr elde edilememesi durumunda bir dnceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat kullanlir.

Forward Stzlegmeleri
Borsa dig1 forward iglemler dayanak varligmn spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat

ile degerlenmektedir. Dayangk varlifin spot fiyat1 olarak; forward s6zlegmenin konusunun doviz
olmas: durumunda degerleme glintindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve satig kuru ortalamasi,
borglanma araglan i¢in ise, degerleme glinii itibariyle en giincel giinliik agirhklh ortalama fiyati
kullanlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme glinl ile forward iglemin vade tarihi arasmdaki
glin saysina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (dayanak varhZm doviz olmasi
durumunda ise onecelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri almamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli
dayanak varliklarnin KkullamImas: durumunda ise piyasa fiyatm en iyi yansitacak yontemler
kullamlir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin deperlemesinde oncelikli olarak Bloomberg
terminalleri, Bloomberg terminallerine erigilememesi durumunda Reuters terminalleri kullanuhr.
Degerleme glintinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislariin Tork Liras: cinsi karsihgidir. Tirk
[irasi cinsi kargihk hesaplanirken, indirgenmig nakit akigimin Fon’un yighg (alacagl) olmasi
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durumunda TCMB alis kuru, Fon’un yiiklimliiliigii (borcu) olmast durumunda, TCMB satig kuru
kullanilir.,

Borsa Dis1 Opsiyon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlegmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen fiyat ile yapihr. DeBerleme gilniinde opsiyon saglayicisimn fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fiyat: kullamhir,

Borsa Dist Repo ve Ters-Repo Stizleymeleri

Borsa dis: repo-ters repo szlegmeleri, BIST Borglanma Araglari Piyasas Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. lgili vadede
BIST’de iglem gegmemis olmas: durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmet Boliimi
tarafindan degerleme yapilr.

Yatinm Fonu Katilma Paylar:
Yatirim Fonu katilma paylannin degerlemesinde ilan edilen son fiyat kullamhr.
5.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag s6zlegmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes ybntemi veya bu yontem yeterli
goriilmezse genel kabul géren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanihr; Forward sozlegmeler igin
Finansal Raporlama Tebliji'nde yer alan esaslara gore bulunen dayanak varlik spot degerleri,
degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin
piyasa faiz oranlari veya oncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamasi
durumunda Reuters’dan alinan “swap point” kullamimak suretiyle, ve Swap sozlesmeleri igin ise
“bugiinkii defer hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede
kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sozlesmesinin fon portfdyiine dahil edilmesi dncesinde
ve deperlemesinde opsiyon saBlayicisi tarafindan verilen fiyat kullamlir, Bu fiyat, Kurucu
nezdindeki bagimsiz Risk Yonetimi birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtirlir,
Kargilaghrmanin fonun lehine sonuglanmamas: halinde, karsilagtrmaya konu farkin kabul
edilebilir seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatin %20’si kullambhr. Opsiyonun icsel degerinin
hesaplanan teorik fiyatn %10’unun altinda kaldigy durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi
toplam deger {izerinden hesaplanir. Bu durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine
oram olarak binde bir seviyesi kullamilir. Farkin seviyenin iizerinde olmasi durymunda, opsiyon
saglayicis: tarafindan verilen fiyat Yonetim Kurulu’nun gerekeeli karar ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Stizlegmeleri:

Borsa digi repo-ters repo stzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapiimast ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki sekilde
yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas: Repo-
Ters Repo Pazari’nda aym giin jlgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramdir.S6z konusu
sozlesmelerin portfdye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarmin ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamasi
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durumunda portfdy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alinan fiyatlann ortalamasidir.  Bu hususa iligkin yontem ve siiregler Kurucu’nun
sorumlulugundadar.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Kurucu'nun kendi admna yapaca@ iglemler de dahil alinan tiim katilma payr ahmn satim
talimatlarina alim ve satim talimatlan igin ayr ayn olmak iizere milteselsil sira numaras1 verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Yatrmmeilarm Fon pay alim satim talimatlan 1 pay ve katlan geklinde gergeklestirilir.

Fon alim talimatina konu tutarlar, iglem gliniinde katilma pay: aliminda kullanilincaya
kadar yatiime: adina nemalandinlbir. Fona katilma ve fondan ayrilma igin bagka sart yoktur.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’'nin agik oldugu glinlerde saat 13.30°a
(varim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’mn agik oldupu glinlerde saat 13.30°dan (yarim
giinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmig olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat izerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir, Alim talimatlan pay saylst ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm
pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satg fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Aynica, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son

jlan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis: fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS’ta islem gbrecek fonlar igin alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Dagitici Kurulug, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin
kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina
%20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini iglem glind
tahsil etmek fizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger
kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satiy fiyatmdan
(varsa) uygulanan marj duisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay: sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat: a¢iklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara g deger adedin Gstiinde verilen katilma pay: alim talimatlan iptal

edilir. 5
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Alim talimatimn karsihifinda tabsil edilen tutar o giin i¢in yatinme adina Yapt Kredi Portfty Para
Piyasas: Fonu’nda nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde,
katilma payr aliminda kullanihir., Bahse konu nemalanduma, sadece kurucu tarafindan yapilacak
islemlerde gegerli olup; TEFAS’ta gergeklegen iglemlerde nemalandirma igin dagitic: tarafindan
belirlenecek yatirim araci kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirmmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldufu glinlerde saat 13.30°a
(yarim giinlerde 10.30) kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatt {izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldupu giinlerde saat 13.30°dan (yanm
giinlerde 10.30) sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapali olduBu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklegtirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn acik oldugu
glinlerde saat 13.30°a (yarim inlerde 10.30) kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip
eden birinci iglem giintinde, iade talimatmin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 13.30°dan (yanm giinlerde 10.30) sonra verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini
takip eden ikinci iglem giintinde yatirimeilara &denir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar igin sahim talimatlan pay says olarak verilir ve TEFAS’ta
eslestirilir, Nihai katilma pay: tutar fon fiyat agiklandiktan sonra hesaplanir.

6.5. Pay Gruplan

Katlma paylarn A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba aynlmistr. A grubu katilma paylan
tiim yatmmcilara, B grubu katiima paylan ise sadece Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan
yonetilen emeklilik yatinm fonlar1 ve Yapi Kredi Portfdy Yonetimi A.S. Fon Sepeti Semsiye
Fonu’na bagl yatrun fonlarina satilabilir.

izahname tadil metninin nerede yayimlandifn hususunun ticaret siciline tescil edildigi gtin
itibariyle Yap1 Kredi Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilen Yap: Kredi Portfdy Yonetimi
A.S. Fon Sepeti Semsiye Fonu portfdyiinde bulunan yatirim fonlarma satlmig bulunan katilma
paylan, B Grubu katilma paylanna ve B Grubu katilma paylarma iligkin fon ybnetim tcreti
tarifesine dahil edilir.

6.6. Ahm Satima Aracithk Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:

A grubu katlma paylarimin alim ve satmm kurucunun yani Sira TEFAS’a iiye olan fon
dagitim kuruluglar: aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmasi
miimkiindlir.




6.7. Kurueu ile Aktif Pazarlama ve Dagitum Sozleymesi imzalamig Olan Kurumlarmn
Unvam ve [letigim Bilgileri:

A Grubu katilma paylarimn alim ve satimi i¢in Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi

Yam ve Kredi Bankas1 A.§. Genel Miidiirltik Yap: Kredi

Yap: Kredi Bankast A.5. Plaza D Blok 34330 K:18 Levent/Istanbul
Yap: Kredi Yatiim Menkul Degerler | Bityiikdere Cad. Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 34330
AS. Levent Begiktas Istanbul
Aktif Yat Bankasi A.S. ]iztti;gié(:lilere Caddesi No: 163 Zincirlikuyu Sighi 34394
Levent 199, Biyikdere Caddesi No:199 Kat:33-39

Odea Bank A.§. 34394 Sishi / Istanbul

A Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Plaza A Blok 1A/52
Turkish Bank A.S. 34394 Sigli - Istanbul
Osmanl Menkul Degerler A.$. Maslzk Mah, Boyiikdere Cad. No:257/69 Nurol Plaza

34398 Sanyer / Istanbul

Turkish Yaturim Menkul Degerler A.S. ﬁﬁ:ﬁ’&{fﬁh&fﬂ é’?;u ﬁi{:ﬂf&kﬂk No: 1A/52 Polat

imzalamis kurumlar agagida yer almaktadar:

B grubu katilma paylan ise TEFAS'ta islem gormeyecek olup, paylarm alim ve satimi yalmzca
kurucu aracihifiyla gergeklestirilecektir.

Katilma payr satn alnmas: veya Fona iadesinde, Kurucunun merkezi ile jzahnamenin bu
maddesinde belirtilen katilma pay: alm satimnin yapilabilecegi dagitici kurumlarin agaBidaki
iglem kanallar aracihif ile alim satim talimat verilir.

Merkez : .

Internet Cagn Mobil : .
Kurumlar ve Bankecihgt |Merke leri | Kanallar internet Adresi

Subeler

Xaén Kredi Bankasi X X X X www.yapikredi.com.u'
Yam Kredi Yatnm X ) ) )
Menkul Degerler A.§.
f;ks’uf Yatrim Bankast X X X X www.aktifbank.com.tr
Odea Bank A.S. X X X X www.Odeabank.com.tr
Turkish Bank A.S. X - - -
O . el X X - - www.osmanlimenkul.com.tt
Degerler A.S.
Turkish Yatinm X X ) i

Menkul Degerler A5 | = | 71 1 el idishyaticim.com




VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfndan Kargilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 8denen her thirld ficretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve iransferinde 8denen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen araciik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB dbviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy ydnetim tcreti,

6) Fonun mitkellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarna ddenen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak figer aylik dtnemlerin son ig gliniinde fonun toplam degeri
{izerinden hesaplanacak Kurul Gicreti, -

10) Kargilagtirma 5l¢iithh giderleri,

11) KAP giderleri

12) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

13) E-defter (mali mithir, argivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalan nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

14) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran: Fondan karsilanan, ybnetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sin yillik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son i glinil itibariyla, belirlenen y1lhik fon toplam gideri
orammin ilgili déneme denk gelen kasminin agihip asilmadi, ilgili dénem igin hesaplanan giinltk
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlann agildifimn tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden beg is giint
i¢inde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfdy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili
y1l iginde takip eden dsnemlerin toplam gider orami hesaplamasinda toplam giderlerden dilgiilr.
Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarhimdan tdenemez.

7.1.2. Fon Yinetim Uereti Orani: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin agafida belirtilen pay grubu oranlan dahilinde bir yonetim iicreti tahakkuk
eftirilir. Bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
stizlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gbre kurucuya ve dagiticiya fondan

odenecektir.

Dagitica ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanr.
Fon'dan tahakkuk ettirilecek yonetim creti; "portfoy yonetim ficreti" ve "pazarlama sati
dagiim ticreti"nin toplamdir, "Portfdy yonetim {icreti” tim pay gruplarina, "pazarlama sati§
dagitim dicreti" ise sadece A grubu katilma paylarina asagdaki sekilde uygulagir.
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Pay Portfdy Pazarlama Satiy Toplam Yonetim
Grubu Yénetim Uereti Dagiim Ucreti Uereti
A Grubu Giinlik Giinlitk Giinlik
yiiz binde 1,64 yiiz binde 3,36 yliz binde 5
(y1llik %1,825)
Giinltik
B Grubu ;}uﬁiﬁ de 1.64 yilz binde 1,64
; (y1llik %0,6)

Tiim pay gruplan igin her giin "portfy yonetim tcreti” ve "pazarlama satig dagitim {icreti" olmak
tizere fon toplam degerinin 0,00005 (yliz binde bes) inden [yillk yaklagik %1,825
(birvirgiilsekizylizyi ibeg)]’inden olugan yonetim ficreti tahakkuk ettirilerek Fon birim pay fiyat
hesaplanir ve agiklamr. B grubu katilma pay1 sahiplerine, tahakkuk ettirilen toplam ySnetim Gereti
tutar: tzerinden “pazarlama saty dagiim ficreti” iadesi ginliik olarak hesaplanip, yatirimci
hesaplarina her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde iade edilir.

B Grubu katilma pay1 sehiplerinin ay igerisinde katilma payi iadesi yapmalar: halinde, iadeye konu
olan paylar igin, pay iadesinin gergeklegtirilecegi tarihe kadar hesaplanan toplam pazarlama satis
dagitim Gicreti iade tutar her ay sonunu izleyen bir hafla iginde yatinmeilann hesaplarma iade
edilir.

Tahakkuk ettirilen licretler her ay sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu ve dagtict kurumlar
arasinda paylagtirihr,

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Alm Satimmna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoytnde yer alan varliklarin ahm satimma Yap Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (Pay Senetleri, BPP, Borglanma Araglari, Repo/Ters Repo,
Mevduat, Doviz alim satim Islemleri igin) aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim
satim islemlerine ise ayrica Ata Yatimm Menkul Kiymetler A.S., QNB Finans Yatirim Menkul
Degerler A.S., Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatnm Menkul Degerler A.S., BGC
Partners Menkul Degerler A.§., ING Menkul Degerler A.$., Deniz Yaunm Menkul Kiymetler
A.S., Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S., Unlii Menkul Degerler A.§. ve Tacirler Yatinm
Menkul Degerler A.$. aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon
oranlar: agagida yer almaktadar:

1) Pay komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ve 0.0005 arahifinda
degiskenlik gbstermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
3) Repo/ters repo komisyonu: 0.000008*Gtin say1si
4) Takasbank para piyasasi komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000032 / Uzun vadeli 0.000004*Giin
sayisl
5) Borsa para piyasasi komisyonu: 0.00002*Gtin say1si
6) VIOP komisyonu: 0.00028
7) Odting menkul kiymet islem komisyonu: Islemin vadesine gore 0,0000375 (yiizbinde 3,75) ile
0,0048 (onbinde 48) arahginda degigir.
8) Kiymetli maden iglem komisyonu: 0.00015 ve 0.0001 araliginda yillik iglem miktarina gore
degisir.
9) Yabanci menkul kiymet islem komisyonu: flgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.0001 ile
0.0014 arahginda degiskenlik gostermektedir.

\
Yukaridaki komisyon oranlarina BMV dahil degildir. /-—-“-s,
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7 1.4, Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, Uger aylik donemlerin son i§ glinfinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oranminda hesaplanacak ve tdenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay1 ihrag giderleri harig olmak fzere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tlim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarn portfoylerinden kargilanmir,

7.1.6. Karsiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhifindan kargilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirrmcl bilgi formundan ulagilabilir.

7.2, Kurueu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asafida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir.

Gider Tiirii Tuatar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 2000
Diger Giderler* 7000
TOPLAM 9000

*Diger giderler = Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihrag bedeli + Kase masrafi
VIIL. FONUN VERGILEND{RILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarmn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun S'inci maddesinin 1 numaral bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfty isletmeciliginden dopan kazanglan kurumiar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfdy igletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarnca, 9%0'oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2, Katilma Pay1 Satin Alanlarn Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmin katilma paylanmn ilgili olduBu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir, KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras: kapsamimdaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artist
kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulamr.2
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' Bkz. 2006/1073 1 sayih Bakanlar Kurulu Kararn. \
2 Ayrintili bilgi igin bkz. www.gib.gov.ir L—-"ﬁ'!
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Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr,

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracih olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglar ile bu
kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup BIST"ta iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan ortaklik paylarinin elden ¢ikanlmasindan saflanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin  altme1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine t8bi tutulmayan kazanglan ve bu
kurumlarn daimi temsilcileri aracihfyla elde ettikleri tamam gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tébi tutulmug kazanglar1 igin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA fLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYDNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dtnemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o y1hin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarnn bafimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
dlizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hezirlame yilikiimliilagtnin bulundugu ilgili hesap
déneminin son gini itibartyla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarim, ilgili hesap dtneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim glinfntin resmi tatil gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniin® takip eden ilk ig glinti son bildirim tarihidir.

9.4, Semsiye fon igtiziline, bu izahnameye, yatmmci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfdy dagihm
raporlart) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa
performans ticretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www .kap.org.tr) ulagiimas miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatrmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmasi miimk@inddr.

9.5, Portfoy dagihim raporlan aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt is giinii
icinde KAP’ta ilan edilir.

9,6, Finansal raporlar, bafimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tagiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
larucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandigs tarihi izleyen altme! ig giinti mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. Portfoy raporlan digmdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesifide en az beg yil slireyle
kamuya agik tutulur, S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucgnun merkezinde ve katilma
payi sali§l yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi igin hazir bulunduru_lur.
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9.8. Yatrmecilarn yatun yapma karanm etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1.2.1., 0, M.,V.5.5., V.5.6, V1. (6.7.
maddesi harig), VIL7.1. (araciik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu boldmlerindeki
degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebellig
edildigi tarihi izleyen 10 i glinti icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanur,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayl aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 ig
giinil iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.
9.10. Fon portfSyiine yapilandinlms yatnm araci dahil edilmesi halinde stz konusu
yatirim aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta
agiklamr,

9.11. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyline dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig glinil icinde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, karg tarafi ve kargi
tarafin derecelendirme notu KAP*ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme doklimanlarinda bir stire 5ngdriilmig ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriigtinil aldiktan sonra alt: ay sonrasi icin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tashhittlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimlalaklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimn yatirimeilarin yararing olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyinde yer alan varliklardan borsada iglem gbrenler
borsada, borsada iglem gbrmeyenler ise borsa diginda nakde dontigtiiriiliir,

10.2. Fon mal varhif, icttziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bekiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katiima
pay: sahiplerine 8deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iligkin olarak, Kurucuw’nun Kurul’un uygun goriigtinti aldiktan
sonra 6 ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu stre sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarmimn bulunmast halinde, katilma pay1 sghiplerinin sati§ talimat
beklenmeden pay satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katiima pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatimeilar adna ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorlilen diger sermaye piyasas! araglarinda pemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katiima

.

pay: ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfdy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini

kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas: veya tasfiyesi halinde ise, kl}\ﬂ-lcu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun gorillecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

" M

=0

[.



10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1 KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiziik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayihi Tirk Borglar
Kanununun 502 ilé 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katlma paymmn birim pay degerine yansir. Katilma payl sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire icin fonda olugan kardan paylarm almus olurlar. Hesap
d6nemi sonunda ayrca temettil dagitin soz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 mugteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satuna aracihik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylar, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimim takiben
formda belirtilen satiy baglangic tarihinden itibaren, izehname ve yatirimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar cergevesinde yatrimeilara sunulur,

12.2. Katlma paylan karsihf yatirnmctlardan toplanan para, takip eden is glinii
jzahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izabnamede yer alan bilgilerin doprulugunu  kanuni yetki ve sorumluluklarimz
gergevesinde onaylanz. 28.12.2018

Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S.

ed} Tkizler Ahmet Cilogin

kani Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
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