MAQASID PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
MAQASID PYS$ BiRiINCi KATILIM SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN
iZAHNAME

Maqasid Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 12/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
110697-5 sicil numarasi altinda kaydedilerek 24/09/2018 tarih ve 9666 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Maqasid Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Maqasid PYS Birinci
Katihm Serbest (Diviz) Fon’un katilma paylarimin ihracina iligkin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 2.2./.1%././1%.. tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarma iliskin yatrim Kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. '

Bu izahname, Kurucu Maqasid Portfoy Yonetimi A.$.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.magqasid.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmgtir. izahnamenin nerede yaymlandig hususu ...../...../........ tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve ....../....../........ tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda, fon toplam degerinin asgari %80’i déviz cinsinden
ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendirilecek olup, yatirnm yaptif
dénemlerde yatirnmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dékiimanlar

Semsiye fon i¢tiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayils Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
1liskin Teblig

Fon Magasid PYS Birinci Katilim Serbest (D8viz) Fon
Semsiye Fon Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Maqasid Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfy Saklayicisi QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.

PYS Tebligi

[1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina [liskin Rehber

Saklama Tebligi

[II-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
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TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  ylirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Magqasid Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igsbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar $emsiye Fon’a bagli olarak ihrag¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhigidir,

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Magqasid PYS Birinci Katilim Serbest (Déviz) Fon
Adr: MQD Globe Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Magasid Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresizdir.

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Magqasid Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki
Belgesi

Tarih: 23.03.2018
Np: PYS/PY.50/398

Portfdy Saklayicisi’nin
Unvani. QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine | 08/07/2014 Tarih ve 21/686 Sayih Kurul Karan
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yionetici Maqasid Portfoy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mahallesi Mor Siumbiil Sok. Varyap
Meridyen Sit. I Blok No:1/26-27
ATASEHIR/ISTANBUL
www.magasid.com.tr
Telefon numaras:: 0216 706 41 15
,,;ﬂ“?éi'ﬂﬁj}ﬁaklaywlst ONB Finans Yatnrim Menkul Degerler A.S.’nin
/7t Merkez adrés; ve internet sitesi: Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binasi
VR e A No:215 Kat:6-7 Sisli / Istanbul / Tiirkiye
I A % www.gnbfi.com
| 7| Tetefon giuma’rhsu 02122821700
S ¢ P ,.:.-,5'\“;5‘7 iﬁ/,




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu

tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adr Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Magqasid PY$ Aralik 2017 — Devam 7 yil
Yonetim Kurulu Bagkani
Zer Yatinnm Danigmanhk A.S.
Ocak 2016 — Aralik 2017
Y énetici Ortak
Denge Miihendislik A.S.
Tan Y onetim Aralik 2014 — Ocak 2016
HASKOL Kurulu Finans Sorumlusu
Bagkant .
Integral Menkul Degerler A.S.
Eyliil 2011 - Ekim 2013
Kaldiragh fslemler Uzman
Ulukartal Kiymetli Madenler A.S.
Ekim 2010 — Agustos 2011
Hazine Operasyon
Magqasid PYS Ocak 2018 — Devam 12 yal
Genel Miidiir
Yonetim Gazprom Eyliil 2014 - Haziran 2017
K. Egemen | Kurulu FX Miidiirii
CANDIR | Uyesi/Genel
Miidiir integral Menkul Degerler A.S.
Ocak 2012 - Eyliil 2014
Aragtirma Miidirii
o Yonetim Islamic Corporation fort he Insurance of Investment and | 19 y1l
ABU Kurulu  Uyesi | Export Credit Temmuz 2012 — Devam
TAYEH (¢ Kontrolden | Hazine ve Finans B&liim Midiiri
Sorumlu)

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birim QNB Finans Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup,

hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi

Soyadi

Berna.., | Fon Mudiiri | 2013-2015 Deniz Portfdy — Fon Hizmetleri Birim | 2 Yil
”‘@iima Miidiril.
>Y'GIT -\ 2015-Devam QNB Finans Yatinm -  Fon |3 Yil

SEVINDI “| Hizmetleri Birim Miidiirii
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarh@mnn, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yOnetim s6zlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlan cergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoytintin yénetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
i¢ kontrol sistemi Alnus Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Risk Yonetim sistemi Riskaktif Damgmanhk Egitim Ltd. Sti

Teftis birimi Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arastirma birimi Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

- 2.2. Fon portfSyii, kolektif portfoy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, katilma paylar1 miinhasiran yabanci/yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirrmeilara
satilacak serbest (doviz) fon oldugu i¢in, agirhikli olarak yabanci ihraggilarin ortaklik paylarina
yatirim yapacak olup; fon portfdytiniin tamami devamh olarak ortaklik paylari, katilma hesaplari,
altin.ve diger kiymetli madenler ile Kurulca uygun goriilen uluslararas: kabul gérmils faizsiz finans

‘f;r,f;_\.;llggicgme’;uxgun diger para ve sermaye piyasasi araglarindan olugur. Fon toplam degerinin asgari
4 ,}“‘f;"f&ﬁﬁ"inin deviamli olarak yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag ettigi para ve sermaye
i piyasasi araglanna yatirilmas: suretiyle doviz bazinda getiri elde edilmesi hedeflenir. Fon toplam
|| ¢ degerinin en fazla %20’sini agmayacak sekilde TL cinsinden para ve sermaye/piyasas) araclgnna
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Fon ilgili Teblig'in nitelikli yatinmcilara satigina iliskin hiikiimleri g¢ergevesinde
miinhasiran yabanci/yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir.
Fon portfSyiiniin yonetiminde, madde 2.4’te belirtilen fon portféyiine alinacak varliklara
iligkin ek olarak, Teblig’de belirtilen serbest fonlara iliskin esaslar dikkate alinmr.
Yabanc: ihraggilarin para ve sermaye piyasasi araglarina yapilan yatirim higbir zaman fon
toplam degerinin %80’ veya daha fazlas1 olmayacaktir.
Isbu izahname kapsaminda, fonun portfgytine dahil edilebilecek varhiklar ve islemler
uluslararasi kabul gormils faizsiz finans ilkelerine uygun ve Damsma Kurulu'nun onay verdigi
varliklar ve iglemlerdir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gdsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami_%
Yabanci Ortaklik Paylan 0 79
Tiirk Ortaklik Paylar 0 20
Katilma Hesaplarn (TL-D&viz-Altin)* 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali 0 79
Sermaye Piyasas1 Araglan (Déviz)

* Piyasa sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda serbest fonlar tarafindan katilma
hesabina yatinm yapilmasi miimkiindiir, ancak serbest fonlarin portfoyii, siireklilik arz edecek
sekilde ve bir yatirim stratejisi olarak katilma hesabinda degerlendirilemez.

2.5. A Grubu paylar igin fonun esik degeri Euro bazinda yillik %5 sabit oramin ilgili tarih
arahfinda TCMB tarafindan agiklanan Euro doviz alis kuru degisimi ile c¢arpimi olarak
belirlenmistir.

A Grubu paylar i¢in;

Esik Deger=(1+(5% * n/365))x(EuroTRY TCMB Alis Kuru(t)/EuroTRY TCMB Alis
Kuru (t-1) )-1

n= [ktisap-Degerleme aralifindaki giin sayis

t= Degerleme Tarihi '

t-1 =Iktisap Tarihi

B Grubu paylar igin ise fonun esik degeri yillik %5 olarak belirlenmistir.

VII-128.5 sayilh “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirm Kuruluglarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarim Notlandirma
ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig uyarinca, Fon serbest fon oldugundan
esik deger alt simrina iligkin esaslar uygulanmaz.,

2.6. Portfoye kaldiragh iglem dahil edilmeyecektir.

2.7. Fon hesabina kredi alinmas1 miimkiindiir.

i:ﬂ\ Fon portfoyline yabanci ortaklik paylar dahil edilecektir.

29, \\Portf“dye Cin, Hindistan, Birlesik Devletler, Endonezya, Brezilya, Pakistan, Nijerya,

Baﬁblades, ﬁusya Japonya, Mekmka Etlyopya MIS!I‘ Filipinler, Vletnam, Fransa, Birlesik l§lj_allxk,
:‘»:' .! %;{i‘akﬁr“lf’ Qy




Sudan, Fas, Malezya, Ozbekistan, Suudi Arabistan, Yemen, Gana, Avustralya, Romanya,
Kazakistan, Hollanda, Belgika, Yunanistan, Cek Cumhuriyeti, Urdiin, Azerbaycan, isveg,
Macaristan, Belarus, Avusturya, Libya, Birlesik Arap Emirlikleri, Singapur, Kirgizistan, Danimarka,
Finlandiya, Slovakya, Tiirkmenistan, Norveg, Irlanda, Yeni Zelanda, Bosna Hersek, Hirvatistan.
Arnavutluk, Kuveyt, Litvanya, Katar, Makedonya, Slovenya, Letonya, Kosova, Bahreyn, Estonya,
Kibris Cumhuriyeti ilkelerinde ihrag edilen ya da bu iilkelerde islem goren ortaklik paylar dahil
edilebilir.

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimecilar Fon’a yatirim yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz éniinde bulundurmalhidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarinin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iliskin tasinan
pozisyonlarin degerinde, kar payr oranlarindaki, ortaklik pay: fiyatlar1 ve déviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Kir Payr Oram Riski: Fon portfSyiine (katilma hesabi gibi) kéra katilhim olanag: saglayan
bankacilik Uriinlerinin (katilim hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu {iriinlerin
saglayacag kdr payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf
zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir,

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasih@ini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
eLkeM yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler

f"de?lablllr N,

f % P 5) Yoﬁunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Lo fonun bu var hg!n ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir, et ot
l‘aq’x-« rttly Yonetim
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6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrager Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisimin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Kiymetli Madenlere iligkin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme
olasihgim ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin tl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yénetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger yéntemi kullanilir. Riske maruz
deger, fon portfdy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz
kalabilecegi en yiiksek zarar belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir. RMD hesaplamasinda tek
tarafli %99 gliven aralifi, 20 igglinliik elde tutma siiresi, 250 iggiinii gbzlem siiresi kullanilir.

Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
8demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir. Organize piyasalarda yapilan islemlerde (hisse senedi
gibi) karsi taraf riski yoktur. Diger iglemler nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski ise limitler ve
karsi taraf bazinda yogunlagma analizleri ile takip edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dSnemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayisi elde
edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfdyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilar ve agirhiklar
kullanilarak hesaplanir,

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degigikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir. I¢ kontrol ve teftis tarafindan yapilan diizenli denetimlerle takip edilmektedir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun
bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Yogunlagma riskleri Pozisyon Raporlari
ve Limit Raporu ile izlenir.

Y,asal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

/otqme}er &u;enlemelermde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. SPK

f Ygrﬁfmdan yaymlanan mevzutlarlara ve diger yasal yiikiimliliiklere uyum diizenli olarak takip
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7" aymipara birimi cinsinden yapihr.

pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30° da ilan edilen gosterge
niteligindeki Euro doviz ahg kuru esas alimr. {lgili giinde TCMB tarafindan fiyat ilan edilmemis
olmasi durumunda en son ilan edilen kur kullamlarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay
degeri A Grubu paylar igin hesaplanmig birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura b8liinmesi ile
bulunur.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapulir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katiima
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yénetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar1 agagidaki gibidir.

T.C. Merkez Bankasi’nin (TCMB) ilan ettigi para birimleri izerinden ihrag edilmis yabanci
ortaklik paylari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen doviz ahg kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in REUTERS, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz alis fiyatlari kullanlir.

Yabanci ortaklik paylan igin degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan
TSI 16.30-17.00 arasindaki alig ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullamlir. Degerleme giinii
borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat: kullanilir, Tam is giinii
olmayan giinlerde bir 6nceki degerleme fiyat: kullanihr,

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI ,, :
Fon katilma paylarn (A ve B grubu) miinhasiran ~ I &7~ A
74 tan ci / yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirnmeilara satilabilir. o

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrl.'l‘iqllstir‘;‘ A 'Grubu/
paylarin ahm satim Tiirk Liras: (TL), B Grubu paylarin ahm satim ise Euro_iizerinden
gerceklestirilir.

Fon satis baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri)
1 Euro, bir adet A Grubu payin nominal fiyat: (birim pay degeri) ise bir dnceki is giiniinde
TCMB tarafindan belirlenen Euro déviz ahs kuru esas alinarak hesaplanacak 1 Euro karsih@
TL’dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplan
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna goére Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden hesaplanir ve ilan
edilir.

B Grubu paylarin Euro cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan TL cinsi pay
fiyatimn TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gisterge niteligindeki Euro déviz alis
uruna biliinmesi suretiyle tespit edilir.

W,

TL ve Euro 6denerek satin alinan fon paylarinin fona iade edil duyumgqga ddeme
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Katilma pay1 satin almak veya elden gikarmak isteyen yatirnmeilar, Kurucunun isbu
izahnamenin 6.5’inci maddesinde ilan ettigi katilma payimin alim satmmn yapilacag yerlere
bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gire saptanan fiyat iizerinden, ilk alim
islemi icin asgari 100.000 TL (muadili Euro) ve katlar seklinde, izleyen alim ve satimlar icin
ise asgari 10.000 TL (muadili Euro) ve katlar geklinde ahm ve satimda bulunabilirler.

Fonun satis baglangse tarihi 97/71/2018 dir.

6.1. Katilma Payr Ahm Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00°e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’den sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinti yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen sati fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Fonun, faizsiz yatinm araglarina yatirim yapan bir fon olmasi dolayistyla, alim talimatinin
karsihginda tahsil edilen tutar, nemalandirnlmadan o giin igin yatinmeci adina blokeye alinmak
suretiyle, katilma payi aliminda kullanilir.

A Grubu ve B Grubu katilma payr alim talimati karsiiinda tahsil edilen tutarlar
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslan

Yatinmeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’e kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 14:00’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinil yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gergeklestirilir.

mea 6.4 Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Kahhna pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat

g 1%14:00’¢ kadar. verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden dérdiincii islem giiniinde, iade

allmatmm BIST Pay Plyasaal nin at,zk oldugu gﬁnlerde saat 14:00° den sonra venlmesn\} hﬂ}l\}g\ie ise,
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6.5. Alim Satima Aracihik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun merkez adresinde yapilir,

6.6. Pay Gruplan:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati
Tirk Lirasi (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ddeme yapilarak alinip satilan
paylari; B Grubu paylar ise fiyat1 Euro olarak ilan edilen ve Euro cinsinden ddeme yapilarak alinip
satilan paylar ifade eder.

Pay gruplan arasinda geg¢is yapilamaz. Tiirk Lirasi1 (TL) veya Euro 8denerek satin alinan fon
payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ynetim iicreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, yo6netim iicretinin yanmi sira asagidaki ko$ullarm gergeklesmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklar her bir yatirim igin ayn ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Yonetici” adina “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel
fon getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym1 dénemdeki “Esik Deger” getirisini agmasi
gerekmektedir. Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde
bulunacak “Yiiksek 12" degerini asmasi gerekmektedir.

Performans Dénemi: Yilin son degerleme giinii veya yilin herhangi bir degerleme giiniinde
Fon'dan ¢iki yapan yatirimeilar igin olan zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin egik deger 6lgiitii getirisini asan kisminin %25’idir.

Egik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullamlacak “kistas”.

Yiiksek Iz Deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ticreti tahsil edilmis
ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Nispi Getiri: Performans donemi sonundaki fon birim pay degerinin yiiksek iz degere gore
getirisi belirlenir ve bu getiriden esik deger ¢ikarilarak hesaplanan pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir.

Biitiin hesaplamalarda “Ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yéntemi uygulanir. Performans iicreti
yatirimel tarafindan kargilanir. Performans iicretine hak kazamlmasi halinde yilin son degerleme
giiniinii takip eden 5 (bes) is giinli igerisinde, katilma pay1 sahiplerinin Fon'dan ayrilmasini
beklemeksizin yatinmcimn Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir talep veya emir
beklenmeksizin, performans iicreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak
fon katilma paylarinin Fon’a iade edilmesi suretiyle katilimcilardan tahsil edilir. Performans ticreti,
fondan ¢ikiglarda ise satim bedelinin 6denmesi esnasinda tahsil edilir.

“Esik Deger” ;

- B grubu paylar igin fonun esik degieri Euro bazinda yillik %5 mutlak getiri,

“2, A grubu paylar i¢in Euro bazinda hesaplanan yillik %5’in dénem igindeki Euro/TL
getlrksml kullanlarak TL getiriye donistiiriilmesi ile bulunmaktadir.

; Ff:m 'a gms tarihindeki fon birim fi iyats ile yilin son degerleme gunundekﬂ fon birim fiyat
arasmdalsi posz' degls:mm (ya da Fon a glris yaptlg takwm yili lcerlsmde Fonjd glkls _yapmak
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doniistiiriilmesi ile hesaplanan %15 olmustur. Yatirimer 01.06.2018 tarihinde Fon’dan ¢ikmugtir.
Performans {icreti tahsilatinin yapildigt yilin son degerleme giiniinden fon g¢ikis tarihine kadarki
dénemde fonun getirisi %25 (fon pay degeri: 1,5) esik deger ise %15,0 olarak gergeklesmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz Deger fon fiyat: olan 1,00 TL'dir. 30.12.2017 tarihi itibariyle
Fon fiyati, Yilksek Iz Degerini agtif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin performans ticreti tahsil
edilmigtir. Pay bagina (%20 — %15 ) x %25 = % 1,25, toplam 1 x 100.000 pay x %]1.25 olmak iizere
1.250 TL performans ticreti kesilmistir. Bir sonraki dénem igin Yiiksek iz Deger 1,20 olmustur.
Yatinmcinin Fon’dan ¢ikis yaptign 01.06.2018 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek [z Degerini astig1 ve
nispi getiri oldugu igin performans iicreti tahsil edilmistir. Performans ticreti, (%25 — %15) x %25 x
100.000 x 1,2 formiilti ile 3000 TL olmustur.

B Grubu Paylar i¢in;

Yatirime1 01.06.2017 tarihinde 1,00 Euro birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 Euro) 100.000
adet fon katilma pay1 satin almigtir. 01.06.2018 tarihinde ise sahip oldugu 100.000 adet fon katilma
paymn Fon’a iade etmistir. Performans {icreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden
fon ¢ikig tarihine kadarki dénemde Fon’un getirisi %9,0 olmustur (fon pay degeri 1,09 Euro
olmugtur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %5°tir. Performans ficreti hesaplama tarihindeki
fon fiyat, nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %9-_%5 =%4,00
Pay basina Performans Ucreti Oran1 : ( %9,00 - %5,00) x %25 = %]

Performans Ucreti: 1,00 Euro x 100.000 pay x %1 = 1.000 Euro olarak yatirimeidan Fon’dan
¢1kis aninda nakit olarak tahsil edilmek suretiyle kargilanr.

VII. FON MALVARLI(_Y}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,
4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim icreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,
9) Takvim y1l1 esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri iizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,
10) Kargilagtirma 6lgiitii giderleri,
11) KAP giderleri,
=t 12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,
Y \T"?ar).\_‘&deﬁer (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
_ «.0denen hizmet bedeli,
L 14) l'(ﬁ}lrulca uygun gorillecek diger harcamalar.
5 1AL Fon Yénetim Ucreti Oram:
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“UBKkz,2006/10731 saytl Bakanlar Kurulu Karar..

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadur.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0' oraminda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin katilma paylarimin ilgili oldugu fona iadesinde %10
oraninda gelir vergisi tevkifat1 uygulanir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis:
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitzelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir.

Ote yandan Euro tizerinden alim satimi gergeklestirilen B Grubu katilma paylarinin déviz
cinsinden ana para kur farki gelirlerinin vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanligi’nin ilgili
diizenlemeleri dikkate alinir,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yilhik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadur.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglar ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar igin yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

?\2 Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
,difzenlemelehne uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
dbnemmm son giinii itibariyla hazirlanan portfy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
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9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAPta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintintin resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigline, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yaz1 ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iliskin yénetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is glinil mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir. Finansal
tablolar ayrica s6z konusu agiklamay1 miiteakip 10 is giinii igerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla génderilir,

9.6. PortfSy raporlar digindaki finansal rapdrlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’'nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil siireyle kamuya
agik tutulur. 86z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., IL, [11.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL.7.1. (aracihk komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirlige giris tarihinden en
az 30 giin once katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. [zahnamenin
dier béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her
takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESIi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ng6riilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonras i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarinm1 kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hqllermde sona erer,
Fonltin, sona ermesi halinde fon portfdyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler

»"i{'bofgada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiiriiliir.

' ' , 10 2 Fon mal varlify, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye

Baknyes; kahlma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durunwnd
m fid b




10.3. Tasﬁye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satiglari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan kurulus nezdinde
agtlacak hesaplarda yatinmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yem katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictlizik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayilhi Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sdz konusu degildir.

11.3. Katilma paylar miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk eden yatiim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

,,,,, ,12J Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimimn takiben izahnamede belirtilen satig

baslapglg tan,hmden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde miinhasiran

% 67, N\ yakan C / yurtdiginda yerlesik nitelikli yatirimcilara
SUnulu.r : :.1

o 12 2 Katllma paylar karsihi yatirnmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
§ bel:rlenen varllklara ve islemlere yatirihir.
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Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gerevesinde
onaylanz.

04/12/2018 Mi?,a?i ‘ vy 'I?“‘--"f35" j
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Magqasid Portféy Yonetimi A.S.
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