HALK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
HALK PORTFQY BIRINCi SERBEST (DOViZ) OZEL FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

Halk Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 24/09/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
782350 sicil numaras: altinda kaydedilerek 28/09/2018 tarih ve 9670 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Halk Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Halk Portfoy Birinci Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarmm ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 1 5./.19.7.29 3 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarna iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Halk Portfoy YoOnetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.halkportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir. Izahnamenin nerede yaymlandign hususu ......../2018 tarihinde ticaret
siciline tescil ettirilmis ve ..../..../2018 tarihinde TTSG’de ilan edilmistir.

Fon’un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalar: ile yerli
ihracgilarin doviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirnm yapilacagindan
yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirinmcilara verilir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin 1.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar Semsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Halk Portfdy Birinci Serbest (Doviz) Ozel Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Halk Portfoy Y6netimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Fon

Stiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgeleri ' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirrm Damismanhg:
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 19.03.2015

No: PYS/PY.12-YD.7/4

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: T. Halk Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014
Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/745

Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Halk Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Halide Edip Adivar. Mah. Dariilaceze Cad. No:20
Kat:1 Sisli Istanbul

www.halkportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123148292

Portfoy Saklayicis: T. Halk Bankas1 A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Barbaros Mah. Sebboy Sokak  No:4
Atasehir/Istanbul www.halkbank.com.tr

Telefon numaras: 0216 503 55 85

1.3. Kurucu Yoneticileri
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadur:
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Adi Soyad1 | Gérevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Kadir Yonetim 2017 — Devam. T. Halk Bankasi A.S. Teftis | 24 yil
Yaylak Kurulu Kurulu Bagkani
Basgkam 2009-2017 T. Halk Bankasi A.S. Vergi Yonetimi
ve Odemeler Daire Baskan
Mehmet Yonetim 2017 — Devam. T. Halk Bankas1 A.S. KOBI Uriin | 19 y1l
Volkan Kurulu ve Stire¢ Yonetimi Daire Baskani
Sayim Bagkan Vekili | 2015 — 2017 T. Halk Bankasi A.S. Biitce ve
(¢ Performans Y6netimi Daire Baskani
Kontrolden 2011 - 2015 T. Halk Bankas1 A.S. Istanbul Imes
Sorumlu) Sube Miidiirii
Ahmet Y onetim 2016 — Devam. Batman Valisi 29 y1l
Deniz Kurulu Uyesi | 2014 — 2016 Ardahan Valisi
2011 — 2014 Istanbul Vali Yardimcisi
Murat Yo6netim 1998 — Devam. Serbest Avukat 23yl
Cangiil Kurulu Uyesi
Alim Telci | Y6netim 2014 — Devam. Halk Portfoy Yonetimi A.S. |23 yil
Kurulu Uyesi | Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiirii
(Finansal 2011 — Devam. Halk Portfoy Yoénetimi A.S. Genel
Raporlamadan | Midiirii
Sorumlu)
/Genel Miidiir
Murat Genel Midir | 2012 — Devam. Halk Portfoy Yonetimi A.S. |20 yil
Zaman Yardimcisi Varlik Yonetimi Genel Miidiir Yardimcisi
Argun Genel Miidiir | 2014 — Devam. Halk Portfoy Yo6netimi A.S. Fon | 24 yil
Egmir Yardimcisi Operasyon, Mali ve Idari Isler ile Bilgi
Teknolojileri Genel Miidiir Yardimecisi
2000 — 2014 Ak Portfoy Yonetimi A.S. Hukuk,
Operasyon, Idari Isler ve Bilgi Teknolojileri
Boliim Bagkani
Zekiye Miidiir 2012 — Devam. Halk Portféy Yonetimi A.S. Mali | 25 yil
Tokat ve Idari Isler Miidiirii
Kerem Miidiir 2011 — Devam. Halk Portfoy Yonetimi A.S. | 19 yil
Yerebasmaz Varlik Yoénetimi Miidiirii
Murat Miidiir 2011 — Devam. Halk Portfdy Yonetimi A.S. |23 yil
Eryilmaz Operasyon Miidiirii

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Halk Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde

gorevli fon miidiirtine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

2013 — 2014 Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon Operasyon Y6netmeni
2011 — 2013 Eczacibag1 Portfd Y, Yonetimi A.$

Fon Operasyon Yonetmem,\ AI_KP

Ad1 Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

Ozan Fon Miidiirii | 2014 — Devam. T. Halk Bankasi A.S. Hazine | 13 yil
Dinger Operasyonlar1 Daire Bagkanlig1 Yonetmeni
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1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portféy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmci ¢ikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddékiimanlari
¢ercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin goérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Halk Bankas1 A.S.

i¢ kontrol sistemi Halk Portfdy Yonetimi A.S.

Risk Yoénetim sistemi Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Teftis birimi Halk Portfy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Halk Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

1.7. Kurucu’nun Sube ve Acenteleri

Iletisim Bilgileri

Sube -
Acente T. Halk Bankasi A.S.

IL. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini1 koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoéneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyli, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’ndebelirtilen ilkeler
veﬂﬁam,.gortfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
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ile yerli ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir,
Fon toplam deZerinin en fazla %20’si TL cinsinden para ve sermaye piyasast araglari ve/veya
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir.

Fon, katilma paylar1 Tebligin ilgili hiikiimleri gergevesinde nitelikli yatirnmeilara tahsisli
olarak satilacak Teblig’in 6. maddesinde tanimlanan serbest 6zel fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segcilir ve portfy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon, Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapabilecektir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana amaci agirlikli olarak doviz cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirim yaparak doviz bazinda getiri yaratmay: saglamaktir. Diger taraftan, yukandaki portfsy
sinirlamasina her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Lirasi cinsinden para ve sermaye piyasasi
araclarina ve/veya yabanci ihragcilarin para ve sermaye piyasasi araglarina ve/veya diger
varliklara, araglara, islemlere ve s6zlesmelere yatirnm yapilarak, fon portfoyiiniin para birimi
karmas1 ve varlik karmasi cesitlendirilebilecektir. S6z konusu yatinm hedeflerine ulagilmas:
amactyla fon portfoyli, yatinm Ongoriileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar almarak
olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir
portfoy karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfSyiine kaldiragh
olarak dahil edilebilir.

Fonun, katilma paylari sadece nitelikli yatinmecilara satilacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr fonun yatirim stratejisinde yer alan sinirlamalar haricinde her hangi bir
sinirlama ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfoyiinde yer alabilecek soz konusu
varliklara, islemlere, sdzlesmelere ve yatirim araglarina detayli olarak asagida yer verilmistir.

a) TL cinsi varhiklar ve islemler: Takasbank Para Piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi
islemleri, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektor borglanma araglari, yurtdisi ihraggilarin TL
cinsi menkul kiymetleri ve yurtdiginda ihrag edilmis TL cinsi menkul kiymetler,
gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlar1 dahil
yatinm fonu katilma paylari, yatinm ortakhigi paylari, ipotege dayali menkul krymetler,
ipotek teminatll menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varlifa dayali menkul
kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yapilandirilmig yatirim/borglanma araglar,
kira sertifikalari, varantlar, sertifikalar, TCMB, Hazine ve Maliye Bakanhgi, ipotek
finansmam ve varlik finansmam kuruluglan tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye
piyasasi araglar1 fon portf6yiine dahil edilebilir.

b) Doviz cinsi varliklar ve islemler: Hazine ve Maliye Bakanlify, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklig1 Idaresi ve belediyeler ile Devlet’in kefalet ettigi diger kuruluslar ve/veya Tiirk
ozel sirketleri tarafindan ve/veya yabanci kamu ve/veya Ozel sektorleri tarafindan déviz
cinsinden ve/veya dovize endeksli Tiirkiye’de ve/veya yurtdiginda ihrag edilen borg¢lanma
araglari, eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari, yapilandirilmig yatirim araglari, kredi
riskine dayali yatinm araci (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalari, varhia dayali menkul kiymetler, varhk
teminathh menkul kiymetler, kredi temerriidiine dayali borg¢lanma araglari ve benzeri
borglanma araglari dahil her tiirlii para ve sermaye piyasasi araglari; gelismis iilkelerdeki ve
gelismekte {ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari, Amerikan ve Global Depo Sertifikalar

s o0 (ADR, GDR), her tiirlti yatlrlm 0rtakhg1 paylar; Tirkiye’de veya yurtdisinda kurulmus
f g .i,. ,;;gayrlmenkul yatirim fonlari, girigim sermayesi yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlari
%’ET‘E) dahil fon katilma paylarl altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayalt
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kayit zorunlulugu olmayan) arzlara katilabilir ve bu arzlar aracilig: ile ortaklik paylarina
yatirim yapabilir.

Tirev Arag ve Sozlesmeler: Fon, BIST Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP)
iglem goren ve/veya yurtigi ve/veya yurtdigt organize piyasalarda islem géren her tiirlii
vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerine dayanak varlik kisiti bulunmadan yatiim yapabilir.
Fon tarafindan; Fon’un ana yatirim stratejisinde, yukarida a) ve b) béliimlerinde, bu
maddenin ilk climlesinde ve (emtialar, doviz ve faiz dahil) Teblig’in 4. maddesinde yer alan
tim varlik ve iglemlere, s6z konusu varliklardan/iglemlerden olusan endekslere/sepetlere
dayal1 vadeli islem, forward, opsiyon ve swap gibi tiirev arag ve sdzlesmelere, yurticinde
ve/veya yurtdisinda, tezgahiistii (borsa dig1) olarak yatirim yapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplar1: Fon, yaptig1 islemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsilig
teminat olugturmak amaciyla ve/veya yatirim amaciyla ve/veya piyasa sartlar1 nedeniyle,
yurticindeki ve/veya yurtdisindaki bankalarda Tiirk Liras: ve/veya déviz cinsi iizerinden
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari, BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazar, BIST Pazarlikli Repo
Islemleri Pazar1 gibi pazarlarda gerceklestirebilecegi gibi borsa disinda da
gerceklestirebilir. Fon ayrica, yurtiginde ve/veya yurtdiginda, borsada veya borsa disinda
repo sozlesmelerine taraf olabilir. Fonun repo-ters repo islemleri Tiirk Lirasi iizerinden
ve/veya doviz cinsinden yapilabilir.

Fon kredi alabilir, bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi ve yurti¢i organize para
piyasast islemleri yapabilir, portfSyiine diing alabilir, portfoytinden ddiing verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, agifa satis ve tiirev araglar vasitasi ile dolayli borglanma
gerceklestirebilir. Fon portfylinde bulunan para ve sermaye piyasas: araglari ile kiymetli
madenler ddiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan
dolay1 &6diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Fon’un &diing islemler, Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uygun olarak
gerceklestirilir.

Fon tarafindan;

1. Vadeli islemler, forward, swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da
odeme kargihigi nispi islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldirach islemlere
yatirim yapilarak,

2. Takasbank Para Piyasas1 ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, repo ve kredi
kullanim yoluyla fon temin ederek,

3. Kredili menkul kiymet alimi ve agifa satig gibi diger borglanma yontemleri
kullanilarak

kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullamimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig:
riskleri de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda
olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da g6z Oniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon
esaplamasi yapilitken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama
Te ng1 nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyatlar esas alimr

(3
&

" h) wFon é’adece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla yatll’_ i PFA(E;K ;
; pi,yas is1 ya da diger finansal varliklari teminat olarak gostere il AN




2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Tebligin 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan tiim enstriimanlara
yatirim yapabilecektir.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %1,00 olarak
belirlenmistir. Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1,00
ek getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. Tiirk Lirast
(TL) cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise B grubu paylar icin
hesaplanan getirinin donem igindeki USD/TRY getirisi kullamlarak Tiirk Lirasi getiriye
dontistiirilmesi ile bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve
hesaplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30°da agiklanan gosterge
niteligindeki USD doviz alis kurlart kullanilmaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu igin,
Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt smirma iliskin esaslar
uygulanmaz.

2.6. Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla kaldirag yaratan islemler dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islem: fon portfSyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii
tahvil/bono ve altmn islemleri, opsiyon alim ve satimu ile yapilandirilmig yatirim araglarini, dayanak
varhig1 ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, déviz ve emtia
olan tiirev tirinleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder.
Kaldirag yaratan islemler borsada yapilabilecegi gibi borsa disinda, yani tezgahiistii piyasada
yapilan islemler ile de portfdye dahil edilebilecektir.

2.7. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sdzlesmeleri ile tiirev araglar (forward, opsiyon
ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.9. Fon portfoyline yabanci pay senetleri, yabanct borsa yatirim fonu katilma paylari,
yabanct kamu ve 6zel sektor borglanma araglari dahil edilebilir. Yabanci pay senetleri yurtdist
borsalarda alimp satilan yabanc: sirket pay senetleridir. Borsa yatirim fonlar ise belli bir tema ya
da piyasanin belli kriterlere gore simiflandirilmig bdliimlerine yatirim yapan (yiiksek getirili sirket
bonolarina yatirim yapan borsa yatirim fonlari, S&P endeksinin performansim hedefleyen borsa
yatirim fonlari, vb.), katilma paylar: borsada almip satilabilen yatirim fonlaridir.

Portféye dahil edilen yabanci yatiim araglarmin segiminde Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil
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2.10. Portfoye asagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihra¢ edilmis
yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya, Japonya,
Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda,
Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Singapur, Yeni Zelanda,
Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya,
Giliney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam’a ait olanlar alinabilir.

2.11. Fon portfyiine yapilandilomg yatinm araglari dahil edilebilir. Yapilandirilmg
yatirim araglarinin dayanak varliklan, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, ortaklik paylan,
faiz, doviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler
olabilmektedir. Yapilandirilmig yatirim aracinin getirisi temelde; ihra¢ edilecek bir bor¢lanma
aracinin getirisinden ve yatirnm yapilan dayanak varligin fiyat degisimine bagh olarak iginde
barindirdif: tiirev araca/araglara gére olusacak bir getiriden olugsmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas diisiislere bagli olarak yatirimlarimin degerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar g6z 6niinde bulundurmalidar.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmm diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglarin, kiymetli
madenlerin burada sayilan varlik ve islemler ile emtiaya dayal: tiirev s6zlesmelere iligkin tasinan
pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, kiymetli maden fiyatlari, emtia
fiyatlann ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféylin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli maden veya emtiaya
~ dayali sermaye piyasas: araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin
e "?}“‘ﬁy@tlarlnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar

. sﬁj’gsﬂg‘?m ifade etmektedir.
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2) Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidur.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirmu ile baslangi¢ yatimminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir,

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildigi  donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) fhrager Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisimin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatinm araclar1 ve benzeri sakli tiirev araglara
yatirim yapilmas: halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirrmet, saticiya kars: referans tilkenin/sirketin
temerriit riskini Ustlenmekte ve karsilifinda yilksek bir getiri elde etmektedir. Referans
lilke/sirketin kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin iizerinde bozulma yasarsa yatirimci ek
teminat ddemesi yapmak durumunda kalabilecektir.

11) Yapilandinlmig Yatirnm Araglari Riski: Yurt igi ve yurt diginda ihra¢ edilmis
yapilandirilmis araglar; yatirilan anaparayr koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatirim
amaciyla yiiksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol acmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandirilmig Yatirim Araglanmin dayanak varliklan iizerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirime: vade sonunda hicbir itfa
geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar:
ﬁ'&%ﬁ@;&gegerdm daha disiik de olabilir.

A, ZBﬁiz_‘;unla birlikte, Yapilandirilmig Yatinm Araglarmin giinlikk fiyat olusumunda piyasa
#F “fﬁﬂl@gﬂﬁe iasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili ojakilmektedix.
i Eiiyggg} faizlgrinde ve dayanak varlik fiyatnda yasan aninalk
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hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.
Yapilandirilmis Yatirim Araglar yatirimi yapilmast halinde kars: taraf riski de meveuttur.

12) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiyiik onem tagiyan zaman faktoriinii
ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin &lgiistidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki ytizdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin sl¢iisiidiir.

13) Aciga Satis Riski: Fon portfoyii igerisinden agiga satis yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihigi ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarimi olumsuz etkileyecek su¢larin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk ySnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon PortfGyiiniin maruz kaldig1 piyasa riski, giinliik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle dlgiilecektir. Fon Portfoy degerinin normal piyasa kosullar: altinda ve
belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yitksek zarari belirli bir giiven araliginda ifade
eden degerdir. Riske Maruz Deger (RMD) yonteminde Tarihsel Simiilasyon yontemi tercih
edilerek, %99 giiven diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsaymm altinda hesaplama yapilir.
Hesaplamada en az 250 is giiniinii kapsayacak sekilde gézlem siiresi belirlenir. Ancak olagan dis:
piyasa kosullarmin varhigi halinde gozlem siiresi kisaltilabili. RMD hesaplamalarma fon
portfdyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev Araglardan kaynaklanan riskler de
bu kapsamda dikkate alinr.

Kaldirag riskinin hesaplanma yéntemi: Fonda Riske maruz Deger yontemi kullanilmast
nedeniyle kaldirag hesaplanmasinda sum of notionals yéntemi kullamlir. Bu yonteme gore kaldirag
yaratan iglemlerin (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, sakli tiirev arag, swap s6zlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono gibi islemler) arag bazinda ayn ayr pozisyon
hesaplamasi yapilir ve bu pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasidir. Ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degeri kaldirac: verir.

Fonun risk degerinin hesaplanma ydntemi: Fonun Serbest fon olmasi, 5 yillik gecmise
sahip olmamas: ve kargilastirma 6lgiitiiniin de bulunmamasindan dolay: risk degeri hesaplamasi
asagidaki sekilde yapilacaktir. Fonun ilgili dénemler siiresince sahip oldugu portfoy dagilimi
Jilekate~ alinmaksizin, hesaplamanin yapildig: tarihteki fon varlik dagihmu dikkate alinarak

mrﬁ»“)se@fﬁel;;«b% referans portfoyiin 5 yillik getirileri kullamlarak hesaplanacak volatilite dikkate
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derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra ihragcilar, uygulamada nicel ve nitel
kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir.

Bunun disinda Fon tezgah iistii piyasalar araciligiyla tiirev arag ve swap sézlesmelerinde
islem yapabileceginden kars1 taraf riski mevcuttur. Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum)
olmasi zorunludur.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan pozisyonlarin diisiik islem hacimleri nedeniyle,
uygun silire ve/veya fiyat tizerinden kapatilamamasi sonucunda maruz kalinan risktir. Likidite riski
hesaplanmasinda, menkul kiymetlerin piyasadaki ortalama giinliik islem hacimleri bazinda likidite
katsayilar1 belirlenecektir. Daha sonra, bu katsayilarin, fonun igerisindeki varliklarin agirliklariyla
carpilmasiyla, fonun likidite oram1 belirlenmektedir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgm ifade eder. Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk
unsuru yaratmig ve yaratmast beklenen konular ile riskin ger¢eklesmesi durumunda etkileri
listelenir. Riskin meydana gelmemesi i¢in alinmas:1 gereken tedbirler de dnceden belirlenir ve
sirket ¢alisanlarina duyurulur. Zarar olarak yansitilan operasyonel risk olusmas: halinde, kayda
alinir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portf6ytine kaldirag yaratan islemlerden; d6viz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri,
emtia ve sermaye piyasasi araglar {izerine yazih tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri),
sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin iglemleri ve
diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan islemler benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4.Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD y6ntemi kullanilacaktir.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr hesaplanan
pozisyonlarn mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldrag limiti %500’ diir.

3.6. Fon portfGyiine almnan yapilandirilmis yatinm araglarimn sakli tiirev arac niteligi
tastylp tagimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandilmig yatinm aracinin sakli tiirev arac
niteliginde olmast halinde, risk dlgiimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr.

3.7. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina ek olarak, riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varligi benzer yapida olan
kaldirag yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda
netlestirilebilir.

i N et uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

ﬁ”g ' =~.V‘ades1 dikkate alinmaksizin, dayanak varlifi benzer yapida olan kaldira¢ yaratan
I(«;?"' ] oz1§'y*_ﬁ"lfa1: afast netlestirme yapilabilir.
i sr Iy i Y Kal&&rag yaratan islemlere iliskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklaripyn spot
' plyasadaltl poméyonlarl arasinda netlestirme yapilabilir.
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Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalmzca ortaklik payi/ortaklik pay
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varhik grubu igin ve ayr ayri yapilacaktir);
vadeli iglemler, araci kurulus varantlari ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsilig1 nispi
islem yapilmasini saglayan sermaye piyasasi araclari ile bu yapida olan ve diger sermaye piyasasi
araglar olarak simflandirilacak yeni finansal iiriinlerin itibari (national) biiyiikliikleri, opsiyon
sozlesmeleri i¢in delta, bunlarm digindaki enstriimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5. maddesinde
agiklanan degerleme yontemleri kullamlarak ulagilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun
net/uzun pozisyon biiyiikliigii vadeli islemlerin, forward sézlesmelerinin, swaplarin, araci kurulus
varantlarinin, opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer yapidaki prim/teminat/odeme karsihg bir
itibari (national) degere sahip sermaye piyasasi araglan ile bu yapida olan ve diger sermaye
piyasas1 araglan olarak simflandirlacak yeni finansal tirtinlerin, kendi iclerindeki benzer yapidaki
pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araglarin net degeri fondaki
diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan agiga satislar ¢ikarilarak fonun net
uzun/kisa pozisyonu hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay1
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu igin ayr1 ayr1 hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLICININ AYRILIGI

4.1. Fon portf6yiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya soz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfsy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarlif1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfy saklayicis;; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varlhiklarmn aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfSy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigii hitkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatmm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliztigi,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtlizligli, izahname hikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

@fg:f‘*";;@'nl?;pn’un varliklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
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saglamakla yiikiimluidiir.

4.5. Portf6y saklayicisy;

a) Fona ait varliklanin ayr1 ayr, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar.

b) Belge ve kayrt diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) PortfSy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin
ihléli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfylerin yénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynakianan ylikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtirlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yénetilmesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatirimeilarma aciklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirmm ortaklig ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiiriitiicken karsilasabilecegi ¢ikar
¢atismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalar olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun tglincii kisilere olan borglar: ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hitkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfsy Saklayicisina dava agma hakk
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4.14. Portf6y Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine Kkars1
sorumludur.

4.15. Portfdy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltica hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portf6y Degerine varsa diger varliklarn eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

3.2, Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her haftanin Sali giinii itibariyle (degerleme giinii) Finansal
Raporlama Tebligi’nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve izleyen isgiinii hem Tiirk
Lirasi (TL) hem de Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden katilma paylarimn alim-satim yerlerinde
ilan edilir. Sali giinliniin tatil olmas1 durumunda, degerleme takip eden isgiiniinde yapilir ve
izleyen is glinii fiyat agiklamir. A Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri Tiirk Lirast (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden birim pay degerinin
hesaplanmasinda degerleme giinii saat 15:30’da  TCMB tarafindan ilan edilen gisterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alig kuru kullamlir. Tlgili giinde TCMB tarafindan fiyat
ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu
paylarin birim pay degeri A Grubu paylar icin hesaplanmis birim pay degerinin yukarida
bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldufu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satim
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ySnetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir;

5.5.1. Portfoye alinan varliklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig
kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur. Ilgili varligin TCMB tarafindan alim satima konu olmayan
bir para-cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alman
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piyasalarda islem goren varhiklarin degerlemesinde kapams seansinda olusan fiyatlar, kapanis
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir.

b) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan
paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem
gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

¢) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak
degerlenir.

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir. 1lgili Varllgln TCMB tarafindan alim satima konu olmayan bir para
cinsinden olmasi durumunda ise veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan aliman déviz alig
fiyatlan kullanilir. 86z konusu para birimi iginBloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Liras
cinsinden fiyat elde edilemiyor ise kullanilacak kur “capraz kur” seklinde hesaplanir.

Yabanci Para ve Sermaye Pivasasi Araclar1 ve Yurtdisinda Islem Géren Para ve
Sermave Pivasasi Araclar:

Borsada islem goren yabanci yatirim araglar1 ve yurtdisi borsalarda islem goren yatirim
araglari i¢in Tiirkiye Saati ile (TSI) 17:00’a kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordiigti borsa
kapanmug ise yukarida belirtilen esaslara uygun olarak degerleme yapilir. TSI 17:00°a kadar séz
konusu yatirim aracimn islem gérdiigii ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme
esaslar1 uygulanacaktir.

a) “Yabanci Bor¢lanma Araglari”, “Eurobond”, “Yabanci Kira Sertifikalari”, “Yurtdiginda
Ihrag Edilmis Kira Sertifikalar”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarinda TSI
16:30-17:00 arasinda agiklanan temiz fiyat iizerinden alis ve satis kotasyonlarimin ortalamasina
(mid fiyat), birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmus kirli fiyat baz alinir. Su kadar
ki; bu kirli fiyat kullamlarak menkul kiymetin i¢ verim oram bulunur ve i¢ verim orant kullanilarak
ilgili menkul kiymetin degerleme fiyatina ulasilir. Ahs veya satis kotasyonu bulunmamasi
durumunda veya tam is giinii olmayan giinlerde ise degerlemede kullamlacak fiyat, bir énceki is
giinii degerlemede kullanilan fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur.

b) “Yabanci Ortaklik Pay1”, “Yabanci Borsa Yatitm Fonu Katilma Paylari”, “Yabanci
Yatinm Ortakligs Paylar”, “Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1  (ADR/GDR)”nin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alinan
Volume Weigthed Average Price (VWAP) (Islem Hacmi Agirhiklh Ortalama Fiyat) kullamlacaktr.
Degerleme giinii fiyat gegmemesi halinde veya tam is giinii olmayan giinlerde bir énceki i is giinii
kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

¢) “Yabanci Organize Piyasalarda Islem Goren Opsiyonlar ve Vadeli Islem
Sozlesmeleri”nin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri
arasinda alman fiyatlar kullanilacaktir. Degerleme giinii borsada islem ge¢memesi halinde ve ya
tam i giinii olmayan giinlerde bir 6nceki is giinii kullanilan degerleme fiyat: kullamlir.

d) Ancak olaganistii durumlarin meydana gelmesi durumunda veya yaz/kis saati
uygulamalari nedeniyle Kurucu Yoénetim Kurulu karan ile degerlemede kullanilacak fiyatlar
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aracilignyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatinm araclar igin degerlemede veri dagitim
kanallarinda en son ilan edilen fiyat kullamlir.

Kredi_Temerriidiine Dayalh Borclanma Araclar1 ve Benzer Yapidaki Borclanma
Araclar:

Kredi temerriidiine dayali bor¢lanma araci ve/veya benzer yapidaki borglanma araglari igin
borsada islem gérme sarti aranir. Ilgili varliklarin degerlemesinde borsada gecen son fiyat veya
bulunmasi halinde veri dagitim kanallar araciligiyla ilan edilen giincel fiyatlar kullanilir.

Ileri Valorlii Bor¢lanma Araclar ve Altin islemleri:

Ileri valorli alinan varliklar valér tarihine kadar portfoye dahil edilmez. Ileri valorlii satilan
varliklar ise valdr tarihine kadar portfoyde kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Islem tutarlar
ise valdr tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir. Ileri valorli varhk
alim/satim sozlesmesi ayn bir vadeli islem sézlesmesi olarak degerlenir. Ileri valsrlii s6zlesmenin
degeri alig ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrken islem alis ise pozitif (+), satis ise
negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansitilir.

lleri valorlii sézlesmenin konusunun bor¢lanma araci olmasi durumunda ileri valsrli
sozlesmenin degeri; borglanma aracimn vade sonu deferinin ve (varsa) gelecek kupon
degerlerinin, sozlesmeye konu borglanma aracimin piyasa bilesik faizi kullanilarak islemin valor
tarihine iskonto edilmesi ve bu degerlerin toplanmasi ile bulunur. Hesaplamada sbzlesmeye konu
borglanma aracinin bilesik faizi olarak; varsa degerleme giiniinde BIST Borglanma Araglar
Piyasasinda valor tarihi islemin valor tarihi ile aym olan islemlerin agirlikli ortalama faiz oran,
yoksa degerleme glintinde BIST Borglanma Araglar1 Piyasasinda aymi giin valorlii gerceklesen
iglemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa borglanma aracinin en son aym giin valdrlii olarak
islem gordiigti giindeki aynt giin valorlii iglemlerin agirlikli ortalama faiz orani, bu da yoksa
borglanma aracinin ihrag tarihindeki bilesik faiz orami kullanilir.

Ileri valérlii sézlesmenin konusunun altin olmasi durumunda degerlemede kullamlacak
fiyat olarak varsa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasinda islemin valor tarihi ile
aym olan iglemlerin agirlikli ortalama fiyati, yoksa degerleme giiniinde BIST Kiymetli Madenler
Piyasasinda aymi giin valorlii gergeklesen islemlerin agirhikli ortalama fiyati, yoksa valor tarihinden
iglem tarihine gidilerek bulunan ilk aym giin valdrlii islemlerin agirlikli ortalama fiyati, bu da ileri
valorlii sozlesmede yer alan fiyat kullamlir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters Repo Sizlesmeleri
Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde degerleme ilgili sézlesmede belirlenen faiz oram
i¢ verim orant olarak kullamilarak degerleme yapilir.

5.5.2. Borsa Dig1 Tiirev Arag ve Swap sézlesmelerine iliskin degerleme

Borsa dis1 tlirev arag ve swap sozlesmelerinin degerlemesinde giincel fiyat kullanilir.
Portfdye alim asamasinda borsa dis1 forward, opsiyon ve swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak
kars1 taraftan alinan fiyat kotasyonu kullanilir.

Alig tarihinden baglamak tizere portfgydeki borsa digi tiirev arag ve swap sézlesmelerinin
deg;ﬂsmmnde

d@ opsiyon s6zlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alman degerleme
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hesaplanir. Hesaplama igin opsiyon sozlesmesinin yapisina ve dayanak varliga gore Bloomberg
OVML, Bloomberg OVME sayfalar1 ya da uygun goriilebilecek diger hesaplama
araglari/yazilimlar: kullamlacaktir. Bu yontemlerle elde edilen ve 100 baz puanlik yiizdesel prim
alig/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alig (bid) veya satis (ask) fiyati kullamlacaktir.
Degerlemede, dayanak varligin spot fiyati olarak 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar ¢ergevesinde
belirlenen fiyatlar kullamlir. Farkli ve daha karmagik yapida opsiyonlarn kullanilmas: ya da
degerleme icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme igin en uygun yontem
kullamlacaktir.

Borsa dig1 forward sézlesmelerinde ve borsa dis1 doviz swap sézlesmelerinde giincel fiyat
olarak dayanak varhigmn spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat kullamlarak degerleme
yapilir. Teorik fiyat; dayanak varligin 5.5.1. maddesinde yer alan esaslar cergevesinde belirlenen
spot fiyat kullamlarak, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis: ve
ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar kullanilmak suretiyle hesaplarur. Su kadar ki dayanak
varlifi déviz olan bu tarz islemlerde veri saglayici Bloomberg’in ilgili sayfalarindan forward
degerleme igin hesaplanan degerler veya uygun goriilen benzer ilgili programlardan forward
degerleme i¢in hesaplanan degerler giincel fiyat olarak kullamlir.

Borsa disi difer swap sozlesmelerinde giincel fiyat olarak karsi taraftan alinan fiyat
kullanilir. Borsa dis1 diger swap sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde; degerlemede
kullanilmak {izere glincel piyasa fiyatimin bulunmadigi durumlarda ve karsi taraftan fiyat
alinamadif1 durumlarda teorik fiyat hesaplanarak degerleme yapilir. Soyle ki; swap sozlesmeleri
nitelik agisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap sozlesmelerin degerlemesine
esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden déviz, dviz kurlan ya da diger degerleme
faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda, soézlesmenin
konusuna gore tahvil fiyatlamas1 yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi
bugiinkii deger hesaplama yontemleri ile szlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis
teorik fiyatlama yontemleri kullamlacaktir.

Dayanak varligi/varliklann para birimi olan borsa disi forward, opsiyon ve swap
sozlesmelerinde degerlemede ilgili para biriminin spot fiyat: olarak degerlemedeki islem y&niine
gore TCMB Déviz Satig Kuru veya TCMB Déviz Alis Kuru kullanilar. lgili para biriminin TCMB
tarafindan alim satima konu olmayan bir para birimi olmasi durumunda ise islem yoniine gére veri
saglayict Bloomberg’in ilgili sayfalarindan alinan déviz alis veya doviz satis fiyatlar kullanilir.
S6z konusu para birimi igin Bloomberg’in ilgili sayfalarindan Tiirk Lirasi cinsinden fiyat elde
edilemiyor ise kullamlacak kurlar “capraz kur” seklinde hesaplanur.

3.6. Borsa disinda taraf olunacak s$zlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip icermedigi ve sézlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra kars1 taraftan
alinan fiyatin uygunlugu; opsiyon sozlesmeleri i¢in Black&Scholes modeli, Binomial model veya
Monte-Carlo simiilasyonu gibi genel kabul gormiis yontemler kullanilarak, forward sézlesmeleri
i¢in dayanak varligin 5.5. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen spot fiyat
kullanilarak, degerleme gini ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para
b1r1mler1n1n piyasa faiz oranlan kullanilarak, swap sézlesmeleri i¢in sézlesmenin konusuna gore
i ﬁ;yaﬂ‘amam yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement) yontemi gibi bugiinkii deger
X esapTai‘nagy nft;mlen ile sdzlesmelerin niteligine uygun diger genel kabul gérmiis teorik fiyatlama
5 y&htemlépl\ kKulldmlarak ve Kurucu yonetim kurulu tarafindan kabul edilmis Risk Yonetim
Prosé:&ipm:%de be}hrtllen limitler ve kurallar dahilinde kontrol edilir. Kontrollerde ku lamlan teori
: fiyat- hesap”lama yontemlerlne iligkin esaslara ve dayanak varlik (s 2 / i
\\{h§km esaslara ,lébu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir,
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Borsa dis1 opsiyonlar sdzlesmelerine iliskin olarak, karsi tarafimin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat karsilastirthir. Verilen kotasyon ile hesaplanan fiyat
arasindaki farkin fon aleyhine %20 den fazla olmasi durumunda, sozlesmenin karsi tarafinin
kotasyonunu hesaplanan fiyat yoniinde %20 farkin altina ¢ekecek sekilde giincellemesi istenir.
Kars1 taraftan alinan son fiyatin belirlenen %?20'1ik limitin disinda kalmasi durumunda, Risk
Yonetimi Birimi tarafindan Yonetim Kurulu bilgilendirilir ve yonetim kurulunun karari ile alinan
son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir ve degerlemede bu fiyat kullamilir. Belirtilen yazili ve
gerekceli bilgilendirme elektronik ortamda hazirlanabilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarinin borsada
islem goren benzer vade yapisina sahip sézlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi
esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu I¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin BIST
Borglanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda olusan faiz oranlar, ilgili vadede BiST
Borclanma Araglant Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda islem ge¢memesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz oran1 uygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlan dikkate alinarak ilgili vade igin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik
faiz oranlan baz almarak, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis I¢ Kontrol
Prosediirii’'nde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fonlar
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimn tahsisli olarak
satilacagi kisiler Kurucu tarafindan 17/09/2018 tarihinde Kurul’a bildirilmistir.

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylarin
alim satimi Tiirk Liras1 (TL), B Grubu paylarn alim satimi ise Amerikan Dolari (USD) tizerinden
gerceklestirilir.

Fon’un satis baglangic tarihi ../../2018 dir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet A Grubu payin fiyati (birim pay degeri) bir 6nceki
isgliniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsilifn TL, bir adet B Grubu payin nominal fiyati ise (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolann (USD)’dir. Takip eden giinlerde A Grubu paylarin birim pay degeri, fon toplam
degerinin A Grubu ve B Grubu katilma paylarinin toplam sayisina boliinmesi ile elde edilir. B
Grubu paylarnn birim pay degeri, A Grubu paylar icin hesaplanmis birim pay degerinin ilgili
degerleme giinii saat 15:30’da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan
Dolart (USD) ddviz alis kuruna boliinmesi ile elde edilir.

Fonun birim pay degeri hesaplama ve ilan esaslan Izahname’nin 5.2. maddesinde yer
almaktadir. Tiirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolart (USD) &denerek satin alinan fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapulir.

Katilma payr satin almak veya elden cikarmak isteyen yatinmcilar, Kurucunun isbu
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma payinin alum satiminin yapilacag: yerlere
basvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlar1 seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

e mﬁ,l Katilma Pay1 Alim Esaslari
aj:mmcﬂarm belirlenen degerleme giinii saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim

& tallma'ﬂam., ta]i‘matm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
éegérl“ﬁ?e gunu?%u takip eden itk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giini saat 13:30’dan sonra
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iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat: izerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden ilk is gliniinde
yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay:1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu katilma payr alum talimati karsihginda tahsil edilen tutar, tutar ile tahsilatin
yapildifi giin yatinmci adma Halk Portfoy Para Piyasasi Fonu, Halk Portfoy Kisa Vadeli
Bor¢lanma Araglar1 Fonu, Halk Portfoy Kisa Vadeli Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu alinarak veya
ters repo yapilarak katilma pay1 ahminin gergeklesecegi giine kadar nemalandinlir.

B Grubu katilma payt alim talimatt karsiifinda tahsil edilen tutarlar ise
nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimeilarin belirlenen degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma pay1 talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 tizerinden yerine getirilir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve bir sonraki
degerlemede bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; talimatin degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii éncesi saat 13:30°a
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giinlinii takip eden is
giiniinde 6denir. Degerleme giiniinden 2 (iki) isgiinii 6ncesi saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ilk degerleme giiniinden sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki degerleme giiniinde
bulunan pay fiyati lizerinden bir sonraki degerleme giiniinii takip eden is giiniinde édenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarimn alim satim kurucunun yani sira kurucu ile katilma pay:1 alim satimina
aracilik sozlesmesi imzalamis olan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilacaktir.
Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin iletigim bilgileri asagida yer almaktadar.

HALK YATIRIM MENKUL | ILETIiSIM BILGILERi
DEGERLER A.S.
Halk Yatiim Menkul Degerler | Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No:20 Kat:4-5
A.S. Genel Midirliigli, tiim | Sisli/Istanbul

subeleri ve alternatif dagitim | www.halkvatirim.com.tr

ka,nalfarf.‘" Tel: 0212 314 81 81
f’ B {V\
&\é\f’fy @ruplarl

\Fon katllqﬁa paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayr11m1st1r “A Grubu
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satilan paylari; “B Grubu paylar” ise fiyat1 Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan
Dolar1 (USD) cinsinde deme yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Fonun pay gruplar arasinda ge¢is yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Liras1 (TL) cinsinden
6deme yapilarak alinmig A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirimci hesaplarina 6deme sadece
Turk Lirasi (TL) olarak, Amerikan Dolarnn (USD) cinsinde 6deme yapilarak alinmis B Grubu
paylar fona iade edildiginde ise yatirimci hesaplarina 6deme sadece Amerikan Dolar1 (USD)
olarak yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim {icreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVABLI(;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in ddenen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak {iger aylik donemlerin son is giinlinde fonun toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedelleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik % 0,000274’tnden (milyondaikivirgiilyetmisdort) [yillik
yaklasik % 0,10 (bindebir)]olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
T. Halk Bankas1 A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon
2 ora,nlark asaglda yer almaktadir:

';7'"" Py
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f; ,fﬂ--_{h\ P’av Senedl Piyasasi islemleri Komisyonu:
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. Sabit Getirili Menkul Kiyvmetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,1 (BSMV dahil)
- Saat 14:00-17:00 Aras1 Aym Giin Valérlii Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu:
Yiizbinde 3,15 (BSMV dahil)

. Takasbank Para Pivasasi islem (TPP) Komisyonu:

- TPP (1-7 giin aras1 vadeli ) islem komisyonu: Yiizbinde 2,31 (BSMV dahil)
- TPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin sayi1s1 (BSMV
dahil)

. Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:

- Repo Ters Repo Islem Komisyonu : Milyonda 6,9825 *giin sayis1 (BSMV dahil)
- Saat 14:00-17:00 Aras1 Aym Giin Valérlii Repo Ters Repo Islem Komisyonu Yiizbinde
1,28625*giin sayis1 (BSMV dahil)

. VIOP Piyasasi islem Komisyonu:

- VIOP Islem Komisyonu : Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

. Altin ve Kivmetli Madenler islem Komisyonu:

- Altin ve Kiymetli Madenler Islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BSMV dahil)

Yurt dis1 pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari i¢in islem yapilan {ilke ve araci
kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas alinarak, iicer aylik doénemlerin son is giiniinde

Fon’un net varlik deferi tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus

giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihra¢ giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tlim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

A. Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yonetim ticreti 0,10
- Kurucu 0,06
- Fon Dagitim Kurulusu 0,04
Portfoy Saklayicisina Odenen Ucret 0,02075
Saklama Ucreti 0,10
: Dqger Giderler (Tahmini) 0,60

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlarn

: g'Kiurta_cu Taraflndan Karsllanan Giderler

t'araﬁnd“an‘ fk@rsllalhacaktlr




Gider Tiiri Tutar (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanc¢larmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Verg1s1 Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarn portfoy 1sletmec111g1 kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0” oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlarmm katilma paylarimn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraminda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1
kazanglar1 elde etmek ve bunlara baglhh haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mikelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.!]

Ote yandan, Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden abm satimi gerceklestirilen B Grubu
yatirnm fonu Kkatilma paylarimin déviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Hazine ve Maliye Bakanhgy’ nin ilgili diizenlemeleri dikkate ahnir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral: bendi uyarinca fon katilma
paylarmin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yilik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutuian pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda

vergl keggltlslne tébi tutulmus kazanglar1 i¢in y1illik veya 6zel beyanname verilmez.
’;‘ 2y 3 \‘
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IX. Fi_l_\JAySAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giini itibariyla hazirlanan portfdy raporlar da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziiZiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas1 miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasim tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararmna
baglandig tarihi izleyen altinc is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.6. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya agik tutulur. S6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay! satis1 yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur. Finansal tablolar
ayrica sz konusu agiklamayr miiteakip 10 is glini igerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.7. Yatinmcilarin yatiim yapma kararim1 etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasin: gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., II, ITI.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi hari¢), VII.7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degisiklikleri
yirirliige giris tarihinden en az 30 giin once katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt: is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dontistlirtiliir.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu slire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarimin bulunmasi halinde, katilma pay:1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
goriilen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhfitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligimi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
i¢tiiziik; bunlarda hiikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 i14 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sat anda, ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap

P onelmi*sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Fon katilma paylar sadece 6nceden belirlenmis kisi ve kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak satilacagi
kisiler Kurucu tarafindan 17/09/2018 tarih ve 2018-784 sayili yazi ile Kurul’a bildirilmistir.

12.3 Katilma paylar1 karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve igslemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz

gergevesinde onaylariz.
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