ALBARAKA PORTFOY YONETIMI A.S. KATILIM SEMSIYE FONU'NA BAGLI
ALBARAKA PORTFOY KiRA SERTIFIKALARI KATILIM FONU
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN

IZAHNAME |

Albaraka Portfoy Yonetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve
54. maddelerine dayamlarak, 26.04.2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
977807 sicil numarasi altinda kaydedilerek 02.05.2018 tarih ve 9569 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Albaraka Portféy Ydnetimi A.S. Katihm Semsiye Fonu igtilziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gdre ybnetilmek fizere olugturulacak Albaraka Portfdy Kira
Sertifikalar1 Katihm Fonu’nun katlma_paylarmn ibracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 23./0X..2a(). tarihinde onaylanmugtir.

Izahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Albaraka Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.albarakaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmugtir. {zahnamenin nerede yayimlandifi hususunun tescili ve
TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler yatirime bilgi formunda yer almaktadir,

Ayrica bu izahname katilma paylarimin abm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ve yatrnma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde icretsiz olarak
yatirtmcilara verilir,

LBA



ICINDEKILER

. FONHAKKINDA GENEL BILGILER ......ooovvovveeemreeeeeessereeeersesssssess s eeeeeeeesesessoes 4
II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS| ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARLI ... eeceeeseereeeeecesseeseassarsssessssssasssssssasssssessssassessesmstsssms sessesosesssssssessesessssssson 6
lll. TEMEL YATIRIM RISKLER! VE RISKLERIN OLCUMU .......ovovreeseeeeeeeeeeseeenes 8

IV. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI ... 11
V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY

DEGERININ BELIRLENME ESASLARI <. oo ees e seeeesssesssssssssessoestss s emnee oo 13
VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI ......ooo.oovveeecre s 14
VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGH GIDERLER :........conmmmeccersersssscsmmsssasssssomssensnss Vet trasre s same s e aseesasaseas e ranen 16
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:...........ooorveessrrssesssessosssmessessssssssssssssssssstsessesssomsssmes 18
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA {LISKIN ACIKLAMALAR................oone... 19
X. FON'UN SONA ERMESI| VE FON VARLIGININ TASFIYESi ..o 20
XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI «uueeeeeeeeeeeee e renin reesevssasessenesens 20
XI. FON PORTFOYUNUON OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISL......crsvriiniricniironsmsessesssssecsiassocsssssessensassostssssssiessassssassossssessssosemssssesseesees 21

ALBA
oy



KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziizii, fon izahnamesi ve yatiime: bilgi formu

BIST

Borsa {stanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
tliskin Tebliz

Fon Albaraka Portfty Kira Sertifikalar: Katilim Fonu

Semsiye Fon ‘Albaraka Portfy Yo6netimi A.S. Katihm Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayil: Sermaye Pivasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu 'Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas) Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S,

Portfby Saklayicisi ONB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S/

PYS Tebligi I-55.1 sayili Portfy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatitim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

III-56.1 sayih Portfsy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig HI-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Ttrkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yilrirliie konulmus olan Ttirkive Muhasebe
Standartlari/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlart ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici 'Albaraka Portfy Y&netimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin L
bSlimilnde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyil igletmek amaciyla kurulan, katiima
paylan $emsiye Fon’a bagl: olarak ihrag edilen ve tiizel Kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: | ‘Albaraka Portfy Kira Sertifikalan Katilim Fonu

Adu: Kira Sertifikalari Fonu

Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | |Albar£||ka Portfdy Yonetimi A.§. Katiim S$emsiye
Fonu

Mll Oldugu Semsiye Fonun Tiirll: ‘Katthm Semsiye Fonu |

Stiresi: iSiresiz |

1.2, Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvam; Albaraka Portfoy Ynetimi A.S.

Yetki Belgesi PortfSy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhgt
Faaliyetine lligkin Yetki Belgesi

Tarih: 24.01.2018

No: PYS/PY .49-YD.19/1424

Portfoy Saklayicist’nin
Unvan: ONB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 08/07/2014

fiiskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 21/686 |

1.2.2. tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yéneticl Albaraka PortfSy Yénetimi A.$.’nin |

‘Merkez adresi ve internet sitesi: | {Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:6 Kat: 10
Umraniye/ISTANBUL
www albarakaportfoy.com.tr

{Telefon numaras:: | 0216 666 00 50 |

’.Portﬂiy Saklayicist QNB Finans Yatim Menkul Degerler A.S.'nin |

Merkez adresi ve internet sitesi: | [Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast
No: 215 Kat: 6-7 34394 Sisli / Istanbul
kykportfoysaklamahizmetleri@finansinvest.com |

{Telefon numaras:: | 02122821700 |
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1.3. Kurucn Yéneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ybnetim kurulu QOyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iiyelerine ve kurucunun diger ybneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadir:

Adi Soyada Gorevi Son § Yilda Yapt Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecritbesi
(Y1)
Yénetim 2009-2017 Genel Miidiir Yardimeisi Albaraka
Meliksah Kurulu Ttirk Katilim Bankasi A.S. 2
UTKU Baskani 2017 - Devam Genel Miidiir Albaraka Tiirk
? Katilim Bankast A S. |
[Yénetim 2009 — Devam Genel Miidiir Yardimcisi
Turgut Kurulu Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. ”
SIMITCIOGLU | Bagkan ;
Vekili
g Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.
%g;ULTSURUk Iz:;t;%yesi 2011- Devam Yatinm Projeleri Birim Miidiirii | 15
Yéneti 2010 — Devam BiM Birlesik Magazalar A.S.
netim . . . o
Kurulu Uyesi sirketinde bagimsiz ybnetim kun.llu yesi ve
Mustafa i ayrica, Istanbul Sabahattin Zaim 24
BUYUKABACI ic Universitesinde miitevelli heyeti bagkan
] ardimcisi olarak gérev ktadir
Sorumlu) Y 8 yapma )
2005-2013 SPK Kurul Uyesi
Yénetim 2011-2013 SPK ikinci Bagkan B
Muhammed Kurulu Uycsi 2013-2016 SPK Baskanlik Milsaviri
Emmin O 2016-2017 Genel Koordinatér Bizim Menkul | 21
min OZER ve Genel D
Mudiir egerler A S.
2017 — Devam Genel Mildilr Albaraka PortfSy
Yénetimi A.S. |
2003-2015 Genel Mudir Yardimcisi Bizim
Menkul Degerler AS.
Avsar R. | Genel Mudiir | 2015-2017 Genel Midir Bizim Portfby a1 |
SUNGURLU Yardimcisi Yoénetimi A.S. '
2017 ~ Devam Genel Midiir Yardimcisi
Albaraka Portfoy Yonetimi A.S.

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmus olup,
hizmet biriminde grevli fon miidiiriine iligkin bilgiler asagidaki gibidir.

Ady Gorevi Son 5 Yilda Yaptifn i@ler (Y1-Sirket-Gérev) Tecriibesi
Soyad: I )
Berna Fon Midiirti | | 2003-2015 Boélim Midirti Fon Hizmet ve |20
Sema Operasyon
YIGIT 2015 - Devam Fon Hizmet ve Operasyon Béltim
SEVINDI | Miidiirii Finans Yatinm Menkul Degerler A.S. | B
: T
y. #T.



1.5, Portféy Yéneticileri

Fon malvarhiinin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecrllbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatinmei gikanini gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfSy yonetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan gercevesinde
yénetilmesi zorunludur.

Fon portfSytintin yonetimi igin gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan slirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiindtir.

L.6. Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi OQNB Finans Yatirim Menkul Degerler A S.
i¢ kontrol sistemi Albaraka PortfSy Yonetimi A.S.
Risk Yénetim sistemi Albaraka Portfy Yonetimi A.S.
Teftis birimi ‘Albaraka Portfty Ydnetimi A.S.
Aragtirma birimi Albaraka PortfSy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarinin bagumsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§. tarafindan yapilmaktadir.

ILFON PORTFOYUNUN VYONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katlma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ysnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hitkimlerine uygun olarak
ytiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklani kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin ylrittiilmesi esnasinda portfdy yéneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digandan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumluluunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyl, kolektif portfty yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan simirlamalar
¢ergevesinde ydnetilir.

2.3. Fon'un yatinim stratejisi fon portfyiiniin en az %80’i devami olarak kamu ve tzel
sektdr tarafindan ihra¢ edilmig kira sertifikalarina, en fazla %20'si ile ise ortaklik paylari, altin,
katilma hesaplan, vaad sézlegmeleri ve Kurulca uygun gériilen diger faize dayali olmayan para ve
sermaye piyasasi araglan da alinabilir.. Fon portféyiine yapilacak iglemler borsada veya borsa
disinda Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir.

[M,w .




2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portféyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU Asgari % Azami %
Kira sertifikalan (Kamu/$zel) 80 100
Vaad sizlesmesi / Taahhiit islemleri 0 10
Ortakhik Paylari(verli ve yabanct) 0 20
Yabanci sermaye piyasasi araglar 0] 20
Alun ve Altina Dayalh Sermaye Piyasasi 0 20
Araclan

Katilma hesabi 0 20

*Fon portféyiinde yer alan varliklarin rayig degerlerinin en ¢ok %!0’una kadar iglemin kars
tarafinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir slire sonunda &nceden tespit edilmig sartlarla geri
alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda satilabilir. Vaad sézlesmelerinin amaci fonun
nakit ihtiyacinin giderilmesi olup, bu sézlesme dahilinde el degistirmis olsa bile islem vadesinde
stzlegmenin fon portfoyiine geri alinmasi saglanacaktr.

Ayrica fonun ybnetiminde asagida belirtilen esaslara uyulur:

1) Fonun opcrasyonel iglemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmast
amaciyla nakit tutulabilir.

2) Fon agiga satty ve kredili menkul kiymet islemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portfdylerindeki varhiklari 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

3) Fon portfdyiine uluslararasi katlim finans ilkelerine uygun olmak kaydi ile futures,
forward, opsiyon, swap alinabilir, imtiyazl hisse senetleri alinamaz.

4) Fon portfoylerine alinacak sermaye piyasas: araclarimi ihrag eden sirketler; katilim
bankalar harig¢ olmak {izere banka, sigorta, leasing sektoriinde faaliyet gésterenler de dahil olmak
lizere uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olmayan {iretim ve ticaret ile istigal eden
sirketlerden olamaz.

5) Yukarda yer alan sinrlamalar diginda kalan ve/veya uluslararasi katilim finans
esaslarina uymayan szlesme, arag ve varhiklar da fon portfSyiine alinamaz. |

Fon, portfoy yatinmlaninda ve yaptis tiim islemlerde uluslararasi katilim finans ilkelerine
uyumlulugu gézetir. Fonun uluslararas: katilim finans ilkelerine uyumlulugu Albaraka Tiirk Katilim
Bankast A.§. Damgma Kurulu’ndan hizmet alinarak saglanir. S$6z konusu Danigma Kurulu’na iligkin
bilgiler isbu izahnamenin 1 nolu ekinde yer almaktadir,

2.5. Fonun kargilagtma 8lgitii %70 BIST-KYD Kira Sertifikalari Kamu Endeksi + %30
BIST- KYD Ozel Sekttr Kira Sertifikalari Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Portfoye uluslararasi katihm finans ilkelerini saglamak kaydi ile riskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla ortakhk paylarina, kira sertifikalanina, kiyymetli maden ve dovize dayah
tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlegmeleri), ileri valsrlii kira sertifikalan, sadece ris
korunma amaciyla borsa diginda ayni varliklara dayali forward, ops1yon ve swap sﬁzlcsmele h,ﬂ’;f @v
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesapla Rehbgg?in “Fon rler;pe s \\
Niskin Kontrol” bashginda yer alan smlrlamalara lur. ((-
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2.7. Portfdye borsa digindan uluslararasi katihm finans itkelerini saglamak kaydi ile vaad
s8zlesmeleri, forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlegmeler fonun
yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kargi taraflarimin yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek gekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri Uizerinden nakde doniistitriilebilir olmas: zoruntudur.

Aynica, borsa digt s6zlesmelerin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, aract kurum v.b)) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad sézlegmelerinin karsi tarafinin, ydnetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan
bir banka olmasi ve derecelendinme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlari saglamamasi halinde
notun ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatiim yapilabilic derecelendirme
notuna sahip olma garti aranmaz.

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, uluslararas: katilim finans itkelerine
uygun olarak fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde finansmamin tutar, kér pays, alindif
tarih ve finansman kaynag kurulug ile geri ddenecegi tarih KAP'ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.19. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfdyiine yabanci lkelerin borsalarinda iglem goren yabane: ortaklik paylani uluslararas:
katilim finans ilkelerine uyumlu olmak kayd ile dahil edilebilir.

Yurtdiginda ihrag edilen kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir
saklayict kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallars vasitastyla ilan editmesi ve fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun
degeri iizerinden nakde doniistlirlilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda
borsa digindan fon portfsyiine dahil edilmesi mimktindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen kira sertifikatar:
alinabilir. llgtli aracin derecesini betirleyen belgeler ybnetici nezdinde bulundurulur.

Ill. 1L TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCOMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dilgiiglere bagh olarak yatismlariun degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmeilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Fon’un yatiim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi temel
riskler agagida siralanmigtir,

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 8lgtide
ulagamamasi nedeniyle ugrayabilecefi zarar olasihgidir. Finansman riski ile ilk asamada Fon'un
satin alacag bir girigim sermayesi sirketi veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti lgiilmektedir.
Ikinci agamada ise yatiim yapilan bir girisim sermayesi sirketinin sonradan ihtiyag duyacag
fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan kargilanabilme kabiliyeti 8l¢tilmektedir. Vs -
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Likidite Riski: Fon portftylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dbniistirliememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidr.

Kiymetli Madenler Riski: Kiymetli madenlere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, kiymetli
maden fiyatlar: ve dviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Kér Payt Oram Riski: Fon portfdyiine katilma hesab: gibi kdra katiim olanagi saglayan katilim
bankaciligi Grlinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlarin getiri oranindaki
degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve d6vize endeksli
finansal araglara dayal tirev sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, ortakkik payt
fiyatlar ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.

Kars: Taraf Riski: Kars: tarafin sbzlesmeden kaynaklanan yilktimltluklerini yerine getirememesi

veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamas; riskini ifade
etmektedir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri gibi tiirev arag,
swap sézlesmest, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil kira sertifikas: islemlerinde ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile
baglangi¢ yatriminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasihg1 kaldirag riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasthginy ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yam sira dogal
afetler, rekabet kogullars, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu fonun bu
varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Ihracgt Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisinmn  yiikiimltltklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi riskini ifade eder.

Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine parale! olarak, en az iki farkli finansal
varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil ifigkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satildii dSnemden sonra mevzuatta ve dilzenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskini ifade eder.

Yatinm Riski: Yatrim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olugabilecek kayip riskini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slciimiinde kullamilan yéntemler gun!gm

Fonun yatinm stratejisi ile yatim yapilan varliklarin
risk ySnetim sistemi olugturulmustur.



Piyasa riskinin Slgtiminde kullantlan RMD modeline iliskin bilgiler ve piyasa riski, likidite
riski ve kargi taraf riskinin lgm ySntemine iliskin bilgiler agagidaki gibidir:

Piyasa Riskl:

Fonun maruz kalabilecegi piyasa riski RMD (Riske Maruz Deger) yontemi kullamilarak
hesaplanir. RMD igin; 99% giiven araliginda, en az ! yillik (250 giin) veri seti kutlamilarak ve 1 aylik
elde tutma siiresi (20 is giinii) gdzetilip giinlik olarak hesaplanir. Kullanilan model varsayimlari en
az 1 yrlhk donemler itibariyle gbzden gegirilir. RMD hesaplamalarina fon portfdyiinde yer alan tiim
varlik ve iglemler dahil edilir. RMD modeli, tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek
sekilde fon portfoyiiniin igerdigi Snemli piyasa risklerini yeterli sekilde kapsar ve dolayisiyla RMD
modeli, fon portfdy degerine etki edebilecek, ihmal edilebilir diizeyin iizerindeki tiim risk
faktorierini igerir,

Likidite Riski:
Fonda yer alan finansal araglarin likit sayilabilmesi igin 7 giinde likide edilebiliyor olmass
gerekir. Buna gbre:

a) Likidite analizinde &zel sektdr kira sertifikalan igin son ii¢ aylik ortalama islem hacimleri
dikkate ahnir, Ozel sektor kira sertifikalarinin likit sayilabilmesi igin, fonda yer alan her sertifikanin
toplam miktarinin ilgili bzel sektor kira sertifikasinin son iig aylik ortatama haftalik islem hacminden
kiigiik olmasi gerekmektedir.

Ozel sektor kira sertifikalarinda giinltik likidite kriterinin saglanmamasi durumunda, sertifika
ihrageisinin gerekli durumlarda likidite salamasi durumunda ve ihract yapan kurumun banka olmasi
durumunda ilgili kiymet likit sayihr.

b) Ortaklik paylar igin ise; fonda yer alan her ortaklik pay! igin toplam ortaklik pay)
miktarinin 1/7’sinin ilgili ortakhk payinin son 7 giinlik ortalama islem hacminden kiigik olmas:
gerekmektedir.

Karg1 Taraf Riski:

Portfoye riskten korunma amactyla sinirh olarak dahil edilen borsa digs tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agsamaz. Borsa
diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sdzlesmeleri igin kargs taraftan teminat alinmasi halinde
alinan teminatlar asagidaki gartlar tagimalidur:

a) Nakit, kisa vadeli kira sertifikalar fonu katilma paylari ve kamu kira sertifikalari teminat
olarak kabul edilebilir.

b) Islemin karsi tarafimn yurtiginde yerlesik bir kurum oldugu durumda teminat
Takasbank’ta fon adina bloke edilir. Iglemin karg: tarafinin yurtdiginda yerlesik bir kurum oldugu
durumda ise portfdy saklayicis: tarafindan teminatin varligina iliskin teyit yapilabilmesi kaydiyla
yurtdiginda yetkili bir kurumda fon adina bloke edilir.

¢) Kars: tarafin yliklimliiligtinti yerine getirmemesi halinde, teminat tutarinin tamami, fon

tarafindan kosulsuz olarak ve gergefie uygun deperi fGizerinden nakde dondistirtilerek
kullanilabilmelidir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfytine kaldirag yaratan iglemlerden; uluslararas) katihm finans ilkelerine uygun
olmak kayd ile vadeli islem, opsiyon ve swap sbzlesmeleri, ileri valsrli kira sertifikas islemleri
riskten korunma veya yatirim amaci ile dahil edilebilir.
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3.4 Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8i¢iimilnde Rehber’de belirlenen esaslar
¢ergevesinde Goreli RMD ydntemi ySntem/ydntemi | kullanilacaktir, Fon portfiyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfSyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

8.5. RMD hesaplamalarinda referans portfoy kargilagtirma dlgitiidir. Referans portfoy
kaldirag yaratan islemleri ve sakh tiirev araglari igermez.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere jliskin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %50dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGCININ
AYRILIGI

4.1. Fon ponifSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfty Saklayicis’min ydkiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portfdy Saklayicisi’mn malvarhgmdan ayridir.
Fon’un malvarlifi, fon hesabina olmasi sartiyla uluslararast katihm finans ilkelerine uygun
finansman saglamak tiirev arag islemnleri veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfsy
Saklayicisinin ySnetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir
amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez,
{izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

#.4. Portfy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi vefveya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlanmin tutlmass, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin iglemlerin yerine getitilmesinin kontroli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfsy saklayicisi;

a) Yatiim fonlari hesabtna katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictizigii hilkklimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ititztigt,
izahname hlikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasiny,

c) Mevzuat ile fon ictiziigl, izahname hiktimlerine aykin olmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

¢) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

d) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtilziigh, izahname hikimlerine uygun olarak
kuflanilmasini,

¢) Fon'un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinn, iglemlerinin mevzuat, fon igtizuigi,
izahname hilkiimlerine uygunlugunu

saglamakla ylikitmliidiir,

()4




4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklann ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklan ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiirlten kurulus, yikiimliiliikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfSy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiim!erinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yOkiimlidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portféy Saklayicisina dava agma hakki saklidir,

b) Portfoy saklayicisi, portfiy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Porifdy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayrigtinlmasi, potansiyel ¢ikar catismalarimin diizglin bir sekilde belirlenmesi,
dnlenmesi, nlenemiyorsa ybnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfSy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katiima payt alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfty saklayicis: her giin itibari ile saklamaya konu varliklanin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortaklig1 ite yapar.

4.9. Portfdy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiirittirken karsilagabilecegi ¢ikar
¢atigmalarimin tamimlanmasini, nlenmesini, ySnetimini, gézetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yikimlidiir.

4.10. Kurucu’nun tigiinci) kisilere olan borglan ve yiikiimlilikleri ile Fon’un aym tigiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kargt mahsup edilemez.

4.11. PortfGy saklama hizmetini yilriten kurulug, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfsy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yilkiimltidr. Katilma pay; sahipletinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhdr.

4.13. [PortfSy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin ytnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan ytkumllliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kars)
sorumludur. =
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4.15. [Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
htikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsaniimi daraltici hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde itan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganlisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslariun tespiti hususunda
Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir, Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama
yapilir.,

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.3. Fon portf&yiindeki varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu ydnetim kurulu karart ile belirlenen degerleme
esaslan asagidaki gibidir

Borsa Digi Sézlesmelere iligkin Degerleme

Portfoye alinmas: agamasinda tiirev arag ve swap stzlesmesinin degerlemesinde glincel fiyat
kultanmilir,

Vaad stzlesmelerinde vaad edilen getiri oram s6zlesmenin vadesi boyunca ginliik ilerletilir.

Opsiyon sbzlesmelerinde gilncel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
stzlegmelerinde giincel fiyat dayanak varligin giincel kapants fiyati’dir. Swap iglemlerinde giincet
fiyat dayanak varhigin glincel kapanig fiyati’dir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak tizere glincel piyasa fiyatinin bulunmadipt durumlarda ve,

- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadifi durumlarda;
opsiyonlar i¢in Black&Scholes, Forward stzlesmeler igin tasima maliyeti ve Swap stzlesmeleri igin
net buglinkii deger ydntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Yurtdigi borsalardan alinan ortaklik paylarnin degerlemesinde Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan TS! 18:00°de alinan alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi kullanilir, eger ki
sbz konusu yurt digt piyasa TSI 18:00 itibari ile kapanmus ise kapanis fiyati kullanilir. Bu
hesaplamada tam isgiinli olmayan giinlerde TS| 12.30'a kadar olusan alis ve saus fiyat

kotasyonlarinin ortalamasi kullanihir. Alig ve satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise bir onegki...
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Kira Sertifikalar, borsada iglem gorenler degerleme glinlinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan kira sertifikalar: son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir. D6viz
cinsinden Hazine kira sertifikalan ve yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde ise yine ayn: veri
saglayicilardan alinacak temiz fiyat alig-satig ortalamasindan elde edilen kirli fiyat kullanlacaktir.

lleri valdrli) alinan kira sertifikalar valdr tarihine kadar diger kira sertifikalariun arasma
dahil edilmez. lleri valorlii saulan kira sertifikalar: ise valsr tarihine kadar portfy tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii alim ve satim islemleri ayri bir vadeli islem
sbzlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

Borsa digi satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim szlesmeleri degerleme esaslarina uygun
olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin vadelerinin bir giinden daha uzun
olmasi durumunda, fon portfoytine dahil edilmesinden sonra; fonun fiyat agiklama dénemlerinden
birinde iglemin yapildifi kargi kurum tarafindan satim vaadiyle alim/alim vaadiyle satim islemi ile
benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi halinde ilgili giin i¢in séz konusu
igleme iligkin olarak ilan edilen katlim oranu degerlemede esas alinir. Giincel piyasa katilim oramin
bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢ verim oraminin kullaniimas: sureti
ile degerlenir.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa dig1 tilrev arag sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes”; Forward sbzlesmeler igin
“Tagima Maliyeti”, ve Swap sozlesmeleri igin ise “Net Bugiinkil Deger” yontemleri kullamlarak

hesaplanan teorik fiyat ile deerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol
edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yénctimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil fiyat” igerip
icermedigi, szlesme kapsaminda tek tarafli vaad ile ahm/satim islemine konu olacak kamu ve/veya
bzel sektor kira sertifikalarinin fiyattars ve vaad oraninin s6z konusu kira sertifikalarinin piyasa
degeri ile uygunlugu denetienerek kontrol edilir.

Fon portfSyline borsa disindan vaad sézlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili sézlesmelerin
getirisinin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip sizlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir,

Borsa disinda taraf olunan vaad sézlegmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin glivence altina alinmas: i¢in BIST-
KYD 1 Ayhk G8sterge Kar Payi TL endeksinin ilgili vadedeki getirisi ile %20"lik bir bant igerisinde
kalmasina dikkat edilir.
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VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon sati§ baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katiima paylarinm sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Yatirimceilarin BIST Borglanma Aragian Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay: alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem glinii tahsil etmek (izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis: ya da
tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahs islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii

tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay; satig fiyatindan
%20 mayj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katiima pay: sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara e deger adedin ilstiinde verilen katilma pay1 alim talimatlari iptal edilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayis1 fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatimin  kargthginda tahsil edilen tutar o giin ig¢in yatrimer adina
nemalandinimaksizin bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda
kullanihr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
Yatinmciiarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat13:30°a

kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

i




BIST Borglanma Araglar Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglani Piyasasi’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satun Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu
ginlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
gliniinde, iade talimatinm BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min agik oldugu glinlerde saat

13:30’dan sorra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giniinde
yatirimeilara ddenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Abm Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satumi kurucunun yam sira TEFAS’a ilye olan fon dagitim
kuruluslar: aracihiyla da yapilir. Oye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagiimasi miimkiindilr.

httg:Ilwww.takasbank.com.trltrlSaxfalari TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalanmg olan kurumlarin unvam ve
iletisim bilgileri agafida yer almaktadir.

Unvan Iletisim Bilgileri

ALBARAKA TURK | Dr. Adnan Bityiikdeniz Cad. No:6 Kat:10
KATILIM BANKASI A.S. | Umraniye/ISTANBUL, Tcl: 0216 666 01 01
www.albarakaturk.com.tr

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU'NUN
KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhfmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agaBida yer almaktadir.

I) Sakiama hizmetleri igin 8denen her tiirlt) Ucretler,

2) VarhiKlarin nakde gevrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlil vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin kar payi,

4) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda &denen aracilik komisyonlar, (yabanct para

cinsinden yapilan giderler TCMB d6viz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portf8y ybnetim ilcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tcreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak (ger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri {izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Kargilagtirma Slglitti giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihir, kutlanim ve argivleme) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan m/de’m_blg,,\

ddenen hizmet bedeli, Pt s
13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkinyyetkili meslek g "*T' st\
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14)Mevzuat uyarinca tutuimasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,
15) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar,

7.1.1. Fon Toplam Gider Oran:: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplamumn {ist sinir ysllik %3.65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik ddnemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin agilip asgtlmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin agildigimin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve PortfSy Saklayicisi sorumludur. {ade edilen tutar, ilgili yl iginde
takip eden dSnemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam gidetlerden diistiliir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhigindan 6denemez. |

7.1.2, Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon'un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,003'ten
(yiizbinde ii¢) [yillik yaklagik %1,00 (yiizde bir)Jolusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret
her ay sonunu izleyen bir hafla i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan s6zlesme ¢ercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gre kurucuya ve dagiticrya fondan Sdenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamast durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orami” uygulanir,

7.1.3. Fon Portfbyiindeki Varliklarin Alim Satimina Aracthk Eden Kuruluglar ve
Aracihik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina Bizim Menkul Degerler A.S. (Pay, Kira
Sertifikalar,VIOP), Oyak Yatirim Menkul Degerler A .$.(Pay, Kira Sertifikalar;, Yabanci Ortaklik Payi,
VIOP) ve Tiirkiye {5 Bankasi A.S. (Kiymetli Maden islemleri) aracihik etmektedir.

1) Pay komisyonu: Onbinde 1,5 - 2,0 + BSMV

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 5 -9 + BSMV
3) Kesin alim satim komisyonu: Yilzbinde 5 -9 + BSMV

4) Yabanci ortaklik pays alim-satim komisyonu: Binde 1 - 3

5) Kiymetli maden alim-satim komisyonu: Onbinde 3 + BSMV

7.1.4. Kurul Uereti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son i§ glinlinde Fon’un
net varlik degeri lizerinden %0,005 (yilzbindebes) oraninda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fontarin katilma pay ihrag giderleri harig olmak iizere, Semsiye Fon igin yapilmas: gereken tiim
giderler $emsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portféylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihik Aynlacak Difer Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatinmei bilgi formundan ulagilabilir.
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderier

Asafida tahmini tutarlani gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karstlanacakur,

Gider Tiril Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 15.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon PortfBy Isletmeciligi Kazanclarinm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfy igletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dilzenlemesi Aqisindan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay) Satin Alanlarin Vergilendirflmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas) Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK'min ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
milkellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artigt
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinim fonlari ve yatinim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulamir?,

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarimin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar milkellef kurumlarin Ttirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanclan ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral: fikrasinin altinc
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlann daimi
temsilcileri aractliftyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi Kesintisife TAD =,
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap d5nemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolanin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiiktimlliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giintl itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

2.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6z¢l bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gitnliniin resmi tatil gitnilne denk gelmesi halinde resmi tati! giiniinil
takip eden ilk ig giini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagibim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
actklanmasi gereken difer bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulagiimas1 milmkiindiir.

Apyrtca, fonun gegmis performansina, fonun portfdy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatinmailardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagsilmas1 mitmkiindiir.

9.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanur ve ilgili ay: takip eden altu is gilni iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasint tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarn kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinci is giinit mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

9.7. PortfSy raporlari digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil stireyle kamuya
agik tutulur. S8z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satigt
yapilan yerlerde, yatinmcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8. [Yatinmecilarin yatinm yapma karariny etkileyebilecek ve nceden bilgi sahibi olunmasimi
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1,, [.1.2.1,, I, IIL,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracihik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu bslilmlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildii tarihi izleyen
10 is glinli iginde KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSGde ilan edilmez. {zahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun
onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: is glinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.
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9.10. Vaad sézlesmelerinin olasi karg taraflari ile sz konusu taraflann derecelendirme notlarina
iligkin bilgi KAP'ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumda KAP’ta
yapilan bir dnceki agiklama giincellenir. S8z konusu sbzlesmelerin kar pay1 orani ve vadesine iliskin
bilgilere ise aylik olarak hazirlanan portfy dagilim raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESt

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ng8rlilmils ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriliinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatinmeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gdrenler
borsada, borsada iglem grmeyenler ise borsa diginda nakde déniistiriilir,

10.2. Fon mal varhg), igtilziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi kattlma pay: sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katilma
payi sahiplerine Sdeme yapilabilir.

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gériisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s8z konusu silre sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarimin bulunmas: halinde, katilma pay: sahiplerinin sati talimati beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan kurulus nezdinde
agitacak hesaplarda yatinmctlar adina vaad sdzlesmesinde, kira seritikasinda veya Kurul tarafindan
uygun goriifen diger sermaye piyasasi araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yem

katilma pay: ihrag edilemez. Tasfiye aundan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri
alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfsy
ybnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisimin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfdy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAXLARI
11.1. Kurucu ile katilma pays sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictizilk; bunlarda hitkim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar

Kanununun 502 ilé 514 tincli maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

111.2, Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarini Fon'’a geri

sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettit dagitimi s6z konusu degildir. Bununlgbirl 'kte ygfim yapilan SR
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olmadiinin tespit edilmesi durumunda sz konusu kar payi ilgili hesap déneminin bitimini takip
eden 60 glin iginde yatinmcilara KAP araciligi ile duyurulur. |

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima araciltk eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE [HALKA ARZ/
12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatinmei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben

formda belirtilen satis baslangg tarihinden itibaren, izahname ve yatinme bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde yatirnmeilara sunulur.

12.2, Katilma paylan karsihigs yatinmcilardan toplanan para, takip eden is gilnii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatrilir.

iz_ahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklanimiz ¢ergevesinde
onaylanz.
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