OSMANLI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
OSMANLI PORTFOY AVRASYA SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
iZAHNAME

Osmanh Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine dayanilarak, 27.07.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret
Sicili Memurlugu’na 964615 sicil numarasi altinda kaydedilerek 31.07.2015 tarih ve 8874
sayill Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Osmanl Portfoy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fon ictzigl ve bu izahname hiktmlerine gore yonetilmek Uzere olusturulacak
Osmanh Portfoy Avrasya Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 30/09/2015 tarihinde onaylanmistir.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulundan alinan 05/04/2018 tarih ve 12233903-305.01.01-E.3870
sayili yazisi ile Osmanh Portfoy Avrasya Serbest (Ddviz) Fon’a donustiralmustar.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffuli anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Osmanli Portfoy Yo6netimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.osmanliportfoy.com.tr) ile  Kamuyu Aydinlatma  Platformu  (KAP)’'nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandi§i hususu 09/10/2015
tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmis 15/10/2015 tarihinde Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkli olarak vyerli ihraccilar tarafindan
yurtdisinda ihrag¢ edilen ABD Dolari cinsinden para ve sermaye piyasasl araclarina yatirim
yapilacagindan yatirimcilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictlizigu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatirimcilara verilir.


http://www.osmanIiportfoy.com.tr
http://www.kap.org.tr
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon. Kanun hukimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihiginda

toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inanch milkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boluminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon'a bagli olarak ihra¢ edilen ve tlizel Kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon “ui
Unvani: Osmanli Portféy Avrasya Serbest (Doviz) Fon
Adr: Avrasya Serbest (Doviz) Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani:  Osmanli Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tur: Serbest Fon
Sturesi: Suresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve YOnetici’’nin

Unvani: Osmanli Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 18.06.2015
No: PYS/PY.25/743

Portfoy Saklayicisi ’tun

Unvani: Denizbank AS.

Portfdsy ~Saklama Faaliyeti iznine 17.07.2014 tarih ve 22/729 sayili Kurul Karari
iliskin ~ Kurul ~Karar Tarihi ve

Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve YOnetici Osmanl Portfoy Yénetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah., Biiyilkdere Cad. No:257 i¢ Kapi N0.69

Nurol Plaza 34398 Sariyer/istanbul,
www.osmanlinortfov.com.tr

Telefon numarasi: 0212 328 40 79
Portféy Saklayicisi Denizbank A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Buyikdere Caddesi Torun Tower No:141 34394

Esentepe Istanbul
www. denizbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kumlu Gyeleri yetkili olup, yonetim kumlu



Adi Soyadi Gorevi

Mehmet  Taylan YOnetim
TATLISU Kurulu
Baskani/Genel
Mudar
Vasif ISIK Yonetim
Kurulu
Uyesi/lc
Kontrolden
Sorumlu
Volkan Golce Y6netim
Kurulu Uyesi

1.4. Fon Hizmet Birimi

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket- Tecriibesi
Gorev)

2016-Devam Osmanli Portfdy Yonetimi AS. 21
Yonetim Kurulu Baskani/Genel Muddr

2010-2015 Osmanh Menkul Degerler A.S.

Yonetim Kumlu Uyesi

2016-Devam Osmanl Portfoy Yonetimi AS. 30
Yonetim Kumlu Uyesi

2012-2016  Osmanh  Yatirnm  Menkul

Degerler A.S. Teftis Kurulu Bagkani

2016- Osmanh Portfoy Yonetimi AS. 17
Yoénetim Kumlu Uyesi

2012-2016 Osmanli Menkul Degerler A.S.
2008-2012 UniCredit Menkul Degerler
Anonim Sirketi

2000-2008 San Menkul Deg. A.S.

Fon hizmet birimi Denizbank A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde gorevli
fon madurane iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi Soyadi Gorevi
Serap_ Fon Mudurd
DEMIRAL

1.5. Portfoy Yoneticileri

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev) — Tecribesi
2015 - Devam Denizbank A.S. 25
Fon Hizmet Bolimu Mudurt

2013-2015 Denizbank A.S. Portfoy Saklama
Y 6netmeni

2013 - 2013 Alternatif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkili

2010 - 2013 Alternatif Yatirrm A.S. Fon
Operasyon Yetkilisi

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecribeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci ¢ikarini gozetecek sekilde PYS
Tebligi duzenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portféylnun yonetimi

icin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere

KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimasi mimkindir.


http://www.kap.gov.tr

1.6. Kurucu Binyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,

Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Bitimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Denizbank A.S.

ic kontrol sistemi Osmanli Portfoy Yonetim A.S.

Risk Yonetim sistemi Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Teftis birimi Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Arastirma birimi Osmanli Portfdy Yonetim A.S.

Fon'un filialisai raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S tarafindan yapiimaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yénetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlzik ve izahname hukimlerine uygun olarak
yiratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yurattlmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyu, kollektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligimde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyune dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portféylnin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig"in 4. maddesinde belirtilen varlik ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig‘in
25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon toplam degerinin en az % 80°i devamh olarak Hazine Mustesarligi tarafindan doviz
cinsinden ihra¢ edilen bor¢clanma araclari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarm ddviz cinsinden
ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araclarini yatirilir. Fon toplam de@erinin azami %20°si
yabanci ihragcilarin para ve sermaye piyasasi araclarina ve/veya Turk Lirasi cinsi para ve sermaye
piyasasl araclarina yatirilacaktir.

Fonun ana yatirim stratejisi ABD Dolar1 bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yonetim
stratejisine uygun olarak, piyasa ve varliklarda meydan gelen dalgalanmalardan yararlanmak igin
farkl para ve sermaye piyasasi araclarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya turev araclar vasitasi ile dolayli yatirim yapabilir. Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araclar vasitasi ile dolayli olarak yatirim
yapabilir.
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Ayrica, mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak ters
repo islemleri yapilabilir. Fon. Takasbank para piyasasinda nakit degerlendirilmesi amaciyla islem
yapabilir.

Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile BIST
nezdinde takasi uzun vadede gerceklesecek sekilde sabit faizli bono alim/satimi yapilabilir.

2.4. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi + %l olarak
belirlenmistir. Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1 ek
getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. TL cinsinden
ihrac edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi ise endeksin dénem basi ve ddnem sonu
degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan
TL bazinda getirisine %1 ek getirinin hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek
hesaplanmaktadir.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim stratejisine uygun olacak sekilde tirev
aracglar (VIOP sozlesmeleri, tezgahlsti forward sOzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, valorlu
tahvil/bono islemleri, swap s6zlesmeleri) dahil edilir.

2.6. Borsa disi repo, ters repo, opsiyon, swap, forward gibi sozlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoylne dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirom
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde
gercede uygun deQeri tzerinden nakde donustirulebilir olmasi zorunludur.

2.7. Fon hesabina kredi alinabilir
2.8. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclarini tanitici genel bilgiler:

Eurobond, devlet ya da sirketlerin, kendi uUlkeleri disinda kaynak saglamak amaciyla,
uluslararasi piyasalarda yabanci para birimleri Gzerinden satisa sunduklari, genellikle uzun vadeli
baocglanma aracidir.

Bir tlkenin dis bor¢clanmasinda kullandigi enstriimanlar olan Eurobondlar, genellikle Avro
ve USD cinsinden ihrac edilen, uzun vadeli bor¢lanma senetleridir. Tanim olarak hazine bonosu ve
devlet tahvilleri ile benzerdir, ancak i¢ borclanmaya yénelik olan bu kagitlar Devlet i¢ Borglanma
senedi olarak tanimlanmakta iken Eurobondlar dis borglanma stattistindedir.

Eurobond fiyatlar, hem ihra¢ eden Ulke wveya kurulusun mali ve ekonomik
performanslarindan hem de uluslararasi finansal piyasalardaki gelismelerden etkilenmektedir.

Yabanci ihragcgilarm paylari, yurtdisi piyasalarda islem goren yabanci pay senetleridir.

2.9. Fon 6dung menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve aciga
satis gerceklestirebilir. Fon portféyinde bulunan tlm hisse senetleri 6ding islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Tebli§’in 22. Maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar
ise Yatinim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5 Maddesi’nde belirtilmistir.

2.10. Portfoye yalnizca G20 uUyesi ulkelerde kurulu 1 ‘ A la
paylari dahil edilebilir.



2.11. Fon portfdylne, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
yapilandiriimis yatinm araclari dahil edilebilir. Yapilandirilmis yatirrm araglarinin borsada islem
gormesi, ihraccismin velveya yatirim aracinin, Rehber’in 3.5'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici
nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirrm araclari tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanir.

Turkiye'de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatinm araclarinin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari aracithgiyla ilan
edilmesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finalisai Raporlama Tebligi dlzenlemeleri
cercevesinde gercede uygun degeri tizerinden nakde donustirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon'a yatirnm yapmadan ©Once Foir'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi distslere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina disebilecegini yatirimcilar géz éninde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden fmansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli fmansal araglara dayal turev
sozlesmelere iliskin tasman pozisyonlarm degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borclanma aracl, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyune yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay! Fiyat Riski: Fon portfoylne ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyilin maruz kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir.

2) Karsl Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yuktmluluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylnde bulunan fmansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimi ile baslangic yatiriminin Gzerinde pozisyon
almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yuksek #arar kayd“debilme olasil
riskini ifade eder.
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5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sureclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizli§i, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlija ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli fmansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
fmansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirnm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkinddr. Yapilandiriimis yatirrm aracglarinin  dayanak
varliklart Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde
yatirnmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri
baslangi¢ degerinin altina dusebilir.

Yapilandirnilmis yatinm araclarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatirimcel, yapilandiriimis yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olcisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandiriimis yatirim araclarinda yatirimcilar
ihraggmm odeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihracgl kurumun yapilandiriimis yatirim
araclarindan kaynaklanan yukiamlultklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma Ihraggmm ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlari yaptlandiriimis yatirim araclari icin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araclarinin likidite riski Gst seviyededir.

10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Foifu zarara ugratabilecek kisitli eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyebilecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir.

11) Opsiyon Duyarlilik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot fmansal Urin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili fmansal varhgin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olcmektedil. Vega, opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢cimlerinde biyik 6nem tasiyan zaman faktorind
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin olcusidir. Rho ise faiz
oranlarindaki yuzdesel degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu degisimin 6élgustdur.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gd ismeleri takip edilerek diizenli olarak
g0zden gegcirilir ve dnemli gelismeleri paralel olarak gtincellemir'.



3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciminde kullanilan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Sirket turev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon
portfoyunun icerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger" yontemini risk 6l¢lim
mekanizmasi olarak se¢cmis ve risk yoOnetim sistemini de bu Olgim modelini esas alarak
olusturmustur.

RMD. belirli guven araliginda ve 6lgiim siiresi icinde bir fon portfoylniin kaybedebilecegi
maksimum deQeri ifade etmektedir. RMD piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar
limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz
Deger, gunlik olarak, tek tarafli %99 gliven araliginda, tarihsel gézlem yontemi, 20 is giinu elde
tutma suresi ve en az 1yillik (250 is giind) gozlem siresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin 6l¢limiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi", fon portfdy degerinin
normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecedi en ylksek zarari
belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.

Karsi Taraf Riski: Fon karsi taraflarla gerceklestirilen sozlesmelerden kaynaklanan édeme
ve teslim yukdmldliklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmahdir. Bu hususa
iliskin kontroller risk yénetim strecinin ayrilmaz bir parcasidir. Fonun nakit ekstresi, tirev araclari
sOzlesmesi ile ilgili muhabir bankaya yapilan édeme ve tlrev ara¢ s6zlesmesinde yer alan ¢deme
tutarlari karsilastirilarak mutabakat saglanir.

Likidite Riski: Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama islem hacimleri ile
ihra¢ tutarlarina gore oranlari dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar surede likidite
edilebilecegdi tespit edilir. Fonun nakit cikislarini eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte
likiditeye sahip olup olmadigi, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dlctlerek, olumsuz
piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite riski konusunda Kurucu Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyune kaldirag yaratan islemlerden; kaldirach parite, pay endeks ve emtia, tlrev
arac (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmeleri, varant, sertifika,
ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil edilebilecektir.

Portfdye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinin stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun
baslangi¢ yatirimindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi bulunmaktadir. Kaldirag yaratan
islemler fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldirag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Bilimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lcimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde mutlak riske maruz deger yéntemi kullanilacakta*. Fonun mutlak riske maruz
degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iliskin gun\pk limit,
karekok kurall uygulanmasi suretiyle %5,5°dir.)
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3.5. Fon portfoylne yaptlandiriimis yatinin araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatirim araci sakh tirev arac¢ niteligindedir. Fon Portfoyline alman yapilandirilmis yatirm
araclarinin sakli tirev arac niteligi tastyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis
yatirim aracinin sakli turev ara¢ niteliginde olmasi halinde, risk dlcuimune iligkin olarak Rehber'de
yer alan esaslar uygulanir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢c bazinda ayri ayrn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldn‘a¢™ denir. Fonun kaldirag limiti %800.'dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi'nm, fon portfoylinde yer alan ve Takasbank'm saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclarl, kiymetli madenler ile diger varlklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktariln veya s6z konusu bilgilere
Takasbank'm erisimine imkan saglami’. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi'nm yukimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Foivun malvarhgr Kurucumun ve Portfoy Saklayicisi'nm malvarligindan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak turev arac islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedileiuez. Fon malvarli§i Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinm yonetiminin veya denetiminin
kamu kurulularina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinm tahsili amaci da dahil olmak zere haczedilemez, (izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlari hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictuzugi hikdmlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiizigu,
izahname hikumleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlzigu, izahname hikimlerine aykiri olmamak sartiyla,
Kurucu/Y6netici'nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun strede
aktarilmasinti,

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictizigl, izahname hilkimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

i) Fon'un varlik alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiizuga,
izahname hikumlerine uygunlugunu

saglamakla yikumladur.
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4.5. Portfdy saklayicisi;

a) Fona ait varhklarin ayrn ayr, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda duzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kumrulardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, yukidmlullklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yukimludir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

C) Portfdy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimldliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine Karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristiriimasi, potansiyel cikar c¢atismalarmm dizgin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfdy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay! alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorulecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini yiritiurken karsilasabilecegi c¢ikar
catismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gozetimini ve acgiklanmasini saglayacak
gerekli politikalari olusturmak ve bunlari uygulamakla yukimltdur.

4.10. Kurucumun ugunct Kisilere olan borglari ve yikumlilukleri ile Fon'un ayni Ggunci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiruten kurulus, yukidmldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicismdan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi huktmlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yukimludir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikumliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle
sorumludur.



4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikdmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hilkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligimde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri" ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin distilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanil'. Bu deger her ayin son is ginii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir ve hem TL hem de ABD Dolari (USD) cinsinden izleyen
isguinu fiyat aciklanir, katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma
paylarinin birim pay de@eri Turk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolari
(USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili gun icin TCMB tarafindan saat 15:30'da ilan
edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz alis kuru esas alinir. Degerleme
gundndn tatil olmasi durumunda, bir énceki is guniinde degerleme yapilacaktir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
citkmasi gibi olaganustli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti
hususunda Kurucumun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta aciklama yapilir.

5.4. 53. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goérulmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari asagidaki gibidir.

Alis tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

a) Borsada islem gorenler degerleme giniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullantlir.

b) Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gunindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

c) Fon katilma paylari, deQerleme gunl itibariyla en son aciklanan fiyatlari esas
alinarak degerlenil’,

d) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Borsada iglem géren yabanci yatirim araglari ve yurtdisinda islem goren yatirim
icin TSI 17:0Cfa kadar s6z konusu yatirim aracinin islem gordugu
12
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esaslara uygun olarak degerleme yapihr. TSi 17:00‘a kadar sz konusu yatirrm aracmm islem
gordugu ilgili borsa kapanmamis ise asagida yer alan degerleme esaslari uygulanacaktir.

a) “Eurobond” ve “Yabanci Bor¢lanma Araclari"nin degerlemesinde. Tirkiye saati ile
(TSi) Bloomberg veri dagitim ekranlarinda 16:15-16:45 arasinda agiklanan alis-
satis kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), degerleme giini itibari ile birikmis
olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kildi fiyat kullanithr. Alis veya satis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kildi fiyat, bir
onceki guniin kirli fiyatinin ertesi is giinine i¢c verimle ilerletilmesiyle bulunur. Tam
isgund olmayan gunlerde ise 12:00-12:30 arasinda yer alan alis satis kotasyonlarinin
ortalamasi dikkate alinacaktir.

b) Ancak olaganisti durumlarin meydana gelmesi durumunda Kurucu Yonetim
Kurulu karari ile degerlemede kullanilacak fiyatlar TSI 16:15-16:45 saatleri disinda
da Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan
ayni esaslar cercevesinde alinabilir. Bulunan deger ilgili yabanci para biriminin T.C.
Merkez Bankasi doviz alis kuru ile carpiimasi suretiyle dikkate alinir.

c) Yabanci ortaklik paylari, yabanci piyasalarda islem goren Yatirirm Fonu Katilma
Paylari, Borsa Yatirim Fonu katilma paylari ve Yatirim Ortakliklarinin Paylarmii
degerlemesinde, TSI 17:00'a kadar yapilan islemler o giinkii fiyat hesaplamasinda
portfdye dahil edilecek, TSi 17:00'den sonraki islemler bir sonraki is ginii
fiyatlamasinda portfoye dahil edilecektir. Yurtdisi borsalardan alman kiymetler igin
degerlemede, Bloomberg ekranlarindan TSI 16:30-17:00 saatleri arasinda alman
Volume Weighted Average Price (VWAP) kullanilacakta. Tam is giini olmayan
glnlerde ve borsanm kapall olmasi durumunda ise bir énceki guniin kapanis fiyati
degerleme fiyati kullanilir.

Yapilandirnilmis yatirim/bor¢lanma araglarminn degerlenmesinde borsada ilan edilen fiyat
kullanihr. Tlgili kiymette islem gecmemesi halinde son fiyat (borsada hi¢ islem gecmemesi halinde
nitelikli yatirnmcilara arz/halka arz fiyati) kullanilir. Borsada islem gérmeyen ancak veri dagitim
kanallari araciligiyla fiyati ilan edilmis yapilandirilmis yatinm araclari igin degerlemede gincel
fiyat kullanihr.

lleri Valorli islemlerin Degerleme Esaslar;

a) lleri valorli alinan Devlet i¢ Borglamna Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DiBSTerin arasina dahil edilmez. ileri valérli satilan DiIBSTer ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valérli DIBS alim ve satim
islemleri ayri bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlari ise valor tarihine kadar
takastan alacak veya takasa bor¢ olarak takip edilir'.

b) ileri valorlii szlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni deQerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdzlkecektir.
Bu sekilde actigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfdy degeri lizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

c) ileri valorli islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DiBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giininde BIAS’da valor tarihi islemin valor tarihi ile ayni
olan islemlerin agirhkl ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BiAS'da ayni giin valérlii
gerceklesen islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa en son ayni gun valorli olaral
gordugi gindeki ayni gin valorla islemlerin agirlikli ortalama fa z orani,
tarihindeki bilesik faiz oranidir.
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Borsa Disi Repo, Ters Repo, Turev Arac ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme;

Portfdye alinmasi asamasinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanthr.

Opsiyon sozlesmelerinde glincel fiyat, karsi taraftan alman fiyat kotasyonudur.

Forward stzlesmelerinde guncel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyattir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sdzlesmenin konusunun déviz olmasi
durumunda degerleme guniindeki T.C Merkez Bankasi déviz kuru (islemin yoniine gore alis veya
satig), BIST pay senetleri icin, ilgili pay senedinin degerleme guni itibariyle en glncel kapanis
seans degeri, borclanma araclari icin ise, degerleme gini itibariyle en giincel agirlikli ortalama
fiyati kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme gini ile forward islemin vade tarihi
arasindaki gin sayisina tekabll eden uygun TL ve doviz piyasasi faizleri ile (dayanak varligin
doviz olmasi durumunda ise Bloomberg FRD sayfasindan alinacak “swappoint” kadar)
ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli dayanak varligin kullanilmasi durumunda ise
piyasa fiyatini en iyi yansitacak yontemler kullanilir.

Swap sozlesmelerinde glncel fiyat, hesaplanacak olan teorik fiyattir. SOyle ki; swap
sozlesmeleri nitelik acisindan pek ¢ok farkli form altinda yapilabileceginden, swap s6zlesmelerin
degerlemesine esas teskil eden yerel faiz, yabanci para cinsinden ddviz, doviz kurlari ya da diger
degerleme faktorleri hakkindaki bilgiler belgelendirilecek olup, teorik fiyat hesaplamasinda,
sOzlesmenin konusuna gdre tahvil fiyatlamasi yontemi (IRR), FRA (Forward Rate Aggreement)
yontemi gibi buglnki deger hesaplama yontemleri ile s6zlesmelerin niteligine uygun diger genel
kabul gormas teorik fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

Opsiyon sozlesmeleri igin fonun fiyat agiklama donemlerinde;

Degerlemede kullanilmak Gzere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve
Kars! taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda ise

teorik fiyat hesaplanilarak degerleme yapilir. Teorik fiyat hesaplamasinda veri saglayici
tarafindan elde edilen volatilite (bulundugu durumda implied (zimni) aksi halde historical
(tarihsel)) degerleri kullanilarak ve genel kabul gérmis yontemlerle (Black&Scholes modeli.
Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi) hesaplama yapilir. Hesaplama icin déviz
opsiyonlarmda Bloomberg OVML, hisse ve endeks opsiyonlarmda Bloomberg OVME sayfalari ya
da uygun gorulebilecek diger hesaplama araglari kullanilacaktir. Bu ydntemlerle elde edilen ve 100
baz puanlik yizdesel prim alis/satis kotasyonu varsayimi ile hesaplanan alis (bid) veya satis (ask)
fiyati kullantlacaktir. Opsiyon degerlemelerinde de spot fiyat icin, bir Ust paragrafta belirtilen
yontemler kullanilacaktir. Farkh ve daha karmasik yapida opsiyonlarin kullanilmasi ya da
degerleme icin olusabilecek diger unsurlar durumunda ise, degerleme icin en uygun yontem
kullanilacaktir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerinde degerlemenin objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi esasin*. Bu cercevede, borsa disi repo ve ters repo sdzlesmeleri, islemin faiz
orani dikkate alinarak vade sonuna kadar i¢ verim orani ile degerlenil*.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi turev ara¢ sozlesmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi ve sdzlesmelerin portféye dahil edilmesinden sonra kajsi taraftan
alman fiyat kotasyonunun uygunlugu; genel kabul gérmis yonte
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Binomial model veya Monte-Carlo similasyonu gibi) kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile
degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir. Kullanilan teorik
fiyat hesaplama yontemlerine iliskin esaslara isbu izahnamenin 5.5. maddesinde yer verilmistir

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosularda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Bu
bakimdan borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin faiz oranlarinin borsada
islem gdren benzer vade yapisina sahip s6zlesmelerin faiz oranlarinin dikkate alinarak belirlenmesi
esastir. Buna iliskin kontroller Kurucu i¢ Kontrol Birimi tarafindan; ilgili vade icin BIST
Borclanma Araclari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarinda olusan faiz oranlari, ilgili vadede BIST
Borclanma Araclari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazarimda islem gecmemesi halinde. Turkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tiirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlari dikkate alinarak ilgili vade icin dogrusal yakinsama yontemi ile elde edilen teorik
faiz oranlari baz alinarak, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kabul edilmis i¢ Kontrol
Prosedurimde belirtilen limitler ve kurallar dahilinde yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon Katilma paylart A grubu ve B grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A grubu
paylarin alim satimi Turk Lirasi, B grubu paylarin alim satimi ise Amerikan Dolari
uzerinden gergeklestirilir.

Fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukarida belirlenen pay gruplari
cercevesinde, bagh oldugu pay grubuna goére Turk Lirasi ve Amerikan Dolari (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili gin icin hesaplanan TL cinsi pay fiyatinin TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) doéviz alis
kuruna bolinmesi suretiyle tespit edilir. Fon’un birim pay degeri, her ayin son is gini tespit
ve ilan edilir. Turk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolari (USD) 6denerek satin alman fon
payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Fonun satis baslangi¢ tarihi 16.11.2015"dir.

Fon donlsumiinden Once tedavilde bulunan tum katilma paylari A grubu katilma payi
sayilmaktadir.

Fon katilma paylari sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde nitelikli yatirimci vasfina haiz
yatirimcilara satilabilir.

6.1. Katilma Payr Alm Esaslari

Yatirimcilarin belirlenen degerleme giintinden 1 (bir) is giini 6ncesi saat 17:00’ye kadar
verdikleri katilma pay! alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme gininde
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Degerleme gininden 1 (bir) is glnd oncesi saat 17:00”en sonra iletilen talimatlar,

talimatin verilmesini takip eden ilk degerleme giininden soma verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen degerlemede bulunan pay fiyati tzerinden yerine getirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %10 ilave marj uygulayarak
tahsil edilebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem gunt tahsil etmek tizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edilebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

A Grubu pay alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmci adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payl alimmda
kullanilir.

B Grubu pay alim talimatt veren yatirmcilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandiriimayacaktir.

6. 3. Katilma Pay! Satim Esaslari

Yatirimcilarin bu izahnamenin 5.2 maddesi cercevesinde her ayin son is guni olarak
belirlenen degerleme gliniinden énce verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatm verilmesini
takip eden ilk degerleme glniinde bulunacak pay fiyati Uzerinden her aym 5. is ginu yerine
getirilir.

Her ayin son is gind olarak belirlenen degerleme gunlnden sonra iletilen talimatlar bir
sonraki pay satim talimati doneminde verilmis olarak kabul edilir ve izleyen degerlemede bulunan
pay fiyati Gzerinden her aym 5. is glini yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilim payr bedelleri, talimatm gerceklesecegi bilim pay degerinin hesaplandigi
degerleme gunund izleyen 5'inei (besinci) is guniinde ddenir.

Fon islem glinlerinin herhangi birinde, fon katilma payi sahiplerinin iletmis olduklari satim
talimat tutarlari, fon toplam degerinin %40’min Gzerinde olursa, Fon kurucusu konuya iliskin
yonetim kurulu karari alarak, ilgili talimatlarin en fazla yarisini karsilamama hakkina sahiptir.

6.5. Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim Ucretinin yani sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon
katihmcilarindan farkli dénemlerde yaptiklari her bir yatirim icin ayri ayri hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans Ucreti tahsil edilmesi icin donemsel fon getirisinin
pozitif olmasi ve ayni dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak,
“Doénem” sonundaki Fon Pay Degerimin, asagida anlatildigi sekilde bulunacak “Yiiksek iz”
degerini asmasi gerekmektedir.

Performans GoOzden Gecirme Tarihi 12. Aym son degerleme gunudir. Performans Ucreti
hesaplamasi Performans Gdzden Gegirme tarihinde ve satis <
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Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20'sidir.

Esik Deger: Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi + %l olarak
belirlenmistir. Amerikan Dolari (USD) cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar icin esik deger
getirisi, BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksinin hesaplama ddénemindeki getirisine %l ek
getirinin hesaplama dénemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir. TL cinsinden
ihrag edilen A grubu paylar igin esik de§er getirisi ise endeksin donem basi ve ddnem sonu
degerinin ilgili ginlerde TCMB tarafindan ac¢iklanan doviz alis kuru dikkate alinarak hesaplanan
TL bazinda getirisine %1 ek getirinin hesaplama donemine denk gelen Kist getirisi eklenerek
hesaplanmaktadir.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyun vergi oncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yuzdesel degerdir.

Yiksek iz deger: Ahs tarihindeki fon birim pay degeri veya performans Ucreti tahsil
edilmis ise performans ucreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan cikis yapildi§i tarihteki veya performans
degerleme donemindeki (Fon Birim Pay Degeri / Yuksek iz deger) -1

Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren ilk Cikar” (FIFO) yontemi uygulanil'. Kumcu, performans
kriteri olarak izahnamenin 2.4 maddesinde pay grubu bazinda belirtilen esik degeri kullanir. Bu
deger, her bir yatirimci igin ve ayni yatirimcinin her bir farkh tarihte alimim gerceklestirdigi
ginden itibaren ayri ayr takip edilmeye baslanir ve fonda kalma suresi boyunca hesaplanir.
Kurucu, her takvim yilinin 12, aymin son isginiini takip eden 5. isglni icerisinde yatn'imci
bazinda, katilma pay! sahiplerinin fondan ayrilmasini beklemeksizin, fon katilma payini elinde
bulundurdugu sureye ait fon esik degerini asan fon getirisi Uzerinden %20 tutarinda performans
Ucretini yatirnmci hesabindan varsa nakit olarak, yoksa yatirimcinin sahip oldugu katilma
paylarinin tekabul eden tutarda nakde cevrilmesi suretiyle tahsil eder.

Donem sonundaki degerleme guni ve/veya fondan cikis tarihinde farkli giris tarihleri igin
hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cercevede, fona giris yapti§gi takvim yili igerisinde olmak Uzere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatirimcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri donem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayni donemdeki fon esik degerini asan
kismi Gzerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans Ucretine konu olan fon payi
sayIsi ile carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans tcreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda “Yiiksek iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay degerinin) “Yiksek iz" degerini
asmasl ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans Ucreti tahsil edilir.

Yuksek iz deger, performans Ucreti alinan dénem itibariyla performans Ucretine esas birim
pay degderi olarak yeniden belirlenir.

A grubu paylar icin



(Dénem Sonu TCMB USD/TL Ddéviz ahs kuru)) / ((Dénem Basi BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
Endeksi + %1 ) x (Dénem Basi TCMB USD/TL Déviz Alis Kuru)) - 1

B grubu paylar igin
Esik Deger Getirisi = (BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %l )

BIST-KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi + %1, her is guni bazinda www.tkyd.org.tr adresinde
aciklanmaktadir. S6z konusu degerin aciklanmadigi ginlerde ise, en son aciklanan deger kullanilir. Ek
getirinin hesaplanmasinda yatirrmcinin katilma paylarinin performans dénemi géz 6nine alimir. Ornegin
182 ginlik bir performans déneminde ek getiri: %1 x 182/365 = %0.499 olarak gerceklesirken 300 gunlik
bir performans dénemi igin ek getiri: %1 x 300/365 = %0,822 olacaktir.

Fon getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yuksek iz deger)-1)

Performans (icreti hesaplama giininde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmasi
halinde fon performans tcreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans (icreti hesabi icin baz olusturacak Yiiksek iz degerinin
belirlenmesinde U¢ durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans iicreti
kesilen tarihteki fon pay degeri olarak gincellenir.

b) Fon getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden ylksek ise performans (creti
kesilmediginden Yiksek Iz deder en son performans Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden distk ise performans Ucreti kesilmediginden
Yilksek Iz deger performans Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam
eder.

Performans go6zden gecirme tartileri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans Ucreti satis tutarmdan dustlerek kalan kisim yatirimciya édenir.

Performans Ucreti Kurucu’ya 6denir*,

Performans ucretinin hesaplanmasinda asagidaki formal kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi(%)- Esik de@erin getirisi(%))*%20)*dénem bagi fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkli dénemlerde Fon'a giris yapilan her bir pay icin ayri ayri hesaplanir. Diger bir deyigle, her
bir fon alimi, ayri bir yatirrm olarak degerlendirilir. Ayni yatirimcinin fon satisi oldugunda, “Ilk
Giren llk Cikar (FIFO: First In First Out) yontemiyle getiri hesaplanir.

Hesaplama TL cinsinden ihra¢ edilen A Grubu paylar i¢in BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD
Endeksi + %1’in donem sonunda TCMB tarafindan aciklanan déviz alis kuru dikkate alinarak
hesaplanan TL bazinda getirisi, USD cinsinden ihra¢ edilen B Grubu paylar i¢in USD cinsinden

yapilir.
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Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:

Yatirimer 30 Haziran 2015 tarihindeki 1,00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 TL) 100.000
adet A grubu fon katilma payi satin almistir. O tarihten yilin son degerleme glnu olan 31 Aralik
2015'e kadar Fon'un getirisi %6,0 olmustur (fon pay dederi 1.06 TL olmustur). Ayni dénemdeki
Esik Deger getirisi ise %4.0 olmustur.

Yatinmci 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Fon'dan cikmistir. Performans Gcreti
tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme guniinden fondan ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun
getirisi % 10,0 (fon pay degeri: 1,1660 TL), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon payl alim tarihinde Yuksek 1z Deger fon birim fiyati olan 1.00 TL’dir. Performans
doénemi sonunda (yilin son degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiksek iz Degerini astigi ve nispi
getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 - %4 ) x %20 = 0,004,
toplam

1,00 TL x 100.000 pay x %0,4 olmak tizere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki Dénem icin Yiiksek iz Deger 1,06 TL olmustur. Yatirimcinin Fon'dan ¢ikis yaptigi 30
Haziran 2016 tarihinde Fon fiyatl. Yiksek iz Degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu igin
Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 - %5) x %20 x 100,000 x 1,06 TL
formald ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatirimcl 27 Subat 2015 tarihindeki 1.00 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 1.00 TL) 100.000 adet
fon A grubu katilma payi satrn almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 TL birim fiyattan 300.000
adet daha A grubu fon katilma payi satin almistir. Yatirnnci 30 Eylal 2015 tarihindeki 1,15 TL
fiyattan ise 180.000 adet A grubu fon katilma payini satmistir. Yilin son degerleme glni olan 31
Aralik 2015'de fon pay degeri 1,18 TL olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eylil 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eylul 2015
arasinda %2,5, 31 Mart 2015-31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.

Yatirimci 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2016 yilmda fonun getirisi (-
%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18.0. Esik Degerin
getirisi %7,5 olmustur.

Cevap: Yatirimcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 30 Eylil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet A grubu fon
katlima paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet pay icin 27 Subat 2015 -
30 Eylul 2015 arasi donem getirileri, 80.000 adet pay icin ise 31 Mart 2015 - 30 Eylul 2015
arasindaki donem getirileri kullaniimistir. Yil sonunda ise kalan 220.000 adet A grubu katilma
payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015
arasindaki getiriler kullaniimistir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000 paylik
kisim icin Yiiksek iz degeri 1,0 TL’dir. Buna gére fondan ¢ikisin gerceklestigi fiyatin hesaplandig
30 Eyliil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri astigi icin Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Donemin fon getirisi %15°tir (1,15/1,0-1). Pay basina (% 15,0 - %3,5) x %20 x 1,0 TL =
0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak iizere 2.300 TL Performans Ucreti
kesilmistir.

31 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 80.000 paylik kisim icin baslangic Yiiksek iz degeri

1,02 TL'dir. Buna gore fondan cikisin gerceklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eylul 2015 tarihindeki

Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri astigi icin Performans Ucrc tahsil on
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getirisi %12,75°tir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina (%12,75- %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209
TL, toplam 80.000 pay x 0.0209 TL/pay olmak lizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir.
Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme gintinde (31 Aralik 2015) yatinmcinin elinde kalan 220.000 adet A grubu fon
katilma pay! igin performans (creti hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin
hesaplandii 31 Mart 2015 tarihinde Yiksek iz deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde fon fiyati
1,18 TL olmustur. Donemin fon getirisi %15.7'dir (1.18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmasi ve
fon fiyatinin yiksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15.7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239
TL, toplam 220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak izere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmisin'. Bir
sonraki hesaplama dénemi icin baslangic Yiiksek iz Degeri 1.18 TL olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) negatif oldugu icin
performans Ucreti olusmamistir.

2017 il sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13.5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (% 15.5 - %13,5) x
%20 x 1,18 = 0,00472 TL ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 TL performans
ucreti tahsil edilecektir.

Ornek 3:

Yatirimci 30 Haziran 2015 tarihindeki 1.00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,0 USD) 100.000
adet B grubu fon katilma pay! satin almistir. O tarihten yilin son degerleme gini olan 31 Aralik
2015'e kadar Fon'un getirisi %6,0 olmustur (fon pay degeri 1.06 USD olmustur). Ayni dénemdeki
Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur.

Yatinmcr 30 Haziran 2016 tarihindeki birim fiyattan Foifdan cikmistir. Performans (creti
tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giintinden fondan ¢ikis tarihine kadarki dénemde fonun
getirisi % 10,0 (fon pay degeri: 1,1660 USD), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap: Fon pay alim tarihinde Yilksek iz Deger fon birim fiyati olan 1,0 USD'dir. Performans
dénemi sonunda (yilin son degerleme tarihinde) Fon fiyati, Yiiksek iz Degerini astiji ve nispi
getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 - %4 ) x %20 = 0,04 ,
toplam 1,0 USD x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 4.000 TL Performans Ucreti kesilmistir*. Bir
sonraki Dénem icin Yiksek iz Deger 1,06 USD olmustur.

Yatirimcinin Foifdan cikis yaptigi 30 Haziran 2016 tarihinde Fon fiyati, Yiksek iz Degerini astig
ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 -
%05) x %20 x 100,000 x1,06 USD formiilii ile 1.060 USD olmustur.

Ornek 4:

Yatirimer 27 Subat 2015 tarihindeki 1,00 USD birim fiyattan (fon pay degeri: 1,00 USD) 100.000
adet B grubu fon katilma payi satin almistir. 31 Mart 2015 tarihindeki 1,02 USD birim fiyattan
300.000 adet daha B grubu fon katilma payr satin almistir. Yatirimci 30 Eylal 2015 tarihindeki
1,15 USD fiyattan ise 180.000 adet B grubu fon katilma paymi satmista’. Yilin son de@erleme gunii
olan 31 Aralik 2015'de fon pay degeri 1,18 USD olmustur.

Esik Degerin getirisi 27 Subat 2015 - 30 Eylul 2015 arasinda %3,5, 31 Mart 2015 - 30 Eylul 2015
arasmda %2,5, 31 Mart 2015 - 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmustur.

Yatn'imcl 2016 ve 2017 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 20]6 yilinda foni|n getirisi (-
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%2,5), Esik Degerin getirisi ise %6.0 olmustur. 2017 yilinda fonun getirisi %18.0. Esik Degerin
getirisi %7.5 olmustur.

Cevap: Yatinmcinin farkli doénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimcinin 30 Eylil 2015 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet B grubu fon
katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda, 100.000 adet B grubu pay icin 27
Subat 2015 - 30 Eylul 2015 arasi donem getirileri, 80.000 adet pay icin ise 31 Mart 2015 - 30 Eylil
2015 arasindaki donem getirileri kullanilmistir. Yil sonunda ise kalan 220.000 adet B grubu fon
katilma payina iliskin Performans Ucreti hesaplamasina iliskin olarak 31 Mart 2015 - 31 Aralik
2015 arasindaki getiriler kullanitimistir. 27 Subat 2015 tarihindeki fiyattan satin alinan 100.000
paylik kisim icin Yiksek iz degeri 1,0 USD'dir. Buna gore fondan cikisin gerceklestigi fiyatin
hesaplandigi Eylil 2015 tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri astigi icin Performans
Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15'tir (1,15/1,0-1). Pay basina (% 15.0 - %3,5) X
%20 x 1,0 USD = 0,023 USD, toplam 100.000 pay x 0,023 USD/pay olmak lzere 2.300 USD
Performans Ucreti kesilmistir.

30 Mart 2015 tarihindeki fiyattan satin alman 80.000 paylik kisim icin baslangi¢ Yiiksek iz degeri
1.02 USD‘diN Buna gore fondan cikisin gerceklestigi fiyatin hesaplandigi 30 Eylul 2015
tarihindeki Fon fiyati, Fon getirisinin esik degeri astigi icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.
Donemin fon getirisi %12,75°tir. (1,15/1,02- 1). Buna gore, pay basina (%12,75- %2,5) x %20 X
1.02 = 0,0209 USD, toplam 80.000 pay x 0,0209 USD/pay olmak lizere 1.672 USD Performans
Ucreti kesilmistir. Yatirimcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 3.972 USD (2.300+1.672)
olmustur.

Yilin son degerleme guniinde (31 Aralik 2015) yatirimcinin elinde kalan 220.000 adet B grubu fon
katilma pay! icin performans Gcreti hesaplanmistir. Kalan paylarin satin alma fiyatinin
hesaplandi§i 31 Mart 2015 tarihinde Yiksek iz deger 1,02 USD, son degerleme giiniinde fon fiyati
1.18 USD olmustur. Dénemin fon getirisi %15,7'dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmasi
ve fon fiyatinin Fon getirisinin esik degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x
1.02 = 0,0239 TL, toplam 220.000 pay x 0,0239USD/pay olmak uzere 5.251 USD Performans
Ucreti kesilmistir. Bir somaki hesaplama dénemi igin baslangic Yiiksek iz Degeri 1,18 USD
olmustur.

2016 yilinda fonun getirisi esik deQerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) negatif oldugu icin
performans tcreti olusmamistir.

2017 wil sonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (%18+(-%2,5))=%15,5 , Esik
degerin getirisi (%6+%7,5)=%13,5 olmustur. Pay basina performans kesintisi = (%15,5 %13,5) x
%20 x 1,18 = 0,00472 USD ve toplamda 220.000 adet pay*0,00472 TL=1.038,4 USD performans
ucreti tahsil edilecektir.

6.6. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Satis Kurulusu Adresi Tel No
Osmanli  Portfdy Yonetimi Maslak Mali., Buylkdere Cad. 212 32840 79
AS No:257 I¢ Kapi No.69 Nurol

Plaza 34398 Saryer/Istanbul
Osmanli Menkul Degerler Buiyiikdere Caddesi, no:257, 0212 366 8800
AS. Sartyer istanbul

\ M
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6.7. Pay Gruplari:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyatl TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden ¢deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar
ise fiyatt Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden d¢deme
yapilarak alinip satilan paylari ifade eder. Bu cercevede. Fon vyatirimcilari adina portfoy
yoneticileri tarafindan verilen Turk Lirasi (TL) cinsinden katilma payi alim talimatlari A grubu
katilma paylari ile; Amerikan Dolari (USD) cinsinden katilma payr alim talimatlari ise B grubu
katilma paylari ile gergeklestirilir.

Pay gruplari arasinda gecis yapilamaz. Turk Lirasi veya Amerikan Dolari (USD) Gdenerek
satin alman fton payinin, fona 1ade edilmesi durumunda 6édeme ayni para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan yonetim tcreti oraninda farkhlik bulunmamaktadir

VIl. FON MALVAEQLIG_INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar
Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her trli Gcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Gzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim (creti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti.

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yili esas alinarak Ucer aylik donemlerin son is ginunde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Esik deger olcutt giderleri,

11) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu (creti,

12) E-defter (mali muhdr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

14) KAP giderleri,

15) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin ginlik % 0,0027397’inden (ylzbindeikivirgllyedibiniigytzdoksanyedi) [yillik
yaklasik % 1,00 (ylzdebir)] olusan bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir. Bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme gercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. ~ Fon Portfoyindeki Varliklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylnde yer alan varliklarin alim satimina Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler
A.S., Deniz Yatinin Menkul Kiymetler A.S., Ts Yatinm Menkul Ejeg£rl(\
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Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir.

1 Yurt ici Pay Senedi Piyasasl islemleri Komisyonu
Pay Senedi Ahm Satim Islem Komisyonu : Onbinde 3,15 (BMVdahil)

2. Sabit Getirdi Menkul Kiymetler Komisyonu :
Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu : Y{lzbinde 8,40 (BMV dahil)
Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : Yuzbinde 2.625 (BMV dahil)

3. Takasbank Borsa Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

BPP (1-7 gun arasi vadeli) islem komisyonu : Yiizbinde 4,20 (BMV dahil)
BPP (7 gunden uzun vadeli) islem komisyonu : Yizbinde 4.20* gun sayisi (BMV dahil)

4. Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu

Ters Repo (O/N) islem komisyonu: Yzbinde 4,20 (BMV dahil)
Ters Repo (O/N hari¢ vadeli) islem komisyonu: Yizbinde 4,20*gin sayisi (BMV dahil)

5. VIOP Piyasasi islem Komisyonu
VIOP islem Komisyonu : Onbinde 1,575 (BMV dahil)

Yukarida belirtilmemis, yabanci pay senetleri ve diger sermaye piyasasi araglari igin islem
yapilan Glke ve araci kuruma gore belirlenen tarifeler uygulanir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tcer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon'un net varlik degeri Uzerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karstlanir.

7.1.4. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak Uzere, Semsiye Fon igin yapilmasi
gereken tum giderler Semsiye Fona bagll fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak

ilgili fonlarin portfylerinden karsilanir.
7.1.5. Karsdik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Asagidaki tabloda yer alan Ucret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer
alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon'dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Fondan Tabhsil edilecek Ucretler % (Yillik yaklasik)
Yonetim Ucreti 1,00 (yuizdebir)
Saklama Ucreti 0,1 (bindebir)
Diger Giderler (Aracilik komisyonu, 0,7 (bindeyedi)

Fon Hizmet Birimi Ucreti, denetim

ucreti, KAP (creti, noter Ucreti, tescil

ilan Gcreti. Kurul Kayit tcreti, vergi)
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7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagdida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler Kurucu
tarafindan karsilanacakta'.

Gider Turu Tutari (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 5,000

Diger Giderler 5,000
TOPLAM 10,000

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Duzenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Duzenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanclari. Gelir
Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda gelil' vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelil' vergisi tevfikatina tabidir. K\VKmin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mukellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinin fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlijinca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir.1Ote
yandan, yatirnrm fonu katilma paylarinin doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerinin
vergilendirilmesinde Maliye Bakanliginin ilgili diizenlemeleri dikkate alinir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mukellef kurumlanil Turkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu
kurumlanil tam mukellef kurumlara ait olup BIST'ta islem gdren ve bir yildan fazla sireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclari ve bu
kurumlanir daimi temsilcileri aracithgiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.



IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan suredir.

9.2. Filialisai tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun badimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Filialisai tablo hazirlama yikidmluliginin bulundugu ilgili  hesap
doénentinin son guni itibariyla hazirlanan portfdy raporlari da filialisai tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk
fmansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finalisai tablolarm son bildirim gununin resmi tatil guntne denk gelmesi halinde resmi tatil
gunina takip eden ilk is glini son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtuzdgune, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
iinansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Ucretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan sirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkundar.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla bildikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandi§i tarihi izleyen altinci is ginid mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklanir. Finansal
tablolar ayrica s0z konusu agiklamayi muteakip 10 is gini icerisinde katilma payi sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.

9.6. Finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra. Kurucumun resmi internet sitesinde
yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil sireyle kamuya acik tutulur. S6z
konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payi satisi yapilan
yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirrm yapma kararini etkileyebilecek ve ©6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1,, I, 1Il.,V.5.5., V.5.6., VI.(6.6
maddesi hari¢), VII.7.1. (aracthk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve vyapilacak izahname degisiklikleri
yirirlige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay! sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger bolumlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucumun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is glint icinde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.8. Fon reklam ve ilan veremez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatirrm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi haline
sOzlesme tarihini takip eden is giinu icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi taraf
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanir
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X- FON UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngorilmis ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon stresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorisiinu aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi.
- Kurucunun mali durumunun taahhttlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yukimldliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portféyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada. borsada islem gérmeyenler ise borsa disinda nakde dondstdruldr.

10.2. Fon mal varligi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucumun KuruTun uygun gorusini aldiktan
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon'a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay! sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorulen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirihr. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
pay! ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinm mali durumunun taahhttlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun gorilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi (zerine. Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtuzik; bunlarda hukim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tGnct maddeleri hiktmleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokumanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sire igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettli dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazrnda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler. /
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XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, fon izahnamesinin KAP'ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihgr yatirimedardan toplanan para, takip eden is gin
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogruluunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.

01/06/2018
KURUCU
Mehmet Taylan Tathsui Volkan Golce
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi
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