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[Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanmilarak, 26.01.2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
736666 sicil numarasi altinda kaydedilerek 29.01.2016 tarih ve 9000 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Actus Portfoy Yonetimi A.S Hisse Senedi Semsiye Fonu
ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Actus Portfoy
Hisse Senedi Fonu(Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarimn ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 01/07/2016 tarihinde onaylanmmstir]

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

[Bu izahname, Kurucu Actus Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.actusportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (Www.kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatinmer bilgi formunda yer almaktadlr.]

Aynca bu izahname katilma paylarimin alim sattmimin yapildigi1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii [ve yatirnme1 bilgi formd ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmecilara verilir.


http://www.kap.gov.tr/
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l. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiligida
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabimna, inangli miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin II.
bolimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylani Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir]

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

\Fon’un

[Unvan: | [Actus Portfoy Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon) ]

[Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: ] ||Actus Portfdy Yonetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye
Fonu |

[Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: |  |[Hisse Senedi Semsiye Fonu ]

[Siiresi: | [Siiresiz |

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgile1f

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

IKurucu ve Yénetici’nin

| [Unvaru: IActus Portfdy Yonetimi A.S.

[Yetki Belgesi/leri * ] [Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 01.12.2015

No: PYS/PY.46/790 |

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvan: | Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. |
{Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine ||Tarih: 17/10/2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 30/1000 ]

Numarast |

1.2.2. fletisim Bilgileri

[Kurucu ve Yéonetici Actus Portféy Yonetimi A.S.’nin |

 [Merkez adresi ve internet sitesi: | [Rihtim Caddesi No:51 Karakdy/Beyoglw/Istanbul
www.actusportfoy.com.tr |

[Telefon numarast: | [0212 24491 90 ]

[Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin |

[Merkez adresi ve internet sitesi: | [TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokulu
Caddesi No:7A -7B Umraniye/Istanbul 34768
www.teb.com.tr_ ]

[Telefon numarast: | [(0216) 635 35 35 |

1 PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 04.11.2010 tarih ve PYS.PY.36/993 sayihi Portféy Yoneticiligi
Yetki Belgesi iptal edilerek. Kurucu’va Kanun’un 40 inc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 01.12.2015
tarih ve PYS/PY.46/790 sayih Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi verilmistir.
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y6netim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
iyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilg
fler asagida yer almaktaduf:

[Ad Gorevi Son 5 Yilda Yaptizx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi
IAdnan [Yénetim [2015-Devam-Actus Portfdy Yonetimi A.S—Yonetim [32]
Nas ] Kurulu Kurulu Baskani
Baskan | 2011-Devam-Global Yatinm Holding A.S. ve
Istirakleri-Yonetim Kurulu Uyesi
1992-2011-PricewaterhouseCoopers Yeminli Mali
Miisavirlik — Yonetim Kurulu Bagkan |
[Feyzullah | [Y&netim [2017-Devam-Actus Portfoy Yonetimi A. S. — [35]
Tahsin Kurulu Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Bensel | Baskan 2016-Devam-Edusa(1/2/3) Enerji San. Ve Tic.
Vekili | A.S.~Yonetim Kurulu Bagkani
Ravi Giines Enerjisi Uretim. San. Ve Tic. A.S.—
Yonetim Kurulu Bagkan
Dogaldan(Eski ad1 Vipsanal) Enerji San. Ve Tic.
A.S.—YoOnetim Kurulu Baskam
Evergas Dogalgaz (Eski ad1 Vipsana2)ith-ihr A.S.—
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
2015-Devam-Dagoren Enerji A.S.— Yo6netim
Kurulu Bagkani Dogal Enerji Hizmetleri
San. Ve Tic. A.S. —Yo6netim Kurulu Uyesi
2014— Devam- Mavi Bayrak Enerji Uretim A.S.—
Yonetim Kurulu Uyesi
2012— Devam- RA Giines Enerjisi Uretim San. Ve
Tic. A.S.—Yonetim Kurulu Baskam
2012-2014 AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.—
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
2009-Devam-Global Yatirim Holding A.S.—Direktor
2005-Devam-Global Menkul Degerler A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi |
[Ercan [Yonetim [2017-Devam-Actus Portfdy Yonetimi A.S—Yonetim [25]
Ergiil | Kurulu Uyesi]| Kurulu Uyesi
2017-Devam-Global Liman Isletmeleri- Ydnetim
Kurulu Uyesi
2015-2016— Tamek Holding — icra Kurulu Uyesi
2007-2014— Bedminster Capital- Yonetici Ortak ]
[Hakan [Yénetim [2017-Devam-Actus Portfdy Yonetimi A.S—Yonetim [30]
Murat Kurulu Uyesi] | Kurulu Uyesi
Akm ] 2015-2017—Actus Portfoy Yonetimi A.S—YOnetim
Kurulu Bagkan Vekili
2016-2016—Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. —
Risk Direktorii
2003-2015-Global Hayat Sigorta A.S.—YOnetim
Kurulu Uyesi&Genel Miidiir Global Yatirim Holding
A.S.—Denetim Grup Bagkam ]
[Bar1g [Yénetim [2015-Devam-Actus Portfoy Yonetimi A.S-Genel [22]
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Hocaoglu | | Kurulu Miidiir

Uyesi/ Genel | 2012-2015- AZ Global Portfoy Yonetimi A.S.—
Miidiir | Genel Miidiir

2009-2012-Global Portfoy Yonetimi A.S.—Genel
Miidiir

2001-2009-Global Menkul Degerler A.S.—Genel
Miidiir Yardmmcis1 |

1.4. Fon Hizmet Birimi

[Fon hizmet birimi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. Jnezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiirine iliskin bilgiler asagidaki gbidir.

EAdl Gorevi Son 5 Yilda Yaptizx Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

[Ozlem [Fon Miidiirii | |[Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yonetici (2007- [10]
Aygiil ] devam ediyor) ]

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatrim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecribbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimeci lehine ve yatwrimci ¢ikarmi gbzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gdrevlendirilen portfoy yOneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi [Tirk Ekonomi Bankasi A.S. |
i¢ kontrol sistemi [Actus Portfoy Yonetimi A.S. ]

Risk Yonetim sistemi [Actus Portf6y Yonetimi A-S-]

Teftis birimi [Actus Portfoy Yonetimi A.S. ]

Aragtirma birimi [Actus Portfoy Yonetimi A.S. |

Fon’'un finansal raporlarmm bagmsiz denetimi [DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik ]A.S. tarafindan yapilmaktadir]



http://www.kap.gov.tr/

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, ydonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yuriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve ictiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

[2.3. Fon’un yatrim stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak yerli
ihragcilarin ortaklk paylarma yatirilir.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon toplam degerinin en az %80°1 devamh
olarak menkul kiymet yatirim ortakliklar1 paylari hari¢c olmak iizere BIST’te islem goren ihragg1
paylari, ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin
nakit teminatlary, ihragci paylarma ve pay endekslerine dayali opsiyon sézlesmelerinin primleri ile
borsada islem goren ihragg1 paylarma ve pay endekslerine dayali araci kurulus varantlaria
yatirilir.

Fon aktif bir yatirim stratejisi takip edecek, cesitli analiz yontemleri kullanarak fonun
maruz kaldig1 piyasa riskini mevcut kosullara gére yonetecektir. Bu yonetim stratejisi ile her tiirlii
piyasa kosulunda fonun getirisinin optimizasyonu hedeflenmektedir.

Yabanci yatrim araglari fon portfdyiine dahil edilmeyecektir)

2.4. [Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlk ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smrlamalar asagidaki tabloda gdsterilmistir. ]

[VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
[Ortaklk Paylar: [80 ] [100 ]
[Kamu Borglanma Araglar | 0

[Ozel Sektdr Borglanma Araglari |

[Ters Repo Islemleri]

[Takasbank Para Piyasasi Islemleri |

[Yatrim Fonu Katima Paylar, Borsa Yatrim Fonu
Katima Paylart Gayrimenkul Yatrim Fonu Katima
Paylari, Girisim Sermayesi Fonu Katima Paylar
Mevduat/K atilma Hesaplar1 |

[Yapilandrilmis Yatrim Araglari |

[Varant ve Sertifikalar |
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[Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarm rayig degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatrim yapilabilir.
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Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50°si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarmi Odiing verebilir.

2.5. Fonun karsilastrma olgiiti %100 BIST100 Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fon tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilir. Kaldirag
yaratan islemlerin pozisyonlarmmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine iliskin Kontrol”
bashginda yer alan smirlamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digindan repo-ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1
sOzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin kars1
taraflarmm yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinde Karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu ge¢memek iizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih K AP’ta
acikklanr ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem goren,
yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilir. Portfoye dahil edilen yapilandirilmig yatirim araglari,
ithraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin yonetici nezdinde
bulundurulmasi, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmas1 sart1 arani.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilirken; ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatiin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan ed ilmesi,
fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
gercege uygun degeri iizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas1 sarti
aranrr ve Kurul’un bor¢lanma araglarma iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde; niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatrimeci tarafindan 6denen

bedelin tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki bor¢lanma araglar1 fon portfoyiine
dahil edilebilir]

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimeilar Fon’a yatrim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altma diisebilecegini yatrimcilar g6z oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, [ortaklik

paylarinin] diger menkul kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin de gerindeE faiz oranlari, ortaklik pay1 ﬁyatlarl]ve doviz



kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

[a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. ]

b- Kur Riski: Fon portfoyiline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasihgini ifade etmektedir.

[c- Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag zarar olasihgmi ifade etmektedir. ]

[2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedif.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

[4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢c yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatirimm ile baslangi¢c yatiriminin iizerinde pozisyon

almmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirrmimdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder]

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varh@in ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilec ek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun [halka arz edildigi/katilma paylarmm satildig] donemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

[9) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmasi olasihiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.
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10) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar1 arasinda,
isleme konu olan spot finansal iriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarhlik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigr ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
O0lcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lclimlerinde biiyik 6nem tagiyan zaman faktoriinii
ifade eden gbsterge olup, opsiyon fiyatnin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho ise faiz
oranlarmdaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Olctistidiir.

11) Kredi Riski: Finansal enstriimanlar ve/veya sozlesmeleri ihrag veya garanti ederek
O6deme yiikiimliiliigii bulunan veya bu yiikiimliiliigii iistlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve/veya
mali durumlarindan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfoyilinde bulunan varliklar
karsihginda odeme yiikiimliiliiglinii yerine getrememesi riskidir.

12) Yapilandirilmis Yatirnm Araglan Riskleri: Yapilandrilmis Yatrim Araglarmin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baghdir. Yapilandirilmis Yatirim Araglari’nin dayanak varliklari iizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatrmmc1 vade sonunda hicbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim Araglar’nin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlk fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandrilmig
Yatirim Araglar’nin  giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglari’ndan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate almnir.

Yapilandrilmis Yatirim Araglar1 yatrmmi yapilmasi halinde kredi riski de mevcuttur. Kredi
riski, ihrag¢t kurumun Yatirim Araglari’ndan kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirememe
riskini ifade eder. Kredi riskini minimum seviyede tutabilmek adma, Yapilandirilmis Yatwrim
Araglar1 yatirimlarinda ihraggmin ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aran. |

[3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanllan yontemler sunlardr: |

[ Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldigi piyasa riski, giinliikk olarak Mutlak Riske
Maruz Deger (RMD) yontemiyle 6l¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal
piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yikksek zarari belirli
bir giiven arahginda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligy, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giinii
gozlem stiresi kullanilir. RMD hesaplamalarima fon portfoylinde yer alan tiim varlik ve islemler
dahil edilir. Tirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate ahnir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 swap ve forward
sOzlesmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmas1, Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi adil fiyat igcermesi fonun fiyat a¢iklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat ag¢iklama
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donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Bunun disinda Fon tezgahiistii piyasalar aracihigiyla tiirev arag ve swap sdzlesmelerinde
islem yapabileceginden kars1 taraf riski mevcuttur. Borsa disinda taraf olunan swap ve forward
sozlesmelerinin Yatirrm Fonlarmna iliskin Rehber’in 4.2.7. nolu béliimiinde yer alan sartlar
saglamas1 zorunludur. Ayrica karsi tarafin derecelendirme notunun, derecelendirme yapmaya
yetkili derecelendirme kuruluslarmim derecelendirme sistemine gore yatirim yapilabilir seviyede
oldugu kontrol edilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tirtinler i¢in, ihrag¢inin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tagtyan lirlinlerin ihraggisi i¢cin kredi derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilmis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihragg¢ilar i¢cin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olgiim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarm gegmis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlk i¢in ayr1 ayr1 gilinliik likit miktar hesaplant.
Portfoydeki tiim varliklarin likit kabul edilen kisimlar1 kiimiile edilip fon toplam degerine
oranlanarak portfoyiin likidite oram hesaplanir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler ]
Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; [ileri valorlii tahvil/bono alim iglemleri, fon
tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari ve finansal endekslere dayali

sadece Borsalarda islem goren tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) ile varant ve
sertifikalar dahil edilebilecektir. ]

[3.4]Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde [Goreli RMD yontemi | kullanilacaktir] Fon portfyiiniin riske maruz degeri,
referans alnan portfSyiin riske maruz degerinin iki katm asamaz. |

[3.5. Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde risk hesaplamalarinda kullanilan referans
portfSy karslastrma olgiitidir (%100 BIST100 Endeksi). |

[3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranma ‘kaldirag” denir. Fonun kaldwra¢ limiti %80’dir.

3.7. Fon portfoyiine alman yapilandirilmis yatirim araglarinin sakh tiirev arag¢ niteligi
tastylp tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandrilmig yatirnm aracmin sakl tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk dlglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanr. |

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

[4.2. Portfoy Saklayicisrnm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdii para ve sermaye piyasasi araclary kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank
nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm diginda kalan varliklar
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ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicistnin yikiimliiliik ve
sorumiulugu devam eder]

[4.3. ]Fon’un malvarligi Kurucuw’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridur.
Fon’un malvarligy, [fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak Jtiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez Fon malvarhigi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmin tahsili amacida dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasma dahil edilemez.

[4.4. JPortfSy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarmn
tutulmasi, diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihra¢ ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikkiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname hiikkiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucuw/Yonetici’nin talimatlarmmin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarimasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikkiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlk alim satimlarmin, portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlid{ir.

[4.5.]PortfSy saklayicisy;

a) Fona ait varhklarin ayr1 ayr, fona aidiyeti agik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
baznda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

[4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikkiimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikkiimlidir. Katilma pay1
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan

kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.
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[4.7. TPortfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar c¢atigmalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yOnetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimma
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

[4.8. JPortfoy saklayicis1 her giin itibari ile saklamaya konu varlklarin mutabakatmi, bu
varlklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrim ortakligi ile yapar.

[4.9. JPortfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi gikar
catismalarinin tanimlanmasini, 6nlenmesini, yonetimini, gézetimini ve agiklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yiikiimliidiir.

[4.10.]JKurucu’ nun iigiincii kisilere olan borglari ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

[4.11. JPortfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

[4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
SaklamaTebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiklimlidir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki
sakhdir.

[4.13.JPortfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

[4.14.]Portfdy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumiudur.

[4.15. JPortfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hikkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsammi daraltici hitkkiimlere yer verilemez.

V. FON_ BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varlklarin eklenmesi ve borglarm diisiiimesi suretiyle hesaplanir.

[5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ikeler gergevesinde hesaplanr ve katilma paylarmin alm-satim yerlerinde ilan edilir. ]

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanmn, platformun kapanmasi bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
¢ikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilr.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarmin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir,

[5.5. Yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yOnetim kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslari
asagidaki gbidir:

Yapilandrilmig yatrim araclarmin degerlemesinde sirasiyla;

- Borsada ilan edilen fiyat,

- Borsada islem ge¢memesi halinde, Reuters ve Bloomberg veri dagitim kanallari
araciigiyla ilan edilen giincel fiyat ,

- Degerleme giiniinde islem gegmemesi ve Reuters ve Bloomberg veri dagitim
kanallarinda fiyat ilan edilmemesi halinde bu veri dagitim kanallarinda en son ilan
edilen fiyat degerlemede kullanilir.

5.6 Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sozlesmelerine iliskin olarak, ilgili
sozlesmenin faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz
oranlarina uygun olmasi1 esastir. Bu tiir sozlesmelere taraf olunmasi durumunda , en geg¢ sdzlesme
tarihini takip eden ig gilinli icinde s0zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sdzlesme tarihini miiteakip bes yil
stireyle saklanr.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylanmin sayisia boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alm Esaslan

Yatirimcilarm BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Allm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmm verilmesi swrrasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayis1 fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanr.
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TEFAS {izerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlaripay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitic, talimatin pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem
giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatimn tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj disiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1
sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanr.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katima payr alm talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatmin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katima payr ahminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilarm BIST Pay Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 ilizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglini
yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nmn a¢ik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden IKinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasr’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {i¢lincii islem giliniinde yatrimcilara Gdenir.

6.5. Am Satima Aracihbk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a tiye olan fon dagitim
kuruluglar1 araciigiyla da yapilr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmast miimkiindiir.

http://mww. takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
lletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Alternatifbank A.S. Cumhuriyet Cad. N0:46 Elmadag/istanbul
Telefon: (212) 315 65 00

Faks:(212) 31567 09

Web adresiwww.abank.com.tr

6.6. Giris Cikis Komisyonlan: Fon Paylarma herhangi bir giris veya ¢ikis komisyonu
uygulanmayacaktir.
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6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun _Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirli ticretler,

2) Varlklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen denetim Ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas almarak tiger aylk donemlerin son i giiniinde fonun toplam

degeri iizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Karsilastrma Olgiitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mithiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivieme)

uygulamalar1 nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu {icretleri,

14) Mevzuat uyarmca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim fticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminm st smir1 yillik %3,65 (yiizdetic virgiilaltmigbes ) dir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili ddneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarn asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinli
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil icinde takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan ddenemez. |

[7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,007'sinden
(yiizbindeyedi) [yillik yaklasik % 2,56 (yiizdeikivirgiilellialt])’dan Jolusan bir yOnetim fticreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagitic1 arasinda
imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylasim esaslarmma gore kurucuya ve dagiticiya
fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran” uygulanir.
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklann Allm Satimina Araciik Eden Kurulusglar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S.,
Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Ak Yatrmm Menkul Degerler A.S., Anadolu Yatrmm Menkul
Kiymetler A.S., Oyak Yatrmm Menkul Degerler A.S. ve Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik igslemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 asagida yer
almaktadir:
1) Yurtici Pay Senedi Piyasasi Islemleri komisyonu:
-Pay Senedi Alm Satm islem Komisyonu: 0.0003 (onbinde 3)+BSMV

2) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
-Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu (Alim/Satim) : 0.00004 (Yiizbinde
4)+BSMV
-Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu (14:00-17:00 Arast Aym Giin Valorlii
Alm/Satim) :0.00004 (Yiizbinde 4)+BSMV
-Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : O(sifir)

3) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
-BPP (1-7 Giin Aras1 Vadeli) Islem Komisyonu :0.00003 (Yiizbinde 3)+BSMV
-BPP (7 Giinden Uzun Vadeli) Islem Komisyonu : 0.00003 * Giin Sayis1 (Yiizbinde
3 * Giin Sayis))+BSMV

4) Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:
-Ters Repo (O/N) Islem Komisyonu: 0.00001125 (Yiizbinde 1.125)+BSMV
-Ters Repo (O/N Hari¢ Vadeli) Islem Komisyonu: 0.00001125 * Giin Sayis1
(Yiizbinde 1.125 * Giin Sayis))+BSMV

5) Vi_OP Piyasasi Islem Komisyonu:
-VIOP islem komisyonu: 0.0002(Onbinde 2)+BSMV

]

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yih esas almarak, iiger aylk donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek
Kurul Ucreti Fon portfdyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay1 ihrag giderleri hari¢c olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanar.

7.1.6. Karsiik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

[Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatrime1 bilgi formundan ulagilabilir. |

[7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktur.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000
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VIlI. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclanmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatrim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenle mesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglary, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir. ]

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

[Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikat1 uygulanr.
Tebligin 24 iincli maddesinin besinci fikras1 hilkiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse
senedi yogun fon olarak smiflandirilabilmesi i¢in giinliik olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatirimcilarin ve/veya yatirim fonu katilma payi alim
satimin1 yapan kuruluslarin tabi olacag tiim yikiimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve
portfoy saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.Z]

KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve
bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanr. *

|Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez Ticarl
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu digmdadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu
kurumlarin tam miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral
fikrasmin altinc1 paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tadbi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihigiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar1 i¢in yillk veya 6zel beyanname verilmez.

! Bkz. 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari.
2 Bkz. 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karar
 Ayrntih bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagmsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikimliliginiin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

[9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinlinlin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil
giiniinii takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir. ]

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, [yatrime1 bilgi formuna, Jbagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
[portfdy dagilim raporlan) ]fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasimasi miimkiindiir.

[Aynca, fonun ge¢mis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatinme: bilgi formundan da ulasilmas1 miimkiindiir. |

[9.5. Portfoy dagilim raporlari aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii
iginde KAP’ta ilan edilir ]

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tagityan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altinc1 is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr] ]

9.7. Portfoy raporlar1 digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymmlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya a¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatrimcilarin incelemesi i¢in hazr bulundurulur.

9.8. [Yatrimcilarin yatirrm yapma kararmni etkileyebilecek ve ©nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 11, lIl.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi harig), VIL7.1.1., VI.7.1.2 nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan
incelenerek onaylanrr ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen 10 is giinii
icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Jizahnamenin diger bdliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her tak vim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula
bildirilir.

19.10. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.
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[9.11. Portfoye yapilandmrilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracinin genel ozelliklerine ilisgkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.12 Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiline dahil edilmesi halinde, en gec
sOzlesme tarihini takip eden i giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orany, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir. |

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamass, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatrimcilarin yararma olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varhg, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay1 alim satimi yapan
kurulus nezdinde agilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorlilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katilma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anndan itibaren hicbir katima payi ihrag¢ edilemez ve geri alnamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi bagka bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hikkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

[11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarmi Fon’a geri
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sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarmni almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagiimi s6z konusu degildir. |

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE [HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

[12.1. Katilma paylar1, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yaymmm takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatrimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur]

[12.2. Katilma paylar1 karsihgi yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giini

izahnamede belirlenen varlklara ve islemlere yatirhr. ]

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmmz
gergevesinde onaylari7. 31.05.2018

ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

Adnan NAS Baris HOCAOGLU
Yonetim Kurulu Baskam Yoénetim Kurulu Uyes]
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