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KATILMA PAYLARININ THRACINA ILiSKIN
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[Actus Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 26.01.2016 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
736666 sicil numaras1 alinda kaydedilerek 29.01.2016 tarih ve 9000 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Actus Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Araclan Semsiye
Fonu ictiiziigii ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Actus
Portfoy Borglanma Araglann Fonu’nun katilma paylannin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 15/06/2016 tarihinde onaylanmustir. |

Jizahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez

Ihra¢ edilecek katilma paylanna iliskin yatmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

[Bu izahname, Kurucu Actus Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(wwv.actusportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr)
yaymmlanmistir. Izahnamenin nerede yaymmlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatimmer bilgi formunda yer almaktadir. |

Aynca bu izahname katilma paylanmn alm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon

ictiiziigii [ve yatinmer bilgi formd ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatinmeilara verilir.


http://www.kap.gov.tr/
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l. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarmca tasarruf sahiplernden fon katima payr karsiiginda
toplanan nakitld, ltasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslarma gore isbu izahnamenin 1.
bolimiinde belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katiima
paylani Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir]

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

|[Fon’un

| [Unvan: | [Actus Portfdy Bor¢lanma Araglart Fonu |

[Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: ] ||Actus Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari
Semsiye Fonu ]

[Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: |  |[Borglanma Araglari Semsiye Fonu ]

[Siiresi: | [Siiresiz |

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgile1f

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

IKurucu ve Yénetici’nin

| [Unvaru: IActus Portfdy Yonetimi A.S.

[Yetki Belgesi/leri- | [Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 01.12.2015

No: PYS/PY.46/790 |

Portfoy Saklayicisi’'nin
Unvan: | tirk Ekonomi Bankasi A.S. |
Portfoy  Saklama  Faaliyeti  Iznine ||Tarih: 17/10/2014

Iliskin ~ Kurul ~Karar  Tarihi  ve | No: 30/1000 ]
Numarast |

1.2.2. fletisim Bilgileri

[Kurucu ve Yonetici Actus Portfoy Yionetimi A.S.’nin |

 [Merkez adresi ve internet sitesi: | [Rihtim Caddesi No:51 Karakdy/Beyoglw/Istanbul
www.actusportfoy.com.tr

[Telefon numarast: | [0212 24491 90 ]

[Portfoy Saklayicisi Tiirk Ekonomi Bankasi A.S$.’nin |

[Merkez adresi ve internet sitesi: | [TEB Kampus C ve D Blok Saray Mahallesi Sokulu
Caddesi No:7A -7B Umraniye/Istanbul 34768
www.teb.com.tr__ |

[Telefon numarast: | [(0216) 635 35 35

1 PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 04.11.2010 tarih ve PYS.PY.36/993 savili Portfoy Yoneticiligi
Yetki Belgesi iptal edilerek. Kurucu’va Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 01.12.2015

tarih ve PYS/PY.46/790 savili Portfoy Yoneticiligi vetki belgesi verilmistir.



http://www.teb.com.tr/

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
liyelerine ve kurucunun diger Yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadu:

Ad
Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecriibesi

[Adnan
Nas ]

[Yénetim
Kurulu
Baskan |

[2015-Devam-Actus Portfoy Yonetimi A.S—Yonetim
Kurulu Baskam

2011-Devam-Global = Yatrim Holding A.S. wve
Istirakleri-Yonetim Kurulu Uyesi
1992-2011-PricewaterhouseCoopers
Miisavirlk — Yonetim Kurulu Bagkan ]

Yeminli Mali

82]

[Feyzullah
Tahsin

Bensel ]

[Y6netim
Kurulu
Bagkan
Vekili |

[2017-Devam-Actus Portfoy Yonetimi A, S. —
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2016-Devam-Edusa(1/2/3)  Enerji
A.S.—Y0Onetim Kurulu Baskam
Ravi Giines Enerjisi Uretim. San. Ve Tic. A.S.—
Yonetim Kurulu Baskani

Dogaldan(Eski adi1 Vipsanal) Enerji San. Ve Tic.
A.S.—Yo0netim Kurulu Bagkam

Evergas Dogalgaz (Eski adi Vipsana2)ith-Ihr A.S.—
Yonetim Kurulu Bagkan Yardmmcisi
2015-Devam-Dagoren Enerji A.S.— YOnetim
Kurulu Bagkam Dogal Enerji Hizmetleri
San. Ve Tic. A.S. —Yonetim Kurulu Uyesi

2014— Devam- Mavi Bayrak Enerji Uretim A.S.—
Yonetim Kurulu Uyesi

2012— Devam- RA Giines Enerjisi Uretim San. Ve
Tic. A.S.—Yonetim Kurulu Bagkam

2012-2014 AZ Global Portfoy Yonetmi A.S.—
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

2009-Devam-Global Yatrm Holding A.S.—Direktor
2005-Devam-Global Menkul Degerler A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi |

San. Ve Tic.

35]

[Ercan

Ergiil |

[Yonetim
Kurulu Uyesi |

[2017-Devam-Actus Portfoy Yonetimi A.S—Yonetim
Kurulu Uyesi
2017-Devam-Global
Kurulu Uyesi
2015-2016— Tamek Holding — icra Kurulu Uyesi
2007-2014— Bedminster Capital- Yonetici Ortak |

Liman Isletmeleri- Yonetim

25]

[ [Hakan

Murat
Akm ]

|Yonetim
Kurulu Uyesi |

|2017-Devam-Actus Portfoy Yonetimi A.S—Ydnetim
Kurulu Uyesi

2015-2017—Actus Portfoy YoOnetimi A.S—YOnetim
Kurulu Baskan Vekili

2016-2016—Naturelgaz Sanayi ve Ticaret A.S. —
Risk Direktorii

2003-2015-Global Hayat Sigorta A.S.—YOnetim
Kurulu Uyesi&Genel Miidiir Global Yatwrm Holding
A.S.—Denetim Grup Bagkan |

30]

[Baris
Hocaoglu |

[Yonetim
Kurulu

[2015-Devam-Actus  Portfdy Yonetimi  A.S—Genel

22]
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Uyesi/ Gerel | 2012-2015—- AZ Global Portfoy YoOnetimi A.S.—
Miidiir | Genel Miidiir

2009-2012-Global Portfoy Yonetimi  A.S.—Genel
Miidiir

2001-2009-Global Menkul Degerler A.S.—Genel
Miidiir Yardmmcis1 |

1.4. Fon Hizmet Birimi

[Fon hizmet birimi Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Jnezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler asagidaki gbidir.

[Adl Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
Soyadi

[Ozlem [Fon Miidiirii | |[Tirk Ekonomi Bankasi A.S. Yénetici (2007- [10]
Aygiil ] devam ediyor) ]

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhgmnm, fonun yatrm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrmm yapabilecegi
varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alannda en az bes yillk tecribeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatrimecr lehine ve yatrmer c¢ikarmn gozetecek sekide PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgli fon bilgilendirme  dokiimanlart
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢cin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin  bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disandan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi [Tirk Ekonomi Bankast A.S. |
i¢ kontrol sistemi [Actus Portfoy Yonetimi A.S. ]
Risk Yonetim sistemi [Actus PortfSy Yonetimi A.S. ]
Teftis birimi [Actus Portfdy Yonetimi A.S. ]
Aragtirma birimi [Actus Portfoy Yonetimi A.S. ]

Fon'un finansal raporlarmm bagmsz denetimi [DRT Bagmsz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik ]A.S. tarafindan yapilmaktadir. |

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katima payr sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili yonetimi,
yonetiminin ~ denetlenmesi ile faaliyetlerinin  ictiiziik ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma
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mevzuat ve igtlizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smrlamalar
cercevesinde yonetilir.

[2.3. Fon toplam degerinin en az %80’i, devamh olarak kamu ve &zel sektdr borglanma
araclarma yatrilr. Fon portfoylinin agrlhkh ortalama vadesi konusunda bir smwrlamast olmaymp,
piyasa faiz beklentisi ve makroekonomik gostergeler degerlendirilerek Fon portfoy dagimu
belirlenir ve verim egrisinin uygun goriilen vadesinde konuslandriir. Fon portfoyiinde kamu ve
Ozel sektdor borglanma araglarmm varlk dagilmm degistirilerek portfoyiin vade ve faiz yapisy
degisken/sabit faizli/iskontolu borglanma araglar1 se¢cimi ile aktif bir sekilde yonetilir.

Yabanct yatrmm araglart fon portfoyiine dahil edimeyecektir. Fon portfoyiine alnacak
kamu ve 0Ozel kesim borglanma araclarmn se¢ciminde daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen
sermaye piyasasl araglartyla, deger artis kazanci saglayacak, nakde doniisimii kolay ve riski az
olanlar tercih edilecektir. Fon piyasa kosullarmi ve getiri hedefini dikkate alarak varlk ve islem
dagilmimi madde 2.4’de yer alan asgari ve azami smrlamalar dahilinde belirleyebilir. |

2.4. [Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek
varlk ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. |

[VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Kamu ve/veya Ozel Sektor Borglanma Araglari | |80 | 1200 |
Ters Repo Islemleri | 0] 20 |
[Takasbank Para Piyasasi Islemleri [0 [20
Mevduat | 0] 10 ]

[2.5. Fonun karsilastrma dlciitii %40 BIST-KYD DIBS Tiim + %5 BIST-KYD OSBA Sabit
Endeksi + %35 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi
olarak belirlenmistir.

2.6. Fon toplam degernin % 10'unu gecmemek iizere, fon hesabma kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutar,, faizi, alndig tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
agklanr ve Kurula bildirilir. ]

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatrmeilar Fon’a yatrm yapmadan Once Fon’la ilgii temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak yatrmlarmm degerinin baslangig
degermin altma diisebilecegini yatrimcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarmf] diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin tagman
pozisyonlarm degerindd, faiz oranlant Jve doviz kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edimektedir. S0z konusu risklerin detaylarma asagida yer
verilmektedir:
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[a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayah varliklarm (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. |

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varlklarm dahil edimesi halinde,

doviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihgini ifade etmektedir. |

2) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

[3) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Tleri valorlii tahvilbono ve diger herhangi bir yontemle
kaldrag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatrmu ile  baslangig
yatrmmnin iizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun baslangic yatrmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihigi kaldrag riskini ifade eder]

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasmda kullanilan
sistemlerin  yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerm yam swa dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varh§a ve/veya vadeye yogun yatrmm yapimasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidrr.

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varlklarm piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhign birbirleri e olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
intimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun |halka arz edildig] donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Kredi Riski: Finansal enstrimanlar ve/veya sozlesmeleri ihrag veya garanti ederek
O0deme yikiimliiligii bulunan veya bu yikiimliligi Ustlenen kuruluslarm yOnetimlerinden ve/veya
mali durumlarmdan kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle fon portfoyiinde bulunan varlklar

karsthginda 6deme yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi riskidir.

[3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ol¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir]
[Fonun yatrm stratejisi ile yatrmm yapilan varliklarm yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fon portfoyiinin maruz kaldigi piyasa riski, ginlik olarak Riske Maruz
Deger (RMD) yontemiyle Olciilmektedir. Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa
kosullar altmda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yikksek zarar belirli bir giiven
arabgmda ifade eden degerdir.

RMD hesaplamasinda tek tarath %99 giiven arahg, 1 giinlik elde tutma stiresi, 250 i giini

gozlem siiresi kullanlir. RMD hesaplamalarma fon portfoyiinde yer alan tim varlk ve islemler
dahil edilir. Tiirev araglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate almur.



Kredi Riski: Fon portfdyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tastyan finansal
tiriinler i¢in, thragcmm kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tastyan triinlerin ihracgist igin kredi derecelendirme kuruluslan tarafindan veriimis kredi notu
degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin  kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlgiim sistemleri kullanilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan finansal varliklarm ge¢mis islem hacimlerine
likidite stres senaryosu uygulanarak her varlk icin ayr1 ayrt ginlik lkit miktar hesaplanir.
Portfoydeki tiim varhklarm lkit kabul edilen kisimlari kiimille edilip fon toplam degerine
oranlanarak portfoyiin likidite oram hesaplanir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler ]

Fon portfoyine kaldrag yaratan islemlerden; [leri valorli tahvilbono islemleri dahil
edilebilecektir]

3.4JKaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgiiminde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Standart Yontem (Commitment Approach) kullanilacaktir| ]

Fon portfoyiindeki kaldira¢ yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kahman agik
pozisyon tutann fon toplam degerini asamaz.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyliinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde Portfoy Saklayicis1 nezdinde saklanr.

[4.2. Portfoy Saklayicistnm, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdifi para ve sermaye piyasasi araglar, kiymetli madenler ile diger varlklart Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varlklar
ve bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilr veya soz konusu bilgiere
Takasbank’m erisimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisinn yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder. |

[4.3. JFon'un malvarhyn KurucUWnun ve Portfdy Saklayicis’nm malvarhgndan ayridir.
Fon'un malvarlg, [fon hesabma olmasi sartiyla kredi almak lJtirev arag islemleri veya fon adma
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarl@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicismm yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarmm tahsili amac1 da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasma dahil edilemez.

[4.4. TPortfoy saklayicisy, fona ait finansal varlklarm saklanmasi ve/veya kayitlarm
tutulmasy, diger varlklarm aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlk ve
nakit hareketlerine iligkin iglemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatwm fonlar1 hesabma katima paylarmm ihra¢ ve itfa edimesi islemlermin mevzuat
ve fon ictiiziigii hikkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrm fonu birim katima payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hikkiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat i fon ictiiziigli, izahname hikiimlerine aykm olmamak sartiyla,
Kurucw/Yonetici’nin talimatlarmin yerine getirilmesini,
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d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun stirede
aktarimasmni,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictlizifli, izahname hiikklimlerne uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlk alm satilarmm, portfoy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,

izahname hiikkiimlerine uygunlugunu
saglamakla yiikiimlid{ir.

[4.5.]Portfoy saklayicis;

a) Fona ait varlklarm ayr ayr, fona aidiyeti acgik¢a belli olacak, kayp ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varlklar, haklari ve bunlarm hareketlerini fon
bazinda diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varlklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

[4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdidi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin
thlali nedeniyle dogan zararlarm gideriimesini talep etmekle yikiimlidir. Katiima pay
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getrmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karst
sorumludur.

[4.7. TPortfSy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden —ayristiriimasi,  potansiyel ¢ikar c¢atigmalarmm diizgiin @ bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yOnetimesi, gozetimi ve bu durumun fon yatrmeilarma agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payr ahlm satimma
aracihk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

[4.8. TPortfoy saklayicist her gin itbari ile saklamaya konu varlklarm mutabakatmi bu
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatrim ortakhgi ile yapar.

[4.9. TPortfsy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriititken karsilasabilecegi ¢ikar
catismalarmm tammlanmasmi, Onlenmesini, yonetimmni, gézetimni ve aciklanmasmm saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlart uygulamakla ytikiimlidiir.

[4.10. |Kurucu'mun iigiineii kigilere olan borglant ve yiikiimlilikleri ile Fon’un aym igiincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karst mahsup edilemez.

[4.11. TPortfSy saklama hizmetini yiriten kurulug, yikiimliliklerini yerine —getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

[4.12. IKurucu, Portfoy Saklayicismdan; Portfdy Saklayicist da Kurucw’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikkiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarm giderimesini talep etmekle
yikiimlidiir. Katima payr sahiplermin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki
sakhdir.



[4.13. TPortfSy saklayicis, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

[4.14. TPortfoy Saklayicisy, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgii diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getrmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine kars
sorumiudur.

[4.15. JPortfSy saklama sozlesmesinde portfdy saklayicismm Kanun ve Saklama Tebligi
hikkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsammi daraltic1 hikkiimlere yer verilemez.

V. FON_ BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. '"Fon Portfoy Degeri', portfoydeki varlklarm Fmansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmudr. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varlklarin eklenmesi ve borglarm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

[5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanr. Bu deger her i3 giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ikeler gergevesinde hesaplanr ve katilma paylarmin ahm-satim yerlerinde ilan edilir. ]

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisin sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlklarm ilgli oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Onemli bir bilgnin ortaya
cikmast gbi olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmmn tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilr.

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katlma paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katlma paylarmm alm satmm
durdurulabilir.

[VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylannin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm Esaslan

Yatrmciarm BIST Borglanma Araglari Piyasasinn agik oldugu gilinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katima payr alm talimatlar1 talimatn verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasr’nn a¢k oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik pay fiyai hesaplamasmdan sonra verimis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasas’nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gerceklestirilir.
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6.2. Am Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talimatmmn verilmesi swasinda, talep edilen katdima payr bedelnin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Ahm talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatn
pay sayist olarak verilmesi halinde, als islemme uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katima payr bedellerini en son ilan edilen satis fiyatma %5 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katima payr bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatm tutar olarak veriimesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayist fon fiyat1 aciklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin ahm talimatlar1 pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatm pay sayis1 olarak veriimesi halinde, ahs islemne
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katima payr bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katima payr bedellerini islem
glinii tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katima payr satis fiyatmdan
%20 marj digiilerek belirlenecek fiyat ilizerinden talimat verilen tutara denk gelen katima pay:
sayist TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katima payr adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katidma payr alm talimatlari iptal edilir.

Alm talimatmin karsiignda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatrmecr adma nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katima payr alminda kullanilhir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmcilarm BIST Borglanma Araglart Piyasasinn acgik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katima payr satim talimatlari talimatm verimesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 {lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasas’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati {izerinden yerine getirilir.

BIST’ Borglanma Araglarni Piyasas’nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ik isgiinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katima payr bedelleri; iade talimatmm, BIST Borclanma Araglari Piyasasinn agik oldugu
ginlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatm verimesini takip eden birinci islem
gininde, iade talimatmm BIST Borglanma Araglari Piyasastnn agk oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verimesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden Ikinci islem giiniinde
yatrimecilara 6denir.

6.5. Alm Satima Aracihlk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katima paylarmn alm ve satmu kurucunun yam swa TEFAS’a iye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracihgiyla da yapilr. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/ TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.
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http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Unvan Iletisim Bilgileri

Alternatitbank A.S. Cumhuriyet Cad. No:46 Elmadag/Istanbul
Telefon: (212) 315 65 00

Faks:(212) 315 67 09

Web adresiwww.abank.com.tr

VII.  FON MALVA:RLI(V}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢cin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varlklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda &denen araciik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfdy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagims1z denetim kuruluslarina 6denen denetim fiicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas ahnarak tcer ayhk donemlerin son i giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Karsilastrma olgiitii giderlersi,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, kullanm ve arsiveme) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalart
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticretleri,

14) Mevzuat uyarnca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri,

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplammin st smr1 yillik %3,65°dir.

3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giinii itibaryla, belirlenen yilik fon toplam gideri
oranmm ilgili doneme denk gelen kismmnmn asiip asimadig, ilgili donem i¢in hesaplanan giinkiik
ortalama fon toplam degeri esas almarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildigmm tespiti halinde asan tutarm ilgili donemi takip eden bes is giinii
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. lade edilen tutar, ilgili
yll i¢inde takip eden donemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden diisiiliir.
Fon toplam gider oram lmiti i¢inde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dismda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan Sdenemez. |

[7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oram:

Fon'un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,003"linden
(yiizbindeiig) [yillk yaklasik %1,095’den (ylizdebirvirgiilsifirdoksanbes)]olusan bir yonetim {icreti
tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasmda
imzalanan sozlesme c¢ercevesinde belirlenen paylagim esaslarma gore kurucuya ve dagiiciya
fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasmda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oranr” uygulanir.
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7.1.3.  Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Ahm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varlklarm alm satimma Deniz Yatrm Menkul Kiymetler A.S.,
Is Yatrm Menkul Degerler A.S., Ak Yatrm Menkul Degerler A.S., Anadolu Yatrm Menkul
Kiymetler A.S., Oyak Yatrm Menkul Degerler A.S. ve Gedik Yatrrm Menkul Degerler A.S.
aracillk etmektedir. S6z konusu araciik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

1) Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:
-Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu (Alm/Satim) :0.00004 (Yiizbinde 4)+BSMV
-Tahvil Bono Piyasast Islem Komisyonu (14:00-17:00 Arast Aym Giin Valorli
Alny/Satim) : 0.00004 (Yiizbinde 4)+BSMV
-Hazine Ihalesi Islem Komisyonu : O(sifir)

2) Takasbank Borsa Para Piyasasi Islem (BPP) Komisyonu:
-BPP (1-7 Giin Aras1 Vadeli) Islem Komisyonu :0.00003 (Yiizbinde 3)+BSMV
-BPP (7 Giinden Uzun Vadeli) Islem Komisyonu : 0.00003 * Giin Sayms1 (Yiizbinde 3 *
Giin Sayis1))+BSMV

3) Repo Ters Repo Pazar Islem Komisyonu:
-Ters Repo (O/N) islem Komisyonu: 0.00001125 (Yiizbinde 1.125+BSMV
-Ters Repo (O/N Hari¢ Vadeli) Islem Komisyonu: 0.00001125 * Giin Says1 (Yiizbinde
1.125 * Giin Sayis))+BSMV |

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yii esas almarak, iiger aylk donemlerin son is giiniinde
Fon’'un net varlk degeri iizerinden %0,005 (ylizbindebes) oranmnda hesaplanacak ve Odenecek
Kurul Ucreti Fon portfoyiinden karsilanr.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarm katima payr ihra¢ giderleri haric olmak {izere, Semsiye Fon i¢in yapiimasi
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate alnarak oransal olarak
ilgili fonlarin portfoylerinden karsilanur.

7.1.6. Karsihk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

[Fon malvarhgndan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatrime1 bilgi formundan ulasilabilir.

[7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlart  gosterilen halka arza iliskin - giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve ilan Giderleri 3.000
Diger Giderler 5.000
TOPLAM 8.000
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VIlI. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclanmin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: 5520 sayilh Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 5'nci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul kiymet yatwrm
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunw’'min gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarmca, %0! oranmnda gelir vergisi
tevfikatma tabidir. ]

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

[Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrmm fonlarmm katima paylarmmn ilgili oldugu fona iadesi %10
orannda gelir vergisi tevfikatma tabidir. [KVK’nn ikinci maddesinin birinci fikrast kapsammdaki
miikellefler ile miinhasran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatrmm fonlarn ve yatrm ortakliklarryla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulamr.[Z]

0

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesmnin (8) numaralh bendi uyarmca fon katima
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillk beyanname verimez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edimez Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digndadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar mikellef kurumlarm Tirkiye'deki
is yerlerime atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihigi olmakszn elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapimis kazanglari ile bu
kurumlarm tam mikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yidan fazla siireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden c¢ikarlmasmdan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah
fikrasmm altmci1 paragrafi kapsammda vergi kesmtisine tabi tutulmayan kazanglart ve bu
kurumlarm daimi temsilcileri araciigryla elde ettikleri tamanmu gegici 67 nci madde kapsammnda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglar1 i¢in yillk veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yiidr. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarthinden
baslayarak o yilin Aralk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerme  uyulur. Finansal tablo hazrlama  ylkiimliliginiin  bulundugu ilgii  hesap
donemmin son giniiitibartyla hazirlanan portfoy raporlarida finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gegirilir.

! Bkz. 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karari
2l Ayrntili bilgi i¢in bkz. www,gib.gov.tr
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[9.3. Fonlar tasfiye tarihi itbartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarmi, ilgii hesap doéneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giinline denk gelmesi halinde resmi ftatil
giiniinii takip eden ik is giinii son bildirim tarihidir. |

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, [yatnmec1 bilgi formuna, |bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan,
ﬁ)ortfdy dagihm raporlan) ]fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.gov.tr) ulasimasi miimkiindiir.

[Aynca, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagihmna, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatinmcilardan beliri sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine yatinmer bilgi formundan da ulagilmasi miimkiindiir. ]

[9.5. Portfdy dagihm raporlari ayhk olarak hazrlanr ve ilgii ayir takip eden alti is giinii
icinde KAP’ta ilan edilif.

9.6. Fmansal raporlar, bagmsiz denetim raporuyla birlkte, bagmsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kismin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasmdan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma
baglandif1 tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir| ]

9.7. Portfoy raporlart digmdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle
kamuya ac¢ik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katiima
pay1 satis1 yapilan yerlerde, yatrimcilarm incelemesi i¢in hazr bulundurulur.

9.8. [Yatmmcilarm yatrm yapma kararm etkileyebilecek ve ©nceden bilgi sahibi
olunmasmi gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 1I, . VI. (6.5. maddesi harig),
VIIL7.1.1., VII.7.1.2 nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanr ve
izm yazismm Kurucu tarafindan tebellig edildigi tarthi izleyen 10 is giinii icinde KAP’ta ve
Kurucu'nun resmi internet sitesinde yaymlanr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Jizahnamenin diger bolimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgli olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur]

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon,

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yiikiimliliiklermi karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin yatrmmcilarin yararma olmayacagmin Kurulca tespit ediimis olmasi

hallerinde sona erer.
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Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varlklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa diginda nakde doniistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlg, ictiizik ve izahnamede yer alan ikelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katima payr sahiplerine paylart orannda dagtir. Tasfiye durumunda yalizca katima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gorisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonrasi i¢cin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katima paylarmm bulunmast halinde, katima payr sahiplerinin satiy talimatt
beklenmeden pay satlart yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katima payr alm satmm yapan
kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatrmeiar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorlilen diger sermaye piyasast araglarmda nemalandmilr. Fesih ihbarmdan sonra yeni katidma
pay1 ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itbaren hicbir katima payi ihra¢ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflast veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismn mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligm Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon admm Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Siciline tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir[]

XIl. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katima payr sahipleri arasmdaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizik; bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayh Tirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 tincii maddeleri hiikkiimleri kiyasen uygulanir.

[11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katima paymm birim pay degerine yansr. Katidma payr sahipleri, paylarm: Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar1 siire i¢in fonda olusan kardan paylarm almis olurlar. Hesap
donemi sonunda ayrica temettii dagtimi sz konusu degildir. |

11.3. Katima paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucw’dan veya alm satma araciik eden yatrm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE [HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

[12.1. Katima paylari, izahnamenin ve yatrmer bilgi formunun KAP’ta yaymmi takiben
formda Dbelirtilen satis baglangic tarthinden itibaren, izahname ve yatrimcr bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde yatrimeilara sunulur]

[12.2. Katima paylan karsiig yatrmelardan toplanan para, takip eden i giinii
izahnamede belirlenen varlklara ve islemlere yatiilir. ]
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Izahnamede yer alan bilgllerin  dogrulugunu  kanuni  yetki ve sorumluluklarmiz
cergevesinde onaylariZ.31.05.2018

ACTUS PORTFOY YONETIMI A.S.

Bans HOCAOGLU Adnan NAS
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan |
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