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I. FON HAKIUNDA GENEL BILGiLER 

Fon, Kanun hükUmleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma par kar§iliginda 
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch minkiyet esaslanna gore i§bu izahnamenin II. 
bolilmande belirlenen varlik ye haklardan olu§an portfOyil i§letmek amaciyla kurulan, katilma 
paylan Semsiye Fon'a bagh olarak ihrac edilen ye tilzel ki§iligi bulunmayan mal 

1.1. Fona 	Gene! Bilgiler 

Fon'un 
Unvam: Garanti Portfdy ikinci Fon Sepeti Fonu 

Bag11 Oldugu Semsiye Fonun Unyam: Garanti 	Portfoy 	Yonetimi 	A.S. 	Fon 
Semsiye Fonu 

Sepeti 

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Dirt': Fon Sepeti Semsiye Fonu 
Siiresi: Siiresiz 

1.2. Kurucu, Yonetici ye Portfoy Saklayicisi Hakkmda Gene! Bilgiler 

1.2.1. Unyan ye Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler 

Kurucu ye Yonetici'nin 
Unvam: Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 
Yetki Belgeleri l  Portfoy Yiineticiligi ye Yatirim Danismanhgt 

Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi 
Tarih: 14.01.2015 
No: PYS/PY.2-YD.2/1071 

Alt Portfoy Yoneticisi'nin 
Unvaru: BlackRock 	Investment 	Management 	(UK) 

Limited 
Yetki Belgesi Birlesik 	Krallik 	FCA 	(Financial 	Conduct 

Authority) Numarasi: 119293 
Portfoy Saklayictst'tun 
Unvani: T. Garanti Bankasi A.S. 
Portfoy 	Saldama 	Faaliyeti 	iznine 
ili§kin 	Kurul 	Karar 	Tarihi 	ye 
Numarast 

Tarih: 27.06.2014 
Sayi: 20/649 

Portfoy yonetimine ili§kin turn sorumluluk Kurucu ye Yonetici Garanti PortfOy Yonetimi A.S.'ye 
aittir. 

Alt Portfoy Yoneticisinin yonetecegi fon portfoyil oram Garanti Portfoy Yonetimi A.S. ile 
BlackRock Investment Management (UK) Limited arasinda imzalanacak olan sozle§me ile 
belirlenecek olup, bu oran KAP'ta yatinmcilara bildirilecektir. 

IPYS Tebliki'ne uyum cereeyesinde. Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ye PYS/PY-148 sa  iii Portro 	 
vetki belgesi ile 28.02/001 tarih ye PYS/YD-2 sa  iii Yatinm Dam manh-
Kurucu' a Kanun'un 40 inci ye 55 inci maddeleri u annca dfizenlenen 14.01.2015 
1071 sayih Portfoy Yoneticiliai ye Yatinm Danismanhm Faali  etlerine If kin etki be 

3 13 00 Fake: 02 
Beolkta# V.D. - 389 009 

M•rtf No: 03890097467 
w:0•94.64ran1iportfoy: 

2 352 29 09 
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1.2.2. Detisim Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A..F.'nin 
Merkez adresi ye internet sitesi: Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 

34337 BesiktasiiST. 
www.garantiportfoy.com.tr  

Telefon numarasi: (212) 384 13 00 
Alt Portfoy Yoneticisi BlackRock Investment Management (UK) Limited'nin 
Merkez adresi ye internet sitesi: 12, Throgmorton Avenue London EC2N 2DL 

www.blackrock.com  
Telefon numarasi: +44 (0) 20 7743 3000 
Portfoy Saklaytast T. Garanti Bankast A.$.'nin 
Merkez adresi ve internet sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 

34340 Besiktas/iST. 
www.garanti.com.tr  

Telefon numarasi: (212) 318 18 18 

1.3. Kurucu Ytineticileri 

Fon'u temsil ye ilzama Kurucu'nun yonetim kurulu tiyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
tiyelerine ve Kurucu'nun diger yoneticilerine ili§kin bilgiler aagida yer almaktadir: 

Ach Soyach Gorevi Son 5 Ydda Yaptigi isler (Yil, Sirket, Gorey) Tecriibesi 
Maria 	De 
Paloma 
Piqueras 
HERNANDEZ 

Yonetim 
Kurulu 
Ba§kam 

2009 - Devam / BBVA Portfoy YOnetimi - SGIIC 
CEO 
2012 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.$. - 
Yonetim Kurulu Oyesi 

27 

Mahmut 
KAYA 

YK 	Ba§kan 
Vekili/ Genel 
Mad& 

2013 - 2014 / Garanti Portfoy Yonetimi A.$. - 
Yatirim Yonetimi Genel Mild& Yardimcisi 
2014 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.$. - 
Yonetim Kurulu eyesi / Yatinm Yonetimi Genel 
Madill-  Yardimcisi 
2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Yonetim Kurulu Ba§kan Vekili / Genel Mild& 

24 

Eduardo 
Garcia 
HIDALGO 

• 

Yonetim 
Kurulu Oyesi 

2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi - Head of 
Quality Funds 
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - Global 
CIO 
12.11.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 
A.$. - Yonetim Kurulu Oyesi 

26  

Berna 
AVDAN 

19 Kontrolden 
Sorumlu 
Yonetim 
Kurulu Uyesi 

2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.$. Hukuk 
Mti§aviri  
28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 
A.$. - 19 Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu 
eyesi 
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Engin IREZ 
YK 	Oyesi/ 
Genel Mild& 
Yardimcisi : 

2010 - 2011 / Garanti Portfoy Yonetimi A.$. - 
Ara§tirma ye Strateji Mtidtirti 
2011 -2012 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Hisse Yonetimi Mad"  " 

•,-  T—  0Y 2012 - 2013 / Garanti Portfoy Nreeft 	.; • _ 
Emeklilik Fonlan Yonetimi Mtidtirti 	a : 	- :-.ikta.?  

1  . 
's 
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2013 - 2015 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S.  - 
Hisse Senedi Yonetimi Miidtirti 
01.07.2015 	- 	27.02.2017 	/ 	Garanti 	Portfoy 
Yonetimi A.S. - Yatinm Yonetimi Genel Mildur 
Yardimcisi 
28.02.2017 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi 
A.S. - Yonetim Kurulu eyesi / Yarn= Yonetimi 
Gene! Mild& Yardimcisi 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet biriminde 
gorevli fon mildtirtine ilikin bilgiler asagidaki gibidir. 

Adi Soyadi Giirevi Son 5 YiIda Yaptigi i§ler (Yil, $irket, Giirev) Tecriibesi 

Murat Behltil 
Tuncel 

Fon 
Mtidiirii 

01.07.2004 	- 	... 	/ 	T. 	Garanti 	Bankasi 	A.S.- 
Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi 
Mildiirti 

24 

1.5. Portfdy Yöneticileri 

Fon malvarligitun, fonun phi= stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi 
varliklar konusunda yeterli bilgi ye sermaye piyasasi alamnda en az be 	tecrtibeye sahip 
portfoy yoneticileri tarafmdan, yatinmci lehine ve yatinmci cikarim gozetecek sekilde PY$ 
Tebligi dilzenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan 
cercevesinde yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoyantin yonetimi icin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine Riskin bilgilere 
KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi 

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu§turulan veya Di§aridan Temin Edilen Sistemler, 
Birimler ye Görevli Personel ile Fonun Denetimini Yapan Kurulu§ 

Birim Birimin/Sistemin Olu§turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. 

iv kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 

Risk Yiinetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 

Tefti§ birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 

Ara§tirma birimi Garanti Portfoy YOnetimi A.S. 

Fon'un finansal raporlaninn bagimsiz denetimi Akis Bagimsiz Denetim ye Serbest 
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafmdan yapilmaktadir. 

1.7. Kurucu'nun Sube ye Acenteleri 

ileti§im Bilgileri 
Sube Garanti Portfoy YOnetimi A.S.'nin subes , 

 • .' 
, 	,-• . 

yONET !Ai 
Acente T. Garanti Bankasi A.S. ye  

9:39 Kat: 

el: 0317384 13 00 Faks: 0 21 52 29 09 
4eikta V.D. -3890097467 

Mem* No: 03890097467 0Ct14 
renwgerentiportioy,Com. 
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Garanti Yannm Menkul Ktymetler A.S. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEASI ILE FON 
PORTFOY SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma pap sahiplerinin haklanm koruyacak §ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictUzUk ye izahname hatimlerine uygun olarak 
yuratiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adma ye fon hesabma 
mevzuat ye içtiizuge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ye bundan dogan haldan kullanmaya 
yetldlidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitillmesi esnasinda portfiiy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak 
ilzere ch§andan hizmet ahnmast, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfoy yoneticiligine ilikin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler 
ve fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ye haklara ilikin Teblig'de yer alan suurlamalar 
cercevesinde yonetilir. 

2.3. Fon'un yatinm stratejisi: Fon toplam degerinin en az %80'i devamh olarak, yatinm 
fonlan ye borsa yannm fonlannm katilma paylanna yafinhr. Fon, orta ye uzun vadede TL bazmda 
yilksek getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu hedef dogrultusunda hem yurtici hem de G20 tiyesi 
tilkeler ile geli§mekte olan illkelerde, TL ye dovize endeksli sermaye piyasast araclanna yatinm 
yapan yatinm fonlan ye borsa yannm fonlarma yattrim yapilabilir. Fon, aktif yonetim anlap§i ve 

yafinm stratejisi cercevesinde Turkiye'de kurulu Ulm yatinm fonu katilma 
paylarma yatinm yapabilir. Ancak, Kurucu'nun kurucusu oldugu yatinm fonlannin toplam 
buyilklligii fon toplam degerinin %50'sini a§amaz. 

Yabanct yatinm araclan fon portfoyune dahil edilebilir. Ancak, fon portfoytine dahil edilen 
yabanct para ve sermaye piyasast araclan fon toplam degerinin %20'sinden fazla olamaz. Fon, 
opsiyon saticist olarak opsiyon sOzle§melerine taraf olamaz. 

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas ahnarak, Fon portfoyande yer alabilecek 
varlik ve i§lemler icin belirlenmi§ asgari ye azami snurlamalar a§agidalci tabloda gosterilmi§tir. 

VARLIK ye iSLEM TURU Asgari % Azami °A 
Yurfici Yatinm Fonu ye Borsa Yannm 
Fonu Katilma Paylan 

80 100 

Yabanci Yatinm Fonu ve Borsa Yafinm 
Fonu Katilma Paylan 

0 20 

Gayrimenkul Yafinm Fonu ye Giri§im 
Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan 

0 20 

Ters Repo t§lemleri 0 20 
Vadeli (TL-Doviz) / Katilma Hesabt (TL-
Doviz) 

0 10 

Takasbank Para Piyasast t§lemleri ve 
Yurtis“arggpize Para Piyasast I§lemleri 

0 20 

• 
Portfoy" e dahil ed*ilen yatinm fonu ye borsa yatinm fonu katilma paylanna ili§kin 

kurallar uygulanir: 
GAFtA TIP) 
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§art 

imi A. 

a) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna ait katilma paylannin degeri fon sepeti fonunun 
toplam degerinin %20'sini a§amaz. Bu oramn hesaplanmasinda katilma payi alim taleplerinde, 
nemalandinlma amach olarak yatirim yapilan para piyasasi fonlan ye kisa vadeli borclanma 
araclan fon katilma paylan dikkate ahnmaz. 

b) Diger fon sepeti fonlanna yatirim yapilamaz. 

c) Fon sepeti fon portfoyiine ahnan fon katilma paylan veya borsa yatirim fonu katilma 
paylannin sayisi, yatirim yapilan fonun katilma payi sayisirun %25'ini a§amaz. Bu oramn 
hesaplanmasmda katilma paylannin fon portfoyilne dahil edildigi tarihteki katilma pap sayisi esas 

d) Fon sepeti fonu portfoytine, katilma par sati§ma ili§kin izahnamesi Kurulca onaylanan 
fonlann katilma paylannin dahil edilmesi esastir. Yabanci borsalarda i§lem goren borsa yatinm 
fonlarmin katilma paylan icin sea konusu §art aranmaz. 

e) Fon sepeti fonunda yer alan serbest fonlara ait katilma paylarnun degeri, fon toplam 
degerinin %10'unu gecemez. 

0 Fon portfoylerinde yer alan repo i§lemine konu olabilecek varliklarm rayic degerinin 
%10'una kadar borsada veya borsa di§inda repo yapilabilir. Borsa di§inda taraf olunan ters repo 
sozle§melerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatirim yapilabilir. 

2.5. Fonun e§ik degeri; gecelik Turk Liras' referans faiz oramnm performans donemine 
denk gelen bile§ik getirisidir. 

2.6. Portfdye kaldirac yaratan i§lemler dahil edilmeyecektir. 

2.7. Portfiiye borsa di§indan repo/ters repo sozle§meleri dahil edilebilir. Borsa dii 
sozle§meler, fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyi.ine dahil edilir. Sozle§melerin 
kar§i taraflaruun yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir ili§kiden 
etkilenmeyecek §ekilde objektif ko§ullarda yapilmasi ye adil bir fiyat icermesi ye fonun fiyat 
aciklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde dönUttirU1ebi1ir olmasi zorunludur. 

Aynca, borsa dii repo/ters repo sozle§mesi kar§i tarafimn denetime ye gozetime tabi 
finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde 
"gilvenir" ye "dogrulanabilir" bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. 

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gecmemek ilzere, fon hesabina kredi ahnabilir. Bu 
takdirde kredinin tutan, faizi, ahndigi tarih ye kredi ahnan kurulu§ ile geri odenecegi tarih KAP'ta 
aciklamr ye Kurula bildirilir. 

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araclanni tarutici genel bilgiler: Fon portfoyi.ine; 
G20 iiyesi Ulkeler ile geli§mekte olan tilkelerde ihrac edilen ye bu iilkelerin borsa ye piyasalannda 
i§lem Oren borsa yatirim fonlan ye yatirim fonu katilma paylan almabilir. 

Fon portfoytine katilma par sati§ina ili§kin izalmamesi Kuralca onaylanan fon katilma 
paylannin dahil ediiittesi esas olmakla birlikte, yabanci borsalarda i§lem goren borsa - 
fonlarmin katilma

„ 	
katilma payi sati§ina ili§kin izahnamelerin Kurulca

(
onayl 

aranmaksizin fon portfoyiine ahnabilir. 

7 

GA 	TIP.,-  F 
oteor-  opel CF* 0:39 

tiler - Becikta - 

/
O. 212 384 13 00 Falcs. 0 21 

Betiiktatt V.D. -3890097 
Monk No: 03890097467 

wvowtlArentieertfoy:sem. 



III. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RiSKLERiN OLCUMU 

Yatinmcilar Fon'a yatrnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatmm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi§imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olasr dUfl1ere bagh olarak yatinmlarnun degerinin ba§langic 
degerinin altma dil§ebilecegini yatinmcilar goz ontinde bulundurmahdir. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier unlardir: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayr temsil eden finansal araclann, ortakhk 
paylarnun, diger menkul luymetlerin, faiz oranlan, ortakhk pay' fiyatlan ye &Wiz kurlanndaki 
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Selz konusu risklerin 
detaylanna a§agida yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyilne faize dayah varliklann (borclanrna aracr, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konu§ varliklarm degerinde piyasalarda ya§anabilecek faiz 
oranlan degi§imleri nedeniyle olu§an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfdytine yabancr para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, 
&viz kurlannda meydana gelebilecek degi§iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagr zarar 
olasilignu ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoytine ortakhk par dahil edilmesi halinde, Fon 
portfOytinde bulunan ortakhk paylannm fiyatlarmda meydana gelebilecek degi§iklikler 
nedeniyle portfoylin maruz kalacagr zarar olasilfgrm ifade etmektedir. 

2) Karp Taraf Riski: Karr tarafm sozle§meden kaynaklanan yukümlUltilderini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas i§lemlerinde ortaya crkan aksaldrklar 
sonucunda odemenin yaprlamamasr riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa 
fiyatmdan nakde donil§tOrillememesi halinde ortaya crkan zarar 

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sOreclerindeld aksamalar 
sonucunda zarar olu§masr olasiligun ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullarnlan 
sistemlerin yetersizligi, ba§ansiz yOnetim, personelin hatah ya da hileli i§lemleri gibi kurum ici 
etkenlerin yarn sira dogal afetler, rekabet ko§ullan, politik rejim degi§ikligi gibi kurum dr§r 
etkenler de olabilir. 

5) Yogunlapna Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatrnm yapilmasi sonucu 
fonun bu varligm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 

6) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklann piyasa ko§ullan altmda belirli bir zaman 
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varligm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yOnlii ili§kileri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ye dazenleyici 
otoritelerin duzenlemelerinde meydana gelebilecek degi§iklerden olumsuz etkilenmesi riski 

Ihracci Riski: Fon portfdyilne ahnan varhklann ihraccisrN  
veya tarnamen zamanmda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zar u 3 
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullamlan yontemler §unlardtr: 

Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhklann yaptsma ye risk dtizeyine uygun bir 
risk yonetim sistemi olu§turulmu§tur. 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olcumUnde Riske Maruz Deger Yontemi kullamhr. RMD 
hesaplamasmda tek tarafh %99 gilven arahgt, 1 gUnluk elde tutma siiresi, 250 i§ gunii gozlem 
siiresi kullanthr. 

Kredi Riski: Fon portfoyane dahil edilmesi planlanan ye kredi riski ta§iyan finansal 
&tinier icin, ihraccuun kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi 
riski ta§iyan tininlerin ihraccist icin kredi derecelendirme kurulu§lan Moody's, S&P veya Fitch 
tarafmdan verilmi§ kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu 
bulunmayan ihraccilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olctim sistemleri 
kullamlabilir. 

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varhklar enstniman grubu bazmda varligm tura, 
varhk grubunun kendine ozgii ozelligi, likidite gecmi§i (ortalama i§lem hacmi), serbestligi, piyasa 

kredi ye piyasa riski, degerlemede kolayhk ye kesinligi gibi faktorler dikkate ahnarak 
ayn§tinlmt§tir. Soz konusu faktorler t§iginda oranlar uygulanarak yilksek kaliteli likit varhklar 
hesaplanmaktadm 

3.3. Kakhrac Yaratan hlemler 

Portfciye kalchrac yaratan i§lemler dahil edilmeyecektir. 

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLI6ININ AYRILI6I 

4.1. Fon portfciyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun portfoy 
saklama hizmetine i1ikin dtizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklaylcist nezdinde saldamr. 

4.2. Portfoy Saklaywist' run, fon portfOytinde yer alan ye Takasbank'm saklama hizmeti 
verdigi para ye sermaye piyasast araclan, ktymetli madenler ile diger varliklan Takasbank 
nezdinde ilgili fon adma actlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann ch§mda kalan varhklar 
ye bunlann degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanhr veya soz konusu bilgilere 
Takasbank'm eri§imine imkan saglatur. Bu durumda dahi Portfoy Saklaylcist' tun yiiktimliiliik ye 
sorumlulugu devam eder. 

4.3. Fon'un malvarhgt Kurucunun ye Portfdy Saklarcisemn malvarligindan ayndir. 
Fon'un malvarhgt, fon hesabma oilman arttyla kredi almak, ttirev arac i§lemleri veya fon adma 
taraf olunan benzer nitelikteki i§lemlerde bulunmak haricinde terninat gosterilemez ye 
rehnedilemez. Fon malvarhgt Kurucunun ye PortfOy Saldayictsnun yonetiminin veya denetiminin 
kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi ba§ka bir amnia tasarruf edilemez, kamu 
alacaklantun tahsili amact da dahil olmak ilzere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ye 
iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfdy saklarcist; fona ait finansal varhklann saklanmast 
tutulmast, diger varliklann aidiyetinin dogrulanmast ye takibi, ka 
nakit hareketlerine, ilikin i§lemlerin yerine getirilmesinin kontrolti ile 
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy s 
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a) Yatmm fonlan hesabma katflma paylarnun ihrac ye itfa edilmesi islemlerinin mevzuat 
ye fon ictOzOgii hilkOmlerine uygunlugunu, 

b) Yatinm fonu birim katilma payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictilzilgit, 
izahname hilkOmleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasrm, 

v) Mevzuat ile fon ictiizOgil, izahname hilkumlerine aykrn olmamak sartryla, 
Kurucu/YOnetici'nin talimatlanmn yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varhklanyla ilgili islemlerinden dog' an edimlerine iiikin bedelin uygun stirede 
aktanimasuu, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon ictaztigii, izahname htildimlerine uygun olarak 
kullarnimasim, 

Fon'un varhk ahm satimlannm, portfdy yapisimn, ilemIerinin mevzuat, fon ictilzilgil, 
izahname hilkOmlerine uygunlugunu 

saglamakla yuktimlildUr. 

4.5. PortfOy saklayrcrsr; 

a) Fona ait varhklann ayn ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kapp ye hasara 
ugramayacak sekilde saklanmasim saglar. 

b) Beige ye kart dOzeninde, fona ait varhklan, haldan ye bunlann hareketlerini fon 
bazurda duzenli olarak takip eder. 

c) Fona ait varhklan uhdesinde ye diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ye kendi 
aktifleriyle 

4.6. a) PortfOy saklama hizmetini yiirtiten kurulus, yukfunlifliiklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ye katilma pap sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, PortfOy 
Saklayrcisindan; Portfoy Saklayrcisr da Kurucu'dan, Kanun ye Saklama Tebligi hOkinnlerinin 
ihiâii nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yukUmlUdUr. Katrima pap 
sahiplerinin Kurucu veya PortfOy Saldayrcisma dava acma hatch sakhdrr. 

b) PortfOy saldayrcisr, portfely saklama hizmeti verdigi portfdylerin yOnetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) PortfOy Saklayrcisr, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ye ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan ytikOmliaiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katflma par sahiplerine karsi 
sorumludur. 

4.7. PortfOy saklayicisr, saklama hizmetinin fonksiyonel ye hiyerarsik olarak diger 
hizmetlerden aynstmlmasr, potansiyel crkar catsmalarnun dilzgOn bir sekilde belirlenmesi, 
onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ye bu dururnun fon yatmmcilanna acrklanmasi 
kaydryla fona portfdy degerleme, operasyon ye muhasebe hizmetleri, katflma par ahm satimma 
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gortflecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. PortfOy saklayrcisr her On itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu 
varhklara merkezi saidama hizmeti veren kurumlar ye Kurucu veya yatmm ortaldigi ile yapar. 

4.9. Portfoy saki,apcist portfoy saklama hizmetini yOratirken karsflasabilecegi crkar 
catismalarnun tanimlanniasim, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ye acrklanmasim s 
gerekli politikalan olusturthak ye burilan uygulamakla ylikumllidiir. 
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4.10. Kurucu'nun tiçtincU ki§ilere olan borclan ye yUkUmltilUkleri ile Fon'un aym üçtincU 
ki§ilerden olan alacaklan birbirlerine kar§i mahsup edilemez. 

4.11. PortfOy saklama hizmetini yikilten kurulu, yiküm1u1iik1erini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ye katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saldayrcisindan; Portfoy Saklayrcisi da Kurucu'dan, Kanun ye 
Saldama Tebligi hUkümlerinin ihlâli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle 
yukiimliidiir. Katilma par sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saldayrcisma dava acma hakla. 

4.13. Portfoy saklapcisi, portfoy saldama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaldanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. PortfOy Saldayrcisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasr Kanun ye ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yukUmlUluklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma par sahiplerine kar§i 
sorumludur. 

4.15. Portfoy saklama sOzle§mesinde portfoy saklayrcisnun Kanun ve Saklama Tebligi 
hUkümleri ile belirlenmi§ olan sorumlululdanmn kapsamim daraltici htikumlere yer verilemez. 

V. FON BiRIM PAY DEURININ, FON TOPLAM DE(ERiN1N YE FON 
PORTFOY DE6ERINiN BELIRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi'nde 
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon 
Portfoy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ye borclann düU1mesi suretiyle hesaplarnr. 

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma boltinmesi 
suretiyle hesaplamr. Bu deger, ilgili gun sonu degerleri kullamlarak Finansal Raporlama 
Tebligi'nde belirlenen ilkeler cercevesinde ertesi i gUnU hesaplarur ye katilma paylaniun aiim- 
satim yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sava, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti§im sistemlerinin cokmesi, portfoydeki 
varliklann ilgili oldugu pazarm, piyasarnn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde 
meydana gelebilecek anzalar, §irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya 
cikmasi gibi olagantistil durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti 
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak 
KAP' ta acrklama yapihr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gortilmesi halinde, 
katilma paylarnun birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanrun ahm satimi 
durdurulabilir. 

5.5. Yurtdr§i borsalarda i§lem Oren sermaye piyasasi araclanna ye borsa dii i§lemlere 
ili§kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmca TMS/TFRS dikkate ahnarak Kurucu yonetim 
kurulu karan ilg helirlervm degerleme esaslan a§ag'idaki gibidir: 

1) Yabancr_piyasalarda i§lem goren; yatinm fonu katilma 
katilma paylartmn degerlemesinde, degerleme tarihini talup e 
degerleme tarihindeki Bloomberg ekrannun HP sayfasmdfit  
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fiyan, bu fiyatm olmamasi durumunda son ali§ fiyati, borsamn kapah olmasi 
durumunda ise bir onceki degerleme fiyati kullanihr. 

2) Borsa di§i repo - ters repo sOzle§melerinde borsada aym valorde gercekle§en i§lemlerin 
agirhkh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatmin 
bulunmamasi durumunda, piyasa fiyatim en dogru yansitacak §ekilde gtivenilir ye 
dogrulanabilir bir yontem kullanihr. 

5.6. Borsa di§inda taraf olunacak sozle§melere ili§kin olarak a§agidaki esaslara uyulur: 

Borsa di§inda taraf olunacak repo-ters repo sozle§melerinin adil fiyat icerdiginin kontrola 
Risk Yonetimi Birimi tarafmdan yapilir. 

Borsa di§inda taraf olunacak repo-ters repo sozle§melerine ili§kin olarak, ilgili sozle§menin 
faiz oranlantun borsada i§lem goren benzer vade yapisma sahip sozle§melerin faiz oranlanna 
uygun olmasi esastir. Bu ttir sozle§melere taraf olunmasi durumunda, en gec sozle§me tarihini 
takip eden i§ gtinii icinde sozle§menin vadesi, faiz oram, kar§i tarafi ve kar§i tarafm 
derecelendirme notu KAP'ta aciklanarak; ilgili bilgi ye belgeler sozle§me tarihini mtiteakip be§yil 
stireyle saklatur. 

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Fon satt ba§langic tarihinde bir adet min nominal fiyati (birim pay degeri) 1 
TL'dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma 
paylarmm sayisma boliinmesiyle elde edilir. 

Kurucu ile aktif pazarlama ye dagitim sozle§mesi imzalami§ bankalar tarafmdan yurUtUlen 
mevduat kampanyasi kapsaminda yatinmciya mevduatin yam sira fonun da satildigi hallerde bu 
maddede belirtilen ahm sat= esaslannda bir degi§iklik yapilamaz. 

6.1. Katilma Payi AIim Esaslan 

Yatinmcilann BIST Borclanma Araclan Piyasasemn acik oldugu gtinlerde saat 12:30'a 
kadar verdikleri katilma payi ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyati ilzerinden yerine getirilir. 

BIST Borclatuna Araclan Piyasasenin acik oldugu gtinlerde saat 12:30'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmi§ olarak kabul edilir ye izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir. 

BIST Borclanma Araclan Piyasasenin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk 
igunti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gercekle§tirilir. 

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan 

'Mina talimatuun verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafmdan 
tahsil edilmesi esastir. Aiim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, 
pay sayisi olarak verilmesi halinde, all i§lemine uygulanacak fiydWitacoi3 
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatma %2 
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini i§lem gUnti tahsil etntalt 
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fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. 
Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay 
sayisi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplarnr. 

TEFAS tizerinden gercekle§tirilecek i§lemlerde, fonlar icin aim talimatlan pay sayisi ya da 
tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatm pay sayisi olarak verilmesi halinde, all i§lemine 
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pap bedellerini en son ilan edilen 
sati§ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma par bedellerini i§lem 
gtinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ 
deger kiymet teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi sati§ fiyatmdan 
%20 marj dii§tilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi 
sayisi TEFAS'ta e§le§tirilir. Nihai katilma par adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplamr. 
Tahsil edilen tutara e§ deger adedin tisttinde verilen katilma payi alim talimatlan iptal edilir. 

Aiim talimatinm kar§iliginda tahsil edilen tutar o gun icin yatinmci adma nemalandinlmak 
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi aliminda kullatuhr. 

6.3. Katilma Pap Sahm Esaslan 

Yatinmcilann BIST Borclanma Araclan Piyasasenin acik oldugu gunlerde saat 12:30'a 
kadar verdikleri katilma par satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada 
bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir. 

BIST Borclanma Araclan Piyasasenin acik oldugu giinlerde saat 12:30'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmi§ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada 
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir. 

BIST Borclanma Araclan Piyasasi'mn kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 
igtinu yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gercekle§tirilir. 

6.4. Sahm Bedellerinin Odenme Esaslan 

Katilma payi bedelleri; jade talimatmin, BIST Borclanma Araclan Piyasasemn acik oldugu 
giinlerde saat 12:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i§lem 
gtiniinde, jade talimatinin BIST Borclanma Araclan Piyasasenin acik oldugu giinlerde 12:30'dan 
sonra verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden iiciincii i§lem gtiniinde yatinmcilara 
odenir. 

6.5. Ahm Selma Aracddc Eden Kuruluslar ve Ahm Seim Yerleri: 

Katilma paylanmn ahm ye satimi kurucunun yam sira TEFAS'a uye olan fon dagitim 
kurulu§lan araciligiyla da yapihr. 

TEFAS'a iiye kurulu§lara a§agida yer alan linkten ula§ilmasi miimktindtir 
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uveler.aspx  • 

Kunku ile -aktif pazarlama ye dagitim sozle§mesi imzalami§ olan kurumlann 
ileti§im bilgileri, a§agida yer almaktadir. 	
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6.6. Gir4 Oki§ Komisyonlan: Fon paylanna herhangi bir giri§ veya ciki§ komisyonu 
uygulanmayacaktir. 

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir performans iicreti tahsil edilmeyecektir. 

VII. FON MALVARLI(INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE 
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER: 

7.1. Fonun Malvarhamdan Karsdanan Harcamalar 

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar a§agida yer almaktadir. 

1) Saklama hizmetleri icin odenen her ttirlii ticretler, 
2) Varliklann nakde cevrilmesi ye transferinde 8denen her ttirlti vergi, resim ye 
komisyonlar, 
3) Alman kredilerin faizi, 
4) PortfOye ahmlarda ye portfoyden satimlarda odenen kurtajlar, (yabanci para cinsinden 
yapilan giderler TCMB doviz sati§ kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.), 
5) PortfOy yonetim 
6) Fonun mtikellefi oldugu vergi, 
7) Bagimsiz denetim kurulu§lanna odenen denetim ticreti, 
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine ili§kin yetkili meslek mensubu iicreti, 
9) E-defter (mali muhiir, ar§ivleme ye kullamm) ye E-fatura (ar§ivleme) uygulamalan 
nedeni ile odenen hizmet bedeli, 
10) Mevzuat geregi yapilmasi zonmlu ilan giderleri, 
11) Takvim yih esas ahnarak ticer aylik donemlerin son i§ gtintinde fonun toplam degeri 
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti, 
12) Kar§ila§tirma o1çuttiJEik deger giderleri, 
13) KAP hizmet bedeli, 
14) Mevzuat uyannca tutulmasi zorunlu defterlere i1ikin noter onayi giderleri, 
15) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kar§ilanan, yonetim ticreti dahil bu maddede 
belirtilen tinn giderlerin toplaminin tist sinin yillik %4,38 (ytizdedortvirgtilotuzsekiz)'dir. 

Portfoye alinacak katilma paylan icin odenen yonetim, giri§ ye ciki§ iicretleri de Fon'un 
toplam gider oraninin hesaplanmasmda bir gider kalemi olarak dildcate 

3, 6, 9 ye 12 aylik donemlerin son i gilnU itibanyla, belirlenen yak fon toplam gideri 
orannun ilgili doneme denk gelen kismnnn ai1ip ailmadigi, ilgili &Mem icin hesaplanan gUnluk 
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafmdan kontrol edilir. Yapilan kontrolde 
belirlenen oranlann a§ildiginm tespiti halinde a§an tutann ilgili d6nemi takip eden be i§ gtinii 
icindQ fond,-  Akzpdilmesinden Kurucu ye Portfdy Saklayicisi sorumludur fade edilen 

two- edo donemlerin toplam gider oram hesaplamasmdtos de t. 
Fon toplantlider orani limiti icinde kahnsa dahi fondan yapilabilecetE 
gider tahakka ettirilemez ye fon malvarligindan odenemez. : 	 Tec  0 	384 13 00 Faks: 0 212 
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7.2. Kurucu Tarafmdan Karsilanan Giderler 

A§agida - tahmink tutarlan gosterilen halka arza ili§kin giderler kurucu t 
kar§rlanacakfir. • 	 GA RAN 

Gider Tiirii 
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7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydryla, fon 
toplam degerinin günitik %0,00271'sinden (yUzbindeikivirgUlyetmi§bir) (BSMV dahil) [yak 
yakla§rIc %0,99 (yUzdesifirvirgindoksandokuz)] olu§an bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ye bu 
ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu ile dagnicr arasmda imzalanan sozle§me 
cercevesinde belirlenen payla§rm esaslarma gore kurucuya ye dagiticrya fondan odenecek olup, alt 
portfoy yoneticisinin (BlackRock Investment Management (UK) Limited) alacagr yonetim Ucreti, 
Kurucu ile imzalanan sozle§me cercevesinde, Kurucu tarafindan odenecektir. Bu hususlara ili§kin 
bilgiye yatinma bilgi formundan ula§rlabilir. 

Dagnicr ile kurucu arasinda bir sozle§me olmamasr durumunda Kurul tarafindan belirlenen 
"genel komisyon oram" uygularnr. 

7.1.3. Fon Portfliyiindeki Varhklarm AIim Satimina Aracrlik Eden KuruluOar ye 
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar 

Fon portfoytinde yer alan varliklann ahm satimma T. Garanti Bankasi A.S. (Borclanma 
Araclan) ye Garanti Yatinm Menkul Krymetler A.S. (Yabancr BYF) aracilik etmektedir. Soz 
konusu aracilik i§lemleri icin uygulanan komisyon oranlan gagida yer almaktadir: 

1) Borsa Para Piyasasr I§lem Kurtajr: Fon adma BIST Bowlanma Araclan Piyasasmda ve 
Takasbank Para Piyasasenda gercekle§tirilen i§lemler tizerinden, Borsa Istanbul ve 
Takasbank tarifesi uygularnr. 

2) Sabit Getirili Menkul Krymetler Aracilik Ucreti: Ters repo i§lemleri icin 0,000003 
(milyondatic); 

3) Yabancr Yatrnm Fonlan ve Yabancr Piyasalarda Yaprlan Diger i§lemler Aracihk  
Ucreti: Bagh Fon adma yabancr piyasa ye borsalarda gercekle§tirilen i§lemler 
uzerinden, ilgili piyasa ye borsalarda gecerli olan Ucret tarifesi uygulamr. 

4) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ye ilan edilen ticret 
komisyonlar aynen uygulanmalctadir. 

Oranlara BSMV dahil degildir. 

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yrh esas ahnarak, ticer aylik donemlerin son i§ guntinde 
Fon'un.  net varhk degeri uzerinden %0,005 (yilzbindebe§) oramnda hesaplanacak ve Odenecek 
Kurul Ucreti Fon portfoyfinden kar§rlamr. 

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulu§ 
giderleri ile fonlann katilma payr ihrac giderleri haric olmak tizere, Semsiye Fon icin yapilmasi 
gereken turn giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak 
ilgili fonlann portfoylerinden karplarnr. 

7.1.6. Karpldc Ayrilacak Diger Giderler ye Tahmini Tutarlari: Fon malvarligindan 
karplanan saklama Ucreti ye diger giderlere ili§kin guncel bilgilere yatinmci bilgi formundan 
ula§rlabilir. 



Tescil ye Ilan Giderleri 9.000 
Diger Giderler 1.000 
TOPLAM 10.000 

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI: 

8.1. Fon Portfoy Netmeciligi Kazanclannm Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acismdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul luymet yatinm 
fonlannin portfoy i§letmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir. 

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Acismdan: Fonlann portfoy i§letmeciligi kazanclari, Gelir 
Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oramnda gelir vergisi 
tevfikatina tabidir. 

8.2. Katilima Payi Satin Alanlarm Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyannca Sermaye Piyasasi Kanununa gore 
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10 
oranmda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki 
miikellefler ile mtinhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arti§i 
kazanclari elde etrnek ye bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan 
nilikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ye yatinm ortaldiklanyla 
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulamr.il l 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyannca fon katilma 
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari 
i§letmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami di§indadir. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlarm Tiirkiye'deld 
i§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizm elde edilen ye Gelir 
Vergisi Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmi§ kazanclan ile bu 
kurumlann tam mtikellef kurumlara ait olup BIST'ta i§lem goren ye bir yfidan fazla stireyle elde 
tutulan ortaldik paylarnun elden cikarilmasindan saglanan ye gecici 67 nci maddenin (1) numarah 
fikrasimn altmci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ye bu 
kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda 
vergi kesintisine tabi tutulmu§ kazanclari icin yillik veya ozel beyanname verilmez. 

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA iLGILI BILGILERIN 
Ac IKLANMA SEKLi 

9.1. Fon'un hesap dOnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulu§ tarihinden 
ba§layarak o yihn Aralik aynun sonuna kadar olan stiredir. 

9.2. Firiansat, tablolarm bagnnsiz denetiminde Kurulun bagnnsiz deneti 	"r 
duzenlemelerine uyultr. Finansal tablo hazirlama ytikumhiltigiintin bulundu 
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doneminin son giinti itibanyla hazirlanan portfOy raporlan da fmansal tablolarla birlikte bagimsiz 
denetimden gecirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yilhk 
fmansal tablolanin, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gun icinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil 
gUnunU takip eden ilk 4 gilnil son bildirim tarihidir. 

9.4. Semsiye fon ictiizfigiine, bu izahnameye, yatinmci bilgi formuna, bagimsiz 
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlan, 
portfoy dagihm raporlan) fon giderlerine ilikin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan 
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ili§kin bilgilere ye fon tarafmdan 
actklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme formundan 
(www.kap.org.tr) ulaplmasi miimkiindfir. 

Aynca, fonun gecmi§ performansma, fonun portfoy dagdimina, fonun risk degerine 
ye fondan tahsil edilen ye yatinmcilardan belirli §artlar altmda tahsil edilecek ficret ye 
komisyon bilgilerine yatinma bilgi formundan da ula§ilmast miimkiindiir. 

9.5. Portfoy dagilim raporlan ayhk olarak hazirlanir ye ilgili ayi takip eden alti i§gUnü 
icinde KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulu§unu 
temsil ye ilzama yetkili ki§inin imzasim ta§iyan bir yazi ekinde kurucuya ula§masmdan sonra, 
kurucu tarafmdan finansal raporlann kamuya aciklanrnasina ili§kin yonetim kumlu karanna 
baglandigr tarihi izleyen altrnci i§gunU mesai saati bitimine kadar KAP'ta aciklamr. 

9.7. Portfoy raporlan dr§mdaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yayrmlarnr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be 	stireyle 
kamuya acrk tutulur. Soz konusu fmansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ye katilma 
payi sati§1 yapilan yerlerde, yatinmcilann incelemesi icin ham bulundurulur. 

9.8. Yatinmcilann yatirim yapma karanni etkileyebilecek ye onceden bilgi sahibi 
olumnasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. 
haric olmak ilzere), VII.7.1. (aracilik komisyonlanna ili§kin alt madde haric) nolu boliimlerindeki 
degi§iklikler Kurul tarafmdan incelenerek onaylanir ve izin yazisnun Kurucu tarafmdan tebelliig 
edildigi tarihi izleyen 10 i§gunU icinde KAP'ta ye Kurucu'nun resmi internet sitesinde yarmlamr, 
aynca ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. Izal-mamenin diger boltimlerinde yapilacak 
degi§ikler ise, Kurulun °nay' aranmaksizin kurucu tarafmdan yapilarak KAP'ta ye Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde ilan edilir ye yapilan degi§iklikler her takvim y111 sonunu izleyen alti i§ 
gtinti icinde toplu olarak Kurula bildirilir. 

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine 
uyulur. 

9.10. Borsa dr§1 repo-ters repo 41emlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en gec 
sozle§me tarihini takip eden i§ giinii icinde sozle§menin vadesi, faiz °ram, kar§i tarafr ye kar§i 
tarafm Oef*1-014irme notu KAP'ta aciklarnr. 

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLI6ININ TARAWISt 
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10.1. Fon; 

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir sure ongorU1mu ise bu sUrenin sona ermesi, 
- Fon suresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorii§Unti aldiktan sonra al-ft ay sonrasi için feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet §artlarim kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhUtlerini kar§ilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yUkUmlaulderini kar§ilayamaz durumda olmasi ye benzer nedenlerle 

fonun devamimn yatinmcilarm yaranna olmayacaginin Kurulca tespit edilmi§ olmasi 

hallerinde sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde fon portfOyUnde yer alan varliklardan borsada i§lem gorenler 
borsada, borsada i§lem gormeyenler ise borsa di§inda nakde donti§tUrtiliir. 

10.2. Fon mal varligi, ichiztik ye izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ye tasfiye 
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylan oramnda dagitihr. Tasfiye durumunda yalruzca katilma 
par sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiye i§lemlerine ili§kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun goril§Unti aldiktan 
sonra 6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda sea konusu sure sonunda hala Fon'a jade 
edilmemi§ katilma paylarnun bulunmasi halinde, katilma payi sahiplerinin sat talimah 
beklenmeden pay sati§lan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma par ahm satimi yapan 
kurulu§ nezdinde acilacak hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun 
gorifien diger sermaye piyasasi araclannda nemalandinhr. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma 
payi ihrac edilemez. Tasfiye amndan itibaren hicbir katilma par ihrac edilemez ye geri ahnamaz. 

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi ba§ka bir portfiiy 
yonetim §irketine tasfiye amaciyla devreder. PortfOy Saklayicisnun mali durumunun taahhatlerini 
kar§ilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul 
tarafindan uygun gorillecek ba§ka bir portfOy saklayicisma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adnun Ticaret Sicili'nden silinmesi icin key-fiyet, 
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ye ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNiN HAKLARI 

11.1 Kurucu ile katilma pay! sahipleri arasindaki ili§kilerde Kanun, ilgili mevzuat ye 
ictUzilk; bunlarda hUkUm bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ye 6098 sayili Turk Borclar 
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri huldimleri kiyasen uygulamr. 

11.2. Fon'da olu§an kar, Fon'un bilgilendirme dokUmanlarinda belirtilen esaslara gore 
tespit edilen katilma pay= birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanm Fon'a geri 
sattiklannda, ellerinde tuttuklan sure icin fonda olu§an kardan paylarim almi§ olurlar. Hesap 
donemi sonunda aynca temettii dagnimi soz konusu degildir. 

11.3. Ka-barna paylan ma§teri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tas?4,11 1$  
Kurucu'dan veya ahrn satima aracilik eden yatinm kurulu§lardan hesap oil P 1. 
zarnan b4gi talep edebilirler. 	 GARANTI - •  Fy 
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XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ 

12.1. Katilma paylan yatinmci bilgi formunun KAP'ta yaynurn takiben formda belirtilen 
sat ba§langic tarihinden itibaren, izahname ye yatinmci bilgi formunda belirtilen usul ye esaslar 
cercevesinde yatinmcilara sunulur. 

12.2. Katilma paylan kar§iligi yatinmcilardan toplanan para, takip eden i§ gatai 
izahnamede belirlenen yarliklara ye i§lemlere yatinhr. 

izahname4e yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ye sorumlululdarimiz 
cerceVesinde pp0314.riz. 

12/01/2018 

GARANTI PORTFOY YO 
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