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GARANTi PORTFOY YONETIMi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON'A BAGLI 
GARANTI PORTFOY MUTLAK GETiRI HEDEFLi DE6i$KEN FON'UN 

KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKiN 
iZAHNAME 

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362.sayih Sermaye Piyasam Kanunu'nun 52. ye 54• 
maddelerine dayamlarak, 23/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371362 
sicil numarasi altmda kaydedilerek 27/02/2015 tarih ye 8768 sayth Tiirkiye Ticaret Sicili 
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfciy A.S. Deg4ken Semsiye Fon ictilziigii ye bu izahname 
hfikilmlerine gore yonetilmek iizere oluOurulacak Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli 
Deg4ken Fon'un katilma paylannm ihracma iiikin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu 
tarafmdan 2.3/01/2018 tarihinde onaylanmOr. 

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii 
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye ili§kin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. 

ihrac edilecek kanlma paylanna ilikin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak 
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. 

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfily Yonetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi 
(www.garantiportfov.com.tr) lie Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) 
yayunlanmqnr. Izahnamenin nerede yaynnlandigi hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine 
ilikin bilgiler yannmci bilgi formunda yer almaktachr. 

Aynca bu izahname kanlma paylanmn ahm satmnmn yapilchgt ortamlarda, emsiye fon 
ictiiziigii ye.  yannmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak 
yannmeilara verilir. 
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGiLER 

Fon, Kanun hiikihnleri uyannca tasarruf sahiplerinden foil katilma pay' kar§rliginda toplanan 
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch millkiyet esaslanna gore i§bu izahnamenin II. bolilmilnde 
belirlenen varlik ye haklardan olu§an portfoyil i§letmek amactyla lcurulan, katilma paylan Semsiye 
Fon'a bagh olarak ihrac edilen ye ttizel ki§iligi bulunmayan ma! 

1.1. Fona 	Genel Bilgiler 

Fon'un 
Unvarn: Garanti Portfoy Mutlak Getiri Hedefli Degisken 

Fon 
Adi: Mutlak Getiri Hedefli Degisken Fon 
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvam: Garanti Portfoy Ytinetimi A.S. Degisken Semsiye 

Fon 
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tilril: Degisken Fon 
Silresi: Siiresiz 

1.2. Kurucu, Yonetici ye Portfoy Saklayinsi Haldunda Gene! Bilgiler 

1.2.1. Unvan ye Yetki Belgelerine 	Bilgiler 

Kurucu ye Yonetici'nin 
Unvarn: Garanti Portfoy Ytinetimi A.S. 
Yetki Beigeleril  Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligi 

Faaliyetlerine Iliskin Yetki Belgesi 
Tarih: 14.01.2015 
No: PYS/PY.2-YD.2/1071 

Alt Portfoy Yoneticisrnin2  
Unvarn: BlackRock 	Investment 	Management 	(UK) 

Limited 
Yetki Belgesi Birlesik 	Kralhk 	FCA 	(Financial 	Conduct 

Authority) Numarasi: 119293 
Portfoy Saklaytast'nin 
Unvaru: T. Garanti Bankasi A.S. 
Ported)/ 	Saldama 	Faaliyeti 	Iznine 
ili§kin 	Kurul 	Karar 	Tarihi 	ye 
Numarast 

Tarih: 27.06.2014 
Sayi: 20/649 

Portfdy yonetimine ili§kin tiim sonunluluk Kurucu ye Yonetici Garanti Portedy Yonetimi A.S.'ye 
aittir. 

Alt Ported)/ Yoneticisinin yonetecegi fon portfoyi1 oram Garanti PortfOy Yonetimi A.S. ile 
BlackRock Investment Management (UK) Limited arasmda imzalanacak olan sozle§me ile 
belirlenecek olup, bu oran KAP'ta yatinmcilara bildirilecektir. 

1 PYS Teblifene uyum cercevesinde, Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ye PYS/PY-148 sayth Portfdy YOnetici1ii yetki 
belgesi ile 28.02.2001 tarih ye PYS/YD-2 say& Yatinm Damsmanhki yetki belgesi iptal edilereklA  K , 	ociervoa 

a 	  Kanun'un 40 m ve 55 inci maddeleri uyannca dfizenlenen 14.01.2015 tarih ye PY /PY.2-YD.2 1071 	
rt 

 
Yöneticilii ve Yatinm Damsmanhgl Faaliyetlerine iliskin yetki belgesi verilmistir. 
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1.2.2. iletisim Bilgileri 

Kurucu ve Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A4.'nin 
Merkez adresi ye internet sitesi: Ether Mah. Cengiz Topel Cad. No:39 Kat:2 

34337 Besiktas/IST. 
vvwvv.garantiportfoy.com.tr  

Telefon numarasi: (212) 384 13 00 
Alt Portfoy Yoneticisi BlackRock Investment Management (UK) Limited'nin 
Merkez adresi ye internet sitesi: 12, Throgmorton Avenue London EC2N 2DL 

www.blackrock.com  
Telefon numarasi: +44 (0) 20 7743 3000 
Portfoy Saklayictsi 1'. Garanti Bankasz A4.'nin 
Merkez adresi ye interne sitesi: Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 

34340 Besiktas/IST. 
vvww.garanti.com.tr  

Telefon numarasi: (212) 318 18 18 

1.3. Kurucu Yoneticileri 

Fon'u temsil ye ilzama Kurucunun yonetim kurulu Oyeleri yetkili olup, yonetim kurulu 
ilyelerine ye kurucunun diger yoneticilerine ilikin bilgiler asagida yer almaktadir: 

Ach Soyach Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi i§ler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrilbesi 

Paloma 
Piqueras 
HERNANDEZ 

Maria 	De.. CEO 
Ynetim 
Kurulu 

Ba*am  

2009 - Devam / BBVA PortfOy Yonetimi - SGIIC 

2012 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi A.S. - 
Yonetim Kurulu Oyesi 
2016 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi A.S. - 
Yonetim Kurulu Baskam 

27 

Mahm ut 
KAYA 

YK 	Baskan 
Vekili 	/ 
Genel Malik 

2013 - 2014 / Garanti PortfOy Yonetimi A.S. - 
Yannm YOnetimi Genel Mild& Yardimcisi 
2014 - 2015 / Garanti PortfOy Yonetimi A.S. - 
Yonetim Kurulu Oyesi/Yatinm Yonetimi Genel 
Mild& Yardimcisi 
2015 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi A.S. - 
Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel War 

24 

d Eduaro 
Garcia 
HIDALGO 

Yonetim 
Kurulu Oyesi 

2010 - 2012 / BBVA PortfOy Yonetimi - Head of 
Quality Funds 
2012 - Devam / BBVA Portfoy Yonetimi - Global 
CIO 
12.11.2015 - Devam / Garanti PortfOy Yonetimi 
A.S. - Yonetim Kurulu Oyesi 

26 

B erna 
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Ic Kontrolden 
Sorumlu YK 
•• Uyesi 

''-- 

2005 - Devam / T. Garanti Bankasi A.$. - Hukuk 
Miisaviri 
28.12.2015 - Devam / Garanti Portfoy Yonetimi 
A.S. - ic Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu 
Oyesi 

22 

Engin.I 
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• 
Yon etim 

1:Kurulu Oyesi 
2010 - 2011 / Garanti Portfoy Y6netimi A.S. - 
Arastrma ye Strateji Mild& 
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/ 	Genel 2011 - 2012 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 
Mild& Hisse Yonetimi Mildtirii 
Yardimcist 2012 - 2013 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. - 

Emeklilik Fonlan Yonetimi Wahl 
2013 - 2015 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. - 
Hisse Senedi Yonetimi Mildiirti 
01.07.2015 	- 	28.02.2017 	/ 	Garanti 	Portfdy 
Yonetimi A.S. - Yatinm Yonetimi Genel Mild& 
Yarchmcisi 
28.02.2017 - Devam / Garanti Portfciy Yonetimi 
A.S. - Yonetim Kurulu eyesi/Yatinm Yonetimi 
Genel Mildiir Yardnncisi 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. nezdinde olusturulmus olup. hizmet biriminde 
gorevli fon mtidtirtine iliskin bilgiler asagiclaki gibidir. 

Adi Soya& Giirevi Son 5 Ydda Yaptigi i§ler (Yd-Sirket-Gorev) Tecriibesi 

Murat Behlill 
Tuncel 

Fon 
Mi„Witt' 

01.07.2004 	- 	... 	/ 	T. 	Garanti 	Bankasi 	A.S.- 
Sermaye Piyasalan ye Hazine Operasyon Birimi 
MticIiirti 

24 

1.5. Porttliy Yoneticileri 

Fon malvarlignun, fonun yatrun stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi varliklar 
konusunda yeterli bilgi ye sermaye piyasast alamnda en az be 	tecriTheye sahip portfdy 
yoneticileri tarafmdan, yatinmci lehine ye yatinmci cikarnu gozetecek sekilde PY$ Tebligi 
dtizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ye ilgili fon bilgilendirme doktimanlan cercevesinde 
yonetilmesi zorunludur. 

Fon portfoytintin yonetimi icin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine Riskin bilgilere KAP'ta 
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (vvww.kap.org.tr) ulasilmasi milmktindiir. 

1.6. Kurucu Biinyesinde Olu§turulan veya Di§aridan Temin Edilen Sistemler, Birimler 
ve Görevli Personel ile Fonun Denetimini Yapan Kurulu§ 

Birim Birimin/Sistemin Olu§turuldugu Kurum 

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S. 

ic kontrol sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 

Risk Yonetim sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 

Tefti birimi §  Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 

Ara§firmaAirimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 

Fon'un finansal raporlanmn bagimsiz denetimi Aids Bagimsiz Denetim ye Serbest M 	eci 
Mali Miisavirlik A.S. tarafmdan yaptimaktadir. 
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1.7. Kurucu'nun Sube ye Acenteleri 

iletisim Bilgileri 
Sube Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin §ubesi bulunmamaktadir. 
Acente T. Garanti Bankasi A.$. 

Garanti Yalu= Menkul Kiymetler A.$. 

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATE.TISI !LE FON PORTFOY 
SINIRLAMALARI 

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklanm koruyacak §ekilde temsili, yonetimi, 
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiztik ye izahname hijkiimlerine uygun olarak 
yilriltillmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar tizerinde kendi adma ve fon hesabma mevzuat 
ve ictuztige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun 
faaliyetlerinin yiirtitalmesi esnasinda portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak fizere di§andan 
hizmet ahnmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. 

2.2. Fon portfoyii, kolektif portftiy yoneticiligine iii§kin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ye 
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ye haklara ilikin Teblig'de yer alan snurlamalar 
cercevesinde yonetilir. 

2.3. Fonun yatinm stratejisi: Fonun temel amaci, uzun vadeli yatinin perspektifiyle TL 
mevduat getirisi tizerinde bir getiri saglamaktir. Fon, hem yurtici hem de G20 iiyesi illkeler ile 
geli§mekte olan tilkelerde, Dirk Liras' ye dovize endeksli kamu ve/veya ozel sektor borclanma 
araclanna, ortakhk paylanna, kira sertifikalanna, yatirim fonlanna, altin ye diger kiymetli madenler 
ile bunlara dayali olarak ihrac edilen sermaye piyasasi araclanna ye izahnamede yer verilen diger 
sermaye piyasasi araclanna yatirim yapmak suretiyle orta ye uzun vadede TL bazinda mutlak getiri 
saglamayi hedeflemektedir. Fon, yurticinde ve/veya G20 ilyesi tilkeler ile geli§mekte olan illkelerde 
kurulmu§ borsa yatirim fonlan, gayrimenkul yatirim fonlan ye giri§im sermayesi yatirim fonlanmn 
katilma paylan ile yatirim ortakliklantun paylanna yatirim yapabilecektir. Fon, olumsuz piyasa 
ko§ullannda yatinmcilann ugrayabilecegi olasi zararlan azaltabilmek amaciyla yurtici ye G20 ilyesi 
iilkeler ile geli§mekte olan illkelerde ortaldik payi, faiz, doviz/kur, kiymetli maden, endeks ye 
sermaye piyasasi araclanna dayali kontratlara dayali vadeli i§lem sozle§melerinde kisa pozisyon 
alarak, spot ye ftirev pozisyonlann toplaminin fon toplam degerine oram -%20'ye kadar 
Fonun yatirim amaclanna ula§acagimn bir garantisi yoktur. 

Yabanci yatirim araclan fon portfOytine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyilne dahil edilen 
yabanci para ye sermaye piyasasi araclan fon toplam degerinin %50'si ye fazlasi olamaz. 

Fon opsiyon saticisi olarak opsiyon sozle§melerine taraf olamaz. 

2.4. Yonetici tarafmdan, fon toplam degeri esas almarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek 
varlik ye i§lemler icin belirlenmi§ asgari ye azami smirlamalar a§agidaki tabloda gosterilmi§fir. 

VARLIK ye iSLEM TURU Asgari % Azami % 
Yurtici Ortaldik Paylan 0 50 
Yabai.edildklik Paylan 0 25 
Kainu Borclahma Araclan 0 50 
Ozel Selar Bbrclaiima Araclan 0 51 t 
Yabanci Kamu ye Ozel Sektor Borclanma 0 GA-  N TM i A. 

6 er - Be§ikta$ - s nbul 
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Araclan 
Ters Repo i§lemleri 0 50 
Varantlar ye Iskontolu Sertifikalar 0 10 
Ulusal ye Uluslararasi Piyasalarda 41em 
Goren Kiymetli Madenler ile Bu Kiymetli 
Madenlere 	Dayali 	Sermaye 	Piyasasi 
Araclan 

0 10 

Gayrimenkul Sertifikalan 0 20 
Vadeli (TL-Doviz) / Katilma Hesabi (TL- 
Doviz) 0 10 

Takasbank 	Para 	Piyasasi 	I§lemleri 	ye 
Yurtici Organize Para Piyasasi 41emleri 

0 50 

Yatinm 	Fonu 	Katilma 	Paylan, 
Yerli/Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma 
Paylan, Yatinm Ortakliklarmin Paylan, 
Gayrimenkul 	Yatinm 	Fonu 	Katilma 
Paylan, Giri§im Sermayesi Yatinm Fonu 
Katilma Paylan 

0 20 

Ipotege Dayali/Ipotek Teminath Menkul 
Kiymetler 0 20 

Kira Sertifikalan 0 20 
Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0 20 
Varhk Teminath Menkul Kiymetler 0 20 
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20 
Gelire Endeksli Senetler 0 20 
Kiymetli Madenler Odiinc Sertifikasi 0 20 

Fon portfoyande yer alan repo i§lemine konu olabilecek varliklann rayic degerinin %10'una 
kadar borsada veya borsa diprida repo yapilabilir. Borsa dipnda taraf olunan ters repo 
sozlegnelerine, fon toplam degerinin en fazla %10'una kadar yatinm yapilabilir. 

2.5. Fonun E§ik Degeri; %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi'dir. 

2.6. Fon portfoyOntin riskten korunmasi ve/veya yatinm amaciyla fonun turune ye yatinm 
stratejisine uygun olacak §ekilde fon portfciyOne, yurt ici ye G20 Oyesi Olkeler ile geli§mekte olan 
ulkelerin borsalarda i§lem Oren ortaldik par, doviz/kur, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler 
ye sermaye piyasasi araclanna dayali turev arac (vadeli 41em ve opsiyon sozlqmesi), varant ye 
sertifikalan, riskten korunma amaciyla ise borsa dip tiirev arac, forward ye swap 41em1eri dahil 
edilebilir. 

2.7. Portfoye borsa dip ttirev arac (vadeli islem ye opsiyon sozlesmesi), forward, repo, ters 
repo ye swap sozlesmesi dahil edilebilir. 

Borsa dii sozlesmeler fonun yannm stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. 
Sozlesmelerin karsi taraflarnun yatmm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir 

etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ye adil bir fiyat icermesi ye fonun 
fiyat aeikrama -'aiinemlerinde gercege uygun degeri Ozerinden nakde donO§tOrillebilir olmasi 
zorunludur: 

, 
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Aynca, borsa di§i ttirev arac (vadeli i§lem ye opsiyon sozle§mesi), forward, repo, ters repo ye 
swap sozle§mesi kar§i tarafinin denetime ye gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum 
v.b.) olmasi ye fonun fiyat aciklama donemlerinde "gilvenilir" ye "dogrulanabilir" bir yontem ile 
degerlenmesi zorunludur. 

2.8. Fon toplam degerinin %10'unu gecrnemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu 
takdirde kredinin tutan, faizi, alindigi tarih ye lcredi ahnan kurulu§ ile geri odenecegi tarih KAP'ta 
aciklarur ye Kurula bildirilir. 

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatinm araclantu tamtici gene! bilgiler: Fon portfoyiinde, 
G20 Cyesi Ulkeler ile geli§mekte olan illkelerde gerek kamu gerekse de ozel sektor tarafindan ihrac 
edilen ye bu tilkelerin borsa ve piyasalannda i§lem goren borclanma araclanna, orta1dik paylanna, 
yatinm fonu katilma paylarma, borsa yatinm fonu katilma paylanna, gayrimenkul yatinm fonu 
katilma paylanna, menkul hymet yatinm ortaldigi paylarma, kiymetli madenler ile bunlara dayali 
olarak ihrac edilen sermaye piyasasi araclanna yer verilebilir. Portfoyde yer alacak yabanci 
borclanma araclan sadece organize piyasalardan almabilir, borsa dii i§lem yapihnayacaktir. 

III. TEMEL YATIRIM RISICLERI YE RiSICLERiN OLCUMU 

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la 	temel yatinm risklerini 
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degi§imler 
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dil§ii§lere bagh olarak yatinmlannin degerinin ba§langic 
degerinin altina dti§ebilecegini yatinmcilar goz ontinde bulundurmalidir. 

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier lunlardtr: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araclann, orta1dik 
paylarmin, diger menkul kiymetlerin, &viz ye dovize endeksli finansal araclara dayah ttirev 
sozle§melere ili§kin ta§man pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortaklik payi fiyatlan ye &Wiz 
kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz konusu 
risklerin detaylanna a§agida yer verilmektedir: 

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyilne faize dayali varliklarm (borclanma araci, ters repo vb) 
dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasalarda ya§anabilecek faiz 
oranlan degi§imleri nedeniyle olu§an riski ifade eder. 

b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, doviz 
kurlannda meydana gelebilecek degi§iklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar 
olasiligim ifade etmektedir. 

c- Ortakhk Pap Fiyat Riski: Fon portfoyilne ortaldik payi dahil edilmesi halinde, Fon 
portfoyiinde bulunan ortakhk paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek degi§iklikler 
nedeniyle portfOytin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir. 

d- Ktymedi Maden Riski: Fon portfOytine kiymetli madenler ile bunlara dayah sermaye 
piyasasi ar4lannin dahil edilmesi halinde, soz konusu varhklann degerinde piyasalarda 
ya§anabilecek fiyat degi§imleri nedeniyle olu§an riski ifade eder. 

8 



2) Karp Taraf Riski: Kar§i tarafm sozle§meden kaynaklanan yukUmiUlfflderini yerine 
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas 41em1erinde ortaya cikan aksakhklar 
sonucunda odemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir. 

3) Likidite Riski: Fon portfoyilnde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa 
flyanndan nakde doni4tilni1ememesi halinde ortaya cikan zarar 

4) Kaldirac Yaratan hlem Riski: Fon portfoyilne tiirev arac (vadeli 41em ve opsiyon 
sozle§meleri), sakh turev arac, swap sozle§mesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valortil 
tahvil/bono ye altm ahm 41emlerinde ye diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri 
41em1erde bulunulmasi halinde, ba§langic yatmmi ile ba§langw yatmmuun tizerinde pozisyon 
ahnmasi sebebi ile fonun ba§langic yanrumndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihgi kalchrac 
riskini ifade eder. 

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar 
sonucunda zarar olu§masi olasiliguu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullamlan 
sistemlerin yetersizligi, ba§ansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli 41em1eri gibi kurum ici 
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet ko§ullan, politik rejim deg4ik1igi gibi kurum d4i etkenler 
de olabilir. 

6) Yogunlapna Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatmm yapilmasi sonucu 
fonun bu varhgm ye vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir. 

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kowllan altmda belirli bir zaman 
dilimi icerisinde ayrn anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh 
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu il4ki1eri nedeniyle dogabilecek zarar 
ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanrun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ye 
diizenleyici otoritelerin dtizenlemelerinde meydana gelebilecek deg4ik1erden olumsuz etkilenmesi 
riskidir. 

9) ihracci Riski: Fon portfoyiine alman varhk.lann ihraccisuun yiikilmliihiklerini lusmen veya 
tamamen zamarunda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullandan yontemler unlardir: 

Fonun yatmm stratejisi ile yannm yapilan varliklann yapisma ye risk diizeyine uygun bir risk 
yonetim sistemi olu§turulmu§tur. 

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski olctimtinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanthr. RMD 
hesaplamasmda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 gtinitik elde tutma siiresi, 250 4 giinti gozlem silresi 
kullanthr. 

Kredi Riski: Fon portfoytine dahil edilmesi planlanan ye kredi riski ta§wan finansal &tinier 
icin, ihraccuun kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen kredi riski 
ta§iyan iiriinlerin ihraccisi icin kredi derecelendirme kurulu§lan Moody's, S&P veya Fitch tarafmdan 

kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraccilar 
icin kiedi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi olçUm sistemleri kullamlabilir. 

• 
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Karp Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dUUnü1en, borsa ch§i turev arac ye swap 
sozle§melerinin kar§i tarafm, denetime ye gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) 
olmasi, Yatinm Fonlanna ili§kin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna 
sahip olmasi, objektif ko§ullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde 
gilvenilir ye dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege 
uygun degeri Ozerinden nakde donUthru1ebi1ir ye sona erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur. 

Borsa ch§mda taraf olunan ttirev arac ve swap sozle§meleri nedeniyle maruz kahnan kar§i taraf 
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamm fon toplam degerine 
oranlanmasi ile elde edilir. Kar§i taraf riski yatinm fonunun toplam degerinin %10'unu a§amaz. 

Kar§i taraf riski, forward ya da swap gibi Ortinler icin bagh bulunduldan finansal endekse gore 
pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ye Swap &tinier icin kar§i taraf riskine esas olan rakam 
giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarnun toplamithr (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele 
ahmr). &tinier kar§i taraf riski hesaplamasmda ahndiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her 
bir kurum ye &On tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazmda netle§tirilerek 
pozisyon buyuklugUne ula§ihr. Kurum bazmda netle§tirildikten sonra ula§ilan pozitif pozisyon 
bilytilchiguniin fon toplam degerine boliimil ile kar§i taraf riski degerine ula§ihr ve ula§ilan kar§i taraf 
riski negatif olamaz. 

Likidite Riski: Fon portfoyande yer alan varhklar enstriiman grubu bazmda varhgm 
varhk grubunun kendine ozgil ozelligi, likidite gecmi§i (ortalama i§lem hacmi), serbestligi, piyasa 

kredi ye piyasa riski, degerlemede kolayhk ye kesinligi gibi faktorler dikkate ahnarak 
ayn§tinlmi§lir. Soz konusu faktorler i§igmda her enstriiman grubu icin risk yonetim proseditilnde 
oranlar belirlenmi§tir. Belirlenen oranlar uygulanarak yuksek kaliteli likit varhklar hesaplanmalcta ye 
fon portfoylerinin ne kadanrun likidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fon portfoytindeki yiliksek 
kaliteli likit varhklann kumUle edilip fon toplam degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfOyiln 
likidite oram gUnlUk olarak izlenmektedir. Aynca, stres donemlerinde fonda °Iasi nakit cilu§larnu 
kar§ilayabilecek likit varliklann analizi yapilarak olumsuz piyasa ko§ullanmn ya§andigi donemlerde 
ya§anabilecek likidite riski konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir. 

3.3. Kakhrae Yaratan islemler 

Fon portfoyiine kalchrac yaratan i§lemlerden; riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun 
thrOne ve yatuun stratejisine uygun olacak §ekilde, ortakhk paylanna, doviz/kura, luymetli 
madenlere, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araclanna dayah tinev arac (vadeli i§lem ve 
opsiyon sozle§mesi), varant ve sertifikalan, ileri valorlii tahvil/bono ye altm ahm i§lemleri, riskten 
korunma amaciyla ise; borsa ch§i tOrev arac (vadeli i§lem ye opsiyon sozle§mesi), forward ye swap 
i§lemleri dahil edilecektir. 

Kalchrac yaratan i§lemler nedeniyle ba§langte yattrimindan daha ytiksek zarar kaydedebilme 
olasiligi bulunmaktadn. 

3.4. Kalchrac yaratan i§lemlerden kaynaklanan riskin olcumunde Rehber'de belirlenen esaslar 
cercevesinde Standart YOntem (Commitment Approach) kullamlacalchr. Fon portfoyfindeki kalchrac 
yaratan bilttin i§lemler nedeniyle maruz kahnan acik pozisyon tutan fon toplam degerini a§amaz. 
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4.1. Fon porticiyiinde yer alan ye saldamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy 
saldama hizmetine iliskin dtizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saldayicisi nezdinde saldamr. 

4.2. Portfoy Saklayicisf tun, fon portfoytinde yer alan ye Takasbank'm saldama hizmeti 
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde 
ilgili fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlann dismda kalan varliklar ye bunlann 
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktanlir veya soz konusu bilgilere Takasbank'm 
erisimine imkan saglamr. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisemn yUktmlültik ve sorumlulugu 
devam eder. 

4.3. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve PortfOy Saldayicisenin malvarligindan ayndir. Fon'un 
malvarligi, fon hesabma olmasi sarnyla kredi almak, tiirev ara9 i1emleri veya fon adma taraf 
olunan benzer nitelikteld islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ye rehnedilemez. Fon 
malvarligi Kurucunun ye Portfoy Saklayicismin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna 
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnun tahsili amaci da 
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ye iflas masasma dahil edilemez. 

4.4. Portfby saldayicist; fona ait finansal varliklann saklanmast ve/veya kayitlann tutulmasi, 
diger varliklann aidiyetinin dogrulanmasi ye takibi, kaptlantun tutulmasi, varlik ye nakit 
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger gorevlerin 
yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saldayicisi; 

a) Yatinm fonlan hesabina katilma paylanrun ihra9 ye itfa edilmesi ilemierinin mevzuat ye 
fon ictilztigii htildimlerine uygunlugunu, 

b) Yatinm fonu birim katilma par veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictilzugti, 
izahname hukUmleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslanna gore hesaplanmasim, 

9) Mevzuat ile fon ictilztigii, izahname huktimlerine aykin olmamak sarttyla, 
Kurucu/Yonetici'nin talimatlanmn yerine getirilmesini, 

d) Fon'un varliklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iiikin bedelin uygun siirede 
aktarilmasim, 

e) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon icttizilgti, izahname htikilmlerine uygun olarak 
kullanilmastm, 

f) Fon'un varlik alim satimlannin, pottfciy yapismin, i1emlerinin mevzuat, fon ictilzOgil, 
izahname hOkiimlerine uygunlugunu 

saglamakla yuktimitidtir. 

4.5. Portfdy saklayicisi; 

a) Fona ait varliklann ayn ayn, fona aidiyeti acikca belli olacak, kayip ye hasara ugramayacak 
sekilde saldanmastm saglar. 

b) Beige ye kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ye bunlann hareketlerini fon bazinda 
dOzenli olarak takip eder. 

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi 
aktifleriyle iliskilendiremez. 

•• 

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini ytirtiten kurulus, yuktimitiltiklerini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ye katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sommludur. Kuru u ortfoy 
Saklayicisindan 

	

	 rinm i ali Portfiiy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ye Saldama Tebligi 11. 
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b) Portfoy saldaylcist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaldanan zararlardan sorumlu degildir. 

c) Portfoy Saklarcist, 6362 sayth Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan yukUmlUiUklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma par sahiplerine kart 
sorumludur. 

4.7. Portfoy saldayicisi, saldama hizmetinin fonksiyonel ye hiyerar§ik olarak diger 
hizmetlerden ayn§tirdmast, potansiyel cikar cati§malannin dtizgtin bir §ekilde belirlenmesi, 
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ye bu durumun foil yattruncilanna actklarnnast 
kaythyla fona portfoy degerleme, operasyon ye muhasebe hizmetleri, katilma par ahm satimma 
aracihk hizmeti ye Kurulca uygun gortilecek diger hizmetleri verebilir. 

4.8. Portfoy saldaylcist her giln itibari ile saldamaya konu varliklann mutabakatim, bu 
varhklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ye Kurucu veya yatinm ortakhgt ile yapar. 

4.9. Portfoy saldarcist portfOy saklama hizmetini yiirtittirken kar§tla§abileceg'i cikar 
cati§malannin tammlanmastm, onlenmesini, yonetimini, gozetimini ye actklanmasnu saglayacak 
gerekli politikalan olu§turmak ye bunlan uygulamakla ytikilmliidtir. 

4.10. Kurucu'nun tictincti ki§ilere olan borclan ye yukumiUliikleri ile Fon'un aym tictincti 
ki§ilerden olan alacaldan birbirlerine kart mahsup edilemez. 

4.11. Portfdy saklama hizmetini yCutiten kurulu§, yi.kunilUiuk1erini yerine getirmemesi 
nedeniyle Kurucu ye katilma par sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu, Portfoy Saklaytctsmdan; Portfoy Saldayictst da Kurucu'dan, Kanun ye Saldama 
Tebligi htikiimlerinin ihlâli nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yiiktimliidiir. 
Kattlma pap sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklaylcisma dava acma haldu sakhdtr. 

4.13. Portfoy saklarcist, portfOy saldama hialleti verdigi portfoylerin yonetiminden veya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaldanan zararlardan sorumlu degildir. 

4.14. Portfoy Saklaylcist, 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanun ye ilgili diger mevzuattan 
kaynaklanan ytikiimltiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay' sahiplerine kart 
sorumludur. 

4.15. PortfOy saklama sozle§mesinde portfdy saklaylcistrun Kanun ye Saklama Tebligi 
htiktimleri ile belirlenmi§ olan sorumluluklanmn kapsammt daraltict htiktimlere yer verilemez. 

V. FON BRIM PAY DE6ERiNiN, FON TOPLAM DE6ERiNiN VE FON PORTFOY 
DE6ERININ BELIRLENME ESASLARI 

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklann Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen 
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanuthr. "Fon Toplam Degeri" ise, Fon Portfoy 
Degerine varsa diiadik1arin eldenmesi ve borclann dti§tilmesi suretiyle hesaplamr. 
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay walla boliinmesi 
suretiyle hesaplarnr. Bu deger her i§ gi.inil sonu itibanyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen 
ilkeler cercevesinde hesaplarur ye katilma paylannm ahm-satim yerlerinde ilan edilir. 

5.3. Sava, dogal afetler, ekonomik kriz, ileti§im sistemlerinin colcmesi, portfOydeki 
varliklann ilgili oldugu pazarm, piyasamn, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana 
gelebilecek anzalar, §irketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya cikmast gibi 
olagantistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanrun tespiti hususunda 
Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Aynca soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta aciklama 
yapthr. 

5.4. 5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorillmesi halinde, katilma 
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ye katilma paylarnun aim satimi durdurulabilir. 

5.5. Yurtdi§t borsalarda i§lem goren sermaye piyasast araclan, borsa di§t vadeli i§lem ve swap 
stizle§melerine ili§kin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate ahnarak 
Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan a§agxlaki gibidir: 

1) Borsa 1)1§1 Tilrev Arac ye Swap sozle§melerine ili§kin degerleme 

Portfoye ahnmast a§amasinda tiirev arac ye swap sozle§mesinin degerlemesinde giincel fiyat 
kullatuhr. 

Forward ve swap i§lemlerinde giincel fiyat nakit alumlannin bugtine indirgenmi§ degeridir. 

Fonun fiyat actklama donemlerinde; 

Forward ve swap sozle§meleri icin nakit ahmlannin bugiine indirgenmesi yontemi ile 
bulunan fiyat degerlemede kullanthr. 

Nakit alumlannin bugiine indirgenmesi yonteminde; 

- Spot Doviz Kuru icin: Fonun alacakh oldugu para birimi icin degerleme giinundeki 
TCMB all§ kuru, borclu oldugu para birimi icin ise TCMB satt§ kuru, 

- Faiz Oranlan 	para birimlerinin oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye 
eri§ilememesi durumunda strastyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ye 
zimni faiz oranlan, 

baz ahnacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri iigili faiz oranlan kullamlarak 
degerleme gtintine indirgenir. Indirgenmi§ nakit aki§larnun Turk Lirast degeri yukanda belirtilen spot 
fiyat araciligt ile hesaplatur. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme giinii icin forward ve/veya 
swap sozle§mesinin degerini gostermektedir. 

2) Eurobond ye yabanct borclanma araclannm degerlemesinde Bloomberg HP sayfasmda 
degerleme tarihini takip eden i§gilnii saat 10:00'da, degerleme tatihinde ilan edilen en son Mid Price 
fiyatt, bu fiyatm bulunmamast durumunda ise bir onceki gUnun degerleme fiyattmn ertesi i§ &lane 
ic verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanthr. 

-72 
3) Yabanci'his§e senedi, yabanci piyasalarda i§lem goren; yatinm fonu kattlm 	yl 

yatinm fonu katilma paylan ye yatinm ortakliklannm paylannm degerlemesind d gerle 
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takip edeni§ giinii saat 10:00'da, degerleme tarihindeki Bloomberg ekramnin HP sayfasmda o gun 
icin aciklanan borsa kapam§ fiyati, bu fiyatm olmamasi durumunda son all§ fiyati, borsamn kapah 
olmast durumunda ise bir onceki degerleme fiyati kullaruhr. 

4) Borsa dr§i repo - ters repo sozle§melerinde borsada aym valorde gercekle§en i§lemlerin 
agirlikh ortalama fiyati ile degerlenir. Referans ahnacak bir borsa fiyatuun bulurunamast durumunda, 
piyasa fiyatim en dogru yansitacak §ekilde giivenilir ye dogrulanabilir bir yontem kullaruhr. 

5) Yabanci futures sozlegnelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin interne sayfasmdan veya 
sozle§menin Bloomberg' de yaymlanan o gun icin aciklanan en son uzlagna flyati, uzla§ma fiyatimn 
bulunmamasi durumunda son i§lem fiyati, i§lem gercekle§memesi durumunda son all fiyati, borsarun 
kapah olmasi durumunda ise bir onceki degerleme fiyati kullamhr. 

6) Opsiyon sozle§melerinde giincel fiyat kar§i taraftan ahnan fiyat kotasyonudur. 

Fonun fiyat aciklama donemlerinde; 

• Degerlemede kullamlmak ilzere gtincel piyasa fiyatuun bulunmadigi durumlarda ye 

• Kam taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda 

opsiyonlar icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi 
durumlarda ise opsiyonun ozelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simtilasyon yontemi veya 
genel kabul gormti§ bir fiyatlama modeli araciligryla hesaplama yapihr. 

7) lleri Valorlti Altin t§lemlerinin Degerleme Esaslan 

Heti valOrlii altm i§lemlerinde; 

i. BiAS'm Giinliik Billteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] i§lemleri icin 
aciklanan agirhkh ortalama fiyatm 

Soz konusu i§lemlerin portfoye almunda ah§ fiyatimn, ahm tarihinden ba§lamak tizere ise 
BiAS'ta degerleme gtintl itibariyle olu§an fiyatlannin; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinin 
birinci fikrasirun (a) bendi uyannca hesaplanmasi, 

Degerlemenin a§agidaki bentler uyannca yapilmast 

gerekmektedir. 

a) lien i valorlii alman altin i§lemleri valor tarihine kadar diger altm menkul luymetlerinin 
arm= dahil edilemez. lleri valorlti satilan altmlar ise valor tarihine kadar portfoy degeri tablosunda 
kalmaya ye degerlenmeye devam eder. hen i valorlii altin ahm ye satim i§lemleri ayn bir vadeli i§lem 
sozle§mesi olarak degerlenir. i§lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borc 
olarak takip edilir. 

b) hen i valorlti sozle§menin degeri all ye sat i§lemlerinde aym yontemle hesaplarurken 
i§lem ali§ ise pozitif (+), sat ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym 
valOrde ye aym nominal degerde hem ali§ hem de sati§ yapilmi§ ise portfoy degeri tablosunda her iki 
i§lem aynt degerde fakat all i§lemi pozitif (+) sat i§lemi ise negatif (-) olarak gortinecektir. Bu 
§ekilde actigt pozisyonu ters i§lemle kapatmi§ olan fonlarda bu i§lemler portfoy degeri 	bir 
etki yaratinayacaktir. 

14 



8) Ileri Valor111 Tahvil/Bono i§lemlerinin Degerleme Esaslan 

hen i 	alman devlet i9 borclanma senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger DIBS'lerin 
arasma dahil edilemez. hen i 	satlan DIBS'ler ise valor tarihine kadar portfoy degeri 
tablosunda ka1maya ye degerlenmeye devam eder. lien valorla DIBS ahm ye sat= i§lemleri ayn bir 
vadeli i§lem sozle§mesi olarak degerlenir. I§lem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya 
takasa borc olarak takip edilir. 

ileri valorla sozle§menin degeri ah§ ve sat i§lemlerinde arm yontemle hesaplarnrken i§lem 
ah§ ise pozitif (+), sat ise negatif (-) bir deger olarak porn)/ degeri tablosuna yansir. Aym valorde 
ve aym nominal degerde hem ah§ hem de sat yapilmi§ ise, portfoy degeri tablosunda her iki i§lem 
aym degerde fakat ah§ i§lemi pozitif (+) sat i§lemi ise negatif (-) olarak gortinecektir. Bu §ekilde 
actigi pozisyonu ters i§lemle kapatmi§ olan fonlarda bu i§lemler portfoy degeri tizerinde bir etki 
yaratmayacaktm 

hen valOrlU i§lemlerin degerlemesi ise a§agidaki formiile gore yamlacaktir: 

I§lemin Degeri = Vade Sonu Degeri / (1+Bile§ik Faiz/100) (vkg/365) 
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan DIBS'in nominal degeri 

Bile§ik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIAS'ta valor tarihi i§§lemin valor tarihi ile aym olan 
i§lemlerin agirlikh ortalama faiz oram, yoksa degerleme gtinunde BIAS'ta aym gun valifirlii 
gercekle§en i§lemlerin agirlikh ortalama faiz orarn, yoksa en son aym gun valOrlu olarak i§lem 
gOrdiigii giindeki aril gun valOrlil i§lemlerin agirlikh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrac 
tarihindeki bile§ik faiz orarndir. 

Ileri valorlii yurtch§mda ihrac edilen borclanma araci i§lemlerinin degerleme esaslan 

i. Degerleme gtintinde valor tarihi icin i§lem fiyati bulunuyor ise bu i§lem fiyat, 
ii Degerleme giiniinde valor tarihi icin bir fiyat bulunmuyorsa ula§ilabilen en giincel fiyatm 

valor &lune kadar ic verim ile ilerletilebildigi fiyat kullamlir. 

5.6. Borsa ch§mda taraf olunacak sozle§melere ili§kin olarak a§agidaki esaslara uyulur: 

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa ch§i they arac sozle§melerinin 
"adil bir fiyat" icerip icermedigi; forward ye swap i§lemleri icin "nakit akimlanmn bugithe 
indirgenmesi" yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat 
arasmda kar§ila§tirma yapilarak, opsiyonlar icin; "Black&Scholes opsiyon modeli, Binom modeli 
veya Monte Carlo simalasyonu yontemi" yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot 
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullarulacak fiyat arasmda kar§ila§tirma 
yapilarak kontrol edilir. 

Vadeli kur ile spot kur arasmdaki farka forward ye swap points denir. I§lemde kullarnlan 
forward points'in aym i§lem kuru ye i§lem vadesi icin adil ye tarafsiz kurumlann kotasyonlan 
kullamlarak hesaplanan ah§-sati§ forward ye swap points bandmda olmasi gerekmektedir. Bu 
uygunluk ye hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator veya gtivenilirligi test edilmi§ benzer 
ekranlar aracthgi ile yapihr. 

FOrVacl ye swap i§lemlerinin spot dayanak varlik fiyannm, Bloomberg ye 
bagimsiz ye giivenilir veri saglayicilarmin i§lem saatinde yaymladigi en dU 
dayanak varlik fiyat bandinda olmasi gerekmektedir. 
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Borsa dimda taraf olunacak repo-ters repo sozlegnelerine ili§kin olarak, ilgili sozle§menin 
faiz oranlanmn borsada i§lem Oren benzer vade yapisma sahip sozle§melerin faiz oranlanna uygun 
olmast esastr. Bu tiir sozle§melere taraf olunmast dunimunda, en gec sozle§me tarihini takip eden i§ 
ganti icinde sozle§menin vadesi, faiz orarn, kart tarafi ye kart tarafin derecelendirme notu KAP'ta 
actklanarak; ilgili bilgi ye belgeler sozlegne tarihini mtitealcip be yil siireyle saklarnr. 

Fon fiyan hesaplarnrken degerlemede kullarnlmak tizere kart taraftan fiyat kotasyonu alindigt 
durumlarda soz konusu fiyat degerlemede kullarnlmadan once fiyatm uygunlugu yeterli ye genel 
kabul gormti§ bir fiyatlama modeli aractligtyla ye Kurucu risk yonetim prosedtirti/YK karan 
cercevesinde degerlendirilir. 

Borsa ch§mda taraf olunacak repo-ters repo sozlevnelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolti 
Risk YOnetimi Birimi tarafmdan yapthr. 

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI 

Fon sati ba0angic tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL'dir. 
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisma 
bolunmesiyle elde edilir. 

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagittm sozle§mesi imzalamt§ bankalar tarafmdan ytinittilen 
mevduat kampanyast kapsammda yannmciya mevduatm yam stra fonun da satildigt hallerde bu 
maddede belirtilen ahm satin esaslannda bir degi§iklik yapilamaz. 

6.1. Katilma Payi Ahm Esaslari 

Yatinmcilann BIST Borclanma Araclan Piyasasemn actic oldugu gtinlerde saat 13:30'a kadar 
verdikleri katilma payi ahm talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak 
pay fiyatt lazerinden yerine getirilir. 

BIST Borclanma Araclan Piyasasemn Nil( oldugu gtinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmi§ olarak kabul edilir ye izleyen 
hesaplamada bulunan pay fiyan tizerinden yerine getirilir. 

BIST Borclanma Araclan Piyasasenin kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk 
i§gtinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacalc pay fiyan tizerinden gercekle§tirilir. 

6.2. Alm Bedellerinin Tahsil Esaslari 

Alim talimatunn verilmesi strasmda, talep edilen katilma pay' bedelinin Kurucu tarafmdan 
tahsil edilmesi esastr. Alim talimatlan pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatm pay 
saps' olarak verilmesi halinde, all§ i§lemine uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, 
katilma pap bedellerini en son ilan edilen san§ fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. 
Aynca, katilma pay' bedellerini i§lem günü tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj 
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger hymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar 
olarak yariitiesilkalinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sap fon ati 
actklalichktchnOnra-lipsaplamr. 

-„ 
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TEFAS iizerinden gercekle§tirilecek i§lemlerde, fonlar icin aim talimatlan pay sayisi ya da 
tutar olarak verilebilir. Daginci, talimatm pay sapsi olarak verilmesi halinde, ah§ i§lemine 
uygulanacak fiyatm kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen 
sati§ fiyatma %20 ilave mad uygulayarak tahsil edebilir. Aynca, katilma par bedellerini i§lem gUnU 
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata manj uygulanmak suretiyle bulunan tutara e§ deger hymet 
teminat olarak kabul edebilir. 

Talimatm tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi sati§ fiyatmdan 
%20 marj dii§tilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay' sayisi 
TEFAS'ta e§le§tirilir. Nihai katilma par adedi fon fiyati avklanchIctan sonra hesaplamr. Tahsil edilen 
tutara e§ deger adedin iisttinde verilen katilma payi ahm talimatlan iptal edilir. 

Ahm talimatimn kar§iliginda tahsil edilen tutar o gun icin yatinmci adma nemalanchnlmalc 
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pap ahnunda kullaruhr. 

6.3. Katilma Pay' Satin' Esaslart 

Yatinmcilann BIST Borclanma Araclan Piyasaserun acik oldugu giinlerde saat 13:30'a kadar 
verdikleri katilma payi satin talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak 
pay fiyati tizerinden yerine getirilir. 

BIST Borclanma Araclan Piyasaserun acik oldugu giinlerde saat 13:30'dan sonra iletilen 
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmi§ olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada 
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir. 

BIST Borclanma Araclan Piyasaserun kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk 
igUnU yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyan iizerinden gercekle§tirilir. 

6.4. Satin Bedellerinin Odenme Esaslart 

Katilma payi bedelleri; jade talimatuun, BIST Borclanma Araclan Piyasaserun acik oldugu 
gunlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatm verilmesini takip eden ikinci i§lem 
jade talimatmm BIST Borclanma Araclan Piyasasnun acik oldugu gtinlerde saat 13:30'dan sonra 
verilmesi halinde ise, talimatm verilmesini takip eden iicancti i§lem giintinde yatinmcilara odenir. 

6.5. Ahm Satima Aractlik Eden Kuruluslar ye Alun Satim Yerleri: 

Katilma paylannm ahm ve sat= kurucunun yam Kra TEFAS'a iiye olan fon daginm 
kurulu§lan araciligityla da yapihr. 

TEFAS' a aye kurulu§lara a§agida yer alan linkten ula§ilmasi miimkiindiir. 
http://wwvv.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx  

Kurucu ile aktif pazarlama ye daginm sozle§mesi imzalanu§ olan kurumlann unvani ye 
ileti§im bilgileri a§agida yen almaktadir. 
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6.6. Giri§ cilu§ Komisyonlan: Fon paylanna herhangi bir giri§ veya cikt§ komisyonu 
uygulanmayacaktir. 

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir performans ticreti tahsil edilmeyecektir. 

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK 
KIJRUCIPNUN KARSILADIG.  GIDERLER: 

HARCANIALAR YE 

 

7.1. Fonun Malvarlindan Karsdanan Harcamalar 

  

 

Fon varligindan yaptlabilecek harcamalar a§agida yer almaktadir. 

  

1) Saldama hizmetleri icin odenen her Writ acretler, 
2) Varliklann nakde cevrilmesi ye transferinde Odenen her tarlii vergi, resim ye komisyonlar, 
3) Ahnan kredilerin faizi, 
4) PortfOye ahmlarda ve portfoyden satimlarda odenen kurtajlar (yabanci para cinsinden yapilan 
giderler TCMB &Wiz sat kuru ilzerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur), 
5) Portfoy yonetim acreti, 
6) Fonun makellefi oldugu vergi, 
7) Bagimsiz denetim kurulu§lanna odenen denetim 
8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine i1ikin yetkili meslek mensubu ticreti, 
9) E-defter (mali muhur, ar§ivleme ye kullatum) ye E-fatura (ar§ivleme) uygulamalan 
nedeni ile odenen hizmet bedeli, 
10) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri, 
11) Takvim yih esas almarak iicer aylik donemlerin son i§ gUnOnde fonun toplam degeri iizerinden 
hesaplanacak Kurul iicreti, 
12) Kar§tla§tirma olcutO/ E§ik deger giderleri, 
13) KAP hizmet bedeli, 
14) Mevzuat uyannca tutulmast zorunlu defterlere ili§kin noter °nap. giderleri, 
15) Kurulca uygun goralecek diger harcamalar. 

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kar§ilanan, yonetim acreti dahil bu maddede 
belirtilen tarn giderlerin toplammin iist siniri yilhk %3,65 (yazdeticvirgulaltmi§be§)'dir. 

3, 6, 9 ye 12 aylik donemlerin son i§ glad itibanyla, belirlenen yilhk fon toplam gideri 
oramtun ilgili doneme denk gelen kismitun a§thp a§ilmadigt, ilgili &nem icin hesaplanan giintak 
ortalama fon toplam degeri esas ahnarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yamlan kontrolde 
belirlenen oranlann a§ildigimn tespiti halinde a§an tutann ilgili donemi takip eden be i§ gitna icinde 
fona jade edilmesinden Kurucu ye Portfoy Saklayicist sorumludur. lade edilen tutar, ilgili yil icinde 
takip eden dOnemlerin toplam gider °rani hesaplamasmda toplam giderlerden dO.§tiltir. Fon toplam 
gider oratu limiti icinde kahnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar dimda Fon'a gider tahakkuk 
ettirilemez ye fon malvarhgmdan odenemez. 

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydryla, fon toplam 
degerinin gtinitik %0,0063'iinden (ytizbindealtivirgilliic) (BMV dahil) [yak yakla§ik %2,30 
(yilzdeikivirgiilptuz)] olu§an bir yonetim acreti tahakkuk ettirilir ye bu iicret her ay sonunu izleyen bir 
hafta iyinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozleme cercevesinde belirlene sayla§tm 
esaslarma gore kurucuya ye dagiticiya fondan odenecek olup, alt portfoy yonetici • 	ock 
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cercevesinde, Kurucu tarafmdan 6denecektir. Bu hususlara i1ikin bilgiye yattrunct bilgi formundan 
ula§tlabilir. 

Dagitim Kurulu§u ile Kurucu arasmda sozle§me olmamast durumunda Kurul tarafmdan 
belirlenen "genel komisyon oram" uygulamr. 

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm 	Satimma Aractlik Eden Kuruluslar ye 
Aractlik 	Icin Odenen Komisyonlar 

Fon portfopinde yer alan varliklann ahm satimma ING Menkul Degerler A.S. (Pay Senedi, 
Borclanma Araclan, VIOP), T. Garanti Bankast A.S. (Borclanma Arnim), Garanti Yatinm Menkul 
Klymetler A.$. (Pay Senedi, VIOP, Yabanct Pay Senedi ye Yabanct BYF), I Yatinm Menkul 
Degerler A.S. (Pay Senedi ye Yurt 131§1 Borsalarda t§lem Goren Doviz/Kur, Ktymetli Madenler, Faiz, 
Finansal Endeksler ye Sermaye Piyasast Araclanna Dayalt Threv Arac I§lemleri) aractlik etmektedir. 
S6z konusu aractlik i§lemleri icin uygulanan komisyon oranlan a§agida yer almaktathr: 

1) Pay ye Varant Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %0,06 (onbindealt) araliginda degi§en 
oranlar uygulamr. 

2) Sabit Getirili Menkul Klymet ye Borsa Para Piyasast i§lem Kurtajt: Fon adma BIST 
Borclanma Arnim Piyasasinda ye Takasbank Para Piyasasenda gercekle§tirilen i§lemler 
tizerinden, Borsa Istanbul ye Takasbank tarifesi uygulamr. 

3) Sabit Getirili Menkul Klymetler ye VIOP i§lemler Aracilik Ucreti: Bono ye tahviller için 
0,000009 (milyondadokuz) ye 0,000010 (milyondaon) araliginda; ters repo i§lemleri için 
0,000003 (milyondatic) ye 0,000006 (milyondaalti) araliginda; VIOP'da i§lem Oren 
sozle§meler için ise 0,00005 (ytizbindebe§)-0,00010 (onbindebir) araliginda, 

4) Yabanct Piyasalarda Yaptlan Menkul Ktymet I§lem Ucreti: Fon adma yabanct piyasa ye 
borsalarda gercekle§tirilen i§lemler tizerinden, ilgili piyasa ye borsalarda gecerli olan iicret 
tarifesi uygulamr. 

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafmdan belirlenen ye ilan edilen iicret 
komisyonlar aynen uygulanmaktadir. 

6) VIOP t§lem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr 
7) Ktymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulamr. 

Oranlara BSMV dahil degildir. 

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim ph esas ahnarak, iicer ayhk donemlerin son i§ gununde Fon'un 
net varlik degeri iizerinden %0,005 (pizbindebe§) oramnda hesaplanacak ye odenecek Kurul Ucreti 
Fon portiOpinden kar§ilatur. 

7.1.5. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Alt Giderler: Semsiye Fon'un kurulu§ giderleri 
ile fonlann kattlma pap ihrac giderleri hark olmak iizere, Semsiye Fon kin yapilmast gereken turn 
giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate ahnarak oransal olarak ilgili fonlann 
portfoylerinden kar§ilarur. 

7.1.6. Karilik Ayrilacak Diger Giderler ye Tahmini Tutarlan 

Fon malvarligindan kamlanan saklama ticreti ye diger giderlere ilikin giincel bilgilere 
yatirimci bilgi Ril*mundan ula§ilabilir. 

19 

R 	oN iMi A 
z Topel Cad. 

t:2  Etiler - B4kta$ - ista but  
BeOkta§ V.D. 389 009 

Marais No: 0389009746 00014 



20 
NTi 

Topel C 
tiler - Besiktas - 

Besiktas V.D. 389 0 
Mersis No: 03890097 

Y YON TM A..  
No. Kat:2 

anbul 

7 00014 

r'lAynntilt bitgi icin  j)k.z.'!www.gib.gov.tr  . 	. 

7.2. Kurucu Tarafmdan Karsdanan Giderler 

A§agida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarmin sati*ina i1ikin giderler kurucu 
tarafmdan kar§ilanacaktir. 

Gider Tfirii Tutart (TL) 
Tescil ve Ilan Giderleri 9.000 
Diger Giderler 1.000 
TOPLAM 10.000 

VIII. FONUN VERGiLENDIR1LMESi: 

8.1. Fon Portfciy isletmeciligi Kazanclarmm Vergilendirilmesi 

a) Kurumlar Vergisi Dtizenlemesi Actsmdan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi 
Kanunu'nun 5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyarmca, menkul kiymet 
yatinm fonlarnun portfoy i§letmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnathr. 

b) Gelir Vergisi Dfizenlemesi Actsmdan: Fonlann portfoy 41etmeci1igi kazanclan, 
Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca, %0 oramnda 
gelir vergisi tevfikatma tabidir. 

8.2. Katdma Pay' Satin Alanlarm Vergilendirilmesi 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore 
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlannin katilma paylanrun ilgili oldugu fona iadesi % 
oramnda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK'nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki 
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ye diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arn§i 
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatinm fonlan ye yatmm ortakhklanyla benzer nitelikte 
oldugu Maliye Bakanligmca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygularnr.Ell 

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyannca fon katilma 
paylannm fona iadesinden elde edilen gelirler icin yilhk beyanname verilmez. Diger gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari i§letmeye 
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami di§mdadir. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Gecici Madde 1 uyannca dar miikellef kurumlann Tiirkiye'deki 4 
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciligi olmaksizm elde edilen ye Gelir Vergisi 
Kanununun gecici 67. maddesi kapsammda kesinti yapi1m4 kazanclan ile bu kurumlann tam 
miikellef kurumlara ait olup BIST'ta i§lem goren ye bir yildan fazla sineyle elde tutulan pay 
senetlerinin elden cikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasimn album 
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanclan ve bu kurumlann daimi temsilcileri 
aracihgiyla elde ettikleri tamami gecici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmu§ 
kazancl4p,i_cixpllik veya ozel beyanname verilmez. 
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IX. FiNANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGiLi BILGILERiN 
Ac IKLANMA SEMI 

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yihdir. An.cak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden 
ba§layarak o phn Arahk aynun sonuna kadar olan stiredir. 

9.2. Finansal tablolann bag'irnsiz denetiminde Kurulun bagunsiz denetimle ilgili 
dazenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama ukum1UlUgtnin bulundugu ilgili hesap doneminin 
son gi.inii itibanyla hazirlanan portfq raporlan da finansal tablolarla birlikte bagrmsrz denetimden 
gecirilir. 

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla ozel bagrmsrz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un plhk 
finansal tablolarnu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 gin icinde KAP'ta ilan eder. 
Finansal tablolann son bildirim gunUnun resmi tatil giintine denk gelmesi halinde resmi tatil gUniinü 
takip eden ilk i§ Orli' son bildirim tarihidir. 

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirmici bilgi formuna, batimstz denetim 
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfiiy dagilun 
raporlari) fon giderlerine ili§kin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa 
performans iicretlendirmesine ili§kin bilgilere ye fon tarafmdan aciklanmasi gereken diger 
bilgilere fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ula§ilmasi 
miimkiindiir. 

Ayrica, fonun gecmi§ performansma, fonun portfciy dagilimma, fonun risk degerine ye 
fondan tahsil edilen ye yatirmicilardan belirli §artlar altmda tahsil edilecek iicret ye komisyon 
bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ula§ilmasi miimkiindiir. 

9.5. PortfOy dagrhm raporlan ayhk olarak hazirlanir ye ilgili ap takip eden altr i§gunü icinde 
KAP'ta ilan edilir. 

9.6. Finansal raporlar, bagrmsrz denetim raporuyla birlikte, bagunsiz denetim kurulu§unu 
temsil ye ilzama yetkili ki§inin imzasnu ta§iyan bir yazi ekinde kurucuya ula§masmdan sonra, kurucu 
tarafindan finansal raporlann kamuya acrklanmasma ili§kin yonetim kurulu karanna baglandigi tarihi 
izleyen altincr i§giinu mesai saati bitimine kadar KAP'ta acrklamr. 

9.7. Portfdy raporlan dr§indaki finansal raporlar kamuya acrklandiktan sonra, Kurucu'nun 
resmi internet sitesinde yarmlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az be pl siireyle kamuya 
acrk tutulur. Soz konusu finansal raporlar aym zamanda kunrcunun merkezinde ye katrlma pap satr§r 
yaprlan yerlerde, yatinmcrlann incelemesi icin ham bulundurulur. 

9.8. Yatinmerlann yatrnm yapma karamu etkileyebilecek ye onceden bilgi sahibi olunmasnu 
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5. haric olmak 
azere) ye VII.7.1. (VII.7.1.3. haric olmak iizere) nolu boliimlerindeki degi§iklikler Kurul tarafmdan 
incelenerek onaylarnr ve izin yazismin Kurucu tarafindan tebelltig edildigi tarihi izleyen 10 4 giinii 
icinde KAP'ta ye Kurucu'nun resmi internet sitesinde yapmlarur, aynca ticaret siciline tescil ye 
TTSG'de ilan edilmez. Izahnamenin diger boltimlerinde yaprlacak degi§ikler ise, Kurulun onap 
aranmaksizin kurucu tarafindan yaprlarak KAP'ta ye Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir 
ve yaprlan c14-egaker her takvim ph sonunu izleyen alti i§ giinti icinde toplu olarak Kurula 
bildirilir. 	4. 

9.9. Fon'un reklam ye ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu 	
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9.10. Borsa dii repo-ters repo i§lemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en gec 
sozle§me tarihini takip eden i§ gtinii icinde sozle§menin vadesi, faiz oram, kar§i tarafi ye kar§i tarafm 
derecelendirme notu KAP'ta aciklamr. 

X. FON'UN SONA ERMESt VE FON VARLI6ININ TASFiYESi 

10.1. Fon; 

- Bilgilendirme doktimanlarinda bir sure ongorulmu ise bu stirenin sona ermesi, 
- Fon siiresiz ise kurucumm Kurulun uygun gOruUnU aldiktan sonra alti ay sonrasi icin feshi 

ihbar etmesi, 
- Kurucunun faaliyet §artlanni kaybetmesi, 
- Kurucunun mali durumunun taahhtitlerini kar§ilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi 

veya tasfiye edilmesi, 
- Fonun kendi mali yuktimliatiklerini kar§ilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle 

fonun devammin yatinmcilarm yaranna olmayacagimn Kurulca tespit edilmi§ olmasi 

hallerinde sona erer. 

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyande yer alan varhklardan borsada i§lem gorenler 
borsada, borsada i§lem gormeyenler ise borsa di§inda nakde 

10.2. Fon mal varligi, ictOzilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ye tasfiye 
bakiyesi katilma pap sahiplerine paylan oraninda dagitthr. Tasfiye durumunda yalnizca katilma 
payi sahiplerine odeme yapilabilir. 

10.3. Tasfiye i§lemlerine ili§kin olarak, Kurucu'nun Kurul'un uygun gOrUnu aldiktan sonra 
6 ay sonrasi icin fesih ihbar etmesi durumunda soz konusu Mire sommda hala Fon'a iade edilmemi§ 
katilma paylannm bulunmasi halinde, katilma par sahiplerinin sati§ talimati beklenmeden pay 
sati§lan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ye katilma par ahm satimi yapan kurulu§ nezdinde 
acilacak hesaplarda yatinmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger sermaye 
piyasasi araclannda nemalandinlir. Fesih ihbanndan sonra yeni katilma par ihrac edilemez. Tasfiye 
anindan itibaren hicbir katilma par ihrac edilemez ye geri ahnamaz. 

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun goreceg'i ba§ka bir portfOy 
yonetim §irketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisimn mali durumunun taahhiltlerini 
kar§ilayamayacak kadar zapflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul 
tarafindan uygun gortilecek ba§ka bir portfoy saldayicisma devreder. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi azerine, Fon admin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet, 
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ye ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bildirilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHiPLERiNIN HAKLARI 

11. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki ili§kilerde Kanun, ilgili mevzuat ve ictilziik; 
bunlarda hilkum bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Turk Borclar Kan 	• 502 
ilâ 514 tinca maddelerf hukumleri luyasen uygulamr. 	 • 
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11.2. Fon'da olu§an kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit 
edilen katilma paynun birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylanni Fon'a geri 
sattiklannda, ellerinde tuttuklan Mire icin fonda olupn kardan paylarnu alm4 olurlar. Hesap donemi 
sonunda aynca temettil dagitirm soz konusu degildir. 

11.3. Katilma paylan mO§teri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri 
Kurucu'dan veya ahm satima aracilik eden yatinm kurulu§lardan hesap durumlan hakkmda her 
zaman bilgi talep edebilirler. 

XII. FON PORTFOYUNIIN OLUSTURULMASI YE HALKA ARZ 

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ye yatinmci bilgi formunun KAP'ta yayinim takiben 
formda belirtilen sat ba§langic tarihinden itibaren, izahname ye yatinmci bilgi formunda belirtilen 
usul ye esaslar cercevesinde yatinmcilara sunulur. 

12.2. Katilma paylan kar§iligi yatinmcilardan toplanan para, takip eden 4 giinti izahnamede 
belirlenen varhklara ye 41emlere yatinhr. 

tzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ye sorumluluklarimiz cercevesinde 
onaylanz. 

12/01/2018 

GARANTi PORTFOY YONETIMI A.$. 

Engin tREZ 
Genel Mild& ard. 
Yonetim K lu eyesi 
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