ATLAS PORTFOY YONETIMI AS.
BORCLANMA ARACLARI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
ATLAS PORTFOY BIRINCiI OZEL SEKTOR BORCLANMA ARACLARI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 07.04.2017 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
861846 sicil numaras! altinda kaydedilerek 13.04.2017 tarih ve 9305 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari  Semsiye
Fonu ictizigl ve bu izahname hikUmlerine gore yonetilmek Gzere olusturulacak Atlas
Portfoy Birinci Ozel Sektér Borglanma Araclari Fonu’nun katilma paylarinin ihracina
iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 07/07//2017 tarihinde
onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dodru oldugunun Kurulca
tekefful anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir butiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfdy Yonetimi A.S.’nin  resmi internet sitesi
(www.atlasportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandi§i hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictizugu ve yatirimcl bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak
yatirimcilara verilir,
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokimanlari

Semsiye fon ictizugl ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektor Borglanma Araclari Fonu

Semsiye Fon Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas! Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Tirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi [11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi

111-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Go0zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan ydrdrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar)/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Y Onetici Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hukimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli mulkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1.
boliminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylari Semsiye Fon’a bagl olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.
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1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Atlas Portfoy Birinci Ozel Sektér Borglanma
Araclari Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari

Fonu
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Turi: Bor¢lanma Araclari Fonu
Siresi: Siresiz

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Ydnetici’nin

Unvani: Atlas Portfoy Yonetimi A.S. _
Yetki Belgesi/leri* Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine lliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 03.02.2015
No: PYS.PY.6/1120

Portfoy Saklayicisi’nin _
Unvani: Turkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyetine iliskin | 17.07.2014 tarih ve 22/709 sayili Karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portfoy Yonetimi A.$.”nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Ségutoza Sk. 20U / B29
Sariyer /ISTANBUL
www.atlasportfoy.com

Telefon numarasi: 02123853200

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri 34330 4. Levent / ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 00 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

! PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 19.07.2013 tarih ve PYS.PY.53/802 sayili Portfdy Yoneticiligi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 inci ve 55 inci_maddeleri uyarinca
diizenlenen 03.02.2015 tarih ve PYS.PY.6/1120 sayili Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi
verilmistir.




Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu Gyeleri yetkili olup, yonetim kurulu
uyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

(Devam)

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Serdar ALTINBAS | YOnetim 2008 - Devam Milimetrik insaat Taahhiit ve 9
Kurulu Ticaret A.S. Yo6netim Kurulu Uyesi
Baskani 2013 — 2014 Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
2014 - Devam Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkani
Zuhal TOPALOGLU | Y6netim 2010-2013 Global Menkul Degerler A.S. 26
Kurulu Levent Sube Muduri
Baskan 2013-2016 Atlas Portfoy Yonetimi A.S.
Vekili/Genel | Direktor
Madur 2016- Atlas Portfdy Yonetimi A.S. Genel
Midur (Devam)
Cem SEKERCI Yonetim 2012-2016 Is Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy 8
Kurulu Yoneticisi
Uyesi 2016-Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Direktor

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmus olup, hizmet
biriminde gorevli fon middrine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Adi
Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi isler (Yil-Sirket-Gorev)

Tecribesi

Adgem
DEMIRAL

Mudur

01/01/2001 — Devam

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Operasyon ve Muhasebe Mudirltgi
Madur

01/01/1989 -01/01/2000

Yasar Yatirim A.S.

Takas ve Operasyon Servisi

Mudur Yardimcisi

28 yil

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhiginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimci lehine ve yatirimci gikarini gozetecek sekilde PY$
Tebligi dizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme ddkimanlari
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoylnin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi mimkundar.
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1.6. Kurucu Bunyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler,
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ic kontrol sistemi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Teftis birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Atlas Portfoy Yonetimi A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi A1 Yeminli Mali Musavirlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hukimlerine uygun olarak
yurattlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiritilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
Uzere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portféyine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon toplam degerinin asgari %80°’i devamli olarak yerli sabit ve degisken faizli 6zel
sektor bor¢lanma araglarina yatirithr. Bununla birlikte, fon toplam degerinin en fazla %20’si yabanci
para ve sermaye piyasasi araglarina da yatirilabilir. Ayrica, Fonun getirisini artirmak amaciyla (2.4.)
no’lu maddede yer alan tabloda belirtilen diger yatirim aracglarina da belirlenen sinirlamalar
dahilinde yatirim yapilarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmak amaglanmaktadir.

Fon portféytne dahil edilebilecek varlik ve islemler Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili
dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak Fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ozel Sektér Borglanma Araglari 80 100
Ozel Sektor Dis Borclanma  Araclari 0 20
(Eurobond)

Kamu i¢ Borglanma Araglar 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari (TL/D0Oviz)* 0 10
Yurtigi Ortaklik Paylari 0 20
Yabanci Ortaklik Paylari, Yabanci Borglanma 0 20

Aragclari (D6viz) ve Yabanci Kira Sertifikalari
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Ters Repo 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim 0 20
Fonu Katillma Paylari, Gayrimenkul Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Girisim Sermayesi
Yatirm Fonu Katilma Paylari ve Menkul
Kiymet Yatirim Ortakligi Paylari

Yurtigi Kira Sertifikalari 0 20
Gelir Ortakhg! Senetleri ve Gelire Endeksli 0 20
Senetler

Altin ve Kiymetli Madenler ile Bu Madenlere 0 20

Dayali Sermaye Piyasasi Araclari

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Takashank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici 0 20
Organize Para Piyasalari

Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yapilandirilmis Yatirim Araglari 0 10
Aract  Kurulug, Ortakhk Varanti ve 0 10

Sertifikalar

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’inl asamaz.

Fon portfoylnde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢c degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sOzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasas! araclarini oding verebilir. Fon portfoyinden 6diing verme islemi, éding verilen sermaye
piyasas! araglarinin en az %100°U karsihginda Kurulun ilgili dizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varlklari fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lcitii %40 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %40 BIST-KYD
OSBA Degisken Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tarline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde tiirev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon sozlesmeleri) ve swap
sOzlesmeleri dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda,
Rehber’in “Fon Tirlerine iliskin Kontrol” baghginda yer alan sinirlamalara uyulur.

Ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borclanma araclari, altin ve diger kiymetli madenler,
faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali turev araglara, varantlara ve sertifikalara yatirim
yapilabilir.

Ayrica saklh tlrev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki
varliklara dolayl olarak yatirim yaptimasi mimkin degildir.

2.7. Portfoye Kurul dizenlemeleri gercevesinde borsa disi repo/ters repo sozlesmeleri ile
riskten korunma amaciyla sinirl olarak forward, opsiyon ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disi s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoytine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve
fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde donusturulebilir olmasi



zorunludur. Ayrica, borsa disi turev arag ve swap sOzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat acgiklama
dénemlerinde “gtvenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek (zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Fon portfoyune derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma araclari
ve kira sertifikalar1 ile Amerika Birlesik Devletleri, Japonya ve Avrupa Birligi Uyesi Ulkelerin
borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylari alinabilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, yatirim yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi, tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde donistlrllebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyine dahil edilmesi
mumkuindr.

2.10. Fon portfoyine yaptlandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmis yatirim araclarinin; yurtdisinda ihra¢ edilmis olmasi halinde Fon’un yatirim
stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem goérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi,
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araclarinin yukarida belirtilen sartlara
ilaveten ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat aciklama ddnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degderi Uzerinden nakde donusturulebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis yatirim araclarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglari, ortaklik paylari, faiz, doviz, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan yapilandiriimis
yatirim araclari da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, Turkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araclarinin fon portfoyiine
alinmasi halinde, Kurul’'un borglanma araglarina iliskin diuzenlemeleri gercevesinde niteligi itibari
ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimci tarafindan 6denen
bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhtduni iceren ozellikteki araglar fon portfdylne dahil
edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrac¢ edilecek bir borglanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve vyatirim yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I1l. TEMEL YATIRIM RiISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU



Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi dustslere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina dusebilecegini yatirimcilar gz éninde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal aracglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sOzlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari, kiymetli
maden ve emtia ile doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doéviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyltinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumliluklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tlrev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu
tahvil/bono ve altin ahim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢c yatiriminin tzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slreclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varhigin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandiriimis Yatirnm Araclari Riski: Yapilandirilmis yatirim araclarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mumkindir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin  dayanak
varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde
yatirimc1 vade sonunda higbir gelir elde edemeyeceqi gibi; yapilandiriimis borglanma araclari harig
olmak (zere bu tlr araclara iliskin yatirimlarin vade sonu degeri baslangi¢c degerinin altina
dusebilir.

Tirkiye’de ihrag edilen yapilandirilmis yatirim araclarina yatirim yapilmasi halinde karsi
taraf riski de mevcuttur. Yatirimci, yaptlandiriimis yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi
riskine maruz kalmakta ve bu risk Olcusiinde bir getiri beklemektedir Yapilandirilmis yatirim
araclarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odememe riski ile ihraggl
kurumun yapilandiriimis yatirim araglarindan kaynaklanan yukumluliklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Olagan disi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda
ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmis yatirim araglari icin 6nemli riskler
olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimis yatirim araclarinin likidite
riski ust seviyededir.

10) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkhiligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyu icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecedi degisim riskini ifade
etmektedir.

11) Teminat Riski: Turev araclar Gizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansal 0riin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta, opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gdstermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlctimlerinde biylik 6nem tasiyan zaman faktoruni
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6l¢isudir. Rho ise faiz
oranindaki yizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lctstdur.

13) Kiymetli Maden Riski: Fon portfoylinde bulunan kiymetli maden fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek duzenli olarak
gOzden gegcirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak gtincellenir.
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élcimunde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur. Risklerin 0Olctlmesinde uluslararasi kabul gormdis,
dizenlemelerde yer verilen standart ve gelismis istatistik yontemler kullanilir. Hesaplamalar
izleyen glinlere ait risk tahmini icerdiginden, tahminlerin isabetlili§i sonradan gergeklesen degerler
ile karsilastirilarak guinliik olarak izlenir.

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirli olarak dahil edilen borsa disi tlrev arag ve swap
sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars! taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.

Piyasa Riski: Fon portfoyinin maruz kaldigi riski, ginlik olarak Riske Maruz Deger
(RMD) yontemiyle dlctulmektedir.

Riske maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullari altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven araliginda ifade eden degerdir.
RMD yonteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 guven duzeyinde, 1 ginlik elde etme
sresi varsayimi altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250 is giiniini kapsayacak sekilde
gOzlem siresi belirlenir. Ancak olagan disi piyasa kosullarinin varligi halinde gozlem suresi
kisaltilir. RMD hesaplamalarina fon portfoytnde yer alan tum varlik ve islemler dahil edilir. Tlrev
aracglardan kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinir.

Karsi Taraf Riski: Fonda firmalarin ihrag¢ ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapilabilmesinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin dlciimunde ihraci gergeklestiren firmalar
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra firmalar, uygulamada nicel ve
nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borglanma
araclarini inrag edecek firmalar igin nicel kriterler, firmanin karhihigi, borcluluk orani, 6z sermaye
buyukligu, sektoriindeki pazar payi gibi 6lculebilir degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin
kurumsal yonetimi ile ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve profesyonel yonetim gibi
olciilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. ilgili firmalara yatirim komitesinin onayiyla
belirlenen limitler dahilinde yatirim yapilabilir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki
ortalama hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazinda likidite
katsayisi elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoyinde yer alan varliklarin likidite
katsayilari ve agirhiklari kullanilarak hesaplanir. Fonun nakit ¢ikislarini eksiksiz ve zamaninda
karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup olmadigl, risk ydnetimi hizmeti alinan kurum
tarafindan paylasilan raporlar ile belirlenir. Olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek likidite
riski portfoy yoneticileri tarafindan takip edilir. Bu takipler dahilinde fondan cikislarin
hizlanabilecegi donemler tespit edilerek Borsa Para Piyasasi’nda degerlendirilen tutar fon ic
tizaglndeki belirlenen tutari asmamak kaydiyla en yiksek seviyeye getirilerek fonun likiditesi
artirthr.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri igerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tim konular basliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
icin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, sirket ¢alisanlarina duyurulur ve yeni
durumlara karsi devamli gincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatal islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim kisitlarinin ilgili
mevzuat, tebligler, sozlesmeler, Yonetim Kurulu, Yatirim Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina,
Yatirim Karar Alma Sireci ve Yatirim llkeleri Prosedirine, Risk Politikasi ve llgili dahili

10



mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi tarafindan gunlik olarak yerine
getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag limitine uygunlugunun kontrolu yine I¢ Kontrol Birimi tarafindan
gunlik olarak yerine getirilerek kaldirag seviyesinde ve limitlere uygun haftalik bazda raporlanir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoylne kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylari, bor¢lanma araclari, altin ve
diger kiymetli madenler, faiz, doviz/kur, finansal endeksler ile Tebli§ ve Rehber uyarinca yatirim
yapilabilecek diger varliklara dayali tirev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon
sOzlesmeleri), sakl tirev arag, swap s0zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élgimiinde Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde “Goreli RMD™ yontemi kullanilacaktir. Fon
portfoylinun riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas
ahinir,

3.5. Goreli Riske Maruz Deger hesaplamasinda kullanilacak olan referans portfoyin risk
profili, fonun yatirim amaci ve stratejisi ve portfoy sinirlamalari ile uyumlu olmasi gerekmekte
olup, fonun karsilastirma 6lgiti referans portfoy olarak kullanilacaktir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %2100°dir.

3.7. Fon portfoyune yapilandiriimis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayall yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portféyine alinan yapilandirilmis yatirim
araclarinin sakl turev arac niteligi tastyip tasimadigr Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z
konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimis
yatirim aracinin sakli turev niteliginde olmasi halinde, risk élctimine iliskin olarak Rehber’de yer
alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas! araglari, kiymetli madenler ile diger varliklari Takasbank
nezdinde ilgili fon adina acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar
ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarihr veya sz konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkén saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yukimlulik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhgindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve
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rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yénetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin
tutulmasi, diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve
nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolli ile mevzuatta belirtilen diger
goOrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatinnm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat
ve fon i¢tizigu hikumlerine uygunlugunu,

b) Yatirnm fonu birim katilma payi veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictlizig,
izahname hiikiimleri cercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictuzugu, izahname hiikiimlerine aykiri olmamak sartiyla, Kurucu’nun
talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun slrede
aktariimasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtlzugl, izahname hikumlerine uygun olarak
kullantimasint,

f) Fon’un varhk alim satimlarinin, portféy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igttizug,
izahname hikiimlerine uygunlugunu saglamakla yukimlidur.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varhiklarin ayri ayri, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit dizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon
bazinda duzenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklari uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.a) Portfoy saklama hizmetini yiriten kurulus, yiukimltluklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikimlerinin
ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katilma payi
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki sakhdir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin duzgin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa yonetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payi alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun gorilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her gun itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhgi ile yapar.
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4.9. Portfoy saklayicisi portfoy saklama hizmetini ylriturken karsilasabilecegi cikar
catismalarinin tanimlanmasini, énlenmesini, yonetimini, gézetimini ve aciklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlari uygulamakla yikimltdar.

4.10. Kurucu’nun tgtinct kisilere olan borglari ve yikimlulukleri ile Fon’un ayni tgunci
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini ydriten kurulus, yukumluliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfdy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikumlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yuktumludir. Katilma pay! sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki
saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hikdmleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borclarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glni sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cdkmesi, portféydeki
varlklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
citkmasi gibi olaganisti durumlarin meydana gelmesi halinde, deQerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goérilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Portfoydeki varliklarin degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarinca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karari ile belirlenen degerleme
esaslar1 asagidaki gibidir.

1) Borsa DisI Turev Arag ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme
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Portfoye alinmasi asamasinda tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon) ve swap sdzlesmesinin
degerlemesinde guncel fiyat kullanilr.

Opsiyon sozlesmelerinde guincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur.

Forward ve swap sozlesmelerinde glincel fiyat, dayanak varligin spot fiyati baz alinarak
hesaplanan teorik fiyattir. Forward ve swap s6zlesmelerinde faiz oranlari icin Bloomberg’den elde
edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak i¢sel sistem tarafindan
hesaplanacaktir. Déviz cinsinden yatirimlar i¢in Bloomberg’den saglanan getiri egrileri kullanilir.
Verilerin Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan temin edilememesi
halinde Matriks ve kurumlarin resmi web siteleri (zerinden gerekli bilgiler temin edilir.
Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlari kullanilarak degerleme guinine indirgenir.
indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi degeri Spot Kur aracilifi ile hesaplanir. Hesaplanan
degerlerinin toplami degerleme giinii icin forward ve swap sdzlesmesinin degerini gostermektedir.

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak tizere gincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve

- Karsl taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;

opsiyonlar icin “Black&Scholes, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu”,
Forward sozlesmeler icin “Tasima Maliyeti” ve Swap stzlesmeleri icin “Net Buginkii Deger”
yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullantlir.

2) Eurobondlarin, yabanci  borglanma araglarinin ve  kira  sertifikalarinin
degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:15-16:45 arasinda alinan alis ve
satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak gun itibari ile
birikmis olan kupon faizinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is
gund olmayan gunlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan ahs ve satis fiyat kotasyonlarinin
ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Als ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda
ise degerlemede kullanilacak Kirli fiyat, bir énceki gintn kirli fiyatinin ertesi is gintine i¢ verimle
ilerletilmesiyle bulunur.

3) Borsa disi repo - ters repo sozlesmelerinin faiz oranlarinin borsada olusan ayni
vadedeki, ayni vade yoksa en yakin vadedeki agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir.
Borsa disinda gerceklestirilen ve takas islemleri merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan
repo ve ters repo islemlerinde, Bloomberg’den elde edilen fiyatlar Gzerinden degerlemeye tabi
tutulacaktir. Verilerin Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde
edilememesi halinde Matriks, Matriks’den elde edilememesi halinde, Resmi Gazete’de fiyati
yayimlanan borclanma araclari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan fiyatlar
Uzerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

4) Borsada islem géren yapilandiriimis yatirim araclarinin degerlemesinde borsada ilan
edilen fiyat kullanilir. Kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem gdoren varlklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Degerleme gunt ilgili kiymette islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki borsa fiyati
hic islem gegmemesi halinde ise nitelikli yatirimcilara arz/halka arz fiyati kullanilir.

Borsada islem gdrmeyen ancak veri dagitim kanallari aracihgiyla fiyati ilan edilen
yaptlandirilmis yatirim araclari i¢in kapanis fiyatinin olmamasi durumunda Turkiye saati ile 17:00-
17:30 saat araliginda alinacak olan o ginki tim islemlerin agirhkli ortalama fiyati kullantlr.
Agirhikl ortalama fiyata ulagsilmamasi durumunda degerlemede Bloomberg’den elde edilen fiyatlar
kullanilacaktir. Verilerin Bloomberg’den elde edilememesi halinde Reuters, Reuters’dan elde
edilememesi halinde Matriks Matriks’den elde edilememesi halinde, Resmi Gazete’de fiyati
yayimlanan fiyatlar Gzerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara
uyulur:

a) Kurucu’nun Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi turev arag sozlesmelerinin “adil
bir fiyat” icerip icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes”, Forward s6zlesmeler igin “Tasima
Maliyeti” ve Swap sozlesmeleri icin “Net Bugunki Deger” yontemleri kullanilarak hesaplanan
teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yonetimi tarafindan borsa digi turev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
icermedigi;

Opsiyonlar icin; dncelikle fiyatin adil ve makul olup olmadigi kontrol edilir. S6z konusu
fiyat opsiyonu satan karsi tarafin verecegi alis fiyati ile birlikte degerlendirilir. Bu fiyatin makul ve
adil bir fiyat olmasi, Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediriinde yer alan “Borsa Disinda Taraf
Olunan Turev Araglarinin Degerleme Prosedirinde” belirlenen esaslara uyularak saglanir.

Portfoye borsa disi opsiyon sozlesmesi dahil edilmeden Once, portfoy yonetiminden
bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan s6z konusu varliklarin “adil bir fiyat” icerdigi yeterli ve
genel kabul gormis bir fiyatlama modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte —
Carlo similasyonu) kullanilarak teyit edilir.

Borsa disi yapilan opsiyon sozlesmesinin, fon fiyat aciklama donemlerinde karsi taraftan
alinan fiyatin dogrulamasi bagimsiz Risk Yonetimi Birimi tarafindan varsa guncel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi suretiyle, guincel piyasa fiyati yoksa genel kabul gérmus bir fiyatlama
modeli (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte — Carlo similasyonu) ile teorik fiyat
hesaplanarak gergeklestirilmektedir.

Dogrulama sonucu ulasilan fiyat ile karsi tarafin verdigi fiyat arasinda olusmasi muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Ydnetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20'si
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin asiimasi
halinde, fiyat iyilestirilmesi i¢in yeniden karsi kuruma basvurulur. Karsi kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin Uzerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karsi kurumdan alinan
son fiyatin da belirlenen limitin disinda olmasi durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazili ve
gerekceli karart ile alinan son fiyat Uzerinden islem gerceklestirilir.

Forward Sézlesmeler icin; Tezgah Ustu piyasalarda yapilan forward islemi glincel piyasa
fiyatinin degerlemede esas alinmasi suretiyle, glincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ise
dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat Uzerinden degerlenecektir. Risk
Y 6netimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat, Finansal Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinde
yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme gini ile forward islemin
vade tarihi arasindaki gin sayisi ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlari kullaniimak
suretiyle hesaplanmaktadir.

Swap lIslemleri icin; Tezgah Ustii piyasalarda yapilan forward islemleri nitelik agisindan
pek cok farkll form altinda yapilabileceginden, genel olarak bu islemleri yerel faiz, yabanci para
cinsinden faiz, ddviz kurlari yada diger degerleme faktorleri hakkinda bilgiler mimkin oldugu
6lcude belgelendirilecektir. Degerleme agisinda ayni sonucu verecek olan gerek tahvil fiyatlamasi
yontemi gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yontemi gibi buglnki deger hesaplama
yontemleri kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda
karsilastirma yapilarak kontrol edilir.

b) Borsa disi repo-ters repo s0zlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Borsa disl repo-ters repo
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sOzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde givenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenir. Bu hususa iliskin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla birlikte
Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sOzlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmasi
icin bu islemler BIST Borglanma Araclari Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni gun ilgili
vadede gerceklesen ortalama faiz orani ile yapilir. ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullarinin ortalama faiz orani ile islem yapmak icin uygun olmamasi
durumunda bir mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamasi ile degerleme yapilir ve bu
tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklanir. Bu teklifler islemlerin dogru, hizli ve sorunsuz
yapilmasi ile karsi tarafla iletisim, ¢alisma kolayligi hususlari da géz onune alinarak yonetici
tarafindan degerlendirilir ve islem gerceklestirilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1
TL’dir. Takip eden gunlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina bélinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Payr Alim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu gilinlerde saat 12.00’a
kadar verdikleri katilma pay! alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati Gizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin acik oldugu gunlerde saat 12:00’den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borc¢lanma Araclari Piyasasi’nin kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isguini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem gini tahsil etmek tzere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS uzerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar icin alim talimatlari pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son
ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi
bedellerini islem giinu tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%20 marj dusulerek belirlenecek fiyat Uzerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay!
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sayisi TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin Ustiinde verilen katilma payi ahim talimatlari iptal edilir

Alm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma payi aliminda kullanilir,

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araclari Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00’ye
kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati zerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin agik oldugu guinlerde saat 12.00’den sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati Gzerinden yerine getirilir.

BIST Borclanma Araclari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isguini yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde saat 12:00’ye kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
gindnde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin acik oldugu gunlerde saat
12:00’den sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glnlnde
yatirimcilara édenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a Uye olan fon dagitim
kuruluslari araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasiimasi mimkuinddr.

https//www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS.aspx

VIl. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turli tcretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde ©6denen her turlli vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda ¢denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat gereg@i yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil esas alinarak tcger aylik dénemlerin son is glnunde fonun toplam degeri
uzerinden hesaplanacak Kurul dcreti,

10) Karsilastirma 6lgutu giderleri,

11) KAP Giderlerti,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ucreti,
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13) E-defter (mali mahdr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri,

15) Kurulca uygun gorulecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim tcreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin st siniri yillik %3,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is gini itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili dénem icin hesaplanan glnlik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is guni
icinde fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. iade edilen tutar, ilgili
yil icinde takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden dasuldr.
Fon toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a
gider tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla,
Kurucu’ya fon toplam degerinin ginlik %0,00274'ten (ylz binde iki virgll yetmis dort) yilhk
yaklasik % 1,00’den (ylzde bir) olusan bir yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve dagitictya fondan ddenecektir. S6z konusu
hususa iliskin bilgiye yatirimci bilgi formundan ulasilabilir.

Dagitici ile kurucu arasinda sozlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfdylndeki Varliklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Is Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri icin
uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay Senedi Piyasasi komisyonu: :Onbinde 5 +BSMV
2) Hisse Senedi Alim Satim komisyonu :Onbinde 5 +BSMV
3) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu :Ylizbinde 7+BSMV
4) Repo Ters Repo pazarl komisyonu:

- Kesin alim satim O/N Repo :YUzbinde 1,125+BSMV
5) BPP Piyasas! islemleri Komisyonu :YUzbinde 2,952+BSMV
6) VIOP Piyasas! islemleri komisyonu

- VIOP-BIST Endeksi Kontrati :Onbinde 5 +BSMV

- ViOP-Déviz Endeksi Kontrati :Onbinde 5 +BSMV

- Diger Kontratlar :‘Binde 2+BSMV
7) Opsiyon :Binde 5+BSMV

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tger aylhk donemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri tzerinden %0,005 (yliz binde bes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portfoytinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagl Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus
giderleri ile fonlarin katilma pay: ihrag¢ giderleri hari¢ olmak lzere, Semsiye Fon igin yapiimasi
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gereken tim giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarin portféylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan karsilanan saklama Ucreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulastlabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarinin satisina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider TUrd Tutar (TL)
Tescil ve ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler* 5.000
TOPLAM 10.000

*Diger giderler= Yasal defter teminleri + ISIN kodu masrafi + MKK ihra¢ bedeli + Kase masrafi
VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfdy isletmeciligi Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Duzenlemesi Acisindan: 5520 sayill Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Dizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi
tevkifatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
mikellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatirim ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler icin bu oran %0 olarak uygulanir. g

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami disindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mikellef kurumlarin Tirkiye'deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciliyi olmaksizin elde edilen ve Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanclari ile bu

M Ayrintil bilgi icin bkz. www.gib.gov.tr
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kurumlarin tam mukellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla sireyle elde
tutulan pay senetlerinin elden ¢ikariimasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali
fikrasinin altinci paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu
kurumlarin daimi temsilcileri aracihgiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda
vergi kesintisine tabi tutulmus kazanclari icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.

9.2. Finansal tablolarin badimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yukimlaliginun bulundugu ilgili hesap
déneminin son gunu itibariyla hazirlanan portfoy raporlari da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 glin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim gininin resmi tatil giinine denk gelmesi halinde resmi tatil
gunana takip eden ilk is guinu son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictlzugune, bu izahnameye, yatirnmci bilgi formuna bagdimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, fon
giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
Ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan acgiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
muamkandar.

Ayrica, fonun ge¢cmis performansina, fonun portféy dagilimina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek Ucret ve
komisyon bilgilerine yatirimci bilgi formundan da ulasiimasi mimkuandur.

9.5. Portfoy dagilim raporlari aylk olarak hazirlanir ve ilgili ayi takip eden alti is glni
icinde KAP’ta ilan edilir.

9.6. Portfoy raporlari disindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil slreyle
kamuya aclik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
payi satisi yaptlan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi icin hazir bulundurulur.

9.7. Yatirimcilarin yatirim yapma Kkararini etkileyebilecek ve 0Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., Il, I1l.,V.5.5., V.5.6., VI. (6.5.
maddesi harig), VII.7.1. (aracithk komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu boélimlerindeki
degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve izin yazisinin Kurucu tarafindan tebellig
edildigi tarihi izleyen 10 is glini icinde KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak
degisikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is
guna iginde toplu olarak Kurula bildirilir.
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9.8. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.9. Fon portfoytine yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoytne dahil edilmesi halinde en gec
sOzlesme tarihini takip eden is glnu iginde s0zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire 6ngdrulms ise bu stirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gorisunt aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhttlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fonun kendi mali yukumltluklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
sona erer.

-Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gormeyenler ise borsa disinda nakde dontstaralir.

10.2. Fon mal varhgi, ictuzik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay! sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gorusunt aldiktan
sonra 6 ay sonrasi igin fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay! sahiplerinin satis talimati
beklenmeden pay satislari yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payi alim satimi yapan
kurulus nezdinde acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
gorilen diger sermaye piyasasi araclarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma
payi ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir portfoy
yOnetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhttlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgini Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve

ictlzuk; bunlarda hikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borclar
Kanununun 502 ila 514 tinct maddeleri hikimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari sure igin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettll dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari musteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar cergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsihgi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is guni
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz. (02/01/2018)

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

Cem SEKERCI Zuhal TOPALOGLU

Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

22



