Bu kisun Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacakiur.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 24.04.2013

Kayit Belge No  : EYF.195/370

Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarimn kamuyu aydinlatma yiikimlitliikleri kapsammda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge midiirlikkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katihmcilarin incelemesine sunulmak
ve katilimemun talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek tizere yeterli sayida

hazur bulundurulur,

izahname ile aciklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, karulun onayi alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay ahindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren altt is giinil iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilani milteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilm Ocak ay1 itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine

sunulmak tizere tekrar bastirilir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirmm Sistemi Kanunu’nun Ek 1. maddesine
gire katihmelar adma tdenen devlet katkilarmm, riskin dagitilmas1 ve inan¢h miilkiyet
esaslarma gire isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Katlka Emeklilik Yatinm Fonu” paylarmm Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda almmasina iliskin olaral diizenlenen izahname 25/04/2013
tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223

s.k.) sayili ilice Karart olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatim Fonlarma Iliskin Rehberi®ne

uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasas Kurulu’nun o, 1. 053..,./2017 tarih ve
12233864 . 3 EhE sayilt izni ile izahnamede degisiklik yapilmigtie

Bu izahname, katihmeilarm fonun yatirnn amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
pilgilendirilmelerine yénelik olarak hazirlanmis olup, ...diZe./.j.52.../2017 tarihinde tescil
edilmis ve Kurucu Avivasa Emcklilik ve Hayat A.$’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr)

yayimlanmgtir,

Kurul kaydma alman paylara iligkin yatwmm kararlari jzahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Fon paylarmn kayda alinmast Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.




ICINDEKILER

L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER .. cosciiieisiseesss i ssesstssssnsnsassssssnsssesessnsossassenns 4
II.  FON PORTEOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTFOY
GINTRILAMALAR oo tsvstesesesasasasssesssasanesssesstesesesssssessasstssatasasssesesasssssssessbermsesstessasssssnsessssne 7
.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU ..c.coovvvvmmmmnmmnrercrmmmsssicecninen 8
IV. FONPORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI ..... 11
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTEOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI ..ot cresrestiresrreressnsssrs s ssesense 11
VI PAY ALIM SATIM ESASLARI ...ovotieercreteeeseeeseeereesseeessiasssssssissessssissssssssenssssssrssssrsssssons 12
VII. FON I\f{ALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’NUN
KARSILADIGT GIDERLER  ....ovtivirircinienrctietm st sssssstsinset s s s s s sssssssssenssssssssns 12
VIIL  TESVIK VE VERGILENDIRME: .....coomrimirimcrmmmmmeeenemsiessissssossimssssssosssssssssssosesses 14
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR ...c.cvvvriricrineens 14
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESL....coovvevvirenenee. s 15

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARL ..ot eeesreeeeeeereasessseoscrestessssessssinsessseesessissasessssessesssens 15




KISALTMALAR

Bilgilendirtne Dokiimanlar Fon lgtiiziigl, fou izahnamesi ve tanitiiu formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi | 1I-14.2 sayih Yatiim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi 11-55.1 sayih Portfsy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi -

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayih Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina Iligkin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Sistem YOnetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yiirtrliige konulmug olan Ttrkiye Muhasebe
Standartlari/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatrm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona {liskin Genel Bilgiler

Fon'un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Katk1
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Katki Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayis1

10.000.000.000.-TL (onmilyar)
1.000.000.000,000 pay (birtriltyon)

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras:

18.04.2013/139985-2013

A JAA22017-

------------

Fon Igtiiziizii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

25.04.2013/8307

...........

A ].44.02017-
a




1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayier Haklkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurulus zin Tarihi ve Numarasl

28.06.2000/440689/388271

Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras!

15.09.2000/PY$-10/5

Yonetici’nin

Ak Portfdy Yénetimi A.S.!

Unvani:

Yetki Belgesi Portfy Yoneticiligi ve Yatuim Danigmanhgt Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Saklayrer’nin

Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. *nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Saray Mah. Dr. Adnan Bliyiikdeniz Cad. No:12
34768 Umraniye — Istanbul
www.avivasa.com.tt

Telefon numarasi:

0216 633 3333

Yinetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanct Center Hazine Binas: Kat:1 34330
4. Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.ir

Telefon numarasi:

02123852700

Saklayict Takasbank A.S. nin

Merkez adresi ve inteimet sitesi:

Resitpaga Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

02123152525

L «pYS Tebligi’ne uyum gergevesinde, Yonetici’nin 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayilt Poffto
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 mgh &
uyarinca diizenlenen 21.01.2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayih Portfty Y 6neticiligi v
Faaliyetine iliskin yetki belgesi verilmistir.” i




1.3. Kurucu Yoneticileri
Kurucunun yonetim kurulu tiyelerine ve difer yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadi:
Adi Soyadr | Gorevi Son 5 Yilda Yaptizn Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Gorev)
Haluk Ydnetim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkant
Bagkam
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple. 30 yil
McMillan | Kurulu Birlesik Krallik ve Trlanda Ust Yoneticisi
Baskan (CEO)
Yardimeist 2012-....- Aviva plc.
Grup Dontistim Direktdril
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yd
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktori
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yéneticisi (CRO)
Barig Oran | Yonetim 2011-....- 21 y1l
Kurutu Uyesi | Sabanc: Holding
Finans Grup Bagkant
Hayri Yénetim 2011-....-H. 0. Sabanci Holding 26 yil
Culhaci Kurutu Uyesi | Banka- Grup Bagkan
2010-
Akbank Yénetim Kurulu Bagkan Yarduncis
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yénetim 2005-2016 28 vl
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir | Finanstan Sorumlu Genel Mtidiir Yardimcist
- CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEQ)
Elizabeth Yonetim 2014-....- 27 Yil
Mary Jane | Kurulu iyesi | Aviva Investors
Ashford Insan Kaynaklari Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31yl
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkan
Insan Kaynaklari
Anthony Yonetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-

Aviva Life Insurance ve General Ingurance
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi




Sitare Yonetim 2011-2016 : 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Uriinler Satig ve Pazarlama
Bagimsiz . | AS.
Uyesi Genel Miidiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Miidiirii (CEO)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25 yil
Uszpolewicz | Kurulu fiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet bitimi Akbank T.A.S. nezdinde olugturulmusgtur.

Yénetmeligin 12°nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 tncti maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gdrevli fon mitdiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulagilmast miimktindiir.

1.5, Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimn, fonun yatwim stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecei
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alanmnda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimei lehine ve katihme gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokilmanlar1 gergevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas) miimkiindir.

1.6. Fonun Bagims)z Denetimini Yapan Kurulus

Fon'un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi “Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A8
tarafindan yapilmaktadr.

ILFON PORIFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfyiini yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyil, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PY$ Teblifi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan

sinirlamalar gcergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkmda Yonetmelik kapsaminda
olugturulan ve katlumeilar adina ddenen katki payinin degerlendirildigi fondur.

Fon, portfoytiniin en az %75’ini Hazine Miistesarhg! tatafindan ihrag edilen Ttirk Lirasi
cinsinden bor¢lanma araglari, kira sertifikasi ve gelir ortakligr sepetlerine yatirarak gohis=eldg
etmeyi hedefler. Fon, portfoyintin azami %15’ini BIST 100 ve orsa_ [stanbul A.§ .@.dan
hesaplanan katilin endekslerindeki ortaklik paylarina yatirir. Fonur, Tiirk Ljiras: cins hideitka
ve/veya vadeli mevduat hesabina, borsada iglem gormek kaydi ile banj alar taraﬁ%idal% grianis
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borglanma araglar veya kaynak kurulugu bankalar olan varhik kiralama sirketlerince ihrag edilen
kira sertifikalarina yapacafii yatimmlarim toplam tutar ise fon portfoylinin %15’ini agamaz.

Fon portfoyiine almacak menkul kiymet seciminde ve simrlamalarmnda Yonetmelik ve
Devlet Katkist Hakkinda Yénetmelik’te belirlenmig olan ySnetim ilkelerine uyulur.

Fon igerisindeki varhk dagihiom belirlenirken, beklenen getiri ve risk analizlerine dayanan
en uygun bilesim hedeflenir.

2.4, Yénetici tarafindan, fon portfdy degeri esas almarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari Y Azami %
Hazine Miistesarhiginca veya Hazine
Miistesarligi Varlik Kiralama Sirketlerince
Thrag Edilen Tirk Lirast Cinsinden 75 100
Borglanma Araglaninda, Gelir Ortaklig1
Senetlerinde veya Kira Sertifikalari

Turk Lirast Cinsinden Mevduat, Katilma
Hesabinda, Borsada Islem  Gormesi
Kaydiyla Bankalar Tarafindan Cikanlan
Borglanma Araglar veya Kaynak Kurulusu 0 15
Bankalar Olan  Varlk  Kiralama
Sirketlerince Thrag Edilen Kira
Sertifikalari(*)

BIST 100 ve BIST  Katilm 0 5
Endekslerindeki Ortaklik Paylari(**)

BIST Repo-Ters Repo  Pazannda
Gergeklestirilen Ters Repo ve Takasbank 0 |
Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para
Piyasast Islemleri

* Tek bir banka tarafindan ihrag edilen borglanma araglarn ve kira sertifikalarima fon
portfoytiniin binde on besinden fazlasi yatirlamaz. Tek bir bankada katilma hesabi olarak
degerlendirilebilecek tutar fon portfoytntin ylizde U¢tini agamaz.

% Tek bir ortaklik paymna fon portfdytiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

2.5. Fonun karsilastirma &lgiitit “% 85 BIST-KYD DiBS Uzun Endeksi, %10 BIST-KYD 1
Aylik Mevduat (TL) Endeksi ve %5 BIST 100 Endeksi” olarak belirlenmistir.

2.6. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi ahinabilir. Bu takdirde
Fon Kurulu karar: alinarak kredinin tutari, faizi, alindids tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a
bildirilir.

[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katthmalar Fon’a yatmim yapmadan once Fon’la ilgi
degerlendirmeliditler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagl olarak yatirimlar
degerinin altina diigebilecegini katilimeilar gz éniinde bulundyrmalydir. N

i, temel yatmm risklerini




3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskier sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarmimn, diger menkul kiymetlerin faiz oranlar ve ortaklik pay: fiyatlanindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. SOz konusu risklerin detaylarina

asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayalt varhklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, soz konug varliklann degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pays Fiyat Riski: Fon portfoyiine oftakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoytin maruz kalacagi zarar olasihigimi ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.,

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir. .

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasimda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatal: ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam swa dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

5) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdii risklere maruz kalmasidir.

6) Xorelasyon Riski: Farkl finansal varhiklarin piyasa kosullart altinda belitli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. |

7) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satildign donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi

riskidir.
8) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraceisinin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin §l¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatiim yapilan varliklarin yapisinave tisk diizeyine uygrerbis,
i_

risk yonetim sistemi olusturulmustur. Lo




Piyasa Riski:

Sirket fon portfoytiniin igerdifi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger”
yontemini risk 6lglim mekanizmasi olarak segmis ve risk yonetim sistemini de bu él¢tim modelini
esas alarak olusturntustur. :

RMD, belirli gitven arahginda ve dlgiim stiresi iginde bit fon portf@ylinin kaybedebilecegi
maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek
zarar limitini degil, belirli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini gbstermektedir. Riske
Maruz Deger, giinlitk olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gbzlem ydntemi, 20 is
giinii elde tutma siiresi ve en az 1 yrllik (250 ig glinii) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir,

Piyasa riskinin élgilimiinde kullanilan “Riske Maruz Deger Yontemi”, fon portfoy degerinin
normal pivasa kogullar altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari

belirli bir gliven araliinda ifade eden degerdir.

Likidite Riski

Fon portfoylerinde yer alan varliklarin aylik ortalama iglem hacimleri ile ihra¢ tutarlarma
gdre oranlan dikkate alinarak, fon portfoylerinin ne kadar stirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit cikislarimi eksiksiz ve zamaninda kargilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi tarafindan stres testleri ile dl¢tilerek, olumsuz piyasa kosullarmda
yaganabilecek likidite riski konusunda Kurucu Y8netim Kurulu bilgilendirilir.

Kars1 Taraf Riski

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen sézlesmelerden kaynaklanan Odeme ve teslim
yilktimlilitklerini devamh olarak yerine getirebilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir pargasidir.

Kredi Riski

Fon paylarmmn geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon
varliklarinim %10’unu gegmemek lizere fon hesabma kredi almabilir. Bu takdirde alan kredinin
tutar, faizi, alndign tarih ve geri Odendigi tarih hakkinda KAPta agiklama yapilmasi
gerckmektedir, Piyasa rayici {izerinde kredi faizi ddenemez. Kredi kullamiimast halinde, bu
hususun takibine iligkin kontroller risk yonetim siirecinin kapsamundadir.

Operasyonel Risk

Operasyonel risklerin yonetilmesi kapsaminda, operasyonel risklerin dogru bir sekilde .
tanumlanmasi ve karstlagilan tarihsel kayip verilerinin operasyonel risk kayip veri tabaninda
tutulmast esastir. Operasyonel risklerin azaltiimasi ve transfer edilmesi igin, acil durum eylem
planlarimin olusturulmast ve olagantistii durum tatbikatlarimm diizenli olarak yapilmasi, sigorta
kullanimy, senaryo analizleri ile beklenmeyen olaylarin/olast sonuglarinin analiz edilmesi, kontrol
ve limit uygulamas ile risk kitftiiriiniin olusturulmasi spemlidir.

L




IV, FON PORTEOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfSyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir, Katithimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarin gosteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimel bazinda ve katiluncilarin

erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nm, fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdifi para
ve sermaye piyasast araglari, ile dier varliklarn Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan
hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunun disinda kalan varhiklarin saklanmasi konusunda Sirket,
Kurul tarafindan uygun goriilmek ve Takasbank’a digartda saklanan varliklar ve bunlarin degerleri

konusunda gerekli bilgileri aktarmak veya erigimine olanak tanimak kosulu ile bir bagka
saklayicidan saklama hizmeti alabilir.

4.3. Fon’un malvarhg Kuruew’'nun ve Saklayier’nin malvarlifindan ayrdir. Fonun
malvarhipy girketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon ictliziigli ve ilgili diger mevzuattan dogan
yitkiimlilitklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarligt
rehnedilemez, portfoye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, lglinct
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V.FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir, “Fon Net Varlik Defeti” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarmimn eklenmesi ve fon borglarimn diitilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay deferi, net varhik degerinin dolasimdaki pay sayisina bsHinmesiyle
elde edilir. Bu deper her ig giinti sonu itibariyle Yonetmelik’te belitlenen ilkeler gergevesinde
hesaplanir ve paylarn ahm-satim yerlerinde ilan edilir.

53, Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Gnemli bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olafantistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica sdz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarall maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarm birim pay degerleti hesaplanmayabilir ve paylatin alim satim1 durdurulabiliz.

5.5, Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle ve Yonetmeligin 25’inci
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.




VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisum dikkate alinarak pay sayist hesaplanir.

Katilimerlara ait devlet katkisinin hesaplara intikal ettigi giin fon payi alun talimatt verilir.
Fon paylar, talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden
talimat tarihini takip eden islem giiniinde katilimeilarn devlet katkisi hesaplarma aktarilir. Fon
paylarimn fona iadesinde ise pay satim talimatlan talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden hesaplanir ve fon paylarina kargilik gelen tutar, talimatin
verilmesini takip eden ikinci islem gliniinde katilimeilarm devlet katkisi hesaplarina aktaribir.

VII. FON MALVABLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’*NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfoyliniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim
gideri ve asafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu mtiteakip mevzuat geregi yapilmasi zoruntu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
ucretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri igin 8denen ticretler,

¢) Varhiklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

d) Alinan kredilerin faizi, :

¢) Portfye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen komisyonlar,

f) Fonun mitkellefi oldugu vergi sdemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglarina Sdenen denetim Ucreti,

g) Karsilagtirma dlgiitii giderleri,

h) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti

1) E-defter (mali miihtir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

i) KAP giderleri

i) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandinlmast zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oranu:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) fist summn fon net
varlik degerinin yillik % 0,365’1 (ylizdestfir virgiililgytizaltmigbes) olarak uygulanacak olup, s6z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde kahinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimeyecektir,

Fon igtiiziigiinde belirlenen ginlik kesinti oranmin astlp agtlmadifn girket tarafindan
giinlitk olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk-oranlarn giinlik ortalama
fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halini aﬁlldlglmn tespi=Tralide
agan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak gekilde giinliik olarak fon kayitlaripd
takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziitinde belirlenen oranlgri agan \}—(?1311 ilgifi
eden bes is giinil icinde Sirketge fona iade edilir. ) ' :
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7.1.2. Fon sletim Gideri Kesintisi Orant:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihigr ile smuh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin glinltk % 0,0009726 (ylizbindesifirvirgiildokuzbinyediyiizyirmialt) [yillik yaklasik
%0,355 (yiizdesifirvirgtiliigyiizellibeg)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilirve
bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan szlegme
cergevesinde belitlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarm Ahm Satimma Araclik Eden Kuruluslar ve

Aracihk Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar
Fon portfdyiinde yer alan varliklarin alim satumina Ak Yatimm Menkul Degerler AS. ve

Akbank T.A.S aracilik etmektedir, S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1. Yurt ici Pay Senedi Pivasas islemleri Komisyonu:

- Pay Senedi Alim Satim Islem Komisyonu : Azami Onbinde 4,20 (BSMV dahil)

2. Sabit Getirili Menkul Kiymetler Komisyonu:

- Tahvil Bono Piyasast Islem Xomisyonu : Yiizbinde 1,239 (BSMV dahil)
- MHazine fhalesi Islem Komisyonu : 0

3., Takasbank Para Piyasasi islem (BPP) Komisyonu:

- BPP (1-7 giin aras1 vadeli ) iglem komisyonu : Yiizbinde 2,205 (BSMV dahil)
- BPP (7 giinden uzun vadeli) islem komisyonu : Milyonda 3,15 * giin say1si (BSMV
dahil)

4., Repo Ters Repo Pazari islem Komisyonu:

- Ters repo islem komisyonu : Yiizbinde 0,63 * giin sayis1 (BSMV dahil)

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlary

Fon malvarligindan kargilanan difer giderlere iliskin glincel bilgilere tanitin formundan
ulagtlabilir.




VOI TESVIK VE VERGILENDIRME:

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumiar vergisinden istisnadur.

Fondan Yapitacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasmin (16) numaralt bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlar izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karari uyarimca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak demeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden; :

a) 10 yildan az stireyle katki pay1 ddeyerek aynlanlar ile bu siire icinde kismen Gdeme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatimm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarimn demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) fizerinden %15,

b) 10 yil sitreyle katki pay1 8demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu stire iginde kismen ddeme alanlara yapilan édemelerin i¢erdigi irat tutari (4632 sayllt Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilarmmn ddemeye konu olan
kisimlarma isabet eden irat tutar: dahil) izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat futars (4632 sayili Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarinin édemeye konu olan kisumlarina isabet eden
irat tutar: dahil) tizerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktur.

irat tutart; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidafti indirilmeksizin) ddenen katki paylart ve Devlet katkismin
hak edilen kism indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA {LGILI
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA
TLISKIN ACIKLLAMALAR

9,1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak iIk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilm Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinil itibartyla haznlanan glinkiik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagunsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay j¢inde KAP’ta ilan eder.
J .




9.4, Fon ictiiziigline, bu izahnameye, tamtim formuna, yilik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere. fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iligkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendinme formundan

(www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.
Ayrica, fonun gegmis petformansma, fonun portfdy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon

bilgilerine tamtim formundan da ulagiimas: miimkdindtir.

9.5. Katthimeilarin yatirim kararin: etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirlige
giris tarihi on is giintinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir,

9.6, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Fon hesabina alinan kredinin tutar, faizi, alindigy tarih ve kurulus ile geri ddendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilmast gerekmektedir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ytikiimlilliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenletle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacagimn Kurulca tespit edilmis olmas: hallerinde
Fon mal varlig, igtiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylar1 oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine Odeme
yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir pay
ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2, Fon mal varlif, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oranmda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizea katilimcilara

tdeme yapilabilir.

10.3. Fon hesabina aliman kredinin tutar, faizi, alindig1 tarih ve kurulug ile geri ddendigi
tarih hakkinda KAPta agiklanir.

XI. PAY SAHIPLERININ BAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tlirk Borglar Kanununun
502 ild 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen fonun birim pay degerine yansit. Pay sahipleri, paylgrim Fon’a geu sattlklannda
ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan katdan paylarint alnn$ 0 Uﬂ%l iz
ayrica temettii dagituni s6z konusu degildir. |




11.3. Saklama hizmeti verecek saklayict kurulus ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA
BANKASI A.S$.’dir. Tiirkiye’de Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasast
araglart fon adina Isianbul Takas ve Saklama Bankasr A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile ilgili

irtibat bilgileri agagida verilmektedir, i
a. Merkez Adresi : Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi, No:4 Sariyer 34467 [stanbul

b. Telefon No 102123152525
¢. Faks No 102123152526
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

izahnamede yer alan bilgilerin  doprulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
gercevesinde onaylariz. (15/09/2017) o
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