Kayda Alma Belgesi Tarihi : 18.04.2013
Kayit Belge No  : EYF. 176/ 377
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak ve
katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her y1lin Ocak ayu itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak tizere
tekrar bastirilir.




ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
KATKI EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun EK.1 maddesine gore
katihmcilar adina odenen devlet katkilarinin bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi1 ve inan¢ch miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Yapi
Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yapi Kredi Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim
Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak
diizenlenen izahname 18/04/2013 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ad1 gecen fonun unvani kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
13/11/2013 tarih ve 1031 sayih izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik
Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223
s.k.) sayil Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin Rehberi”ne
uyum saglamak amaciyla Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-
E.11046 sayili izni ile izahnamede degisiklik yapilmistir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanmilamaz.

Kurul kaydina aliman paylara iliskin yatirnm Kkararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 01.11.2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianzyasamemeklilik.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.



http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon ictiiziigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

I1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Mligkin Teblig

Fon Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

KYD Kurumsal Yatirimcei Y6neticileri Dernegi

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarina iliskin Rehberi

RMD Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven araliginda ve 6l¢iim
stiresi icinde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum
degeri ifade eder.

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Y onetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

VIOP Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Y Onetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Y Oonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Devlet Katkis1 Hakkinda | Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda

Y O6netmelik Yonetmelik




. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Katki
Emeklilik Yatirnm Fonu

Fon’un Tiirii Katki Fonu

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL(Onmilyartiirklirasi) ve
1.000.000.000.000 (Birtrilyon) pay

Fon ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras1 | --15.04.2013 - 132175-2013 (Yapr Kredi

Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

--01/11/2017 - 34360 — 2017 (Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili --18.04.2013 - 8303 (Yap1 Kredi Emeklilik A.S.
Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

--07/11/2017 - 9446 (Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayic1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus izin Tarihi ve Numarasi 05/02/1991 — 2709
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsati)
Yonetici’nin
Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy = Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi *
Tarih: 13/05/2015
No: PYS.PY.17-YD.9/391
Saklayici’nin
Unvani: ‘ Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mabhallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer
34467 Istanbul

www.allianzyasamemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: (0216) 556 66 66

! “Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum cercevesinde, Yapi Kredi Portfdy Yénetimi A.S. nin 08/03/2007 tarih ve

PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayih PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIéI yetki belgesi iptal edilerek, Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'ye Kanun’gn 40 ncr ve 55 inci m.ad.deleri uyarinca dizenlenen 13/05/2015 ve PYS.PY.17-
YD.9/391 sayili YATIRIM DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI yetki belgesi verilmistir.”
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Yonetici Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Biiytikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL
www.yapikrediportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

(0212) 385 48 48

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

34467 istanbul
www.takasbank.com.tr

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, Emirgan, Sartyer

Telefon numarasi:

(0212) 315 25 25

1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel midiiriine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptig Isler

Tecriibesi

Aylin Somersan
Coqui

Yonetim Kurulu
Baskani/ .
Murahhas Uye

2010 - 2013 doneminde Allianz SE CEO
Ofisi Es Baskani

Ocak 2013 — Aralik 2015 Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sitketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimciligi

Temmuz 2013 - Arahk 2015 Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S.’de YOnetim
Kurulu Bagkani ve Murahhas Uye

18 Y1l

H.Faik
Acikalin

Y onetim Kurulu
Baskan Vekili

2010 tarihinden itibaren Kog¢ Finansal
Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Baskani
2011 tarihinden itibaren Kog¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Bagkani

24 Y1l

Niccolo
Ubertalli

Yo6netim Kurulu
Uyesi

2011 - 2012 doéneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmani1 Bagkani

2012 - 2015 doneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimcisi

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap:
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

20 Y1l

Sergio
Balbinot

Yonetim Kurulu
Uyesi

1998 - 2014 doneminde Assicurazioni
Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir
Yardimcisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkan

01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yonetim Kurulu Uyesi

33 Y1l

Sirma
Gentcheva

Yonetim Kurulu
Uyesi (i¢
Denetim)

2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdis1 branst CEO, Hayat ve
Saglik brans1 Yonetim Kurulu Bagkani
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Gotovats Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bolge sorumlusu | 21 Yil
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Ahmet Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
Turul Uyesi (i¢ Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
ve Risk Yénetimi | Yénetim Kurulu Uyesi 36 Yil
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Y&netim Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Giirkan Uyesi Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidiir Yardimeisi 18 Y1l
Genel Miidiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam
Yardimcisi ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Taylan Yonetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap1 Kredi
Tiirk6lmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Y0onetim
Miidiir Kurulu Uyesi 25 Y1l
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetg¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi ¢ercevesinde atanan fon kurulu {iyeleri, 14 iincii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon midiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatirnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirimer ¢ikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfoyiiniin yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSIi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, girketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoyiinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
siirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, portfoyiiniin en az %75’ini Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen Tiirk Liras1
cinsinden borglanma araglari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarina yatirarak gelir elde
etmeyi hedefler. Fon, portfoyiiniin azami %15’ini BIST 100 Endeksindeki ortaklik paylarina yatirir.
Fonun, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat, katilma hesabi, borsada islem gormesi kaydiyla
bankalar tarafindan ¢ikarilan bor¢lanma araglari veya kaynak kurulusu bankalar olan varlik kiralama
sirketlerince ihra¢ edilen kira sertifikalarina yapacag: yatirimlarin toplam tutar1 ise fon portfoyiiniin
%15’ini asamaz.

Fon, Devlet Katkis1 Hakkinda Yonetmelik kapsaminda olusturulan ve katilimcilar adina
Odenen katki paylarinin degerlendirildigi fondur.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak fon portfoyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Hazine Miistesarliginca veya Hazine Miistesarlig1 Varlik Kiralama 75 100
Sirketlerince Ihrag¢ Edilen Tiirk Liras1 Cinsinden Borglanma Araglari,
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Kira Sertifikalari

Tiirk Liras1 Cinsinden Vadeli Mevduat, Katilma Hesab1, Borsada Islem 0 15
Gormesi Kaydiyla Bankalar Tarafindan Cikarilan Borglanma Araglari
Veya Kaynak Kurulusu Bankalar Olan Varlik Kiralama Sirketlerince
Ihrag Edilen Kira Sertifikalari

BIST 100 Endeksindeki Ortaklik Paylari 0 15
BIST Ters Repo, Takasbank Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para 0 1
Piyasasi Islemleri

Fonun yonetiminde asagidaki portfoy sinirlamalar1 uygulanir:

a) Tek bir bankada mevduat veya katilma hesabi olarak degerlendirilebilecek tutar fon
portféyiiniin yiizde li¢iinii asamaz.

b) Tek bir banka tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalarina fon portfoyiiniin
binde onbesinden fazlasi yatirilamaz.

c) Tek bir ortaklik payimna fon portfoyiiniin yiizde birinden fazla yatirim yapilamaz.

Fonun yonetiminde, bu maddede belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara
ek olarak, Yonetmelik’te yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalart da
dikkate alinir.



2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii; “%85 BIST-KYD DIBS UZUN ENDEKSI + %10 BIST-
KYD 1 AYLIK MEVDUAT (TL) ENDEKSI + %5 BIST 100 ENDEKSI” olarak belirlenmistir.

2.6. Fon varliklarinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Fon hesabina
aliman kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta
aciklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi 6denemez.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimecilar Fon’a yatinm yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegi katilimcilar tarafindan géz 6niinde bulundurulmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payr fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyilin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliilikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) ihrace1 Riski: Fon portfoyiine alman varliklarmn ihraggisiin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlciimiinde kullanilan yontemler sunlardir:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Fon, portfoyiiniin igerdigi tiim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini
risk 6l¢iim mekanizmasi olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 6l¢iim modelini esas alarak
olusturmustur. RMD, belirli giiven araliginda ve oOl¢iim siiresi i¢inde bir fon portfoyiiniin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak, tek tarafl1 %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem
yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik (500 is giinii) gozlem stiresi kullanilarak hesaplanir.

Likidite riski hesaplamalarinda portfoyiin icinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik pay1 i¢in
son 500 is gilinlinde olusan glinliik islem hacimlerinin ortalamasi; her bir bor¢lanma arac1 i¢in son
250 is giliniinde, 125 is giiniinde ve 20 is glinliinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin
yiiksek olani ile fon portfOyiiniin 20 giinliik toplam likit varlik tutar1 6l¢iimlenir ve cesitli varlik
smiflarinda stres testi uygulanir. Stres testi uygulamasi sonucunda Slgiimlenen Fon Likit Varlig
toplamimin Net Fon Giris/Cikis toplamini karsilamadigi durumlarda Yo6netim Kuruluna/Fon
Kuruluna bilgi verilir.

Karsi taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine
gore) yontemi ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair 6l¢limler mevzuatta, fonun igtiiziigiinde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalar1 dogrultusunda yapilir.

3.3.  Goreli RMD yo6nteminde kullanilan referans portfoy, fonun karsilastirma olgiitiidiir.
IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfoylindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir. Katilimcilarin sahip
olduklart ve fondaki katkilarin1 gdsteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimci bazinda ve
katilimcilarin erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayic’nin, fon portfoyilinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon adina agilan hesaplarda
izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’'nun ve Saklayicr’nin malvarligindan ayridir. Fonun
malvarhigi sirketin Kanun, emeklilik so6zlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, iiglincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2.  Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yo6netmelik’te belirlenen ilkeler gercevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi1 durdurulabilir.

5.5. Degerlemeye iliskin olarak, Fon portfoyilindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyla
ve Yonetmeligin 25’inci maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir.

V1. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplanir.

Katilimcilara ait devlet katkisinin hesaplara intikal ettigi giin fon pay1 alim talimat1 verilir.
Fon paylari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden talimat
tarihini takip eden islem giinlinde katilimeilarin devlet katkis1 hesaplarina aktarilir. Fon paylarinin
fona iadesinde ise pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati izerinden hesaplanir ve fon paylarina karsilik gelen tutar, talimatin verilmesini takip eden
ikinci 1slem giintinde katilimeilarin devlet katkisi hesaplarina aktarilir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmas1 hizmetleri i¢in 6denen {icretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

d) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,
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e) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

f) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

g) KAP hizmet bedeli,

g) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

h) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu {icreti ,

1) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

J) Alinan kredilerin faizi,

k) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim
gideri kesintisi dahil) ist smir1  fon net varlik degerinin yilik % 0,365’
(yluzdesifirvirgiiliigyiizaltmigbes) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi
Orani limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiliziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninin asilip asilmadig sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alir. ilgili takvim yilimn
sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlar1 asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde sirketce fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligr ile sinirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin gilinlik % 0,00096 (ylizbindesifirvirgiildoksanalti) [yillik yaklasik  %0,350
(ylizdesifirvirgiiliigytizelli)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme g¢ercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimmma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilhik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap1 Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S.
ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon portfoyline yapilan pay alim satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatirim Menkul Degerler A.S., Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ERSTE Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatirim Menkul Degerler A.S., TEB Yatirim Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirrm Menkul Degerler
A.S., ING Yatirim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S., BGC Partners
Menkul Degerler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatirim
Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar
asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095 araliginda

degiskenlik gostermektedir.
2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001
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3) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayis1

4) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin sayis1

5) Repol/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

Yukaridaki komisyon oranlarna BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa payi ve tescil ticreti dahildir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere taniim formundan
ulasilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlari {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i¢in gecerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr 6deyerek ayrilanlar ile bu siire i¢inde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutart dahil) tizerinden %15,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢cinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin i¢erdigi irat tutar1 (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil) tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.
[rat tutar;; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim

tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat1 indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi1 indirilerek bulunur.
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IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGiLi BiLGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimeilarin yatirim kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasin
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirlige giris
tarihi on is gliniinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon hesabina kredi alinmas1 halinde; alinan kredinin tutari, faizi, alindig1 tarih ve kurulus
ile geri 0dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
O0deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara deme

yapilabilir.
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X1. PAY SAHIiPLERINIiN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Bor¢lar Kanununun 502 ila 514
tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarint Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.(Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayic sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimcilarin sahip olduklar1 fon
paylar1 Takasbank nezdinde, katilimci bazinda ve katilimcilarin izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimcilari, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmig
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkis1 tutarlarini fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katihmcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” boliimiinii kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gonderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miisterileri emeklilik sirketinin s6zlesme agilisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’1in sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatirimer girig ekranini kullanarak 6grenme imkanina sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz.

02/01/2018

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Taylan TURKOLMEZ Burcu UZUNOGLU
Genel Miidiir Direktor
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
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