Bu kisum Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktr.
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Kayit Nedeni : ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miidiirlitkleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde gilincellenmis olarak katilimetlarim incelemesine sunulmak ve
katihmcinin talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida hazir

bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alti is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Ttiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde

ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilani
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir,




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK
YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢ercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarimda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inanc¢h miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S OKS Katiim Standart Emeklilik Yatirim Fonu” paylarimin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alimmasma iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmeilarm fonun
yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik olarak
hazirlanmistir,

Bu izahname, Q’qf / ‘2‘72017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik ve

-----------------

Hayat A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.avivasa.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir,

Fon paylarmmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarima resmi teminat verilmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz,

Kurul kaydma alman paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Avivagh
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Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarmmn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatiim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I1I-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
sayili Ilke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehberi

Saklayici [stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiirlirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfy Yonetimi A.S.

Yo6netmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Katilimel Isveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil Edilen
Calisanlar

Sektor Duyurusu Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslari

Hakkinda Sektér Duyurusunda (2016/30) Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Sekt6ér Duyurusu (2017/2)
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvami AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. OKS
Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Standart Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayis 1.000.000.000.-TL(Birmilyar)

100.000.000.000 pay (ylizmilyar)
Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: 28.11.2017-27158

Fon l¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 04.12.2017-9465

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklaylm.Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu’nun
Unvant: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kurulusg Izin Tarihi ve Numarasi 28.06.2000/440689/388271
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarast 15.09.2000/PYS-10/5
Yénetici’nin
Unvant: Ak Portfoy Yénetimi A.S.!
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatwim Danigmanhigi Yetki
Belgesi
Tarih: 21.01.2015
No: PYS/PY.4-YD.3/1173
Saklayici’nin
Unvant: | istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri
Kurucu AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. *nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Bilyiitkdeniz Cad. No:12 34768
Umraniye — Istanbul
WWww,.avivasa.com.tr

Telefon numarast: 02166333333
Yénetici Ak Portfoy Yonetimi A.$. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi Kat:1 34330

4.Levent - Besiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Saklayict Takasbank A.S$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Ozborsa Caddesi No: 4, Sariyer
34467 ISTANBUL -
www.takasbank.com.tr

Telefon numaras: 02123152525

1 «“py§ Tebligi’ne uyum gergevesinde, X
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayili
ve 55 inci maddeleri uyarinca diizgrilen
Yatirim Damgmanlig Faaliyetine | skm,_t;e 'Bng :,verlln

mm;s/osvzooo tarih ve PYS/PY-10/5 sayili Portfdy Yoneticiligi ve
}ﬁ;}ugggg,maﬂ 1 yet}u belgesi iptal edilerek, Yénetici’ye Kanun*un 40 mnct
en 21.01.2015 ta\r&l\ ve PYS/P - YD.3/1173 sayili Portfdy Yoneticiligi ve
3[1:
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1.3. Kurucu Ydneticileri
Kurucunun yonetim kurulu fiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Adi Soyad1 | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Haluk Yo6netim 2011-... -H. O. Sabanci Holding 21 yil
Dinger Kurulu Sigortacilik Grup Bagkam
Baskani
David Yonetim 2010-2012 - Aviva ple. 30yl
McMillan | Kurulu Birlesik Krallik ve Irlanda Ust Y®neticisi
Bagkan (CEO)
Yardimcisi 2012-....- Aviva ple.
Grup Doniistim Direktoril
Angus Yonetim 2010-2013-Aviva Group 10 yil
Gordon Kurulu Uyesi | Mevzuat ve Operasyonel Risk Direktdrii
Eaton 2013-....-Aviva Insurance Limited
Risk Yoneticisi (CRO)
Barig Oran | Ydnetim 2011-....- 21yl
Kurulu Uyesi | Sabanci Holding
Finans Grup Bagkani
Hayri Yonetim 2011-....-H. O. Sabanct Holding 26 yil
Culhaci Kurulu Uyesi | Banka- Grup Bagkani
2010-....-
Akbank Yoénetim Kurulu Bagkan Yardimeisi
ve Murahhas Uye
Firat Kuruca | Yonetim 2005-2016 28 yil
Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Midiir | Finanstan Sorumlu Genel Mildiir Yardimcisi
- CEO 2017-....-
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Genel Miidiir (CEO)
Elizabeth Yonetim 2011-2014 27 Y1l
Mary Jane | Kurulu tiyesi | Kleinwort Benson Bank
Ashford Pazarlama ve lletisim Miidiirii
2014-....-
Aviva Investors
Insan Kaynaklari Direktorii
Meral Yonetim 2007-2016 31yl
Kurdas Kurulu Uyesi | Avivasa Emeklilik ve Hayat
(CEO)
2017 -...-
Sabanci Holding
Grup Bagkani
Insan Kaynaklari
Anthony Yoénetim 1979-2013 37 yil
Feliks Kurulu CoopersLybrand ve
Reczek Bagimsiz PriceWaterHouseCoopers
Uyesi Denetim
2013-....-




Aviva Life Insurance ve General Insurance ]
Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Sitare Yonetim 2011-2016 17 yil
Sezgin Kurulu Boyner Bireysel Urlinler Satis ve Pazarlama
Bagimsiz A.S.
Uyesi Genel Miidiirii (CEO)
2014-....-
Webloyalty Turkey Elektronik Hizmetler
Ticaret ve LTD.
Genel Miidiirii (CEQ)
Adam Jacek | Yonetim 2007-....- 25yl
Uszpolewicz | Kurulu iiyesi | Aviva Polonya CEO

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Akbank T.A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 tinctl maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy ydneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yatirime: cikarini gbzetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari gergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyliniin ysnetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas miimkiindlr.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi, “PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S.” tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinti ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyil, kolektif gg%yﬂ@eticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdytine dahil edilebile \Eil@gg:“ klara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan

7’
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2.3. Fon, portfSyiiniin asgari %50’°si Hazine Mistesarhiginca ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden gelir ortakhig1 senetlerinde veya kira sertifikalarinda; asgari % 10°u icazeti alinmis olan;
girisim sermayesi yatirim fonu katilima paylarinda ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarinda,
Tiirkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyap projelerine yatirim amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag
ettigi sermaye piyasasi araglarinda yatirima yonlendirilir.

Fon portfbyiiniin azami %30°u altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye
piyasasi araglarinda, TL cinsinden ve Borsa’da islem gérmesi kaydiyla kaynak kurulusu bankalar
olan veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan
diger ihraggilar tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katilim endekslerindeki ortaklik paylarinda, katilim yatirim fonu katilma paylarinda, katilim borsa
yatirim fonu katilma paylarinda, icazeti alinmig olan; yatirim ortakhg paylarinda, ipotek ve varlik
teminatli menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayal menkul kiymetler ile vaad sozlesmelerinde
ve Hazine Miistesarliginca uygun bulunan diger yatirim araglarinda yatirima yonlendirilir.

Fon portfoyiiniin azami %40°1 ise Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda yatiruna

yonlendirilir.

2.4, Yonetici tarafindan fon portfSy degeri esas alinarak, Fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Hazine Miistesarlifinca ihrag edilen Tiirk 50 90
Lirast cinsinden gelir ortaklig1 senetleri
veya kira sertifikalar

[cazeti almmis olan; Girigim sermayesi 10 50
yatirim fonu katilma paylari®, gayrimenkul
yatirim fonu katilma paylari, Tiirkiye Varlik
Fonu ve/veya altyapt projelerine yatirim
amaciyla kurulmus sirketlerin ihrag ettigi
sermaye piyasasi araglari

TL cinsinden ve borsada islem gormesi 0 30
kaydiyla kaynak kurulusu bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicisi yatiim
yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olan diger ihraggilar tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari, Borsa Istanbul A.$.
tarafindan hesaplanan katilim
endekslerindeki ortaklik paylari, altn ve
diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
sermaye piyasasi araglari, katihm yatirim
fonu katilma paylari, katilm borsa yatirim
fonu katilma paylar1 ve icazeti alinmis olan
yatiim ortakligi paylar, icazeti alimmig
olan ipotek ve varlik teminath menkul
kiymetler, icazeti almmis glanijotek ve
varliga dayali menkul ket %ﬁmﬁ.,y:—ia
sozlesmeleri ve Hazing' Must 'Ilgl,nca\\sz
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*Girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinda yatirima yonlendirilen tutar toplam fon
portfSyiiniin yiizde birinden az olamaz. Bu sartn 01.01.2019’a kadar saglanmas1 zorunludur,

#* Katilma hesabinda degerlendirilen fon tutarinin asgari %10°u alti ay ve daha uzun vadeli
katilma hesaplarinda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyliniin
%15’ini agamaz.

Tabloda belirtilen fon portfoytine alinacak varliklara ve smrlamalara ek olarak,
Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtilmeyen diger portfdy sinirlamalarina iligkin
hiikiimler saklidir.

2.5. Fonun esik degeri, BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay: (TL) Endeksi + %]1,5’dir .

2.6. Portfoye tiirev arag dahil edilmeyecektir. Yalnizca ileri valorl kira sertifikasi ve altin
alim islemi yapilabilir.

2.7. Portfoye borsa disindan vaad sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sdzlegmeler Fon’un
yatirim stratejisine uygun olarak Fon portfSytine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarmm yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde
gergege uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur. Ayrica, borsa dig1 vaad
stzlesmelerinin kargi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile
degerlenmesi zorunludur.

Sozlesmenin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait olan bir
banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi igin gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde notun
ilk defa alinmasina kadar gegen siirede anilan banka igin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olma sart1 aranmaz.

2.8. Fon varliklarmin % 10'unu gegmemek {izere, Islami finans prensiplerine uygun olarak
Fon hesabina finansman saglanabilir. Bu takdirde Fon Kurulu karari alinarak finansmanin tutari,
katilma orani, alindigi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Portfye yabanci para ve sermaye piyasasi araglart ile yabanci para cinsinden varliklar
dahil edilmeyecektir.

2.10. Portfoye yapilandirilmig yatirim aract dahil edilmeyecektir.
IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katihmeilar Fon’a yatmim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diisebilecegini katilimeilar g6z 6niinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyas@ ik paylarmin, diger menkul kiymetlerin, kiymetli
madenlerin, ortaklik payr fiyfitlatt e toviz “gur i

gelebilecek zarar riski ifade edi
verilmektedir: S
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a- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoytine kara katilmaya dayali (kira sertifikasi, katilim
hesabi vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfyiinde bulunan ortaklik paylarmm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag1 zarar olasiigini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdytinde bulunan altin ve difer kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoytin deger kaybetme olasiligmi ifade
etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karg: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yitkiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan -
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
de olabilir.

5) Yopunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

6) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun paylarmmn satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) ihrage1 Riski: Fon portfoytine alinan varliklarin ihraggisinin ytiktimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Risk tamimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gézden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile
yonetim sistemi o[usturulmugtli) ;



Piyasa Riski: Fon Portfdyiintin maruz kaldigi piyasa riski giinliik olarak Riske Maruz Deger
Yontemi ile dlgiilmektedir. Riske Maruz Deger, fon portfy degerinin normal piyasa kosullari
altinda ve belirli bir dénem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarari belirli bir gliven aralifinda
ifade eden degerdir.

RMD hesaplamalarinda;
. Tek tarafli %99 giiven araligi,
. En fazla 1 aylik (20 is giini) elde tutma siiresi,
. En az 1 yillik (250 i giinii) gozlem siiresi (Olagan dist piyasa kosullari gibi fiyat
oynakliginda 8nemli bir artigin olugmasina neden olabilecek durumlarda daha kisa bir goézlem stiresi)
belirlenebilir. !
. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik dénemler itibariyla gézden gegirilmesi,
. En az giinliik olarak hesaplama yapilmast.

esaslari uygulanir,

RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatirim stratejisinin icerdigi risk seviyesi ile
fon portfyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simiilasyon ve Monte
Carlo yontemi tercih edilmistir. Kullamlan RMD modelinde fon portfdylinde yer alan tlim risk

faktorleri dahil edilir,

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarim belirli bir doénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama iglem hacmine oranlanarak her bir varlik bazindan likidite katsayisi
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portféyiinde yer alan varliklarin likidite katsayilari ve
agirliklart kullanilarak hesaplanir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk yonetimi ger¢evesinde Fon operasyon islemlerinin
gorev tamimlar ve siiregleri belirlenmis, is akiglari cizilmigtir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulariyla ilgili gerekli aksiyonlarin alinmas: saglanarak periyodik olarak izlenmektedir. Fonun
yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi igin gerekli kontroller Fon Ysnetimi Birim Mudtirliigy, ig
Kontrol Birim Midiirliigii ve Risk Yonetimi Birim Midiirliigii tarafindan koordineli olarak

yapilmaktadir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portfyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii yerli kamu ve/veya Ozel sektor kira

sertifikalari ve altin alim islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktir. Fon portfgytintin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %25’ini agamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr1 ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI
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4.2, Fon’un malvarlii Kurucu'nun ve Saklayici’mn malvarhigindan ayridir. Fonun
malvarlig sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiiziigt ve ilgili diger mevzuattan doZan
yilkiimlitlitklerinin  yerine getirilmesi diginda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, ti¢lincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON _]ISiRiMUPAY DE(“}ERI’I_\JIN, FON NET VARLIK DEGERININ VE
FON PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfdy Degeri", portfoydeki varhiklarmn Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarmin eklenmesi ve fon borglarmin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gokmesi, portfdydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir,

5.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karart ile belirlenen
degerleme esaslari asagidaki gibidir:

1) Borsa disinda yapilan Alim Vaadi ile Satim/Satim Vaadi ile Alum iglemleri

Borsa dist satim vaadiyle alin/alim vaadiyle satim sozlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarina uygun olarak alim fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varliklarinin
vadelerinin bir glinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfSytine dahil edilmesinden sonra;
fonun fiyat agiklama dénemlerinden birinde islemin yapildig1 kars1 kurum tarafindan satim vaadiyle
alim/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve ayni vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
halinde ilgili giin i¢in sz konusu isleme iligkin olarak ilan edilen katilim orani degerlemede esas
almir. Glincel piyasa katilim oranin bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat ig
verim oraninin kullanilmasi sureti ile degerlenir.

2) 1leri Valérlii Altin islemleri
BiAS’in Giinlilk Biilteni’nde ilgili valorlit USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri i¢in agiklanan
agirlikli ortalama fiyat: kullanilir,

Soz konusu islemlerin portfo;ygeﬂh‘ﬂ'ﬁ alis fiyati, ahm tarihinden baglamak tizere ise Borsa

istanbul’da degerleme giinii itjBariy e.ﬁy&an\ lyatlan Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasinin (a en‘ol uyaL 1(:3 hes lanir,

Degerleme Rehber’in (5[3 ) KO



3) 1lleri Valorlii Kira Sertifikalar

ileri valérlii kira sertifikalarimda, Borsada aym valdrde islem gegti ise borsa fiyati, Borsada islem
gegmedi ise son iglem tarihindeki borsa fiyati tizerinden yapilir.

5.6. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Net Varlik Degerinin ve Fon Portféy DeZerinin

Belirlenme Esaslar
Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan vaad sézlesmelerinin “adil fiyat™ igerip igermedigi,
stzlesme kapsamnda tek tarafli vaad ile alim/satim islemine konu olacak kamu ve/veya dzel sektor
kira sertifikalarmin fiyatlari ve vaad oranmin séz konusu kira sertifikalarinin piyasa degeri ile
uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa digindan vaad sdzlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili sézlesmelerin
getirisinin borsada islem géren benzer vade yapisina sahip stzlesmelerin getirisine uygun olmasi
¢sastir,

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Otomatik katilim sertifikasmnda bir yilin1 dolduran ve herhangi bir fon tercihinde bulunmayan
katilimetlarin birikimleri bu fonda yatirima yonlendirilir.

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alarak pay sayis1 hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar:

Katilimetlar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giintl yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is glintinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is glinii gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimcilarin saat
10:00’a kadar verdikleri pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden takip eden ilk is giinii yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay alim talimatlari ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan

katilimcilar adina yerine getiridir. ﬁ- g




6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde nemalandiriimaksizin pay aliminda kullanilir,

6.3. Pay Satim Talimatlar:

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’a
kadar verilen pay satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’'nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir,

6.4, Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden birinci is glintinde, iade
talimatinm BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ikinci ig gliniinde yatirnmeilara

ddenir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimcilarm
saat 10:00¢ a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden takip eden birinci is giinil yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:007
dan sonra verdikleri pay satim talimatlari ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden ikinci is giinii katilimeilar adina yerine

getirilir,

VII. FON MALVABLI(:'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgidan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhigidan fon portfoytiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ve Yonetici’ye 6denecek
fon isletim gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Portfoydeki varhiklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

e) Islami finans prensiplerine gﬁ;s;:;s.agfﬁﬁfa:n.rf inansmanlar i¢in ddenen kar paylari
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h) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

1) Bagimsiz denetim kuruluglarina 8denen denetim ticreti,

i) KAP giderleri,

j) Esik deger giderleri,

k) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,
1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhigindan piyasa rayici tizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net
varlik degerinin giinliik %0,002986’s1 (ylizbindeikivirgiildokuzytizseksenaltr) [yillik % 1,09'u
(yiizdebirvirgtilsifirdokuz)] olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 bdlumiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider

tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oraninimn agilip agilmadig Sirket tarafindan giinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin agildiginin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir, Ilgili takvim yilnmn
sonunda varsa fon ictliziigiinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii
icinde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada
belirtilen kontroller fon paylarmin satiga sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapihr,

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig1 ile smul olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,002328’inden (yiizbindeikivirgiiliigylizyirmisekiz) [yillik yaklagik % 0,85
(ylizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve Yénetici’ye fondan ddenecektir.

Ayrica, Sektér Duyurusu’nun 1.3.B biliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayal ek Fon isletim gider kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satunina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimma Ak Yatirnm Menkul Degerler A.§. ve
Akbank T.A.S. aracilik etmektedir. Soz konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari
asagida yer almaktadir:

1. Kira Sertifikalar komisyonu:

- Yiizbinde 1,155 (BSMV dahil) /;’

/

7.14. Kayda Alma Ucreti Takvnﬁ yilie

ylik dénemlerin son is giiniinde
hesplanalak Kurula ¢denir.



7.1.5. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamitim formundan
ulasilabilir.

7.2, Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000.-TL
Diger Giderler 10.000.-TL
TOPLAM 15.000.-TL

VIIL. TESViK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Calisan adina bireysel emeklilik hesabina &denen katki paylarmin %25’ine karsilik gelen

tutar, devlet katkisi olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve galisanin devlet katkisi hesabinda kayit
altina alinir, Caliganin cayma hakkimi kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak tizere, bin Tlirk lirasi tutarinda ilave devlet katkisi saglanir, Bakanlar Kurulu, bu tutari yarisina
kadar artirmaya veya yarisina kadar azaltmaya yetkilidir,

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmas ve 6denmesine iligkin usul
ve esaslar Miistesarlikga belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinm (16) numarali bent hitkiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlar: iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarmca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen &deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %15,

'j!bil*:lilgte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis %mf{l
& demefé’kép icerdigi irat tutar1 (4632 sayil1 Kanun

ile bu stire i¢inde kismen 6deme alanlara ﬁpﬂﬁ]
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina gapilan




¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdii irat tutari (4632 sayil Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabima yapilan Devlet katkilarim ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar

dahil) iizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifatt yapilacaktir.

irat tutar; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) ddenen katki paylar ve Devlet katkisinin

hak edilen kismi indirilerek bulunur.

- IX FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ip(}ipi
BILGILERE VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN

ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2, Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur, Finansal tablo hazirlama yiikiimliiligtiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan glinlikk rapor da finansal tablolarla bnllkte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4, Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yilhk raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.
Ayrica, fonun geemis performansina, fonun portf6y dagilimina, fonun risk degerine ve

fondan tahsil edilen ve katilimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamitim formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Katilimeilarin yatiim kararmi etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige giris
tarihi on is gliniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon hesabma Islami Finans Prensipleri dogrultusunda yapilan finansmanin tutari,
katilma orani, alindig1 tarih ve kurulus ile geri ddendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklanir.

9.8. Vaad sozlesmesmm, rgr\ga:aﬂall ile s6z konusu taraflarn derecelendirme
notlarina iliskin bilgiler KAPJ‘i’é 1 veagiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yap:lan ir oL,c kdama\giincellenir. Spz konusu sézlesmelerin kar payi

cﬁime

orani ve vadesine iligkin bilg ﬁere;j.‘s azirlanan raporda yer verilir.




X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamast,

b) Kurulun uygun goriisiinti aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ytikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varlig, igtliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
Odeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhigi, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizca katilimcilara 8deme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARIT

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502 ila 514
iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarini Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde

tuttuklar: siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylariz. (08.12.2017)

Tugrul GEMICI

Balilm Yoneticisi
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