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KISALTMA VE TANIMLAR

ABD Dolar : Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Avro : Avrupa Birligi Para Birimi

BIAS : Borsa Istanbul A.S.

Deceuninck : Deceuninck NV

Ege Profil : Ege Profil Ticaret ve Sanay1 A.§.

FAVOK : Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar

Grup : Ege Profil ve Konsolidasyona Tabi Ortakliklari

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

KGK : Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu

KVK : 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

ODA : Ozel Durum Agiklamasi

Pagev : Tiirk Plastik Sanayicileri Arastirma Geligtirme ve Egitim Vakfi

Pimas : Pimas Plastik Ingaat Malzemeleri A.S.

Piikad : Pencere ve Kap1 Sektorii Dernegi

SPK/Kurul : Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn : 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

TFRS : Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

TL : Turk Liras:

TMS : Tiirkiye Muhasebe Standartlar

TUIK - Tuirkiye Istatistik Kurumu

TTK : 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

Uzman Kurulus/Aract Kurum: Piramit Menkul Kiymetler A.S. (“Piramit Menkul”)

Uzman Kurulus Raporu - Piramit Menkul’iin Ege Profil ve Pimas Birlesmesine Iliskin
Uzman Kurulus Raporu

VUK : 213 sayili Vergi Usul Kanunu
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Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, Pimas Plastik Insaat Malzemeleri A.S.’yi
Tiim Aktif ve Pasifleriyle Birlikte Bir Biitiin Halinde Devralmas: Suretiyle
Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. Biinyesinde Birlesilmesine Iliskin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 93, “/ .g.?{.?farihinde
onaylanmistir.

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, Pimas Plastik Insaat Malzemeleri
A.S.’yi, tilm aktif ve pasifleriyle birlikte bir biitiin halinde devralmasi suretiyle, Ege
Profil Ticaret ve Sanayi A.S. biinyesinde birlesmesine iliskin duyuru metnidir.

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.$.’nin ¢ikarilmis sermayesi séz konusu islem
nedeniyle 79.600.000 TL’den 81.786.363 TL’ye1 cikarilacaktir.

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sozlesmesi ile
birlesme raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman kurulug
goriisiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmez.

Bu duyuru metni, ortakhigimiz ile Pimas Plastik Insaat Malzemeleri A.S.’nin
www.egeprofil.com.tr ve www.pimas.com.tr _adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydmnlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.gov.tr) Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
www.spk.gov.tr adresli internet sitesinde yayimlanmigtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32’nci maddesi uyarmnca, birlesme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinlerini imzalayanlar veya bu belgeler kendi
adina imzalanan tiizel kisiler bu belgelerde yer alan yanhs, yamltica veya eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

1 Birlesme isleminin onaylanacag genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplanti tutanagima isletecek Pimag Plastik Ingaat Malzemeleri A.S. pay sahiplerince kullanilacak
“ayrilma hakki’na bagh olarak, Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.$.’nde yapilacak sermaye artirim tutarinin
ve sermaye artirimi sonrasinda ulagilacak sermayenin revize edilmesi gerekebilecektir.
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1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI
Yoktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur.

Rekabet Kurulu Mevzuati Hakkinda Bilgilendirme

Bu duyuru metninin konusunu olugturan ve Ege Profil’in, bagh ortakh Pimas’, tim aktif
ve pasifiyle birlikte bir biitin halinde devralmasi suretiyle Ege Profil biinyesinde
birlesilmesine iligkin islemin, kontrol degisikligine yol agmamasi nedeniyle, Rekabet
Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Tebligi’nin (Teblig
No: 2010/4) 6/1/a maddesine gore, isbu birlesme iglemi ile ilgili olarak, Rekabet Kurulu’ndan
izin alinmasina gerek olmadigini beyan ederiz.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege
uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
.0 ) > m
ERGUN CICEKCI .
GENEL MUDUR o~ DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: 20.10.2017

Pimas Plastik Ingaat Malzemeleri A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

NURCAN GUNGOR
MALI ISLER GRUP
MUDURU

DUYURU METNINiN TAMAMI

Tarih: 20.10.2017




4, OZET

Bu bsliim duyuru metninin 6zeti olup, igleme taraf olan ortakliklann paylarina yatirim yapip
yapmama karar1 duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgi:
a. Devralan Sifatiyla Ege Profil :

Ege Profil Izmir’de tescilli bir girkettir. Sirket’in ana faaliyet konusu, her nevi plastik boru ve
yedek pargalar ile her tiirlii profil ve plastik esya imal ve satimidur.

Ege Profil 1981 yihinda Namik Mazhar Zorlu ve Ogullan Plastik Profil Sanayii Kollektif
Sirketi unvaniyla kurulmugstur. 1982 yilinda unvan degisikligi ile bugiinkii halini almistir.
1993 yilinda sirketin hisseleri halka arz edilerek, BIAS’ta islem goérmeye baslamistir. 2000
yilinda Ege Profil hisselerinin % 47°si Mazhar Zorlu Grubu tarafindan Diinya’nin en biiyiik
PVC profil iireticilerinden olan Belgikali Deceuninck’e satilmustir. 2001 y1linda Mazhar Zorlu
Grubu sirketin ilave % 30’luk hisselerini Deceuninck’e satmis ve Deceuninck de %21’lik
kismini BIAS’tan satin alarak, sirketin % 98%’lik kismina sahip olmustur. 2004 yilinda
sirket ile Pilsa A.S. arasinda imzalanan s6zlesmeyle, Winsa ticari markasi adi altinda
yiiriitiilen tiim faaliyetler Ege Profil biinyesine devir olmustur. Winsa markasi ile tiretim, 2008
yili bagindan itibaren ileri teknoloji ile insa edilen Kartepe/Kocaeli tesislerinde yapilmaya
baslanmigtir.

Ege Profil, Egepen Deceuninck ve Winsa olmak iizere iki ana markasiyla PVC profil
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Her iki markanin iriinleri, iiretim tesisleri ve satig
pazarlama kanallar1 ayn olarak olusturulmustur

Diinya standartlarindaki iiretim kalitesinden odiin vermeden, g¢evreye duyarli bir prosesle
2015 yilinda baslayan Menemen Plastik [htisas Organize Sanayi Bolgesindeki yatirim, 2017
yihi iginde tamamlanarak tamamen faaliyete ge¢mistir. Toplam 110.000 m2 alan izerinde,
54.968 m2 iiretim tesisi, 8.995 m2 idari bina ve 22.295 m2 lojistik merkez olmak iizere
toplam 86.258 m2 kapal alana sahiptir. Tesis ilk etapta 60.000 ton kapasiteye sahip olup
100.000 ton kapasiteye ulasacak altyapiya sahiptir. Sirketin Kartepe/Kocaeli’de iiretimi,
40.667,96 m2 alan lizerinde 34.591 m2 ’lik kapali alanl1 ve 41.490 ton kapasiteli kendine ait
tesisinde gergeklestirilmektedir. Sirketin bu tesislerinde tiretilen mamullerine iliskin lojistik
hizmetleri Kartepe’deki 21.515 m2 alan iizerinde 10 yilligina kiralanmig lojistik merkezde,
lojistik hizmeti veren bir firma aracihif ile gerceklestirilmektedir.

Ayrica her iki markanmn Izmir, Istanbul, Ankara ve Adana’da bolge miidirlikleri
bulunmaktadir.

Winsa markasina ait 250’ye varan iiretici bayisi ve 550’ye yakin satig noktas1 ve Egepen
Deceuninck markasina ait 450’ye varan iiretici bayisi ve 1850’ye yakin satis noktasi
bulunmaktadir.

Ege Profil 2013 yilinda aliiminyum sektdriine de girmistir.

ithalat ve ihracat yapilan iilkeler arasinda Avrupa, Amerika, Asya, Afrika ve Avustralya
kitalarindaki iilkeler yer almaktadir.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla personel sayis1 1164 kisidir. (31 Aralik 2016: 1115 kisi)

1993 yilindan itibaren Ege Profil’in hisseleri BIAS’ta islem gérmektedir. SPK’
emmuz 2010 tarih ve 21/655 sayil ;I,}ké?‘fiéravrvil‘gcr.egi MKK kayitlarina gore; 30
017 tarihi itibariyla Ege Profi Mn dérfnayesinin %2,46’sim  temsil eden

a”oidugu kabul edilmektgﬂair@,(.’gl Aralik 2016: % 2,46) .
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Ortakhk Yapisi

Ege Profil - Birlesme Oncesi Sermaye Yapist

Ortaklar Pay Tutar1 (TL)  Pay Oram (%)
Deceuninck N.V. 77.641.840 97,54
Halka A¢ik Kisim 1.958.160 2,46
Toplam 79.600.000 100

Bagh Ortakhklar ve i§tirakler

30 Haziran 2017 itibariyla, Ege Profil’in bagh ortakliklar1 asagidaki gibidir:

Bagh

Kurulus ve
faaliyet yeri

Ana faaliyeti Pay Orani(%)

Ortakliklar

Pimag* PVC kap1 \;eazzrrii‘;irlz S[l)roﬁllermm Tiirkiye §76
III);:cg;ltT;g’rl; PVC kap1 ve pencere profillerinin sil 59.9
Lri)mitada pazarlamasi ,

*Ege Profil, 21 Haziran 2017 tarihinde Pimas’in %87,60 oranindaki hissesini 85.400.364 TL bedelle ana ortag:
olan Deceuninck’ten devralmistir.

**Ege Profil, 21 Haziran 2017 tarihli yonetim kurulu karariyla Brezilya’da kurulu bagh ortakhip1 Deceuninck do
Brasil Limitada adli ortakligmnm satigim gergeklestirmistir.

b. Devrolunan Sifatiyla Pimas :

Pimas, 1963 yihnda Istanbul’da kurulmustur. Pimas’in fiili faaliyet konusu plastik kapi,
pencere ve bunlarin kasalar: ile kap: esikleri, panjurlar, jaluziler, storlar ve benzer esyalarin
toptan ticareti seklindedir.

Sirketin ana markasi Pimapen olup, Maestro ve Camoda markalar1, 270’e varan bayisi ve
600’e yakin satig noktasi ile satis gerceklestirmektedir.

Ege Profil, Pimas’in %87,60 oramndaki payina, Deceuninck’ten 21 Haziran 2017°de devir
alarak hakim ortak olmustur. Pimag’in paylarinin %12,40°1 BIAS ta islem gdrmektedir.

30 Haziran 2017 tarihi itibaryla, Pimas’in personel sayis1 51 kisidir. (31 Aralik 2016: 51 kisi)

Pimasg, SPK kaydinda kayith olup paylar1 21.04.1994 tarihinden itibaren BiAS’ta islem
gormektedir. SPK’nin 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayih ilke karar gereg; MKK
kayitlarina gore; 14 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Pimas sermayesinin % 12,31’ini temsil eden
paylarin “dolagimda” oldugu kabul edilmektedir. (30 Haziran 2016: % 12,40)

Devrolunan sifatiyla, Pimas, Ege Profil’in tam konsolidasyona tabii bagh ortakhigdur,
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Ortaklik Yapisi

Pimas - Birlesme Oncesi Sermaye Yapisi-

14.09.2017

Ortaklar Pay Tutan (TL) Pay Orani (%)
Ege Profil 31.535.340 87,60
Geri alinmig paylar 32.249 0,09
Halka A¢ik Kisim 4.432.411 12,31
Toplam 36.000.000 100

Bagh Ortakhklar Ve Istirakler

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Pimag’in bagh ortakhg: asagidaki
gibidir:

Kurulus ve
faaliyet yeri

Bagh
Ortakliklar
Enwin Rus
Ltd.*

Ana faaliyeti Pay oram (%)

PVC kapi ve pencere profillerinin
imalat1 ve pazarlamasi

*Enwin Rus Ltd 14 Aralik 2015 tarihi itibariyla iiretim faaliyetlerinin ve 20 Aralik 2015 tarihi itibariyla satig
faaliyetlerinin durdurulmasma karar verilmistir. 24.04.2017 tarihli itibariyla ise tasfiye islemine baglandig
KAP’ta duyurulmustur.

4.2. Birlesme islemi hakkinda bilgi:
4.2.1. Yonetim Organi Kararlan
a. Devralan Sifatiyla Ege Profil:

Ege Profil’in birlesme islemine iligkin olarak alinan 21.08.2017 tarih ve 2017/22 say1ih ve
14.09.2017 tarih ve 2017/24 sayil kararlar1 aym tarihlerde KAP’ta agiklanmagtir.

b. Devrolunan sifatiyla Pimas:
Pimas’1n birlesme islemine iligkin 21.08.2017 tarih ve 2017/16 say1l1 ve 14.09.2017 tarih ve
2017/18 sayih kararlar1 ayn1 tarihlerde KAP’ta agiklanmistir.

4.2.2. Islemin Niteligi

Yukarida 4.2.1. maddesinde, birlesme islemine taraf girketlerin Yonetim Kurullan tarafindan
alinan 14.09.2017 tarihli Yonetim Kurulu kararlarinda da ayrntili olarak belirtilmig oldugu
gibi; genel kurul onayina tabi olmak iizere; birlesmeye taraf sirketlerin, TTK’nin 134. ve
devam ilgili maddeleri; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19 ve 20°nci maddeleri ile
isbu Yonetim Kurulu Karari’nin konusunu olusturan isleme taraf her iki sirketin de SPKn’ye
tabi slrketler olma51 ve paylarinin halka arz edilmis ve BTAS ta islem gérﬁyor olmasi

Béliilnme Tebligi (11-23.2) ve SPK’mn Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Efaslar ve

Aynilma Hakki Tebligi (11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde, Pipdag’in tiim
aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Eg%gwﬁi tafafmdan "devir alinmas1" suretlyl¢, Ege Profil
bunyesinde birlesilmesi. A
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4.2.3. Islemin Kosullan

Birlesme islemine ait bagkaca bir kosul bulunmamaktadir.

4.2.4. Ongoriilen asamalar

Birlesme islemine iliskin &ngériilen agamalar kronolojik siralama ile asagida verilmektedir;
Birlesme ile ilgili kamuyu aydinlatma belgelerinin kamuya agiklanmasi

SPK’nin Birlesme ve Béliinme Tebligi (11-23.2)’nin “Kamunun aydinlatilmasi” bagligin
tastyan 8. maddesi uyarmca ve TTK’min “Inceleme Hakki” baghkli 149. maddesi
cercevesinde, birlesme isleminin onaylanacag: genel kurul toplant: tarihinden en az 30 giin
once,

SPK tarafindan onaylanan Duyuru Metni,

Birlesme Sozlesmesi,

Birlesme Raporu,

Uzman Kurulug Raporu,

Son ii¢ yillik finansal raporlar,

Son ii¢ yillik faaliyet raporlar,

Son ii¢ yillik bagimsiz denetim raporlari

KAP ve birlesmeye taraf sirketlerin internet sitelerinde kamuya agiklanmasi gereklidir.
Bu dogrultuda s6z konusu belgeler:

Ege Profil’in,

Atatiirk Plastik OSB Mh.5 Cadde, No:4, 35660, Menemen / Izmir adresindeki girket
merkezinde, www.egeprofil.com.tr internet sitesinde;

Pimas’in,
Sarimese Mah. Suadiye Cad. No:5, Kartepe / Kocaeli adresindeki sirket merkezinde,
www.pimas.com.tr internet sitesinde ve

KAP’ta kamuya agiklanarak pay sahipleri ve diger ilgililerin incelemesine sunulacaktir.

Bununla birlikte, SPK tarafindan onaylanan “Birlesme Duyuru Metni”, SPK tarafindan
onaylandigi giin KAP’ta ve birlesmeye taraf girketlerin kurumsal internet siteleri
www.egeprofil.com.tr ve www.pimas.com.tr’da yayimlanmak suretiyle kamuya
duyurulacaktir.

Son olarak, agagida 21.3 maddesinde detayli olarak agiklandig: iizere, devrolunan sifatiyla
Pimag’in tiim faaliyet sonuglarimin (finansal bilgilerinin), devralan sifatiyla Ege Profil’in
konsolide finansal tablolarinda yer almast nedeniyle ayrica “birlesme sonrasi tahmini agilig
bilangosu” hazirlanmamugtir. Ege Profil’in SPK diizenlemeleri uyarinca TMS/TFRS’ye uygun
olarak hazirlanarak periyodik olarak kamuya agiklanan konsolide finansal tablolarinda
Pimag’in faaliyet sonuglar1 tam konsolidasyon yontemiyle dahil edildiginden, isbu Duyuru
Metni’nin 22.7 maddesinde ifade edildigi iizere “ayrilma hakki” kullanim oranimn heniiz bu
asamada belli olmamas1 nedeniyle ve TTK diizenlemeleri uyarinca birlesmeye taraf sirkgtlerin
genel kurullarina sunmasi gereken finansal tablolarin konsolide finansal tablolar/olmas:
gerektiginden bu agamada TTK/VUK kapsaminda solo bilangolar hazirlanmamstyr.

.‘-""ﬁ.‘J
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2 T !éide meeiemgye hazlr tutuld lanm tevdfden en az li¢ is giinil 6nce, /J

o ASTIK it AT MALZEMELER\AS
RS : . Cad. Suadiye Yolu Uzeri
Kartepe KOCAELI
e 361 (0 11\0 -

noo

T!



Sicili Gazetesi ile kurumsal internet siteleri www.egeprofil.com.tr ve www.pimas.com.tr’ da
yayimlanmak suretiyle ilan edeceklerdir.

Birlesme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarimin onayma sunulmasi

1 Birlesme islemi, birlesme sozlesmesi ve birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullan
tarafindan “birlesme”nin onaylanmasi ve devralan sifatiyla Ege Profil gikarilmig sermayesinin
birlesme islemi nedeniyle artinlmasma iliskin giindem maddesi dahil olmak fiizere,
yiiriirliikteki mevzuat dahilinde genel kurul toplantis1 giindeminde bulunacak sair hususlar
birlesmeye taraf sirketlerin genel kurullarinda pay sahiplerinin onayina sunulacak ve birlesme
islemi ile ilgili olarak detayh bilgilendirme yapilacaktir.

Genel kurullarda 6nemli nitelikteki islemler bakimindan olumsuz oy kullanarak muhalefet
serhini toplant1 tutanagina isleten pay sahipleri, s6z konusu genel kurul toplantist giindeminde
bulunan diger giindem maddeleri agisindan ortaklik haklarim kullanmaya devam ederler.

Ayrilma hakkinin kullandirilmasi ve ayrilma hakki bedellerinin §denmesi

{ SPKn’nin “Ayrilma Hakki” baghgim tasiyan 24. maddesi ve SPK’nin “Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (II-23.1)’nin “Aynlma
Hakkinin Kullammi” baghgim tastyan 9. maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme
isleminin onaylanacag genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplant1 tutanagna isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarim Pimag i¢in
Pimag'ne ve Ege Profil igin ise Ege Profil’ne satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip
olacaklardir.

Birlesme isleminin onaya sunulacag: genel kurul toplantisim takiben, soz konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagina igleten
pay sahibinin, ayrilma hakki kullamim siiresi dahilinde, birlesmeye taraf sirketler tarafindan
miinhasiran bu siireci yonetmek iizere “ayrilma hakkir” kullanimu igin yetkilendirilen Piramit
Menkul’e, kamuya agiklanan ayrilma hakkinin kullanim siirecine iliskin ilan edilen ger¢evede
ve genel hiikiimler dogrultusunda paylarm teslim ederek, aynlma hakkim kullanmasi
durumunda; SPKn’nin “Ayrilma Hakki” baghigim tagiyan 24. maddesi ve SPK’nin “Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1)’nin “Aynlma
Hakki Kullanim Fiyat1” bagligini tagiyan 10. maddesi hiikiimleri dahilinde;

a Pimag’in 1 Tiirk Liras: itibari degerli paylar1 igin “ayrilma hakki kullamm fiyat1”,
birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandig1 21.08.2017 tarihinden onceki, agiklama tarihi
hari¢ olmak iizere, otuz giin i¢inde Borsa’da olusan ve Borsa Giinliik Biiltenleri vasitasiyla
ilan edilen giinliik agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamas ahinarak hesaplanan 4,61 78
Tiirk Lirasi,

b Ege Profil’in 1 Tiirk Lirasi itibari degerli paylan i¢in “ayrilma hakk: kullamm fiyat1”,
birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandig: 21.08.2017 tarihinden dnceki, agiklama tarihi
hari¢ olmak iizere, otuz giin i¢inde Borsa’da olusan ve Borsa Giinliik Biiltenleri vasitasiyla
ilan edilen giinliik agirhkl ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamas: alinarak hesaplanan 9,2204
Tiirk Liras: olacaktir.

Birlesme isleminde; “ayriima hakki siiresi” i¢erisinde ayrilma hakkim kullanmak igin Piramit
Menkul’e bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en geg satis1 takip eden is giinii/ tam ve
nakden ddenecektir.

1 toplantisi
lanim siiresi

a hakki kullandirilmasina birlesme isleminin onaya sunulacag1 genel
i f%ﬁ}ﬁiﬁdi%fbasl_anacak olup ayrilma hakki
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Ayrilma hakkinin arac1 kurum vasitastyla kullandiriimasi zorunludur.

Ayrilma hakkim kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, birlesmeye taraf
sirketler adina alim iglemlerini gergeklestirecek araci kuruma, kamuya agiklanan ayrilma
hakkinin kullamm siirecine iligkin ilan edilen gercevede ve genel hitkiimler dogrultusunda
teslim ederek satisi gerceklestirecektir. Ayrilma hakkim kullanmak igin araci kuruma
bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri en ge¢ “satig™ takip eden is giinii tam ve nakden
Odenecektir.

Ayrilma hakkim kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki sahip olduklar paylarin tamarm
i¢in kullanmak zorundadir.

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesi ile bildirimlerin yapilmasi

§  Aynlma hakki kullanim siiresinin bitimini takip eden 6 is giinii icerisinde birlesme
isleminin tescili ile ilgili gerekli bagvurular yapilacak ve birlesme islemi tescil ve ilan
ettirilecek ve vergi daireleri dahil olmak iizere gerekli kurum ve kuruluglara, birlesmeye
iliskin bilgi ve belge sunulacaktir. TTK’mn 157. maddesi uyarinca, birlesmeye taraf sirketler,
alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde, yediser giin araliklarla g defa
yayinlanacak ve ayrica kurumsal internet sitelerine konulacak ilanla haklarim bildireceklerdir.

Pay ihraci ve Degisimi Yapilmasi

¢ Devrolunan sifatiyla Pimas’in birlesme islemi ve birlesme iglemi ile ilgili diger konularin
giindem edildigi birlesme genel kurul toplantisi kararlarimin tescil edildiginin KAP’ta
aciklanmasim takiben Pimag’in islem siras1 kapatilacak ve BIAS Kotasyon Yonergesi
dogrultusunda BIiAS kotundan ve BIAS Pazarlarindan gikarilacaktir. Aym anda, Piramit
Menkul Kiymetler A.S.’nin Uzman Kurulus Raporu’nda gore belirltildigi lizere, Pimag pay
sahiplerine 1 TL itibari degerli paylan igin 0,4933 adet Ege Profil pay: verilecek olup s6z
konusu pay degisim islemi, Ege Profil’de sermaye artirimm seklinde yapilacaktir.

4.2.5. Gerekgesi
Birlesmenin amac1 ve sonuglari, konu bagliklan itibariyla bu bdliimde degerlendirilmektedir.

Buna gére;

i§tirak yapisi daha sade hale getirilecektir:

Halihazirda Birlesme islemi oncesinde, Ege Profil, Pimas’in %87,6 sina sahip olup hakim
ortak konumundadir. Ayrica Pimag’in faaliyetlerinin devamlihg: ve karhlig da Ege Profil’e
bagimli hale gelmistir.

Pimas, 31 Mart 2016 itibari ile Gebze Isletmesindeki faaliyetlerini teknoloji ve alt yapi
yetersizligi sebebi ile durdurma; profillerin ideal kosullarda iiretilmesi ve stoklanmasi
amaciyla iiretim ve lojistik faaliyetlerini grubun agirlikhi olarak Kartepe’de bulunan
tesislerinde siirdiirme karar1 almigtir.

Pimag’in satiglar biiyiik oranda iligkili taraftan lriin temini ile gergeklesmektedir. 2016
yilinda Ege Profil’den mal ve hizmetler alimlarinin, toplam satilan malin maliyetine oran1 %
81,30°dur. 01.03.2015 tarihli Ege Profil ile yapilan iiretim anlagmas: geregi profil aimlan
transfer fiyatlandirmas: ilkelerine uygun sekilde yapilmakta ve Pimas'a faturalanméaktadir.
rica Pimas sahibi oldugu DWT ve Maestro markal: firiinlerinin, lisans kiralamalaf1 ile Ege
l; tgrafugg?ggsgn.l‘r?akta olup bg}}ﬂsme son{a‘sqmdailx bu yap1 daha sade hale gel
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Kurumsal yonetim uygulamalari giiclenecektir:

Ege Profil olarak kurumsal y6netim uygulamalarimn hayata gegirilmesinde azami gayet
gosterilmekte olup, biinyesindeki bagh ortakliklarina da destek verilmektedir. Birlesme islemi
sonrasinda, Ege Profil’in istirak yapisinda gergeklesecek sadelesme ile kurumsal ydnetim
uygulamalarinin gergeklestirilmesinde de gelisme saglanacaktir. Varlik ve kaynaklann daha
etkin ve verimli yonetilmesi ile daha kurumsal yOnetim seviyesine ulagilmasi
hedeflenilmektedir.

Maliyetlerde tasarruf saglanacaktir:

Ege Profil olarak birlesme ile mali ve idari tasarruflar saglanacaktir. Birlesme islemi
sonrasinda, tasarruf saglanacak tam olarak élciilebilir giderler asagidaki gibidir:

SPK mevzuati geregi ddenen iicret ve giderler,

MKXK saklama ticretleri,

Bagimsiz denetim iicret ve giderleri,

Yeminli mali miigavirlik iicret ve giderleri,

Yonetim kurulu iicretleri (Huzur hakki 6demeleri),

Tabi olunan ilgili mevzuat geregince 6denen aidat, ticret ve giderler,
Sair raporlama (Kredi derecelendirme, faaliyet raporlari vb.) giderleri,
Web sitesi giderleri,

[lan, tescil vb. gibi yilkiimliiliik giderleri.

Yatinme: tabam genisleyecek, likidite artacaktir:

Mevcut durumda devralan ve devrolunan her iki Sirket’in, Deceuninck Grubu’na dahil
olmalan ve faaliyet konularinin da aym olmasina ragmen BiAS’ta ayn ayn iglem gormeleri,
yatirime sayisinin ve dolayisiyla likiditenin boliinmesine yol agmustir. Birlesme sonrasinda,
Ege Profil daha genis bir yatirimci tabani, daha yiiksek islem hacmi ve daha likit bir iglem
sirasina sahip olmasi beklenmektedir.

Uzman Kurulus Goriisii

Birlesme isleminde; birlesme oramimin, degistirme oraninin ve birlesme iglemi nedeniyle
yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de soz konusu sermaye artinminda ihrag
edilecek Ege Profil paylarindan Pimag’in pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve higbir tereddiit olusturmayacak
sekilde tespitinde, birlesmeye taraf sirketlerin de SPKn’ye tabi olmas1 ve paylarinin halka arz
edilmis ve BIAS’ta islem goriiyor olmasi nedeniyle, sdz konusu hesaplamalarda SPK’min
“Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23-2)’nin “Uzman Kurulus Goriigii” bagligim tasiyan 7.
maddesine uygun olarak Piramit Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan “Ege Profil
Ticaret ve Sanayi A.S. ve Pimag Plastik Insaat Malzemeleri A.S. Birlesmeye Iliskin Uzman
Kurulug Raporu” esas alinmigtir.

Uzman Kurulus, devralan sirket Ege Profil’in 21.08.2017 tarih ve 2017/22 sayili, Yonetim
Kurulu Karar1 ve devrolunan sirket Pimag’in 21.08.2017 tarih ve 2017/16 say1 Yonetim
Kurulu Karan ile yapilan yetkilendirmeler dahilinde birlesmeye taraf sirketlerin/yonetimleri
tarafindan secilmis ve gorevlendirilmistir.

>

e

Sgman Kurulus Raporu’na gore; b1rle§m€"bféri1ﬁm % 97 olarak belirlenmési/ bu kapsamda
.\ bifl¥sme ‘igleniind¢ Pimas pay sahi erirfe ‘tahsis édilmek iizere Ege Profil’de yapilacak
Ngerfdaye Artirint futatiin2.186.3634TL, olmastve buna bagl olarak degirme orani olarak

o P il L ‘.{ a2 {/( 9 - 4 ‘

L o g E IR - o SoiiSs op WL
XF RN CAEY 10 e iy < e AT _.}’;i .
L LT et R BLASTIK INJJAT MALZEMELERI A
N a { N R v Kizitciklik Matffifonu Cad Suady» YJn &
d e . I No T Safepes - RYSIRsR ST [

Te % NC o i . ""L'"‘(}U Gty -
L pmy prrm Sefiriayest R
- D 1458) 2 fMukelotier V7 TIPS



0,4933 belirlenmesi dolayisiyla, beher Pimas payina 0,4933 adet Ege Profil pay:1 verilmesi
uygun bulunmustur. Uzman Kurulus Raporu ekte pay sahiplerimizin incelemesine
sunulmaktadir. Anilan raporda yapilan hesaplamalar kiisuratlarin tamamini igermekte olup,
raporda gosterim amagh olarak yuvarlamalar yapilmistir. Ayrica arttirilacak sermaye tutari,
Pimas ortaklarinin ayrilma haklarim kullanmasi durumunda degisebilecektir.

SPK’nin Birlesme ve Bolinme Tebligi (II-23.2)’nde diizenlendigi tizere, Ege Profil ve
Pimas’in birlesmesi isleminde birlesme oram, hisse degisim (veya “degistirme”) orami ve
birlesme sonucunda artirilacak sermaye tutari uluslararas: degerleme standartlarina gére kabul
gormiis 3 farkli degerleme metodu kullamlarak hesaplanmgtir.

Ege Profil ve Pimas’in birlesmesi isleminde, “birlesme oram”, “hisse degisim oram” ve
“birlesme sonucunda ulasilacak sermaye tutari”min belirlenmesi amaciyla, “Ozkaynak”
metodu, “Piyasa Carpanlar” metodu ve “Piyasa Degeri” metodu olmak tizere uluslararasi
degerleme standartlarina gore kabul gérmiis 3 farkli yontem kullamlmgtir.

Degistirme oram hesaplanirken bu ii¢ yontem dikkate alinmigtir. Uzman Kurulug Raporu’na
gore;

Birlesme Oramm  : % 97
Degistirme Oram : 0,4933 olarak belirlenmistir.

Kullanilacak Olan Birlesme Oranimin Adil ve Makul Olup Olmadigna Iliskin Gériis:
Kullanilan yéntemlerden “Piyasa Carpanlari” metodu ve “Piyasa Degeri” metodunda piyasada
(Borsa’da) olusan veriler kullamldigindan “piyasa” bazl;; ”Ozkaynak” metodu ise piyasada
olusan  verilerden bagimsiz olarak, birlesmeye taraf sirketlerin konsolide finansal
tablolarindaki 6zkaynak tutarlanm kullandigindan varlik bazli yaklasim olarak dikkate
alinmigtir.

Bu ii¢ metoda gore hesaplanan “birlesme oranlar1”, “hisse degisim oranlar1” ve arttirilacak
sermaye tutarlar1 Uzman Kurulug Raporu’nda yer almaktadir. Uzman Kurulus Raporu’nda,
bu ii¢ metoda tatbik edilen agirhklandirma yaklasimiyla birlikte, kullamlan ii¢ yontem
kullanilmak suretiyle hesaplanan “degistirme oran”mmn adil ve makul oldugu
degerlendirilmektedir.

Birlesme Sonrasi Olusacak Sermaye

Ege Profil’in Mevcut Sermayesi 79.600.000TL
Fiilen Arttirilacak Sermaye 2.186.363 TL
Ege Profil’in Birlesme Sonras: (*)Cikariimis Sermayesi 81.786.363 TL

(*) Birlesme isleminin onaylanacagt genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve mupalefet
serhini toplant1 tutanagina isletecek Pimas pay sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki”na bagh olar, k, Ege
Profil’de yapilacak sermaye artirim tutarinin ve sermaye artirim sonrasinda ulagilacak sermayenin di Itilmesi
gerekebilecektir.
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. 5 of ol 8 '; EE s i ‘;e;(j;:"’jﬁ},g,ﬁd
TL Pay Qrant Pay-Bitleyme Oncesi |Sermaye Artigi |Birlesme Sonrast Ortakhk {Pay% ye Yapi
Deceunince N.V. 97.54 77.641.83C 77.641 84C 77.641.840
Halka Arz 74 1,958,160 1.955.160 4.144.524 S0
Gen Alnar Paylar .00
Ioplam 100 79.600.000 79.600.000 B1.786.363 1004
Halka ApK Kisim 2.186 363 2.186 362 1004
Gery Ahinan Paylar .
Toplam 2.186.363 2.186.363 100{
Genel Toplam 100 79.600.000 2.186.363 81.786.363 1004 81.786.363 1004

Kaynak: Sirket ve Picamit Menicul Anatiz
05.09.2017 tasthinden sonrak) hisse oram degisimiern nihar hisse dagitimi yapilirken dicxate alinacaktyr.

4.3. Birlesme nedeniyleihracedilecek paylarailiskin riskler:

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesini takiben, birlesme islemi nedeniyle yapilacak
sermaye artinminda ihrag edilecek Ege Profil paylari; Genel kurul’da onaylanacak
“degistirme oram™na gore, Pimag’in Ege Profil diginda kalan ortaklarimin sahip olduklar
Pimag paylan kargihiginda Pimag ortaklarina tahsis edilecektir.

Bu yatinmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ortaklifa 06zgii
gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir doénem kan
olusmayabilir ve kar pay1 dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir donem kar1 olugsa dahi,
sermaye piyasasi mevzuatinin zorunlu tuttugu haller hari¢, Ege Profil’in kamuya agiklanan
"Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitim yapilamayabilir.

Faaliyetler sonucunda zarar olugmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, her
sirket i¢in gegerli olan tasfiye durumu s6z konusu olacak olursa, tasfiye sonucunda bakiye
kalmas1 halinde, sdz konusu tasfiye bakiyesine paylari oraninda istirak ederler. Biinyesinde
birlesilen Ege Profil’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakliklara gerekli 6demeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine ddeme yapilabilir. Pimas ortaklarinin sahip olduklar1 Pimag
paylarini, “sermaye artirim1” 6ncesinde, BIAS ta satma haklar1 bulunmaktadar.

Yapilacak sermaye artinminda ihra¢ edilecek Ege Profil paylarnin tahsis edilecegi tarih
ayrica ODA yapilmak suretiyle KAP’ta agiklanacaktir.

4.4. Birlesme islemine iliskin riskler

Birlesme islemininin, SPK’min  “Birlegsme ve Béliinme Tebligi” (I1I-23.2)’nin 6/1 maddesi
uyarinca, 31.12.2017 tarihine kadar Ege Profil ve Pimag Plastik Insaat Malzemeleri A.$ genel
kurullarinda onaylanmas1 gerekmekte olup, genel kurullarn belirtilen tarihe kadar toplanarak
islemi onaylamamas1 halinde birlesme iglemi 30.06.2017 tarihli finansal tablolar ile
yapilamayacaktir.

Birlesme sozlesmesinin imzalandigy tarih ile birlesme igleminin onaylanacag: genel kurul
tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Ege Profil ve/veya Pimag’mn finansal durumunda
onemli degisiklik meydana getirecek bir durumun ortaya gikmasi halinde, birlesme iglemine
taraf ortakliklar, birlesme isleminden vazgegebilirler.

SPK’nin “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (1I-23.2) nin “Finansal durum degisiklikleri” baghgim
tasiyan 10. maddesinin (1). fikrasina gore;

“Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi birinin finansal durumunda, birlesme sozlegmesinin
imzalandig tarih ile genel kurulda onaya sunulacag tarih arasinda onemli bir degisiklik
meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim orgam, bu durumu kendi genel
birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazili olardk bildirir. Bu

birlesmeye katilan sirkgiderln, YOnetim organlary, birlesme
ﬁ&é—?’\%’éj&f{birlf;meden i%zgé;:ﬁmiéﬁigeﬁgéerek olup olmadigini i
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inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme sézlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi halinde, birlesme sizlesmesinin genel kurulun onayina sunulmasi énerisi
geri cekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi durumunda, birlesme
sozlegsmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden diizenlenerek Kurula basvuruda bulunulur.

Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek bulunmadigina karar verilmesi durumunda,
soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel kurulda birlesme sozlesmesinin gorigsilecegi
giindem maddesinden once ayri bir giindem maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine
sunulur.”

4.5. Birlesme sonucunda ihrac edilecek yeni paylarin/isleme taraf sirketlerin paylarmin
borsada islem goriip gormeyecegi ve islem gormesinin sartlarl, borsammm hangi
piyasa/pazar/platformunda islem gorecegi veya bu hususlara iligkin borsaya bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Devralan sifatiyla, birlesme sonucunda yapilacak sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek ve
devrolunan sifatiyla Pimag ortaklarina tahsis edilecek Ege Profil paylarn borsada iglem
gorecektir. BIAS 1n uygun goriisiine de bagh olarak s6z konusu paylarin hali hazirda Ege
Profil paylannin islem gordiigii “Ana Pazar’da islem gormesi beklenmektedir. Birlesme
isleminin ve dolayisiyla sermaye artinminin genel kurulda onaylanmasim takiben BIAS’a
gereklibagvuru yapilacaktir.

s. BAGIMSIZ DENETCILER

5.1. Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gerceklestiren
bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas denet¢inin
adx soyada:

. Birlesme _ Birlesme Basimsiz Denetim Sorumlu
Islemine Taraf Isleminde Esas g . Ortak Bas
] Kurulusunun Ticaret . .
Ortakliklarin Alnan Finansal Unvam ve Adresi Denetcinin
Ticaret Tablolarn Ait Adi Soyadi
Unvani Oldugu Hesap
Donemi
Giiney Bagimsiz Denetim
D | ve Serbest Muhasebeci
Sff:llt'glli::l Mali Miisavirlik Anonim
01.01.2017- Sirketi Ethem
Ege Profil 30.06.2017 Adresi: Kutucular
Maslak Mabhallesi Eski
Biiyiikdere Cad. Orjin
Plaza No: 27 Kat: 2-3-4
Daire: 54-57-59 34485
Sariyer / Istanbul - .
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Giiney Bagimsiz Denetim

Devrolunan ve Serbest Muhasebeci
Sifatiyla: Mali Miisavirlik Anonim
_ 01.01.2017- Sirketi Ethem
Pimag 30.06.2017 Aderesi: Kutucular
Maslak Mahallesi Eski

Biiyiikdere Cad. Orjin
Plaza No: 27 Kat: 2-3-4
Daire: 54-57-59 34485

Sariyer / Istanbul -

5.2. Bagimsiz denetim Kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden
alinmasi, gérevden ¢ekilmesiya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLARKAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi:

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda, hem
Ege Profil ve hem de Pimag’in, SPKn’ye tabi sirketler olmasi ve paylarinin BIAS ta halka arz
edilmis ve iglem goriiyor olmas: nedeniyle, SPK’mn Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi (1I-14.1) kapsaminda KGK tarafindan yayinlanan TMS ve TFRS’ye uygun olarak
hazirlanan, sunum esaslari SPK’mn 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayih Karan ile belirlenip
yine SPK’nin 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayih Haftalik Biilteni ile ilan edilen, bagimsiz
denetimden gegmis, bir 6nceki donem ile karsilasnrmah 01.01.2017 — 30.06.2017 hesap
dénemine ait alt1 aylik konsolide finansal raporunda yer alan finansal tablolar ve dipnotlar:
esas alinacaktir.

Ege Profil’in ve Pimag’in 30.06.2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait konsolide
finansal tablolar ve dipnotlan KAP’ta ve www.egeprofil.com.tr ile www.pimas.com.tr
internet sitelerinde 24.08.2017 tarihi itibariyla ilan edilmistir.
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6.2. Secilmis finansal bilgiler

a. Ege Profil

EgeProfil

Konsolide Bilangolar

(TL) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016(*) 31.12.2015 31.12.2014(*)
Donen Varliklar 628.704.243 610.444.189 453.835463 514.390.939 292.705.710
Duran Varliklar 365.364.440 336.319.687 192.082.360 204.693.702 116.6732%4
Toplam Varhklar 994.068.683 946.763.876 645.917.823 719.084.641 409.379.004
Konsolide Bilangolar

(TL) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016(*) 31.12.2015 31.12.2014(*)
Kisa Vadeli Y ikumliltkler 535272465 464530610 267.654331 272.288.027 190.778.441
Uzun Vadeli YukumIUlakler 145.600.175 115.801.080 125.922.533  145.171.585 29.700.768
Ozkaynaklar 313.196.043 366.432.186 252.340.95% 301.625.029 188.899.795
Toplam Kaynaklar 994.068.683 946.763.876 645.917.823 719.084.641 409.379.004

Konsolide Kar veya Zarar Tablolan

(1) 30.06.2017  31.12.2016(*) 30.06.2016 _ 31.12.2015{*) 31.12.2014(*)
Hasilat 407.809.181 695.523.111 344.944669 473.789.530 377.993.876
Satiglarin Maliy eti -303.635.411 512.697.850 -242.709005 -353.419.302 -279.504.123
Briit Kar {Zarar) 104.173.770 182.825.261 102.235.664  120.370.228 98.489.753
Genel Yénetim Giderleri -16.703.316  -42.371.482 -22.069.157 25.320.198  -16.933.410
Pazarlama Giderleri 50.853.806 -74.562.474 -45.683.229 -55.047.283 -44.599.877
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri -698.692 -1.119.216 -599.183 -573.027 -537.899
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.226.711 50.701.706 15.265.790 29.406.077 11.583.479
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 30.125.578 -39.540.762 -12.466320 -25.306.175  -10.695.202
Esas Faaliyet Kan (Zarari) 37.019.089 75.933.033 36.683.565 43.529.622 37.306.844
Yatinm Faaliyetierinden Gelirler 5.579.256 1.239.692 338693 498.010 264.085
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -1.731.251 -1.605.675 - -2.403.926 -158.589
Finansman Geliri {Gideri) Oncesi Faaliyet Kan{Zarari) 40.867.094 75.567.050 37.022.258 41.623.706 37.412.340
Finansman Gelirleri 5.971.670 6.501.538 3.449.022 6.078.005 1.893.058
Finansman Giderleri -22.047.145 -31.841.295 -11.038.152 -14.730.530 -11.469.690
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Faaliyet Kan

(zaran) 24,791.619 50.227.293 29.433.128 32.971.181 27.835.708
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri} -3.054.210 10.119.019 144602 -4,084.703 -5.601.593
Dénem Vergi (Gideri) Geliri -2.412.600 4.727.667 -3.756.298 -3.681.295 -5.231.363
Ertelenmis Vergi {Gideri) Geliri -641.610 14.846.686 3.900.900 -413.408 -370.230
Siirdiiriilen Faaliyet D8nem Kari (Zaran) 21.737.409 60.346.312 29.577.730 28.876.478 22.234.115
Durdurulan Faaliyet D6nem Kan (Zarari) 287.862 - 940915 - -
DONEM KARI {ZARARI) 22.025.271 60.346.312 28.636.815 28.876.478 22.234.115
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.623.599 -488.769 -

Ana Ortakhk Paylar 20.401.672 60.346.312 29.125.584 28.876.478 22.234.115

()Pimag Konsolide edilmemistir.
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b. Pimas

PIMAS

Konsolide Bilangolar

(TL) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2014
Dénen Varitkiar 122.302.950 113.534.860 109 163.525 123564742 117.018.162
Duran Varitkiar 66.261.797 66.816.762 56.923.054 58.128.128 73.996.712
Toptam Varhklar 188.564.747" 180.351.622"  166.086.579 " 181.692.8707 191.014.876
Konsoflide Bilangolar

(TL) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015  31.12.2014
Kisa Vadeli YOkumiQidkier 84.979.125 87.586.335 80.847.170 B7.595.819  81.127.677
Uzun Vadeli YakumiGliokier 4528497 5.521.686 8.411.403 12.260970  16.743.341
Ozkaynakiar 99.057.125 87.243.601 76.828.006 81.836.081 93.143 858
Toplam Kaynaklar v 188.564.7477 180351622 166.086579° 181692870  191.014.876
Konsolide Kar veya Zarar Tablolan

(TL) 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 31.12.2015  31.12.2014
Hasilat 92.324 881 199,828.57¢ 107.327.842 168.157.757 175.403.432
Satisiarin Maliyet: -75.213.490 -169.287.533 -93.792.790 -145.034 531 -147.533.626
Ticari Faaliyetierden Briit Kar (Zarar) 17111391 50.521.0¢67 135350527 231232257 27859815
Finans Sektoru Faaliyetieri Hasitatt o] ¢l 0 o]
Finans Sektord Faaliyetleri Maliyeti 0 0 0 0
Finans Sektori Faaliyetlerinden Brit Kar (Zarar) 0 0 0 0
BRUT KAR (ZARAR) 17.111.391 30.541.046 13.535.052 23.123.226  27.869.816
Genel Yonetim Giderleri -2.805.049 -12.595.256 -5.810.834 -10.337.363  -11.479.892
Pazariama Giderier -8.524 583 -20.842.785 -10.607.334 -15.537.700 -14.321.78¢
Esas Faaliyetierden Diger Gelirier 4.963.128 5.259.661 9.062.233 2.564.966 2.878.535
Esas Faaliyetierden Diger Giderier -251.544 -2.362.392 -8.170.027 -2562277 -6.910.843
Esas Faaliyet Kan (Zaran) 10.493.070 -131.297 -2.122.204 -3.268.781 -1.964.173
Yatirim Faaliyetierinden Gelirler 2.469.615 994015 238.247 2.500.426 819.783
Yatirnm Faatiyetlierinden Giderler -39.550 -312.984 - -463.338 -1.584 315
Ozkaynak Yonetimiyie Degerlenen Yaunminiann 0 4] 0 0 0
Kariarindan {Zararlarindanj Paylar

Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kan(Zaran) 12.923.135 549.734 -1.883.957 1231693 -2.728.705
Finansman Gelirier: 519.598 1.322.390 168.343 1.325.605 496.075
Finansman Gideriern: -605.872 -1.808.503 -1.019.498 -2.704.495 -12.787.510
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Faaliyet Kan (Zaran) 12.836.861 63.621 2.735.112 -2.610583 3.019.930
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi Gelir/ (Gideri) -31.183 -93.163 -265.659 315215 -761.417
Donem Vergi (Gideri} Geliri - -70.360 - -464.665 -1.521.853
Ertetenmis Vergi (Gideri) Gelin -31.183 22.803 -265.659 779.880 760.436
Strdariilen Faaliyet Donem Kari {Zaran) 12.805.678 -29.542 -3.000771 -2.295.368 2.258.513
DONEM KARI (ZARARI) 13.093.540 -202.534 -3.820.298 -6.391.417 -17.200.149
Kontrot Gacl Qimayan Payiar

Ana QOrtakiik Paylan 13.093.540 -202.534 -3.820.298 6.391.417 17.200.148
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7. RiSK FAKTORLERI

7.1. Devralan sirkete ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Ege Profil’e ve faaliyetlerine iligkin riskler asagidaki gibidir:
7.1.1. Ege Profil’e Iliskin Riskler:

7.1.1.1. Finansal Risk Yénetimi:

Ege Profil, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlan ile
faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu
riskler, fiyat riski, kur riski, faiz oram riski, kredi riski ve likidite riskidir. Ege Profil’in genel
risk yonetimi programi, mali piyasalarin dngoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta
olup, Ege Profil’in mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamstir.

Ege Profil’in baghca finansal araglardan bazilar1 banka kredileri, nakit, kisa ve uzun vadeli
banka mevduatlaridir. Bu araglar kullanmaktaki asil ama¢ Ege Profil’in operasyonlar i¢in
finansman yaratmaktir. Ege Profil ayrica, faaliyetlerden ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve ticari
borglar gibi finansal araglara da sahiptir.

Ege Profil yonetimi bu riskleri agafida belirtildigi gibi yonetmektedir. Ege Profil, ayrica
finansal araglarin kullanilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Fiyat Riski

Fiyat riski, yabanci para, faiz ve piyasa riskinin bir kombinasyonu olup, Ege Profil tarafindan
ayni para biriminden bor¢ ve alacaklarin, faiz tagtyan varhk ve yiikiimliilikklerin birbirini
karsilamasi yoluyla dogal olarak yonetilmektedir. Piyasa riski, Ege Profil tarafindan piyasa
bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metotlan vasitasiyla yakindan takip
edilmektedir.

Faiz Oram Riski

Ege Profil’in faize duyarl 6nemli bir varlig1 yoktur. Ege Profil’in gelirleri ve faaliyetlerinden
nakit akimlar, biiyiik oranda piyasa faiz oramindaki degisimlerden bagimsizdir.

Ege Profil’in faiz oram riski, kisa ve uzun dénem bor¢lanmasindan kaynaklanmaktadir. Ege
Profil’in operasyonlarimin devami igin gelecek donemde alinacak krediler, gelecek donemde
gerceklesecek faiz oranlarindan etkilenmektedir.

Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢tide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarnin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlaryu
kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglaylcllarL ;}.mﬁ{{gllebﬂlrhgmln siirekli  kilinmasi fxeﬁyle

y6netilmektedir.
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Ege Profil’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore
ticari ve finansal borglarinin vade dagilimlan asagidaki gibidir:

Stzlesme
uyarinca
30 Haziran 2017 nakit ¢ikiglar
toplam
Beklienen veya s8ziesme uyarinca (EI+1I+11I+1 3 aydan kisa § yildan
vadeler Defter defieri V) 1)) 3-12 ay (D) 1-5 Yil (I1I) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiltikler
Banka kredileri 233.950.391  257.362.073 50.492.477 60.884.474  132.634.341 13.350.781
Borg senetleri 132.020.590  132.891.529 69.478.400 63.199.768 213.360 -
Ticari borglar 89.515.442 92.413.011 91.466.566 946.445 - -
Diger borglar (Ertelenmis gelirler) 103.089.187  103.089.187 34.489.446 68.184.840 414.900 -
Tligkili taraflara diger borglar 90.200.505 95.563.275 28.668.983 66.894.293 - -
Beklenen veya sbzlesme uyarinca
vadeler
Tilrev finansal ylikiimliilikler 2.621.975 2.621.975 2.621.975 - - -
Stzlesme
uyarinca
31 Aralik 2016 nakit gikiglar
toplamm
Beklenen veya sozlesme uyarnca (=+II+111+IV 3 aydan kisa 5 yildan
vadeler Defter degeri ) 0)) 3-12 ay (ID) 1-5 Yal (I1) uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yokimlulukler
Banka kredileri 231.935.319  247.511.920 31.734.904 98339476  100.173.797 17.263.743
Borg senetleri 145.698.627  147.105.913 38.634.243 108.471.670 - -
Ticari borglar 81.327.555 81.862.007 57.303.405 24.558.602 - -
Diger borglar (Ertelenmig gelirler) 94.611.001 94.715.813 48.896.885 45818.928 - -
Beklenen veya sdzlesme uyarinca
vadeler
Tirev finansal yukimlalukler 753.449 753.449 753.449 - - -
Kredi riski

Finansal araglar elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagimaktadir. Ege Profil yénetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan kars1 taraf
(iliskili taraflar harig) i¢in ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Ege Profil’in tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir.
Ege Profil, bayilerinden ya da diger miisterilerinden dogabilecek bu riski, bayiler igin
belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile siirlayarak, avansla ¢ahisarak yonetmektedir.
Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktdrler goz oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi
stirekli degerlendirilmektedir.

Ticari alacaklar, Ege Profil’in yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz
oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsihig1 ayrildiktan
sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. /

Ege Profil kredi riskini, satig faaliyetlerini genis bir alana yayarak belli bir sektdr veya
bolgedeki sahislar veya gruplar tizerinde istenmeyen yogunlagmalardan kaginaral/yonetmeye
‘ ;_?"gér;djigﬁ durumlarda miigterilerigden teminat

AT MALZEMELERIAS.

o B PLASTIK IX | .
y Kiziicklik WA inoni Cad. Suadiye Yolu Uzeri

¥ 7 Afrimese - Kartepe { KOCAEU ]

;{5 a nr/ (?/r‘nlj”u\ylv(:S?. ',. .3:(') 0”00(301T



Alacaklar ile nakit ve nakit benzerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iligkin bilgiler

agsagidaki gibidir:
iliskili
30 Haziran 2017 Ticari taraflardan Tahsildeki Kasa ve
alacaklar ticari alacaklar cekler Banka
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) n 382.350.088 20.906.996 17.101.760 42.365.058
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig kismi 289.904.083 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger digikligine ugramamis finansal varliklarn net
defter degeri 365.126.518 20.906.996 17.101.760 42.365.058
B. Kosullan yeniden gorosulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisuklugtine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dilgikkligine ugramams varhiklarin net defter degeri 17.223.576 - - -
D. Deger dustklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmig briit defter degeri 45.136.697 - - -
- Deger dusuklugi (-) (Dipnot 7) - - -

Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi
Vadesi gegmemis brut defter degeri
Deger disuklugn (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alnmig kism
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(45.136.697)

(1) Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi givenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmanmustir.

Tligkili
taraflardan
ticari Tahsildeki
31 Arahk 2016 Ticari alacaklar alacaklar cekler Kasa ve banka
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) (1) 365.698.984 17.854.381 17.627.351 91.841.870
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmig kismi 289.619.870 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disbklagine ugramamig finansal varliklann
net defter degeri 353.156.034 17.854.381 17.627.351 91.841.870
B. Kosullar1 yeniden gorusalmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmig veya
deger dosuklugine uprams sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dugiklogune ugramarms varhklarin net defter
degeri 12.542.950 - - -
D. Deger dusuklugine ugrayan varhiklann net defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis brut defter degeri 50.662.329 - - -
- Deger dusuklugu (-) (Dipnot 7) (50.662.329) - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kism1 - - - -
- Vadesi gegmemis brit defter degeri - - - -
- Deger dusukiagi (-) - - - -
- Net degerin teminat ile gilvence altna alinmis kism1 - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -
X
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Kur Riski

Yabanc: para riski Ege Profil’in bashca ABD Dolan ve Avro varliklara ve yiikiimliiliiklere
sahip olmasindan kaynaklanmaktadr.

Ege Profil ve bagh ortakliklarimin ayrica yaptigt islemlerden dogan yabanc1 para riski vardir.
Bu riskler Ege Profil’in degerleme para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve
satimi yapmasi ve yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadir.

Ege Profil dogal bir riskten korunma y6ntemi olan yabanci para cinsinden varliklarim ve
borglarim dengede tutarak ve de fiyat politikasini kur degisimlerine gore ayarlayarak ve
bunlara ek olarak yabanci para pozisyonunu analiz ve tiirev araclar ile hedge ederek kontrol
etmekte ve smirlandirmaktadir. Ege Profil’in 30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihlerindeki net yabanci para pozisyonu agagida detaylandirlmigtir.

Yabanci para pozisyonu TL bazinda kiimiile degerlendirilmistir:

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016

(TL Tutarn) (TL Tutar1)

A. Doviz cinsinden varhklar 100.919.354 112.767.600
B. Doviz cinsinden yukimlglukler (254.243.039) (269.269.801)
Net ddviz pozisyonu (A+B) (153.323.685) (156.502.201)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagida sunulmusgtur:

TL karsihif
30 Haziran 2017 (fonksiyonel para

birimi) ABD Dolan Avro AUD
1. Ticari alacaklar 84.266.656 858.449 19.023.039 1.902.527
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 13.157.317 3.751.623 - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 4422975 357.790 791.449 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 101.846.948 4.967.862 19.814.488 1.902.527
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 101.846.948 4.967.862 19.814.488 1.902.527
10. Ticari borglar (149.805.707) (36.692.946) (5.276.012) -
11. Finansal yokomlalikler (18.603.937) - (4.647.499) -
12a.  Parasal olan diger yukumlilokler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimiulakler - - - -
13. Kisa vadeli yikimliiliikier (10+11+12) (168.409.645) _ (36.692.946) (9.923.511) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yoktmiulikier (85.882.548) - (21.454.546) -
16a. Parasal olan diger yikomlulikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yikumlulukler - - - -

17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (85.882.548) - (21.454.546)
18. Toplam yiikiimlillikler (13+17) (254.292.192) (36.692.946) (31.378.057)/ -

. et & L, /
19. Bilango dig1 tirev araglarin net varhk/(yukimliil R S T
5%, tpogisyond {Pa-19b) x § 7 154.865.135 35.597.113 7.509/000 -
EN

194, Hedgeedilen toplam-yarlik tutari &
%, 196,25 Hedge Ed_lil‘witoplam,){ukumluluk tutar &

e 5L
154.865.135
3

35.597.113
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20.

21.

22.

23.
24.

™)

Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19)

Parasal kalemler net yabanci para varhk/(ylikiimliliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araclann toplam
gergege uygun degeri

Ihracat(*)

ithalat(*)

Ortalama kur kullaniimigtir.

2.419.890
(156.868.219)
154.865.135

47.623.883
137.057.209

3.872.030
(32.082.873)
35.597.113

1.394.968
26.316.247

(4.063.569) 1.902.527
(12.355.018) 1.902.527
7.500.000

10.412.708 573273
10.207.448 -

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Ege Profil’in yabanci para pozisyonu asagida sunulmustur:

TL kargihf
31 Arahk 2016 (fonksiyonel para
birimi) ABD Dolari Avro AUD
1. Ticari alacaklar 89.120.492 829.573 22.034.481 1.756.422
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplan dahil) 36.311.215 9.129.009 1.127.903 -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 1.427.740 65.920 322314 -
4. Donen varhklar (1+2+3) 126.859.447 10.024.502 23.484.698 1.756.422
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varhklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varhiklar (4+8) 126.859.447 10.024.502 23.484.698 1.756.422
10. Ticari borglar (160.819.298) (42.513.218) (3.020.777) -
11. Finansal yukumlilikler (24.199.837) - (6.523.043) -
12a.  Parasal olan diger yukimlalikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yokumlulikler - - - -
13. Kisa vadeli yiikimliiliikler (10+11+12) (185.019.135) _ (42.513.218) (9.543.820) -
14. Ticari borglar
15. Finansal yokumlulikler (38.007) (10.800) (22.727.273) -
16a. Parasal olan diger yikumlulikler (84.315.910) - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumltilikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (84.353.917) (10.800) (22.727.273) -
18. Toplam yiikiimliliikler (13+17) (269.373.052) (42.524.018) (32.271.093) -
19. Bilango disi tirev araglarnn net varhk/(yikamluluk)
pozisyonu (19a-19b) 146.703.284 33.253.036 8.000.000 -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutan - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimlaluk tutari 146.703.284 33.253.036 8.000.000 -
20. Net yabanci para varhik/(ylikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) 4.189.680 753.520 (786.395) 1.756.422
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yikiimliliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (157.929.940) (32.615.819) (12.831.529) 1.756.422
(153.740.260) (31.862.299) (13.617.924)  3.512.844
22. Duviz hedge’i igin kullamlan finansal araclarin toplam
gergege uygun degeri
23. Ihracat(*) 97.593.750 3.473.917 999.500
24. Ithalat(*) 219.633.231 45.432.234 9.125
™) Ortalama kur kullamlmastir.
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Kur Riskine Duyarhlik Analizi

Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz cinsinden borglu
veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan
déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonunun
analiz edilmesi ile takip edilmekte ve tiirev araglar ile etkileri simrlandirmaktadir.

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Ege Profil vergi oncesi karimin diger
degisiklikler sabit tutuldugunda, ABD Dolari, Avro ve Avustralya Dolan %10 degisiklik
karsisindaki duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paramn ~ Yabanci paramn Yabanci paranmm  Yabanca paranin
deger kazanmasi __defier kaybetmesi _defer kazanmasi  defier kaybetmesi

ABD Dolan’nin TL kargisinda %10 degigmesi halinde:

1- ABD Dolar net varlik/yitkiimlulagn (11.126.304) 11.126.304 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 12.484.263 (12.484.263) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.357.959 (1.357.959) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:
4- Avro net varhk/yukimlologu (4.628.897) 4.628.897 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 3.002.250 (3.002.250) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.626.647) 1.626.647 - -
AUD'nin TL kargisinda ortalama %10 degismesi halinde:
7- AUD net varlik/ynkomlilogn 510.676 (510.676) - -
8- AUD riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- AUD Net Etki (7+8) 510.676 (510.676) - -
Toplam (3+6+9+12) 241.989 (241.989) - -
31 Arahk 2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin  Yabanci paranin Yabanci paranin

deper kazanmasi ___defier kaybetmesi _ deger kazanmasi __deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yiikiimlologu (11.437.229) 11.437.229 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 11.702.408 (11.702.408) - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 265.179 (265.179) - -
Avro’nun TL kargisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varhk/yukimlaloga (3.259.665) 3.259.665 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) 2.967.920 (2.967.920) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (291.745) 291.745 - -

AUD'nin TL Karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:
7- AUD net varhk/yukomlulagn - -
8- AUD riskinden korunan kisim (-) 445.534 (445.534) - -

9- AUD Net Etki (7+8) 445.534 (445.534) - -
Toplam (3+6+9+12) (979.892) 979.892 - -
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7.1.1.2. Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Ege Profil’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda
saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in
Ege Profil’in faaliyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Ege Profil’in sermaye yOnetiminde borg¢ sermaye
oranini izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg,
nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa
vadeli ve uzun vadeli yiikiimliilikler toplami) tutarindan distilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidr.

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Toplam borglar 680.872.640 580.331.690
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (59.466.818) (91.617.048)
Net borg 621.405.822 488.714.642
Toplam 6zkaynaklar 313.196.043 366.432.186
Net borglar / toplam zkaynaklar oram 198% 133%

7.2. Devralan sirketiniginde bulundugu sektéreiliskin riskler:
Grubun icinde bulundugu sektorler itibarryla riskleri:

Ege Profil’in faaliyetleri esas itibaryla kap1 ve pencere {iretimi ve satis1 olup, s6z konusu
tiriinler, ingaat sektSriiniin bityiimesine ve lilke ekonomisinde satin alma giicliniin artigina
bagimli olarak etkilenmektedir. S6z konusu Uriinler yeni insaatlarda girdi olarak kullanildig
gibi, mevcut bina ve tesislerde ise yenileme nedeniyle de kullamlmaktadir.  Sirketin
iirtinlerinde kullandig: hammadde, PVC esasli olup s6z konusu iriin petrokimya sektoriindeki
gelismelere, fiyat dinamiklerine duyarhdir. Sirket tirinlerine ikame yeni malzemelerin
¢ikmasi ve/veya ¢ok daha ucuz iiriinlerin piyasa ¢ikmas gibi durumlar da s6z konusu olabilir
ve sirket bu gelismelere zamaninda adapte olamamasi halinde bu durum sirketin rekabet
giiciiniin zayiflamasina neden olabilir. Satis tarafinda ise insaat sektoriindeki olas1 yavaslama,
talep tarafin1 daraltmakta ve sirketin satis ve kar kaybina yol acabilmektedir. Ulke ve global
bazda olas1 olumsuz ekonomik gelismeler, hane halkinin harcama kabiliyetinin diismesine ve
buna bagh olarak ciro kaybina yol agabilmektedir.

Diger Riskler:

Ege Profil ve Pimag’in faaliyet gosterdigi sektor savas, dogal afet, toplumsal hareketler, terdr,
vb. olaganiistii unsurlardan dogrudan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii durumlagin ortaya
¢ikmas: halinde Ege Profil ve Pimas’in finansal durumu ve faaliyetleri tiim sektd le birlikte
olumsuz etkilenebilir.

7.3. Devrolunan sirkete ve faaliyetleri_aaé‘ﬁf;igﬂfﬁ‘riskler:
. R A
1. Pimas’a Iliskin Riskler: , R Y
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Pimas, faaliyetlerinden dolay1, borg ve sermaye piyasas: fiyatlarindaki, doviz kurlan ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler,
piyasa riski (kur riski ve faiz oram riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Pimag
yonetimi bu riskleri agagida belirtildigi gibi yonetmektedir. Pimas ayrica finansal araglarin
kullamilmasindan ortaya ¢ikabilecek piyasa riskini de takip etmektedir.

Kredi riski

Kredi riski, karst tarafin Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan vade kogullarim yerine
getiremeyip diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Pimag’in politikasi gok cesitli ve
giivenilirligi yiiksek taraflarla finansal araglara girmektir. Pimag ayrica alacaklarinin biiyiik
boliimiinii giivenceye almak igin satilan mallar iizerinden teminat almakta ve teminat
gosterilen gayrimenkullerin {izerine ipotek koymaktadir. Bu nedenle Pimas finansal
araclarinda 6nemli kayiplara ugramay: beklememektedir.

Kredi riski yogunlasmalari, kars: taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalari veya aym
cografi bolge iginde faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik ozelliklere sahip olmalari
durumunda, s6zlesmeye baglanmis yiikiimliliklerini yerine getirilebilmelerinin ekonomik,
politik ve diger sartlardaki degisikliklerden aym sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur.
Kredi riskinin yogunlasmasi Pimag’in performansinin belli bir sektorii veya cografik bolgeyi
etkileyen gelismelere duyarlilifini gdstermektedir. Pimas sinirli bolge ve sektorlerde sahis ve
gruplarla caligmamin doguracag: asir yogunlasma riskine kars {irtinlerini ¢esitlendirerek kredi
riskini yonetmektedir. Pimasg, bayilerinden ya da diger miisterilerinden dogabilecek bu riski,
bayiler i¢in belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve uygun miktarda
sitpheli alacak kargilifi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gOstermektedir.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi:

Tnigkili
taraflardan Tahsildeki Bankadaki
Ticari ticari Diger c¢ekler (Not mevduat
Cari dénem — 30 Haziran 2017 alacaklar alacaklar alacaklar 4) (Not 4)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (1) 93.388.531 1.852.408 684912 4372340  19.606.795
- Azami riskin teminat ile gitvence altina alinmig kismm (2) 53.373.602 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger duskligine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri 87.271.230 1.852.408 684.912 4372340  19.606.795
B. Kosullan yeniden gorigilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deper dugiiklugiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamig varhklarnn net
defter degeri 6.117.301 - - - -
- Teminat ile gitvence altina alinmsg kismi 6.117.301 - - - -
D. Deger dusuklugine ugrayan varhklarnn net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brut defter degeri) 5.020.262 - - - -
- Deger digiklogi (-) (Not7) (5.020.262) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
- Vadesi gegmemis (brot defter degeri)
- Deger dusuklogi (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmg kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -
(1) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar, kredi giivenirliginde arns saglayan unsurlar dikkate almmarmstir.
(2) Teminatlar, miigterilerden allinan teminat mektuplar: ve ipoteklerden olusmakiadur. Bu tutar, teminatin ilgili riski karsiayan kismi
kadarint icermektedir. ]
Tligkili
taraflardan Tahsildeki Bapkadaki
ot tac Ticari ticari Diger  ¢ekler (No evduat
; "ﬁ?‘:;\‘a N\“ alacaklar alacaklar alacaklar 4]{ (Not4)
A+B+EGDHE] T 7, /
91381464 1282689  52.037 38384 14.013.635
a7 WD, 83205410 - - -
i Lo 5
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A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine ugramamg finansal

varliklarin net defter degeri 90.113.745 1.282.689 52.037 3.838.538 14.013.635
B. Kosullari yeniden goristlmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger dusuklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dugiklugine ugramamg varliklarin net

defter degeri 1.267.719 - - - -

- Teminat ile givence altina alinmig kismi 1.267.719 - - - -
D. Deger dusuklogune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 7.897.936 - - - -

- Deger dusiklogii (-) (Not 7) (7.897.939) - - - -
- Net degerin teminat ile givence altina alinmug kismi -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)
- Deger dusukluga (-) - - - - -
- Net degerin teminat ile givence altina alinmus kismi - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

1) Tutarin belirlenmesinde, alman teminatlar, kredi givenirliginde artiy saglayan unsurlar dikkate almmamigtir
Likidite riski

Sirketlerin faaliyetlerine devam edebilmeleri igin, yiikiimliilitklerini kargilayabilecek
yeterlilikte fona sahip olmalar gerekmektedir. S6z konusu risk, nitelikli kredi
kuruluglarindan borglanma limitlerine baglhi kalinarak nakit giris ve ¢ikis hacminin
eslestirilmesiyle azaltilmaktadir.

Pimas’in 30 Haziran 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore,
indirgenmenmis ticari ve finansal borglarimin vade dagilimlan agagidaki gibidir:

30 Haziran 2017
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
Stzlesme uyarinca (veya beklenen) vadeler degeri (=1+11+11K) kisa (I) aras: (II) aras: (11I)
Tiirev olmayan finansal ylikiimlillikler
Banka kredileri 5.918.570 6.287.791 1.205.888 4.013.274 1.068.629
Ticari borglar 46.898.352 47.744.088 47.717.450 26.638 -
31 Arahk 2016
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter ¢ikiglar toplamt 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
Sozlesme uyarinca (veya beklenen) vadeler degeri (=1+11+111) kisa (I) arasy (I aras1 (III)
Turev olmayan finansal yokumlalukler
Banka kredileri 9.590.577 10.233.194 1.277.550 6.747.481 2.208.163
Ticari borglar 48.793.600 51.157.956 51.113.598 44358 -

Kur riski

Yabanci para riski Pimas’in ABD Dolari, Avro ve Ruble varlik ve yiikiimliilikklere sahip
olmasindan kaynaklanmaktadir.

Pimas’in ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir. Bu riskler Pimag’in
sunum para birimi digindaki para birimi cinsinden mal alimi ve satimi1 yapmasi ve yabanci
para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadr. /

Pimas’in dogal bir riskten korunma yontemi olan yabanci para cinsinden varhjdarm ve
borglarimi dengede tutmaya caligarak yabqgg}hga;a;giskini yonetmektedir.

; Ty g

imas tarafindan tutulan yabanci para;{éﬁ;llk’fai‘ln;yéhﬁorglarln kayith tutarlary yabanci para

slerine gore-asagidaki gibidir: /
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TL kargilifs

(fonksiyonel
30 Haziran 2017 para birimi) ABD Dolari Avro
1. Ticari alacaklar 927.594 172.476 80.615
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 927.594 172.476 80.615
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varhklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 927.594 172476 80.615
10. Ticari borglar (49.153) (290) (12.025)
1. Finansal yiikumlilikler - - -
12a. Parasal olan diger yukumlilukler - - -
12b. Parasal olmayan diger yikumlalukler - - -
13. Kisa vadeli yukilmlilikler (10+11+12) (49.153) (290) (12.025)
14. Ticari borglar - - -
15. Finansal yukimlulukler - - -
16a. Parasal olan diger yukomlalukler - - -
16b. Parasal olmayan diger yokumlalakler - - -
17. Uzun vadeli yilkiimlitliikler (14+15+16) - - -
18. Toplam yilkimlilliikler (13+17) (49.153) (290) (12.025)
19. Bilango dig1 tirev araglarm net varlik/(yukimlilik) pozisyonu (19a-
19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - -
19b. Hedge edilen toplam ytkimlulik tutan - - -
20. Net yabaneci para varhk/(ykiimliliik) pozisyonu (9+18+19) 878.441 172.186 68.590
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk/(ylikiimliilik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 878.441 172.186 68.590
22. Ddviz hedge’i i¢in kullamilan finansal araclarin toplam gergege
uygun degeri - - -
23. Ihracat 1.923.591 248.851 258.596
24. Ithalat 34.813 9.570 -
TL karsih
(fonksiyonel
31 Aralik 2016 para birimi) ABD Dolan Avro
1. Ticari alacaklar 14.089.925 63.128 3.738.043
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplan dahil) 1.922 - 518
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4. Donen varhklar (1+2+3) 14.091.847 63.128 3.738.561
5. Ticari alacaklar - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam varhklar (4+8) 14.091.847 63.128 3.738.561
10. Ticari borglar (65.244) (1.945) (15.741)
11. Finansal yokumlulokler - - -
12a. Parasal olan diger yukumiulukler - - -
12b. Parasal olmayan diger yukumlalikler - - -
13. Kisa vadeli ylikimldliikler (10+11+12) (65.244) (1.945) (15.741)
14. Ticari borglar (38.007) (10.800) -
15. Finansal yokomlulikler - - -
16a. Parasal olan diger yokumlulokler - - . -
16b. Parasal olmayan diger yukumlulukler - - J -
17. Uzun vadeli yukiimlilikler (14+15+16) (38.007) (10.800) -
18. Toplam yikiimlilikler (13+17) (103.251) (12.745) / (15.741)
19. Bilango dis1 tirev araglarin net varlik/(yikumlulik) pozisyonu (19a-
19b) - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutan o - -
9b. Hedge edilen toplam yokimlulak tutan e P - -
U8 T Netyabanor pars varhk/(ylkimliilik) phzisyont ) 13.988.596 50.783 3.722.820
2 + Parasal kalemler.net yabanci para v k/A(ylikimldlik) 13.988.596 /500383 3.722.820
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pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Ddviz hedge’i igin kullamlan finansal araglarin toplam gergege

uygun degeri - - -
23. Ihracat 9.310.299 1.252.376 1.638.319
24, ithalat 3.829.510 1.188.010 62.158

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhhk analizi

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Pimas’in vergi 6ncesi karimin diger
degiskenler sabit tutuldugunda, ABD Dolar ve Avro %10 degisiklik karsisindaki duyarlihik
analizi agagidaki gibidir:

Ddviz kuru duyarhhk analizi tablosu
30 Haziran 2017 Cari dénem

Kar/(zarar)

Kar/(zarar)

Yabanci paranin

Yabanci paranin

defer kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari’mun TL karsisinda %10 deferlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/(yiikimlilliigii) 60.387 (60.387)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar net etki (1+2) 60.387 (60.387)
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varhk/(ylikilmlilliigii) 27.457 (27.457)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 27.457 (27.457)
Toplam (3+6) 87.844 (87.844)

Dbéviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Aralik 2016

Gegmis donem

Kar/(zarar) Kar/(zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/(yukimliligu) 17.731 (17.731)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) 17.731 (17.731)

Avro'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varhik/(yikimlulogn) 1.381.129 (1.381.129)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 1.381.129 (1.381.129)
Toplam (3+6) 1.398.860 (1.398.860)

Faiz oram riski

Pimas’in faiz oranindaki degisiklikler nedeniyle olusan nakit akim faiz oram: riski esas
olarak Pimas’mn kisa ve uzun vadeli finansal borglariyla ilgilidir. Pimas faiz orani riskini,
dogal bir korunma yoéntemi olan aym faiz duyarlhgindan olusan vathk ve
yiikiimliiliikklerini dengede tutma suretiyle yonetmektedir.

?@?fégqha;ﬁye dagilimn ilgili konsolid%fénsal tablo
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Finansal yikumlulikler 5.714.650 9.283.789

7.3.2. Sermaye Risk Yonetimi

Pimas, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken,
diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmay:
hedeflemektedir. Pimas’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve gikarilmis
sermaye, sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olugmaktadir.

Pimas’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler
Pimag’in iist yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda ist yonetim
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirilebilen riskleri
degerlendirir ve Yonetim Kurulu’'nun kararina bagh olanlan Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmesine sunar. Pimas, iist yonetim ve Yonetim Kurulu’nun degerlendirmelerine
dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri yoluyla da dengede tutmay: amaglamaktadir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Pimas sermaye yonetiminde borg sermaye
oranini izlemektedir. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi
kredileri, ticari ve diger borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye,
bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

. Pishag ortaklafna tahsis edilecektir

30 Haziran 2017 31 Aralik 2016
Toplam borglar (*) 89.507.622 93.108.021
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (23.979.136) (18.144.942)
Net borg 65.528.486 74.963.079
Toplam 6zsermaye 99.057.126 87.243.601
Borg/0zsermaye orani 66% 86%
™) 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, toplam borcun igerisinde siparigler i¢in alinan 28.617.375 TL’lik (31 Arahk 2016:

25.346.767 TL) avans bulunmaktadir.

7.4. Devrolunansirketiniginde bulundugu sektéreiliskin riskler:

Devralan Ege Profil sirketi i¢in 7.2 maddesinde belirtilen “Kap1 ve Pencere sektoriine iligkin
riskler aym faaliyet ve igkolunda olmasi nedeniyle Devrolunan Pimag sirketi i¢in de
gecerlidir.

Diger Riskler:

Ege Profil ve Pimag’in faaliyet gosterdigi sektor savag, dogal afet, toplumsal hareketler, terdr,
vb. olaganiistii unsurlardan dogrudan etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii durumlarin ortaya
¢ikmas: halinde Ege Profil ve Pimag’in finansal durumu ve faaliyetleri tim sektorle birlikte
olumsuz etkilenebilir. N

7.5. Birlesme nedeniyleihragedilecek paylarailigkin riskler: /

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesini takiben, birlesme islemi nedeniyle
ermaye artiriminda ihrag¢ edilecek 'Eg&‘QrQQE paylari, genel kurulda 6
“dggistirme orani”na gore, Pimag’m g aklafinyrsahip olduklan Pimas payla 1
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Bu yatinmdan beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir. Ege Profil’e 6zgii
gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagh olarak dagitilabilir dénem kari
olusmayabilir ve kar pay1 dagitimi yapilamayabilir; hatta dagitilabilir dénem kar1 olugsa
dahi, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin zorunlu tuttugu haller hari¢, Ege Profil’in kamuya
aciklanan "Kar Dagitim Politikas1" kapsaminda kar dagitimi yapilamayabilir. Faaliyetler
sonucunda zarar olusmasi da ihtimal dahilindedir. Diger taraftan, her sirket i¢in gegerli olan
tasfiye durumu s6z konusu olacak olursa, pay sahipleri, tasfiye sonucunda bakiye kalmasi
halinde, s6z konusu tasfiye bakiyesine paylar1 oraninda istirak ederler.

Biinyesinde birlesilen Ege Profil’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli
odemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine 6deme yapilabilir. Pimas ortaklarinin sahip
olduklari Pimas paylarimi, “sermaye artinmi” oncesinde, BIAS’ta satma haklan
bulunmaktadir. Yapilacak sermaye artinminda ihrag edilecek Ege Profil paylarinin tahsis
edilecegi tarih ayrica ODA yapilmak suretiyle KAP’ta agiklanacaktir.

7.6. Birlesme islemine iligkin riskler:

Birlesme islemi ile ulagilmak istenen hedeflerin gergeklestirilmesini 6nleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler agagida belirtilmektedir:

a) Birlesme isleminin, Birlesme Tebligi’nin 6(1). maddesi uyarinca, 31.12.2017
tarihine kadar Ege Profil ve Pimas genel kurullarinda onaylanmasi gerekmekte
olup, genel kurullann belirtilen tarihe kadar toplanarak islemi onaylamamasi
halinde birlesme islemi 30.06.2017 tarihli finansal tablolar yapilamayacaktir.

b) Birlesme isleminin, Ege Profil ve Pimas genel kurullarinda onaylanmamas: ihtimal
dahilindedir.

SPK’nin  “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23.2)’nin “Finansal durum degisiklikleri”
bagligimi tasiyan 10. maddesinin (1). fikrasinda;

“Birlesmeye katilan sirketlerin herhangi  birinin  finansal durumunda, birlesme
sozlesmesinin imzalandig tarih ile genel kurulda onaya sunulacag tarih arasinda énemli
bir degisiklik meydana gelmis ise; ilgili sirketin yonetim organi, bu durumu kendi genel
kuruluna, birlesmeye katilan diger sirketlerin yonetim organlarina ve Kurula yazi olarak
bildirir. Bu durumda, birlesmeye katilan  girketlerin yonetim  organlart,
birlesme sozlesmesinin degistirilmesine veya birlesmeden vazgegilmesine gerek olup
olmadigini inceler. Yapilan inceleme sonucunda birlesmeden vazgecilmesi veya birlesme
sozlesmesinin degistirilmesine karar verilmesi halinde, birlesme siézlesmesinin genel
kurulun onayina sunulmas: énerisi geri cekilir. Birlesme sozlesmesinin degistirilmesine
karar verilmesi durumunda, birlesme sozlesmesi ve buna bagh bilgi ve belgeler yeniden
diizenlenerek Kurula bagvuruda bulunulur. Birlesme sozlesmesinin giincellenmesine gerek
bulunmadigina karar verilmesi durumunda, soz konusu karar, gerekgesi ile birlikte genel
kurulda birlesme sozlesmesinin gorigilecegi giindem maddesinden once ayri bir giindem
maddesi olarak pay sahiplerinin bilgisine sunulur.” denilmektedir.

Buna gore; “Birlesme S6zlesmesi”nin imzalandig: tarih ile birlesme isleminin onaylanacag
genel kurul tarihleri arasinda, birlesme islemine taraf Ege Profil ve/veya Pimag’in finansal
durumunda 6nemli degisiklik meydana getirecek bir durumun ortaya ¢ikmasi hali;l’ide,
birlesme islemine taraf ortakliklar, birlesme isleminden vazgegebilirler. /

X.7. Diger Riskler
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8. BiRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER

8.1. Birlesmeye taraf sirketler hakkinda genel bilgi:
a. Devralan sifativia Ege Profil:

Ege Profil, 13 Ocak 1981 tarihinde izmir’de kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu,
her nevi plastik boru ve yedek pargalar: ile her tiirlii profiller ve plastik esya imal ve
satimidir.

Ege Profil 1981 yilinda Namik Mazhar Zorlu ve Ogullar Plastik Profil Sanayii Kollektif
Sirketi unvamyla kurulmustur. 1982 yilinda unvan degisikligi ile bugiinkii halini almugtir.
1993 yilinda Sirket hisseleri halka arz edilerek BIAS’ta islem gormeye baglamigtir. 2000
yilinda Ege Profil hisselerinin %47’si Mazhar Zorlu Grubu tarafindan Diinya’nin en biiyiik
PVC profil iireticilerinden olan Belgikali Deceuninck’e satilmistir. 2001 yilinda Mazhar
Zorlu Grubu sirketin ilave %30’luk hisselerini Deceuninck’e satmis ve Deceuninck’de
%21°lik kismin1 BIAS tan satin alarak, sirketin %98°lik kismina sahip olmustur. 2004 yilinda
sirket ile Pilsa A.S. arasinda imzalanan sozlesmeyle, Winsa ticari markasi adi altinda
yiiriitiilen tiim faaliyetler Ege Profil biinyesine devir olmustur. Winsa markasi ile iretim,
2008 yili bagindan itibaren ileri teknoloji ile inga edilen Kartepe/ Kocaeli tesislerinde
yapilmaya baglanmugtir.

Egepen Deceuninck ve Winsa markasinin tasidifi giiven ve pazar bilgisi, Deceuninck
Grubu’nun; miisteri odakli yaklagimi, sahip oldugu yiiksek teknoloji ve kalite anlayisiyla
biitlinlegmistir. Diinya capinda entegre bir topluluk olan Deceuninck NV; kompaund,
tasarim, gelistirme, ekstriizyon, finisaj ve geri doniigiim konularinda uzmanlagmgtir.

Ege Profil, Egepen Deceuninck ve Winsa olmak {lizere iki markasiyla PVC profil
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Her iki markanin iriinleri ve satis pazarlama kanallar
ayr olarak olugturulmugtur.

Diinya standartlarindaki iretim kalitesinden 6diin vermeden, cevreye duyarl bir prosesle
2015 yilinda baglayan Menemen Plastik Ihtisas Organize Sanayi Bolgesindeki yatirim, 2017
yili iginde tamamlanarak tamamen faaliyete gecmistir. Toplam 110.000 m2 alan iizerinde,
54.968 m2 iretim tesisi, 8.995 m2 idari bina ve 22.295 m2 lojistik merkez olmak tizere
toplam 86.258 m2 kapal alana sahiptir. Tesis ilk etapta 60.000 ton kapasiteye sahip olup,
100.000 ton kapasiteye ulasacak altyapiya sahiptir. Sirketin Kartepe/Kocaeli’de iiretimi,
40.667,96 m2 alan iizerinde 34.591 m2 ’lik kapal alanh ve 41,490 ton kapasiteli kendine ait
tesisinde gerceklestirilmektedir. Sirketin bu tesislerinde iiretilen mamullerine iligkin lojistik
hizmetleri Kartepe’deki 21.515 m2 alan iizerinde 10 yilligina kiralanmis Lojistik Merkez’de,
lojistik hizmet veren bir firma aracihigi ile gergeklestirilmektedir.

Aynica her iki markamin Izmir, Istanbul, Ankara ve Adana’da Bolge Miidiirliikleri
bulunmaktadir. Winsa markasina ait 250’ye varan firetici bayisi ve 550’ye yakin satig
noktasi ve Egepen markasina ait 450’ye varan iiretici bayisi ve 1850’ye yakin satis noktas1
bulunmaktadir. o

Ege Profil, 21 Haziran 2017 tarihinde Pimas’in %87,60 oranindaki hissesini 85.400.364 TL
bedelle ana ortag: olan Deceuninck’ten devralmstir.

,,,,,

0 Haziran 2017 tarihi itibartyla persogfgk’%‘ﬁéi?ﬁﬁdgisidir. (31 Aralik 2016/ 1115 kisi)
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Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayil1 ilke karan geregi MKK kayitlarina gore; 30 Haziran
2017 tarihi itibariyla Ege Profil sermayesinin % 2,46 sin1 temsil eden paylarin “dolagimda”
oldugu kabul edilmektedir. (31 Aralik 2016: % 2,46)

b. Devrolunan sifativla Pimas

Pimas, Istanbul’da 1963 yilinda kurulmustur. Pimas’imn fiili faaliyet konusu plastik kapi,
pencere ve bunlarin kasalan ile kap: esikleri, panjurlar, jaluziler, storlar ve benzer esyalarin
toptan ticareti seklindedir. Sirketin ana markasi Pimapen olup, Maestro ve Camoda
markalar ile 200’e yakin iiretici bayiye satig ger¢eklestirmektedir.

Pimasg’in kayith adresi Kartepe-Kocaeli’dir.

Ege Profil, Pimas’in %87,60 oranindaki paymi, Deceuninck NV’den devralarak ana ortak
olmustur.

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Pimas’in personel sayis1 51 kisidir. (31 Aralik 2016: 51
kisi)

Sermaye Piyasasi Kurulu'na kayitli olup pay senetleri 21.04.1994 tarihinden itibaren
BiAS’ta islem gormektedir. SPK’nin 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili ilke karari
geregi; MKK kayitlara gore; 14 Eylill 2017 tarihi itibariyla Pimas sermayesinin %
12,31’ini temsil eden paylarin “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir. (30 Haziran 2016:
% 12,40)

Devrolunan sifatiyla Pimas, Ege Profil'in tam konsolidasyona tabii bagli ortakligidir.
8.1.1. Birlesmeye taraf sirketlerin ticaret unvanlari:

a. Devralan: Ege Profil Ticaret ve Sanayi A.S.

b. Devrolunan: Pimas Plastik Insaat Malzemeleri A.S.

8.1.2. Birlesmeye taraf sirketlerin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaralarr:
a. Devralan sifatiyla Ege Profil: Menemen Ticaret Sicili - 5065

b. Devrolunan sifatiyla Pimas: Kocaeli Ticaret Sicili - 26029

8.1.3. Birlesmeye taraf sirketlerin kurulus tarihleri ve siiresiz degilse, ongoriilen
siireleri:

a. Devralan sifatiyla Ege Profil: 13.01.1981 - 99 y1l
b. Devrolunan sifatiyla Pimas: 15.08.1963- Siiresiz

8.1.4. Birlesmeye taraf sirketlerin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke, kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon
ve fax numaralan:

a. Devralan sifativla Ege Profil:

Hukuki Statiisii : Anonim sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalar /'
Kuruldugu Ulke - Tiirkiye Cumhuriyeti

Fiili Yonetim Merkezinin Adresi - Atatiirk Plastik OSB Mh.5 Cadde, ?Jo 4,

» T www.egeprofil.com.tr
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Telefon +90 (232) 398 98 98

Faks :+90 (232) 398 99 53

b. Devrolunan sifativia Pimas:

Hukuki Statiisii : Anonim sirket

Tabi Oldugu Mevzuat : Tiirkiye Cumhuriyeti Yasalan

Kuruldugu Ulke : Tiirkiye Cumhuriyeti

Fiili Yonetim Merkezinin Adresi : Sarimese Mah. Suadiye Cad. No:5,
Kartepe / Kocaeli

Kurumsal Internet Adresi : WWW.pimas.com.tr

Telefon +90 (262) 677 77 77

Faks :+90 (262) 743 50 50

8.2.Yatinnmlar:

8.2.1. isleme esas finansal tablo donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin
énemli yatirimlari ve bu yatinmlarmm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ege Profil, 2017 yili ikinci donemi sonunda toplam igerisinde 12.098.271 TL (3.022.301
Avro) tutarinda duran varlk alimi yapmustir. Yatimlarin tamami 6z kaynaklardan

karsilanmigtir.
1000 AVRO & TL 30.06.2017 30.06.2016 Degisim %
AVRO 3.022 15.118 -80%
TL 12.098 43.208 -12%

Pimas’in ilgili hesap doneminde yapmis oldugu yatirimlara iliskin bilgiler
Yoktur.

8.2.2.Birlesmeye taraf sirketler tarafindan yapilmakta olan yatinmlarin niteligi,
tamamlanma derecesi, cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yapilmakta olan Yatirnm Tamamlanma
Tutar Derecesi
Duran Varhik Tanim (TL) (%)
Arsa 5.868.569,55 100%
Tesisat 1.532.281,28 96%
Makine ve ekipman 1.090.318,68 91% a
TOPLAM IZMiR 8.491.169,51 98%
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TOPLAM KOCAEL] 3.607.101,49 91%

TOPLAM 12.098.271,00 96%

8.2.3.Birlesmeye taraf girketlerin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik onemli
yatirnmlan hakkinda baglayic1 olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve
diger girisimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
9, FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
9.1. Birlesmeyetaraf sirketlerin anafaaliyetalanlar::
a. Devralan sifativla Ege Profil :

Ege Profil’in ana faaliyet konusu, her nevi plastik boru ve yedek pargalar ile her tiirlii profil
ve plastik egya imal ve satimidur.

h. Devrolunan sifativla Pimas
Pimas’in fiili faaliyet konusu plastik kapi, pencere ve bunlarin kasalan ile kapr esikleri,

panjurlar, jaluziler, storlar ve benzer egyalarin toptan ticareti seklindedir

9.1.1. isleme esas finansal tablo donemi itibariyla ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde birlesmeye taraf sirketlerin faaliyetleri hakkinda bilgi:

a. Devralan sifativla Ege Profil:

Ege Profil’in bagimsiz denetimden gegmis ve bir onceki dénem ile karsilagtirmali
30.06.2017 tarihi itibariyla faaliyet raporlar’'nun konsolide bazda “Béliimlere Gore
Raporlama” béliimii agagida verilmektedir, s6z konusu Finansal Rapora ve dipnotlarina
KAP’In www.kap.gov.tr, Ege Profil’in www.egeprofil.com.tr adreslerindeki kurumsal
internet sitelerinden ulasilabilir.

Hasilat
Bin TL 30/06/2017(*) 30/06/2016(*) DEGISIM %
Yurtici 335.033 293.670 14%
Yurtdisi 72.776 51.274 42%
NET 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.06.2017* 30.06.2016*
SATISLAR
(Bin TL)
Mamuller 331.020 413.173 605.156 261.287 192.275
Ticari 44.532 56.312 83.748 144.235 148.821
Mallar -
Diger 2.442 4.304 6.619 2.288 3.850
f
TOPLAM 377.994 473.790 Mgf:zﬁ95.§23 407.810 344.94
imagKonsolide ed
& RO :‘w

*)30/06/2017 ve 30/06/2016 verilerinde P

T

itmistir.
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Hasilat ve satislarin maliyeti

Net satislanin detay: agagidaki gibidir:

10cak2017 | N::(S)T; 1 Ocak 2016 1 Nisan 2016
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
194.519.32
Yurti¢i net satislar 335.032.833 8 293.670.263 217.451.396
Yurtdis1 net satiglar 72.776.348 45.650.117 51.274.406 22.903.718
240.169.44
Toplam 407.809.181 5 344.944.669 240.355.114
Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir:
1 Nisan 1 Nisan
1 Ocak 2017 2017 1 Ocak 2016 2016
30 Haziran Hazirgg 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Direkt hammadde yan mamul 230.744.970 11692693 156 636110  88.924.515
ve malzeme giderleri 5
Direkt is¢ilik giderleri 4.247.752 2.162.924 2.668.364 792.197
Tiikenme paylan ve 8.698.784 2.583.173 6.229.721 3.409.673
amortisman giderleri
Diger iiretim giderleri 41.537.213 31.689.157 35.992.864 17.774.089
Toplam iiretilen malin 285228719 15336218 544 527,059 110.900.474
maliyeti 9
Yar: mamul degigimi (9.265.318) (2.763.380) (3.852.994) (4.742.759)
Donem bag1 yari mamul 6.600.923 - 7.668.780 -
Doénem sonu yar1 mamul (15.866.241) (2.763.380) (11.521.774) (4.742.759)
Mamul degisimi (16.668.799) 5.628.207 (8.105.016) (8.915.1 16)
Donem bag1 mamul 34.482.783 - 28.348.717 -
Donem sonu mamul (51.151.582) 5.628.207 (36.453.733) (8.915.1 16)
Ticari mal degisimi 44.340.809 20.879.259 50.139.956 81.017.533
Dénem basg: ticari mal 28.074.620 (5.006.513)  9.887.434 (14'939'25§ :
Alimlar 41.929.630 20.930.072 54.109.007 83.750.237
Dé6nem sonu ticari mal (25.663.441)  4.955.700 (13.856.485) 12‘.296.554
//

5 242.709.005/ 1%(260.132

. MALZEMELER'\ AS.
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b.Devrolunan sifatiyla Pimay

30 Haziran 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Pimag’in bagli ortaklig:

asagidaki gibidir:
Ortakhk oram
Bagh Ortakhiklar Ana faaliyeti Kurulus ve 30 Haziran 31 Arabk
faaliyet yeri 2017 2016
Enwin Rus Ltd (*) PVC kap1 ve pencere Rusya %100 %100
profillerinin imalati ve
pazarlamasi
(*) 14 Aralik 2015 tarihi itibariyla iiretim faaliyetlerinin ve 20 Arahk 2015 tarihi itibariyla satig

faaliyetlerinin durdurulmasina karar verilmistir. Ekteki finansal tablolarda durdurulan faaliyet

olarak sunulmugtur.

Satis gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2017 30 Haziran 2017 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Yurtigi satiglar 91.419.174 54.477.099 101.364.276 44.358.763
Yurtdis1 satiglar 905.707 276.087 5.963.566 4.468.622
Toplam 92.324.881 54.753.186 107.327.842 48.827.385
Satislarin maliyetleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2017 2017 2016 2016
Direkt hammadde yart mamul ve malzeme
giderleri - - 22.628.444 -
Direkt is¢ilik giderleri - - 1.172.591 -
Titkenme paylar1 ve amortisman giderleri - - 363.820 208.432
Diger tiretim giderleri - - 4.229.796 231474
Toplam iiretilen mahn maliyeti - 28.394.650 439.906
Yar1 Mamul degisimi - - 2.594.100 -
Dénem basi mamul - - 2.594.100 -
Dénem sonu mamul - - - -
Mamul degisimi - - 6.941.991 457.723
Dénem bagi mamul - - 6.941.991 -
Dénem sonu mamul - - - 457.725
Ticari mal degisimi 15233490 44.416.819 55.862.049 4}/’698.171
Dénem bas: ticari ma L5 g, (5006.513) 5.006.513  / -
Ahmlar (*). .- ?{f 75.213.499 . 49.450.602 51.473.903 42.073.807
Donem'sonu ticari mal : - g‘}" w000 4 0 (618.367y (375.636)
RS L TN gERpETE
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75.213.490

44.444.089 93.792.790

42.595.801

(*) Ticari mal alimlarimin 74.681.541 TL tutarindaki kismi ana ortak Ege Profil’den

yapilmastir.

Hasilat:
NET
SATISLAR 31.12.2014 % [31.12.2015 % 131.12.2016 % (30.06.2017 30.06.2016 %
galsjl)lat 175.403.442 |100 |198.010.911 [100 [199.828.579 |100 |92.324.881 100{107.327.842 100
TOPLAM 175.403.442 198.010.911 199.828.579 92.324.881 [100]107.327.842 (100

Pimas’in “Toplam Hasilat”, “Satiglarin Maliyeti” ve “Briit Kar/Zarar” hesap
kalemlerinin, Ege Profil konsolide kar ve zarar tablosuna etkisi asagidaki tabloda

verilmektedir.
Pimas’in Ege Profil’in
Ege Pimas Kar ve Zarar Tablosuna
Profil Etkisi -TL
30.06.2017 | 30.06.2017 30.06.2017
Hasilat 407.809.181]107.327.842 74.681.541
Satislarin Maliveti (-) 303.635.411 | 93.792.790 74.681.541
BRUT KAR / 104.173.770 | 13.535.052 0

Pimag’in bagimsiz denetimden gegmis ve bir onceki doénem ile karsilastirmah
30.06.2017 tarihi itibariyla konsolide finansal raporuna KAP’1n www.kap.gov.ir ve
Pimag’in www.pimas.com.tr adreslerindeki kurumsal internet sitelerinden ulagilabilir.

9.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirr1 agifa cikarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

9.2. Bashca sektorler/pazarlar:

9.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve birlesmeye taraf sirketlerin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Konuya iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

a. Devralan sifativla Ege Profil
Ege Profil PVC ve aliiminyum profil sektoriinde faaliyet gostermektedir..

Sektordeki yeri1

1

P

) h;tps;//w_ww.paggg.om/upload/ﬁles/H@
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2016 yihnda asa@ida isimleri yer alan 23 PAGEV ve TOBB Plastik, Kauguk ve Kompozit Sanayi
Meclis iiyesi firma iSO siralamasinda ilk 500 firma iginde yer almistir.

Birinci 500 Blyik Kurulus

Stra No:

2016
17 16
55 57
80 69
82 73

2015

Kurulustar

PETKiM Petrokimya Holding A.$.

Sanko Tekstil isletmeleri San. ve Tic. A.$.

HES Hacilar Elektrik San. ve Tic. A5,

Sasa Polyester Sanayi A.3.

Kiksan Pet ve Plastik Ambalaj San. ve Tic. A.$.
Sarten Ambalaj San. ve Tic. A.S.

Ravago Petrokimya Uretim A.9.

Korozo Ambalaj San. ve Tic. A5,

Ege Profil Tic. ve San. AS.

Naksan Plastik ve Enerji San. ve Tic, A.S.

Adopen Plastik ve insaat Sanayi A.S.

Polibak Plastik Film San. ve Tic. A.S.

Elif Plastik Ambalaj San. ve Tic. A.S.

Vatan Plastik San. ve Tic. A.S.

Daikin Isitma ve Sogutma Sistemleri San. Tic. A.$.
Georg Fischer Hakan Plastik Boru ve Profil San. Tic. AS.

Panasonic Eco Solutions Elektrik San. ve Tic. A.9.

8-Plas Bursa Plastik Metal insaat Enerji Madencilik Jeotermal Turizm Sivil
Havacilik ve Tarim San. ve Tic. A.$.

Bak Ambalaj San. ve Tic. A.3.

Ermetal Otomotiv ve Eyya San. Tic. A.S.
Abdiogullan Plastik ve Ambalaj Sanayi A.5.
Oz-Ka Lastik ve Kauguk San. Tic. A.9.

Sepas Plastik Kimya insaat Otomotiv San. ve Tic. A.9.

Tablo 4: 2016 Yilinda, 1SO Siralamasinda ilk 500 Firma igine Giren PAGEV ve TOBB Plastik, Kauguk
ve Kompozit Sanayi Sektor Meclisi Uyeleri

Kaynak: 1SO 2016/500 Buyuk Sanayi Kurulugu

Tiirkiye’de Plastik Sektorii

Plastiklerin tiim uygulama alanlar1 arasinda %20 — 25 bir hacme sahip olan yap1 ve
ingaat, ambalaj uygulamalarindan sonra en onemli ikinci alandir. Biiyiik 6lgekte
imal edilen ve yap1 sanayisinde kullamlan borular gibi plastik iirtinler de 60 yildan
fazladir kullanilmaktadir. Yalitm ve levha uygulamalan haricinde, PVC yap1 ve
ingaattaki tiim uygulama alanlarinda agik arayla en fazla kullamlan plastiktir.
Oniimiizdeki yillarda, ingaat uygulamalarinda plastik ingaat malzemeleri i¢in yiiksek

bityiime oranlar1 beklenmektedir.
2016 YILI SEKTOR RAPORU
Firma Sayis1 (PAGEV Uyesi)
Uretim (Insaaat Malzemesi)
Tiiketim (Insaaat Malzemesi)
Ihracat
Ithalat

Kaynak: TUIK, Pagev, Ege Profil faaliyet raporu
Tiirkiye Plastik Mamul Sektiiriindeng*ells,!ggkr

2017 yilinin Haziranay1 sonu it};b’%‘ffylaﬁ 4,]fm11yon ton ve 17,7 milyar dolarlik
‘plastik, mamul iiretimi gercekl€smis olup, "ayni‘;trendle stirmesi halinde 20&7

ommdauretmun 9,4 milyon tofl ve,3 5’,§"rﬁi}$§ar:,\}d01§ra ¢ikmasi beklenmektedis.

PLASTIK

956 (697)

1.957 bin ton

1.541 bin ton

895,5 milyon ABD Dolan
378,9 milyon ABD Dolan
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durumda 2017 yilinda toplam plastik mamul iiretiminin 2016 yilina kiyasla miktar
bazinda % 6,3 deger bazinda da % 5 artabilecegi tahmin edilmektedir.

Tiirkiye plastik tiretimi

mm Milyon Ton === Milyar $

33,8 35,5
17,7
89 9.4
2016 2017 /6 2017 /7

Kaynak: Pagev
2017 yilmin Haziran ay: sonu itibariyla 4,7 milyon tonluk toplam plastik mamul
{iretimi i¢inde yaklagik 1 milyon 885 bin ton ile plastik ambalaj malzemelerinin bag
cektipi, plastik ingaat malzemeleri iiretiminin ise 1 milyon 37 bin ton ile

plastikambalaj malzemelerini takip ettigi goriilmektedir.

Alt sektorler bazinda kimiilatif iiretim- 2017/6- (1000 ton)

oker [N sco
otomotiv [ 183
Tekstit [ 188
Tanm [ 283
Beyaz Egya _ a7
Yapi ve insaar [, 103/
ambato; [ 1255

Kaynak: Pagev
Plastik Mamul Ithalati

2017 yilimin Haziran ay1 sonu itibartyla 300 bin ton ve 1 milyar 474 milyon dolarlik
plastik mamul ithal edilmigtir. Aym trendle devami halinde toplam plastik mamul
ithalatinin 2017 sonunda 600 bin ton ve 2 milyar 949 dolara erisebilecegi ve 2016
yilina kiyasla miktar bazinda % 1,8 ve V‘_gl;g‘gg{ﬁ bazinda da % 0,7 artacagi tah/;hi

-

edilmekted

e T

ir.
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BN 1000 Ton -—M=Milyon $

2.928 2.949
1.474
589 g 600
I — I
2016 2017 /6 2017/7
Kaynak: Pagev

Plastik Mamul Thracat

2017 yilimin Haziran ay1 sonu itibariyla 798 bin ton ve 2 milyar 86 milyon dolarlik
plastik mamul ihracati yapilmigtir. Aym trendle siirmesi halinde plastik mamul
ihracatinin yi1l sonunda 1,6 milyon tona ve 4,17 milyar dolara ¢ikmasi ve 2016 yilina
kiyasla miktar bazinda % 3 ve deger bazinda da % 1,6 artmas: beklenmektedir.

EEE 1000 Ton = Milyon $

4.109 4.172
2.086
1.551 1.597
- 1 -
2016 2017 /6 2017 /7
Kaynak: Pagev

Pencere Sektorii Hakkinda’:

Pencere genel adim alan iiriinlerin ortak 6zelligi profillerden olugmasi, bosluklarin
tamamen veya kismen camla doldurulmasi ve donanim yardimiyla agilip
kapanabilmesidir. Pencere tanimina asagidaki iirlinler girmektedir:

. Pencereler

. Camli Balkon Kapilar

. Giydirme Cepheler =

. Kis Bahgeleri

~ Bina i¢i ayiric1 bolmelerde de pencere ﬁeklo:unun iiriinleri kullamlmaktadir.
D v AT e

o T
P .
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Pencere sektdrii, dograma malzemesi olarak su farkli iiriinleri kullanmaktadr:
. PVC dogramalar

. Aluminyum dogramalar

. Ahsap dogramalar

. Demir dogramalar

. Kompozit dogramalar (PVC/Alw/Ahsap malzemelerden ikisinin, hatta
tictiniin birlikte kullanildif iirtinler)

Piikad dernegi tahminlerine gore,

. Konut iiretiminde pencerelerin yaklagik %94’ PVC, %5’1 Aluminyum, %1’
ise ahsap ve sair malzemelerdendir.

. Konut dis1 binalarda bu oranlar ise soyledir: PVC %35, Aluminyum %64,
sair malzeme %1

PVC Profil Uretimi

PENCERE
IC PIYASAYA PROFILINDE PENCERE URETILEN
SATILAN S- KULLANILAN | PROFILINDE PENCERE
YIL PVC SPVC/ KULLANILAN PROFILI
TOPLAM S- PVC
PVC
TON % TON TON
2007 801.640 39% 310.000 380.000
2008 732.670 46% 340.000 420.000
2009 697.590 44% 310.000 380.000
2010 801.230 46% 365.000 450.000
2011 857.740 44% 380.000 456.000
2012 844.560 46% 390.000 468.000
2013 956.080 42% 400.000 480.000
2014 924.350 43% 400.000 480.000
2015 855.370 43% 370.000 444.000
2016 705.010 51% 360.000 432.000
Kaynak: Pukad

2016 yilinda PVC profil iireticilerinin i¢ piyasa icin 290.000 ton profil trettigi
bilgisi verilmektedir. Bilindigi gibi PVC degisik sektorlerde genis kullanim alam
bulmus olan bir plastik hammaddesidir. Kullamldig sektorler sunlardir:

. Ingaat Malzemeleri sektdrii (pencere, panjur, boru, perde ray1, kablo kapama,
yer désemesi, kap1, duvar kaplamasi vb. malzemeler)

. Elektrik malzemeleri (kablo, panolar, elektronik sektdrii)

. Ambalaj malzemeleri (folyelcﬁﬁiséfyb;‘)% /

. Oyuncak, eldiven, ulastlnggr’ﬁslektﬁi"ﬁ*éibfgic;k, gesitli sektorler.

‘Son yillarda PVC’nin bilyik; ¢ok ; bir “kKismu apsaat malzemesi iiret
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7 . hnglgmda her 30 konutun birj

kullanilmaktadir.

Tiirkiye Pencere Sektorii Hakkinda

R/

> Uretilen yeni konut ve konut dis1 binalar i¢in PVC pencere titketimi

2016 yilinda inga edilmis ve resmi kayitlara yansimig 610.000 yeni konut ve ortak
alanlan i¢in tretilmis olan PVC pencerelerdeki toplam PVC profil agirhgi =
100.000 tondur. 2016 yilinda insa edilmis ve resmi kayitlara yansimamig 240.000
yeni konut ve ortak alanlan igin {iretilmig olan PVC pencerelerdeki toplam PVC
profil agirlig: = 40.000 tondur.

. 2016 yilinda kayitlara yansimig ve yansimamig toplam 850.000 yeni konut
icin iiretilmis PVC pencerelerin PVC profil agirhg 140.000 tondur.

. 2016 yilinda bu egdeger konutlarda kullanilmis olan PVC profil agirhg
=10.000 ton.

Bu tutar net agirhktir ve pencere iiretiminde yaklagik %7 kesim ve iiretim firesi ile
150.000 ton PVC profil kullamlmustir. Daire bagma 6,5 kanat ve ek olarak %20
ortak alan pencerelerindeki kanatlar hesabi ile toplam acilan kanat say1s1 7.100.000
adet olmustur.

O

<> Pencere Yenileme Piyasasi i¢in

Tirkiye genelinde iiretilmis olan PVC pencerelerin yariya yakim (yaklagik %48)
mevcut binalardaki pencerelerin yenilenmesinde kullamlmugtir. Ancak bu konuda
ayrintili istatistikler bulunmamaktadr. Yeni binalarda oldugu gibi degistirme
islerinde de konutlar igin tiretilmis olan pencerelerin %7 kadan da konut dis1 binalar
i¢in tiretilmistir.

2016 yilinda;

. 790.000 eski konutta pencere degistirilmis,

. 60.000 esdeger konut karsihf pencere de konut dis1 eski binalarda
yenilenmigtir.

Buna gore eski yapilarda toplam 850.000 konut ve esdeger konut penceresi
degistirilmigtir.

Sonug olarak;

2016 yilinda eski binalarda;

. 850.000 konut ve esdeger konut igin PVC pencere tretilmis,

. Bu pencerelerin digtan disa alam 15.300.000 m2’ye ulagmis,

. 130.000 ton PVC profilli PVC pencere kullanilmustir.

. Bu tutar net agirliktir ve pencere iiretiminde yaklagik %7 kesim ve iretim

firesi ile 140.000 ton PVC profil kullamlmigtir.

Penceresi 2016 yilinda degismis olan 790.000 konut mevcut yaklagik 22 milyon
konut stogunun yaklagik %3,6’sidir; yani her 27 konutun birinin penceresi 2016
yilinda degistirilmistir. TUIK e pre” tilkeimigin konut stogu iginde ikinci evler,
Yazliklar, kiraya verilmemis bogduran 'évléf_kbﬁlunmamaktadlr. Bunlar da dikkate
jf\’/exgl %3t ygﬁiler{mis denebilir.
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Daire basina 6,5 kanat ve ek olarak %20 ortak alan pencerelerindeki kanatlar hesabi
ile toplam agilan kanat say1s1 6.600.000 adet olmustur.

<> Toplam PVC Pencere Pazan

2016 yilinda 31,7 milyon m? PVC pencere iiretilmistir. Bu pencereler eski/yeni ve
konut ve konut dis1 olmak iizere ve tipik konuta indirgenmis olarak 1,760 milyon
konut i¢in iretilmistir. Bu pencereler icin 55 milyon m2 diiz cam kullanilmigtir.
Kanatlarm acilip kapanmast i¢in 13,5 milyon adet ispanyolet kullamlmigtir; bunlarm
yaklagik yarisi tek agilim, yarisi da ¢ift agilimdr.

PVC profil sektoriinii ilgilendiren bir diger rakam da sudur: 2016 yilinda 432.000
ton PVC profil iiretilmis, bunun 290.000 tonu ic piyasada pencereye donismus,
kalam ihrag edilmistir. ithal profiller i¢ pazarda yaklagik %3 bir pay elde etmektedir.

b. Devrolunan sifativla Pimas
Pimag da PVC profil sektériinde faaliyet gostermektedir
PVC profil sektériinde Tiirkiye’de halka agik Ege Profil ve Pimas disinda firma

olmamas: scbebi ile Pimas'm sektordeki payma iligkin giincel objektif veri
bulunmamaktadir.

9.2.2. Isleme esas finansal tablo dénemi itibariyla bidegmeye taraf sirketlerin net
satis tutarinin faaliyet alanmna ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi
hakkinda bilgi:

Sirketlerin profil satiglarinin cografi bolgelere gore dagilimi asagida belirtilmisgtir :.

a. Devralan sifativla Ege Profil:
Cografi Bolgeler %
Istanbul 27
[zmir 24
Ankara 18
Adana 10
Diger 8
Gelismekte olan Ulkeler 8
[hracat -Diger 6
b. DevrolunanDevrolunan sifativla Pimas
Cografi Bolgeler %
istanbul 45 /
[zmir 26
T 23 /
6 .
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9.3. Madde 9.1. ve 9.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Kap: ve pencere sektorii: Ege Profil ve Pimas “n faaliyet gosterdigi sektor savas,
dogal afet, toplumsal hareketler, terdr, vb. olaganiistii unsurlardan dogrudan
etkilenme riskine sahiptir. Olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde Ege Profil
ve Pimas’m finansal durumu ve faaliyetleri tiim sektorle birlikte olumsuz
etkilenebilir.

9.4. Birlesmeye taraf girketlerin ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan onemli
olan patent, lisans, smai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile birlesmeye
taraf sirketlerin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne olciide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur.

9.5. Birlesmeye taraf sirketlerin rekabet durumlarmna iligkin olarak yaptig
aciklamalarin dayanag:

Birlesmeye taraf Ege Profil ve Pimag aym sektorde faaliyet gostermektedirler.
Devrolunan sifatiyla Pimas biinyesindeki faaliyetler devralan sifatiyla Ege Profil
biinyesinde siirdiiriilecektir.

Egepen, Winsa ve Pimapen, PVC profil sektériinde Tiirkiye’de 6ncti markalardur.
Hakim ortak Deceuninck Diinya’min en biiyiikk PVC profil fireticilerinden biri
olup; sahip oldufu miisteri odakl yaklagimi, yiiksek teknolojisi ve kalite
anlayisiyla markalarin yurt igi ve yurt disi pazarda rekabetini desteklemektedir.
Grubun Kartepe ve Menemen’de ileri teknoloji ile iiretim yapan tesisleri ve lojistik
merkezleri ile de miisterilerine kaliteli ve standart hizmet verebilmesini saglamakta
ve sektordeki rakiplerine nazaran avantaj getirmektedir.

Tiirkiye PVC pencere sektoriinde Ege Profil ve Pimag haricinde belli bagh sirketler;
Firatpen Plastik Kauguk Sanayi ve Ticaret A.S. (Firatpen), Adopen Plastik Sanayi
A.S. (Adopen) ve Pakpen Plastik Boru ve Yapi Malzemeleri A.S. (Pakpen)’dir.

Firatpen: 1972 yilinda kurulmus olup, Biiyikkgekmece ve Ankara-Sincan
fabrikalarinin toplam alam1 750.000 metrekaredir. PVC pencere ve kapi
sistemlerindeki markas: Firatpen’in 1350 satis noktasi var. Calisan sayisi: 1850. 70
iilkeye ihracat yapan yerli sermayeli entegre bir sirkettir. Kaynak:
www.firatpen.com.tr (16.10.2017)

Adopen: 1997 yilinda Antalya’da kurulmus olup, Antalya Organize Sanayi
Bolgesinde 550.000 metrekare bir alanda iiretim yapmaktadir. Rusya, Iran,
Ukrayna ve Hindistan’da fabrikalari var. 56 iilkeye ihracat yapiyor. Dort alanda
iiretim yapan sirketin; pencere ve kapi sistemlerindeki markalar1; Adopen, Adokapi
ve Wintech’tir. 2016 wyili cirosu 576,6 milyon TL’dir. Kaynak:
www.adopen.com.tr (16.10.2017)

Pakpen: 1989 yilinda kurulan sirket, 300.000 metrekare alanda iretim yapiyor.
700’tin iizerinde ¢alisam olup, 650 bayii ve 1500’¢ yakin satig noktas1 var,
Markalar1; Pakpen, Pakplast, PakDoor, Pakboard ve Pakpanel’dir. 2015 yili ciro
409.81 milyon TL’dir. Kaynak: pakpen.com.tr/2015 Faaliyet raporu (16.10.201
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iSO 500 - 2016 Verileri SIRALAMA |  NETSATISLAR(TL) | iHRACAT SIRASI IHRACAT CALISAN SAYISE | OzKAYNAK(TL)
EGE PROFiL 192 691.677.484 284 29.306 1064 279188585
ADOPEN 242 576.656.961 148 75.940 1402 213.807.175
Kaynak: 150 500, {16.10.2017)

FORTUNE 500 - 2016 Verileri | SIRALAMA | NETSATISLAR(TL) | iHRACATSIRASI | iHRACAT MIKTARHTL) CALISAN SAYISI | OZKAYNAK(TL)
EGE PROFIL 245 695.523.111 238 96.130.622 1064 279.188.585
ADOPEN 292 576.656.961 150 269.391.012 1410 213.807.175

Kaynak: Fortune 500 (16.10.2017)

9.6. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek,
ise ara verme halineiligkin bilgiler:

Yoktur.
10. GRUP HAKKINDA BILGILER

10.1. Birlesmeye taraf sirketlerin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup
sirketlerinin faaliyet konular, birlesmeye taraf sirketlerle olan iliskileri ve
birlesmeye taraf sirketlerin grup icindeki yeri:

DECEUNINCK NV

Ortakhk Yapisi Avro %
Gramo BVBA 35,715,739.00 26.21%
Sofina NV 23,461,513.00 17.22%
Allacha 5,379,317.00 3.95%
Evalli 4,258,171.00 3.12%
Fidec 6,881,869.00 5.05%
Lazard 6,695,000.00 491%
Geri alinan paylar 102,121.00 0.07%
Diger 53,771,706.00 39.46%
Toplam 136,265,436.00 100.00%

Deceuninck NV, Ege Profil’in hakim ortagi, Pimas’in ise dolayli hakim ortagidir.

Deceuninck, 1937 yilinda Belgika’da kurulmustur. Yap: endiistrisi i¢in kompaund,
tasarim, gelistirme, ekstriizyon, finisaj ve geri doniisim konularinda uzmanlagmis
olan Deceuninck, diinyanin en biiyiik ilk 3 PVC iireticisinden biridir.

Profesyonel teknik ekip ve uzman gahsanlarla birlikte yogun Ar-Ge calismalar
neticesinde siirekli yenilik¢i iiriinler gelistiren Deceuninck, inovatif tirinjeripi 4
binden fazla miisteriyle bulugsturp téiéfr'ffp@geuninck bugiin, diinya capinda 35
stiraki ve 3 bin 500’den fazla ajfsaniyla91itkede faaliyet gostermektedir.”
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Bat1 Avrupa, Orta ve Doga Avrupa, Kuzey Amerika ve Tiirkiye olmak iizere dort
cografi bslgeye konumlandirilan, toplamda 22 depolama ve dagitim tesisi, 14 dikey
entegre {iretim tesisiyle tim miisterilerine Deceuninck'in iistiin kalitesi ve giivencesi
ile hizmet vermektedir.

Deceuninck aym zamanda, 2016 yilinda yillik 670,9 milyon Avro cirosuyla diinya
capinda entegrasyon saglamig bir grup sirketidir. Halka agik bir Sirket
olan Deceuninck, siirdiiriilebilir is modeliyle daha yaganabilir bir diinya insa etmek
iizere tiretim gergeklestirmektedir.

Siirekli kendini yenileyerek, teknolojik gelismeleri yakindan takip ederek pazara
sundugu inovatif iiriinler ile sektériinde her zaman 6nci olan Deceuninck; Almanya,
Amerika, Avusturalya, Belgika, Brezilya, Fransa, Hindistan, Ingiltere, Rusya,
Romanya Polonya, $Sili, Tayland ve Tirkiye'de bulunan fabrika ve ofisleri ile tim
diinyada yaygin bir sekilde yerini almaktadir.

Deceuninck NV - Konsolide Gelir Tablosu (milyon Avro)
2013 2014 2015 2016

Satislar 536.5 552.8 644.5 670.9
FAVOK 47.4 35.3 54.4 67.0
FAVOK-MARIJI (%) 8.8% 6.4% 8.4% 10.0%
Net kar (+) / zarar (-) 8.4 10.5 13.3 21.0
Net kar (+) / zarar (-)-marj1 (%) 1.6% 1.9% 2.1% 3.1%
Hisse Basi1 Kazang (Avro) 0.08 0.09 0.10 0.15

Deceuninck NV - Konsolide Bilango (milyon Avro)

2013 2014 2015 2016
Duran Varliklar 215.6 254.7 255.1 291.5
Donen Varliklar 202.8 249.0 307.6 309.6
Ozkaynaklar 204.3 264.5 269.3 275.0
Uzun vadeli provizyonlar 21.1 25.0 25.1 28.4
Vadeli Vergi Yikiimliliikleri 5.0 5.8 4.5 2.3
Uzun Vadeli Faizli Krediler 35.4 14.6 143.5 129.2
Kisa Vadeli Yiktumliliikler 152.7 193.8 120.2 166.1
Toplam Kaynaklar 418.5 503.7 562.6 601.1
Isletme Sermayesi 102.5 124.6 142.9 111.1
Sermaye Harcamasi 26.7 31.3 38.7 794 / .
Net Borg 80.6 71.0 92.1 88l/4
Ozvarlik / Bilango Toplami (%) “48. 47.9%
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2013 2014 2015 2016
Net kar (zarar)/Ozvarlik (%) 4.1% 4.0% 5.0% 7.6%

Deceuninck Grubuna dahil sirketler agagida gosterilmektedir:

URETIM/DAGITIM/SATIS

DECEUNINCK (THAILAND) CO.LTD./TAYLAND
DECEUNINCK D.0.0./HIRVATISTAN

DECEUNINCK IMPORTADORA LIMITADA/SILI
DECEUNINCK LTD./BIRLESIK KRALLIK

DECEUNINCK NORTH AMERICA LLC/AMERIKA BIiRLESIK DEVLETLERI
DECEUNINCK NV SUCURSAL EN ESPANA/ISPANYA
DECEUNINCK NV/BELCIKA

DECEUNINCK RUS OOO/RUSYA

DECEUNINCK SAS/FRANSA

EGE PROFIL TICARET VE SANAYI A.§/TURKIYE
INOUTIC D.0.O/HIRVATISTAN

INOUTIC/DECEUNINCK GMBH/ALMANYA
INOUTIC/DECEUNINCK SP.Z 0.0/POLONYA
DAGITIM/SATIS

DECEUNINCK DO BRASIL COMERCIODE PVC/BREZILYA
DECEUNINCK ITALIA S.R.L/ITALYA

DECEUNINCK PTY.LTD/AVUSTRALYA

DECEUNINCK ROMANIA SRL/ROMANYA

EGE PROFIL TICARET VE SANAY| A.S /HINDISTAN
ENWIN RUS OOO/RUSYA

INOUTIC/DECEUNINCK D.0.0./BOSNA HERSEK
INOUTIC/DECEUNINCK D.0.0./SIRBISTAN

PIMAS PLASTIK INSAAT MALZEMELERI A.S/TURKIYE
SATIS

DECEUNINCK BULGARIA EOOD/BULGARISTAN
INOUTIC/DECEUNINCK SPOL S.R.0./CEK CUMHURIYETI

10.2. Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayh onemli bagh
ortakliklarimin dokiimii:

a. Devralan sifativia Ege Profil

~

Sili (Bagh Ortakhk) . Centro Industrial Lo Boza 3G-3H Volcan
Lascar 801 Pudahel Santiago / CHILI
Tel ”N‘(?%S6951498754

i ge Proﬁl Deceunlnck Importador# Flrmasma %99 9 orani ile ortaktir.




Pimas (Bagh Ortakhk) * Sarimese Mah. Suadiye Cad. No:5,

Kartepe / Kocaeli
Ege Profil, Pimag’a %87,60 orani ile ortaktir.

30 Haziran 2017, 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak 2016 tarihleri itibariyla konsolidasyona
tabi tutulan bagl ortakliklar ile etkinlik oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 10cak
2017 Arahk 2016
2016
Deceuninck Importadora Limitada (*) % 99,9 %999 %99,9
Deceuninck Brasil (**) %100 %100 %100
Pimas Plastik Insaat Malzemeleri Anonim %87,60 - -
Sirketi (***)
* Konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemiyle dahil edilmistir. %0,1

oranindaki Sirket disi pay, konsolide finansal tablolarda onemli bir etki yaratmamas: sebebiyle
dikkate alinmamistir. Bu nedenle, kontrol giicii olmayan paylar hesaplanmamisgtir.

**) Ege Profil, Brezilya’da kurulu bulunan Althera PVC LTDA- EPP Sirketi’nin paylarimn
%100’iinii 177.372 Avro karsihiginda 23 Ekim 2014 tarihinde satin almistir. Sirket’in iinvam 13
Temmuz 2015 tarihinde Deceuninck do Brasil Comercio de PVC Ltda (Deceuninck Brasil) olarak
degismistir. Bagh ortaklik, iligikteki konsolide finansal tablolara tam konsolidasyon yontemi ile dahil
edilmistir. 21 Haziran 2017 itibariyla 2.127.845 Brezilya Reali nominal degerli hissenin hakim ortag:
Deceuninck NV'ye zararda olmas1 nedeniyle tasfiye degeri iizerinden 1.000 Avro'ya satigina karar
verilmistir. Satis, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-17.1 say1ll Kurumsal Y6netim Tebligi m. 9 ve II-
23.1 sayith Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar Ve Ayrilma Hakki Tebligi m. 6/2
uyarinca, islem bedelinin varlik toplamimna oram % 0.21, gelirlere oran1 % 0.25 ve alt1 aylik giinliik
diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarm aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanan ortakhk
degerine oram % 0.26 oldugu dikkate alinarak degerleme yapilmasina gerek olmadan
gerceklestirilmistir (31 Aralik 2016 %100).

(***)  Bagimsiz Denetim Raporu Not 2 (iii) altinda agiklanmustur.

b. DevrolunanDevrolunan sifativla Pimas

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla Sirketin bagl ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri,
kurulduklan iilkeler ve kurulug yillar agagidaki gibidir:

Kurulus ve
Bagh ortakhklar Ana faaliyeti faaliyet Pay oram
yeri
PVC kap1 ve pencere
Enwin Rus Ltd(*) profillerinin imalati ve Rusya %100
pazarlamasi /

(*)Enwin Rus Ltd’nin, 14 Aralik 2015 tarihi itibariyla iiretim faaliyetlerinin ve 20 Arahk 2015t
itibariyla satis faaliyetlerinin durdurulmasina ve 25/04/2017 itibari ile de tasfiye islemlgfine
baslatilmasina karar verilmistir.
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11. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

11.1. Isleme esas finansal tablo donemi itibariyla birlesmeye taraf sirketlerin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu
onemli maddi duranvarhklarailigkin bilgi:

Ege Profil:

Ege Profil’in, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla maddi duran varhklarin net defter
degerleri asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklarin 30 Haziran 2017 itibariyla Net Defter TL
Degerleri
Arsa 108.654.488
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.164.982
Binalar 129.321.011
Makina ve teghizat 89.421.473
Tagit araglari 195.834
Demirbaglar 4.880.412
Yapilmakta olan yatinmlar 11.730.519
Diger maddi duran varliklar 43.521
Net Defter Degerleri 346.412.240
Sahip Olunan Maddi Duran Varlklara Iliskin Bilgiler
Kiraya Yilhk
.. |Edinildigi 2 N Net Defter | .\ jjanim Verildiise | Kira | Kira
Cinsi m Mevkii Degeri . - .
Yil (TL) Amacl Kiralayan PDénemi (Tutan
Kisi/Kurum (TL)
Fabrika+ ; S Fabrika ve
Arsa * 31/12/2016(110.000( MIOSB/ Izmir |115.966.184 Lojistik Merkez - - -
Daha sonraki
Arsa |31/12/2016| 20607 | MIOSB/ /lzmir | 5.868.870 | Y2ummiarda - . .
degerlendirilmek
iizere
Fairr‘:;” 31/12/2007 | 40.667 |Kartepe/Kocaeli| 56.852.137 Fabrika - - -
* Menemen Organize’de bulunan arsa+ fabrikaya iliskin tahsis belgesi alinmig olup herhangi bir Kisitlama
icermeyen tapular i¢in prosediirel islemler beklenmektedir.

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler

Yoktur.

Pimas:
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Maddi Duran Varhklarin 30 Haziran 2017 itibariyla Net
- . TL
Defter Degerleri
Arsa 56.907.600
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 96.796
Binalar 8.249.577
Makina ve teghizat 295.667
Tasit araclan 0
Demirbaglar 619.050
Diger maddi duran varliklar 43.521
Net Defter Degerleri 66.212.211
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Kiraya Yilhk
. |Edinidizi | . |NetDefter |\ iamm | Verildiise | Kira | Kira
Cinsi m~ | Mevkii Degeri . s .
Yil (TL) Amaci Kiralayan [Dénemi | Tutan
Kisi/Kurum (TL)
Arsa + Gebze Satis amacl
Fabrika 01.01.1976|47.423 Kocaeli 65.157.177 gayrimenkul - - -

Finansal Kiralama Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Yoktur.

11.2. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve
ipotek tutarlar: hakkinda bilgi:

Ege Profil

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi

Kisitl / Verili
Maddi Duran Als:li ?—In:ll(lll::l Kimin Lehine Nedeni S Tut
Varlik Cinsi yo e Verildigi Tarih | an
Tiirii . i
Arsa Geri Alim Hakki1 I\OA:H::; eél é);fljltlli( Tamam}{azirf:gzlil'li in 9122 |572.0
(20.607 m2) ganize Sanay e 016 |78 TL
Bolgesi kurulmustur.

Ayrica, Sirketin 40.667 m2lik Kartepe’deki gayrimenkuliiniin iizerinde 1015 parsel
lehine 60,45m? lik alanda geg¢it hakki vardir.
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