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Bu kistn Sermaye Piyasast Kurulu arafindan doldwrnlacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : Q@3 201%

Kayit Belge No  : EM=0LS.02-4 /934

Kayit Nedeni : Ik kayda alma

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarimin kamuyu aydinlatma yiikiimliliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge miidiirltikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilann incelemesine sunulmak
ve katilimcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek (izere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni husustar, emeklilik
girketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir, Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisikiik yapilarak katiimcifara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 i§ giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilan edilir.

{zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Trkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilam miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yihn Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak iizere tekrar bastirilir.
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HALK HAYAT VE EMEKLILiK A.§. OKS DENGELI DEGiSKEMIzLa 8 L

YATIRIM FONU
IZAHNAMES]

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi cercevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahisanlardan alnan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagihlmasi ve inanch miilkiyet esaslarmma gore
isletilmesi amaciyla Halk Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Halk Hayat ve
Emeklilik A.§. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda ahinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin fonun
yatinm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik
olarak hazirlanmstir.

Fon paylarinin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydmna alinan paylara iliskin yatiim kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ............. tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik
A.§5.’nin adresli resmi internet sitesi (www.halkemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Fon ictiiziigfl, fon izahnamesi ve tantm formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[I-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslanna [ligkin Teblig

Fon Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli Degisken
Emeklilik Yatinm Fonu
Kanun 4632 sayith Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sisterni Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurucw/Sirket Halk Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MEKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
PYS$ Tebligi IlI-35.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi
Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve
7/223 sk.) sayih flke Karan olarak kabul edilen,
“Emeklilik Yatiim Fonlanina {liskin Rehberi
Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Sistem Y6netmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik
Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
| TMS/TFRS Kamu Gaozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
? Kurumu tarafindan yiiriicliige konulmug olan Titrkiye
Muhasebe Standartlary/Tiirkiye Finansal Rapo}rjlgw,_- e
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar _aien *; 9
Yénetici Halk Portfoy Yonetimi A.S. RS o
Yénetmelik Emekllll‘k Yatirim Fonlarnin Kurulus ve /‘éaﬁyet’en}f‘&; e {J
| o - ih’Esﬁ“shr\Hakkmda Ydnetmelik fe ] B\ L 5=u~§
" Uygulama Esaslan A B;r%yé""l‘ Em: llll\. Sistemi,  Otomatik %\kbtlhm-' S TS
U}' Eﬁﬂ 0y i :
Isveren Tarafindan Bireysel Emeklili Ea 1‘l}mc| ) ,y
Sistemine Dahil Edilen Calisanlar DRy
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L FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam Halk Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dengeli
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayis1 1.000.000.000 TL - 100.000.000.000 Pay

Avans Tutar; 100.000 TL

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 13.06.2017 192058-2017

Numarasi

Fon Igtiiziigii’'niin Tiirkiye Ticaret Sicili 19.06.2017 9350

Gazetesi’nde flan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvant: Halk Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi 19.10.2010-48899

Faaliyet izin Tarihi ve Numaras 23.01.2012-01495

Yénetici’nin

Unvani: Halk Portfty Yoénetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portiy ~Ydneticiligi ve Yatnm Damigmanhg
Faaliyetine lliskin Yetki Belgesi
Tarih: 19.03.2015
No: PYS/PY.12-YD.7/4

Saklayict’nin

Unvani; | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. lletisim Bilgileri

| Kurucu Halk Hayat ve Emeklilik A.S.’ nin

‘Merkez adresi ve internet sitesi: Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad.
No: 20 Kat:2-3 34382 Sisli/[stanbul
www. halkemeklilik.com.tr

Telefon numaras: 02123148300
Yénetici Halk Portfoy Yinetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: [ Halide Edip Adivar Mah. Dariillaceze Cad. No:20

Kat:1 34382 Sisli - Istanbul
www.halkportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123148292
Saklayict Istanbul Takas ve Saklama BankaSIA 8. ’nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: _,_; gpaga Mah. Borsa Cad. No:4 Sgr
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www.takasbank.com.tr

| Telefon numarasi:

02123152525

1.3. Kurucu Yineticileri

Kurucunun y8netim kurulu yelerine ve genel mildilrilne iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Ad1 Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi
Girev)
Salim KOSE Yénetim Kurulu | e 2014- Devam T. Halk Bankas: Hukuk | 26 Y1l
Bagkani Isleri ve Yasal Takip Genel Midir
Yardimeis:
*2011-2014 Serbest Avukat
Mehmet Hakan | Yonetim Kurulu | e2011- Devam T. Halk Bankasi | 21 Yil
ATILLA Bagkan Vekili Uluslararasi Bankacilik Genel Miidiir
Yardimcist
Ugur GUNDUZ | Yénetim Kurulu | « 2009- Devam T. Halk Bankas: Kobi | 26 Y1l
Uyesi Kredileri Daire Baskam
Yeter Demir | Yénetim Kurulu | ¢2016- Devam T. Halk Bankas: |27 Yil
KELEBEK Uyesi Mevduat Yénetimi ve Pazarlama Daire
Baskan:
¢ 2009-2016 T. Halk Bankas: Yesilkdy
Sube Mildiirii
Hakan Yonetim Kurulu | #2014- Devam T. Halk Bankas: | 20 Yl
OYARKILICGIL | Uyesi {stanbul 3. Bolge Koordinatorii
»2011-2014 T. Halk Bankasi Avcilar
Ticari Sube Mildiirit
Mehmet  Fevzi | Yénetim Kurulu | ¢ 2006- Devam Arti Bir Grup- Sirket | 21 Yil
CELEBI Uyesi Ortag
Recep Yonetim  Kurulu | e 2014- Devam T. Halk Bankasi Sincan | 16 Y1l
MASACIOGLU | Uyesi Organize Sube Miidiirii
»2011-2014 T. Halk Bankas: Yeni
| Sanayi Sitesi/Kayseri Sube Yéneticisi
 Yiicel Ornek Yonetim  Kurulu | e 1994-Devam T. Halk Bankasi Kredi | 23 Yil
I Uyesi Risk Tasfiye Daire Baskan:
l_('_’)mer Faruk | Yénetim Kurulu | 2017- Devam Halk Hayat ve| 20 Yil
OZTURK Uyesi/Genel { Emeklilik AS. Yénetim Kurulu
! Miidiir Uyesi/Genel Miidiir
| *2016-2017 Isik Sigorta AS. Genel
i Miidiir

® 2015-2016 Asya Emeklilik AS. Genel
Miidiir Yardimeisi
12 2013-2015 THY Insan Kaynak

& :
2| Ognel Miidiir Yardimeist
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1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Tiirkiye Halk Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur,

Yénetmelik'in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 tinct maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon midriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.ory.tr) ulagtimas: miimkiladir.

1.5. Portfiy Yoneticileri

Fon malvarhgin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy ybneticileri tarafindan, yatinmci lehine ve yatnmel gikannt gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cergevesinde ydnetilmesi zorunludur.,

Fon portféyiinfin ySnetimi igin gdrevlendirilen portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimstz Denetimini Yapan Kurulus

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, portféy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfSyiinli ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2, Fon portfoyll, kolektif portfoy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara ilisgkin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
siirlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, portfSyiiniin tamamim Yénetmeligin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinden
2.4. maddesinde yer alanlarin tamamina veya bir kismina yatiran ve hem sermaye kazanci hem de
temettll ve faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur. Fonun varlik dagilimi &nceden belirlenmez.
Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun risk degeri 3 ila 4 araliginda kalacaktir. Fon
ybnetiminde, yatiim yapilacak sermaye piyasasi araglan segiminde nakde dénilstimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portféyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

' VARLIK ve ISLEM TURU - En Az %

Tiirk Ortaklik Paylan

Ozel Sektér Borglanma Araglan

' Kira Sertifikas (KamwOzel Sek{gef™ =~

_Kamu [¢ Borglanma Araglan £, %™, %
Kamu D15 Borglanma Araglagl (L ¥rob@mgd), 2\

Gelir Ortaklipr Senetleri (TL e Dofff cinst)- - |

 Gelire Endeksli Senetler (BIAS & keie'otan} (T), ve 4 100
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Ddgviz Cinsi)
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL/Déviz)
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 100
Sermaye Piyasas) Araglan
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Yatinnm Fonu Katilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu
Katilma Paylan, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma
Paylan, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu Katlma
Paylani ve Yatinm Ortakhg Paylan
Ters Repo 0 10
Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para 0 10
piyasasi islemleri

0 20

Fon paylannin geri doniislerinde olugan nakit ihtiyaci karsllamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araglarinn rayig
bedelinin %10’una kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir.

2.5. Fonun esik degeri % 100 BIST-KYD | Aylik M ¥

ndeksi + %l,5"tir.
LA
d@} 1@ vardrl
) g
3 e N\ Fah,port Oyline riskten korurpa

ve/veya yatinm amaciyla tiirev arag islemi yapilamaz. Y e’
" .\ ] l.

2.6. Fon portfayiine kaldirag yaratan islemlerden/5a

tahvil bonovealhn
dahll edilebilir, = 2

2.7. Fon portfSyiine borsa disindan Repo ve Ters Repo sozfesmeleri dahil edilebilir. Borsa
disi stizlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfytine dahil edilir, Stzlesmelerin
kargi taraflartnin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmas, herhangl bir tligkiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun f tyat
agiklama ddnemlerinde gerege uygun deperi ilzerinden nakde déntistirilebilir olmasi zorunludur,

Ayrica, borsa dist Repo ve Ters Repo stzlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde

“glivenir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarimin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir.
2.9. Fon portf6yiine yabanci yatirim araci dahil edilmeyecektir.
III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Katthmellar Fon’a yatnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimier
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini katihmeilar goz éniinde bulundurmahdir.

.5"*':*‘

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 7

1) Piyasa Riski: Piyasa ge boﬁ-bnmayl temsil eden finansal a laim, "Jfé ]
paylarimin. diger menkul kiym eue'lmde\\falz oranlan ve ortaklik pay E.tla tipd B "?w
dalgalanmalar nedeniyle meydaga g€} eﬂeI\ zara); riski ifade edilmektedir. S6z komMy rish lérin® a3 "5
detaylarina asagrda yer verilmeRpedir: {\\..: ) - ? ““‘-‘;;mﬁ‘sﬁd‘
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a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylanmin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasihin ifade etmektedir.

¢~ Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana gelebilecek degisikiikler nedeniyle Fon’un maruz kalaca@ zarar
olasthigim ifade etmektedir.

2) Kars) Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimlitliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfsyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifadir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel silreclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yénetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosuilari, politik rejim depisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

5) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valérlii islem yapilmasi halinde,
baslangig yatiimu ile baslangig yatinminin iizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangig
yatinmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg kaldirac riskini ifade eder.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklann piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif y8nld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragei Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yilkiimlilliklerini kismen

veya lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalinj ifade eder.
A

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢timiinde kullanilan yﬁntemler_ghﬁ_

Fonun yatinim stratejisi ile yaunm yapilan varhklarn yapisina ve risk diizyine u

risk ydnetim sistemi olu$turulmw maruz kaldigi risklerin 6 esinc el
diizenlemelerde yer alan ydntemler {&nﬂlr. Ty RIS Y P
g h . I;‘) \\‘\ f:}\ '.-1.‘__' '\!‘{ﬂi
: - LA W . i
Piyasa Riski: Fon portfdy#nin r( 2%aldig %lyasa riski gilnlitk olarak Riske Ma?ﬁ*z‘mﬁ

Yéntemi ile él¢iilmektedir. A SR /
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Riske Maruz Deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullan altinda ve belirli blr
donem dahilinde maruz kalabilecegi en yilksek zaran belirli bir gilven araliginda ifade eden
degerdir,

RMD hesaplamalarinda;

. Tek tarafh %99 giiven aralif,

. 1 aylik (20 is giinii) elde tutma siiresi,

. En az 1 yillik (250 is giinil) gézlem stiresi (Olagan dis1 piyasa kosullan gibi fiyat

oynakhginda dnemli bir artisin olusmasina neden olabilecek durumiarda daha kisa bir gzlem
stiresi) belirfenebilir..

. Kullanilan varsayimlarin en az 1 yillik dénemler itibanyla gézden gegirilmesi,

. En az gilinliik olarak hesaplama yapilmasi.

esaslan uygulamr,

RMD hesaplamasinin model segiminde fonun yatinm stratejisinin igerdigi risk seviyesi ile
fon portféyiine dahil edilecek finansal araglarin tiirii dikkate alinarak Tarihsel Simfilasyon ve
Monte Carlo yontemi tercih edilmigtir. Kullamlan RMD modelinde fon portftiyiinde yer alan tiim
risk fakt&rleri ve tiim varlik ve islemler dahil edilir.

Kredi Riski: Sirketlerin ihrag ettikleri borglanma araglan, Fon portfdyline dahil
edilebildiginden kredi riski dogmaktadir. PortfSye alinmas: planlanan ve kredi riski tagiyan
finansal iiriinler igin, &ncelikle Yonetici tarafindan Yatinm Komitesi Karan verilmis olmasi
gereklidir.

ligili Sirketin (ve varsa ilgili ihracin) derecelendirme notu, rasyolar ve yatinm yapilabilir
gdriis ve/veya analiz raporu Yénetici tarafindan temin edilir.

Kargt Taraf Riski: Para ve sermaye piyasas) araglaninin portfoye aliminda; derecelendirme
yapan kurulusun derecelendirme 6lgiitleri gercevesinde, bor¢ yapisimin niteligi, piyasadaki
degisimlere olan duyarliligi, borcun ddenmeme riski gibi unsurlar agisindan, borglanma aracinin
yeterli koruma sagladifina ve yatinm yapilabilir nitelikte olduguna iliskin derece almis olmast
sart1 aranir. Ayrica, Rehberin 3.5 derecelendirme notuna iliskin esaslar maddesi uygulanir.

Likidite Riski: Likidite, Fon portfdyiinde yer alan herhangi bir kiymetin kisa siirede ve
sorunsuz bir sekilde deger kaybina ugramadan nakde gevrilmesini ifade eder. Bir portfdyiin likidite
tutan, portfdyil olugturan varliklann likiditelerinin toplamina esittir. Portfdyiin likidite oram ise
portfGyiin likidite tutarinin toplam portfSy tutarina béliimdi ile bulunur..

Operasyonel Risk: Operasyonel risk ydnetimi cergevesinde Fon operasyon islemlerinin
gorev tamumlart ve siiregleri belirlenmis, is akislan gizilmistir. Potansiyel riskler ve kontrol
konulanyla ilgili gerekli aksiyonlarn alinmasi saglanarak periyodik olarak izlenm

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan _islemlerden ileri valorli tahvil’
edilecektir. T “"’""r\

iu '
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyilndeki varliklar saklayici nezdinde saklamr. Katihmeilarnn sahip olduklan
ve fondaki katkilarim gésteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimei bazinda ve katilimeilarin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayiei'min, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon
adina actlan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon'un malvarh@n Kurucu'nun ve Saklayicr'min malvarligindan aynidir. Fonun
malvarlit sirketin Kanun, emeklilik sszlesmesi, fon iGtiiziigi ve ilgili diger mevzuattan dogan
yukimidliklerinin yerine getirilmesi disinda hicbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlig:
rehnedilemez, portfiye iligkin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Ugiincil
saluslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Deperi", portfSydeki varliklann Yénetmelik’te belirlenen itkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portf8y
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢lannin ditstilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle
elde edilir. Bu deger her is giinfi sonu itibariyle Yénetmelik'te belirlenen ilkeler cercevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiisti durumlanin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslanmin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Aynica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta agiklama
yapihir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Degerlemeye iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karari ile belirlenen farkls
degerleme esaslart asagida yer almakiadir,

Dis Borglanma Araclan
Tirkiye Cumbhuriyeti Eurobondlarinin degerlemesinde; Fon

Temiz fiyat olarak saat 16:00-16:30’daki Bloomberg generic pri o A
fiyan(Ask price) ortalamasi alimr. Degerlemede kullamlacak kirli=R tr

degerleme tarihine kadarki islemis faizjp-€KTE i yoluyla bul
Fiyat: olmayan Eurobondlar j q%,ab ilgidi, p\ih‘sada ens

gy dekoHardtacak kirli f

tarihine kadarki iglemis faizin eklegmpsi éﬁu}lg\bﬁll&h’ r.
AN

satis fiyati ortalamasi) alimir. Dege A
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Yukanda belirtilen sekilde degerleme yapilamamasi ya da fiyat agiklanmamas: halinde Fon
Kurulu karan ile degerlemede kulianilacak fiyatlar Bloomberg veri dagitim ekranlarindan 16:00-
16:30 saatleri disinda ya da farkli veri dagitim kanallarindan aym esaslar ile alinabilir.

ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerin Degerleme Esaslari

a) lleri valérlii alinan tahvil-bono (DIBS) iglemleri, valér tarihine kadar diger DIBS’lerin
arasmna dahil edilmez. {leri valdrlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portféy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlit DIBS alim ve satim islemleri ayn
bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valér tarthine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valérlii sézlesmenin degeri alig ve sati§ iglemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islemn alig ise pozitif (+), satyg ise negatif (-) bir deger olarak portfSy degeri tablosuna yansir. Ayni
valSrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satis yaplmus ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak gbzikecektir.
Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters iglemle kapatrmg olan fonlarda bu islemler portfy degeri {izerinde
bir etki yaratmayacaktir,

¢) fleri valarlil islemlerin degerlemesi ise asagidaki formille gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/ 100)(vkg/365)

Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS"in nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa deferleme giiniinde BIAS ta valdr tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan iglemlerin agirlikh ortalama faiz orami, yoksa degerleme giiniinde BIAS'ta aym giin valérli
gerceklegen iglemlerin agiriikli ortalama faiz orani, yoksa en son aym glin valdrlt olarak islem
gordilgil giindeki aym giin valorlil islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidr.

Iteri Valérlii Altin islemleri

a) lleri valérlii altin islemlerinde BIAS'in Giinlik Billteni'nde ilgili valérli USD/ons
[(T+1) ila (T+9)] islemleri igin agiklanan agirhik!1 ortalama fiyatin kullanilmas:,

b) S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarihinden baslamak iizere
ise BIAS ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin; Yénetmelik'in 25°inci maddesi uyannca
hesaplanmasi,

¢) Degerleme asagidaki sekilde olacaktir:

1) [leri valérlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valsrld satilan Altn’lar ise valor tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorli Altin alim ve satim islemleri ayn
bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

2) lleri valorlt sozlesmenin degeri alis ve satis islemierinde aym y&ntemle hesaplanirken
iglem ali5 ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni
valorde ve aynt nominal degerde hem alig hem de satig yapilmis ise portfSy degeri tablosyadather.
iki iglem aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdﬁﬂ(‘eﬁﬁﬂ
Bu sekilde agtigi pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfsy deferfizerinde
bir etki yaratmayacaktir. : 2

“
— ¥ vty
5.6. Borsa disinda taraf oluna}zfﬁfﬂbs‘ﬁl lere iliskin agagidaki esastara ivﬂ o e

'.:' ‘r\‘“"p 0;4 by i .vc:( iy $?:g‘
Borsa disi repo-ters repo s alugmelErin “ilgr}iangi bir iligkiden etkilenmeyecem' =
objektif kosullarda yapimasi ve : il"bié{iﬁ_ypi_‘.,qjg’rg_h i zorunludur. Borsa dis1 repo-ters repo

sbzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogly ygnbimeak' gekilge giivenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle
degerlenir. Borsa diginda taraf oltyan’epo-teys: rgpo sozlesmelerinin h angi ,b}ir tligkiden
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etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasimin ve adil bir fiyat icermesinin saglanmas
igin bu iglemler BIST Borglanma Araglar Piyasasi Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili
vadede gergeklesen ortalama faiz orani ile yapilir. iigili vadede BIST’de islem gegmemis olmasi
ya da o andaki piyasa kosullanimin ortalama faiz orani ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinarak, ortalamas ile degerleme yapilir ve bu
tekliflere iliskin belgeler kurucu nezdinde saklamr. Bu teklifler islemlerin dogru, hizh ve sorunsuz
yaptlmast ile kars: tarafla iletisim, ¢ahgma kolayligi hususlan da gdz &nilne alinarak ydnetici
tarafindan degerlendirilir ve iglem gergeklestirilir.

V1. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katithmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin séz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis: hesaplanr.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katihmerlar i¢in BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 11:30%a kadar verilen pay
ahm talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinQ yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:30"dan sonra verilen talimatlar ilk pay
fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: {izerinden milteakip ig giinii gerceklestirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin olmas: halinde ise fon alim saati 10.00"dur.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar kanlimer adina Halk Hayat ve Emeklilik
A.§. Baslangic Emeklilik Yatinm Fonu’da nemalandinimak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, pay aliminda kullanifir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

Katilimeilar i¢in BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:30a kadar verilen pay
satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gilnlerde saat 11:30"dan sonra verilen talimatlar ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
iizerinden yerine getirilir. '

BIST Pay Piyasasi’min kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir. o

BIST Pay Piyasasi’nin yarim gitn olmasi halinde ise fon satim saati 10.00"dur. p ﬁa“ﬁ‘ﬂ.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar D,

Pay bedelleri; iade talimatimin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlgfde s (gl 3307
kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini_takip eden ikinci is giintinde, ia ltmaghin BIST: 5 )
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde 488t 11:30gn sonra veya tatil giiniinde vetilmgsi ha:lihd;*.?’_ 3
ise talimatin verilmesini takip eden md_ibig ‘%Em;lgd?\'auhmulara #denir, & f‘;ﬁ;ﬁ?’
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Fon malvarhgindan fon portfSyiiniin y&netimi ile ilgili Kurucu'ya &denecek fon isletim
gideri ve asafida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Portftydeki varliklanin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
{icretleri,

c) Portféydeki varliklann saklanmas: hizmetleri igin 8denen ticretler,

¢) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen icretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfdye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 8demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

&) Kap giderleri,

h) Kargilastirma 6lgiitii giderleri,

1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Harcamalarin belgeye dayandinlmasi zorunludur. Fon malvarliindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) tist sin fon net varhik degerinin ginlik %0,002986's)
i (yiizbindeikivirgiildokuzyiizseksenalt) {yillik % 1,09'u (yiizdebirvirgiiksifirdokuzu)) o!arak
| uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran: limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
| bolitmiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon ictiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti orammin aplp asilmadigy sirket tarafindan
giinliik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin giinlik ortalama
fon net varlik degerine gre birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildigimin tespiti hatinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlitk olarak fon kayitlarina alir, {lgili
takvim yilinn sonunda varsa fon igtiiziigtinde belirlenen oranlan asan kistm ilgili dénemi takip
eden bes i5 giinil iginde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylannm ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylannin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Igleti Feegintisi Orani:

Fon'un toplam didarfhet i?a;;%x?da, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel fle mulﬁiebe hizmetleri karsihg ile smirli olarak, Sirket'e, fon net varhk
degerinin C 0 -*'l v id ¥ giinlitk %  0.002328'inden
(ylizbindeikivirgiliic -.-~zy1m\}‘ekl:;)}pk 200,85 (ylzdesifirvirgiilseksenbes)] olusan blr fon

isletim gideri kesintisiRgHakRuk ettirilir §e bu ilcret her ay sonunu izleyen bir hafta igin

ybnetici arasinda imzala gale cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina

ve ybneticiye fondan &deneceldit’” L)
Ayrica, Uygulama Esaslari'nin 1.3.B béliimiinde yer alan usul ve esa

performansa dayah ek fon isletim gider kels'mtm&sd edilir. .
7.1.3. Fon Portféyiindeki V, [lﬂdarm n.,lm}“ﬁatlmma Aracihk Eden

Aracthk Islemleri icin Odenen Ko %Bnlf'\ % \)
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Fon portftyilnde yer alan varliklann alim satimina Halk Yatinm Menkul Degerler A.S.

aracilik etmektedir. Stz konusu aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar asagida yer
almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0,00019+BSMV
2) Gecelik Ters Repo Komisyon Orani: 0,000006+BSMV
3) Kesin alim satim komisyonu: 0,000013+BSMV
4) Takasbank Para Piyasast Komisyonu:

1-7 Giin Arasi: 0,000022+BSMV

8 Giin ve Uzeri: 0,0000029x Gtin Sayis1 +BSMV
5) Altin Ahm Satim Komisyonu: 0,00015+BSMV

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik dénemlerin son is
giiniinde Fon'un net varlik degeri fizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula
ddenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlart

Fon malvarlifindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kuerucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
kargilanacaktir,

Gider Tiirii Tutar: (TL)
Tescil ve llan Giderleri | 3.000.-TL
Diger Giderler 2.000.-TL
TOPLAM 5.000.-TL

VILI. TESVIK VE VERGILENDiRME:

Devlet Katkis

Calisan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katk: paylannin %25’ine karsihk gelen
tutar, devlet katkisi olarak ¢ahsanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkisi hesabinda kayit
altina alinir. Calisamin cayma hakkimi kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak {izere, bin Tiirk liras1 tutarinda ilave devlet katkist saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutar
yarisina kadar artirmaya veya yanisina kadar azalimaya yetkilidir.

Devlet katkisimin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve édenmesine iliskin usul
ve esaslar Milstesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadr.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral: be
uyarinca, bireysel emeklilik sbzlesmeleri dolayistyla yapilan 6demelerde irat tut
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir,

Bakanlar Kurulunun 12.01 70(}9%th1 \e\{Q‘O‘) 14592 sayih Karamamesinin eki Ka
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli fg 30'1 7/393,] s
itibaren yapilacak 6demeler igin ge

a) 10 yildan az siireyle katfa
alanlara yapuitan 6demelerin igerdig

ratcgu 3.133‘2 01 tarihlj ve 4632

" V" ',]4 /
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Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilaninin §demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahil) iizerinden %15,

b) 10 y1l siireyle katk1 pay1 demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan aynlanlar
ile bu siire i¢inde kismen &deme alanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutars (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilanimn 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar: dahil) iizerinden %10,

c) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan tdemelerin igerdigi irat tutart (4632 sayih Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin §demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutan dahil) {izerinden %5

oramnda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

irat tutart; hak kazanlan Devlet katkis1 ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) édenen katk: paylan ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGIL{ BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA [LiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yilktmliliginin bulundugu ilgili hesap
doneminin son ginil itibanyla hazirlanan giinlilk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla 8zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un )l“lk
raporunu, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay lc;mde KAP'ta ilan eder.
}

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tamtim formuna, yillik raporlara fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan actklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasitmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfdy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katihmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulagilmas) miimkiindiir.

- 4
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?anldgda* flitilir.
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9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9. Fon hesabina alinan kredinin tutan, faizi, abndig1 tarih ve kurulug ile geri 6dendigi
tarih hakkinda KAP'ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

9.¢. Borsa digi repo-ters repo islemlerine iliskin olarak en ge¢ stzlesme tarihini takip eden
i glinll iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve kars:i tarafin derecelendirme notu
KAP ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi
10.1. Fon;

a) Tedavillde fon payimin bulunmamas,

b) Kurulun uygun g8rilsiinii aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi ihbar etmesi,

c) Fonun kendi mali yiikiimlitliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit ediimis olmast

hallerinde Fon mal varhgi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay
sahiplerine ddeme yamlabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren higbir pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhig, itiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katihmcilara
tdeme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

i1.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiizik:
bunlarda hitkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun
502 ild 514 tinctl maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylannt Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarimi almus ofurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan ve Halk Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan,
adina ISTANBUL TAKAS ve SAKLAMA BANKASI A §. nezdinde hesap agilan kaulimeilar fon
tammlari, fon pay adetleri, fon birim fiyatlan ve toplam porifoy degerleri bilgilerine bankanm

ALOTAKAS(444 74 74) nolu sesli yamt susleml ya da www. takasbank .com. tr 1nt e

verilecektir. ¢ - @m g

Aynca bu bilgilere hem mt: em ™ “ig Takasbank internet s ele‘h
erisilebilecektir. tiz N
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Izahnamede yer alan bifhileri (dogrulugunj kanuni yetka ve sorumluluklanmlz
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