Bu kisun Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 29.-..11».9.9\3:

Kayit Belge No : EXF-QUD . bOb — | / 437
Kayit Nedeni : {lk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatinm fonlarinin kamuyu aydinlatma yitiktimliilitkleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bdlge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katihmeilarin incelemesine sunulmak
ve katllimeiun talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni husustar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindikian sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 ig giinil i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
itan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
ilam miteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yihn Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunuimak tizere tekrar bastirilir.

'HAYAT VE EMEfHLIK A.S.



_ AXA HAYAT VE EMEKLILIK A S.
OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi ¢er¢evesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahsanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin da@itilmas: ve inan¢h miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amaciyla AXA Hayat ve Emeklilik A.S tarafindan kurulan AXA Hayat ve
Emeklilik A.S. OKS Agresif Katiltm Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye
Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katthmcilarin
fonun yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine
yonelik olarak hazirlanmsgtir.

Fon paylarmin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarmna resmi temmat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatlrxm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ........ «ee.. tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.axahayatemeklilik.com) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir,
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II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Teblig
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LFON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif

b
Fon’un Unvam Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Katilim Degisken Fon

Fon Tutar1 ve Pay Sayisi 10.000.000.000 TL (Onmilyar Tiick Lirast)
1.000.000.000.000 (Birtrilyon Pay)

Avans Tutari —

Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 07.06.2017 — E.7055

Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili )
Gazetesi’'nde Ilan Tarihi ve Numaras 14.06.2017 - 9347

1.2. Kurucu, Yinetici ve Saklayier Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucw’nun
Unvant: AXA Hayat ve Emeklilik A.S.
Kurulug Izin Tarihi ve Numarast 26.04.2010 - 20471
Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 05.05.2011 - 24310
Yonetici’nin .
Unvani: Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
Portfoy Yoneticilifi ve Yatinm Danismanhg
. . Yetki Belgesi
Yetki Belgesi Tarih: 14.01.2015
No: PYS/PY.2-YD.2/1071
Saklayvect’nin
Unvani: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik A.S.’nin

Meclisi Mebusan Cad. No: 15 34433 Sahipazam,

Merkez adrest ve internet sitesi: [STANBUL
F o www.axahavatemeklilikcomtr 1
Telefon numarasi: 0212334 24 24

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.'nin

Etiler Mah.Cengiz poel Cad. No:39/1 Kat:2 34337

Merkez adresi ve internet sitesi: Besiktag / [STANBUL
www.garantiportfoy.com.tr
Telefon numarast: 02123841300
‘Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin L L
Merkez adresi ve internet sitesi: | Resitpasa Mahallesi Ozborsa Caddesi No:4 Sanyer 34467

! PYS Tebligi’ne uyum/c.erc;evesmde Yonetici'nin  16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayih portfoy
ybnetlcﬂtg: ile 28.02. 200! tgﬂh ve PY_$!Y D/2’ “.iﬂ,ylll yatirim damsmanhgl yetkl belgeleriiptal edllerek, Y onetici’ ye




ISTANBUL
www.takasbank.com.tr

Telefon numarast:

02123152525

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yonetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Adi Soyad: Girevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012 - BSH Ev Aletleri A.§.’de lcra Kurulu
Ronald Yénetim %gfslimc\i; Satisgtan Sorumlu Genel Miidiir
GRUNBERG é( ui::;ll 2012 --Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve ag il
& Emeklilik A.S. ve Axa Holding A.S.’de
" | Yonetim Kurulu Uyesi
Guillaume Yonetim 2012 - 2015 doneminde Axa Fransa’da
Herve Marie Kurulu Operasyondan S_oruqu Bagkan
Xavier B.a.skan 2015 '—ija Sigorta A.$.‘, Axa Hayat ve| 27 Yil
LEJEUNE Vekili/Genel | Emeklilik A.$. ve Axa Holding A.5.’de CEO ve
Miidiir Yonetim Kurulu Uyesi
— 2012 —-Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve
Nggﬁ%‘ge Ku‘:;’l‘l‘f%‘;‘esi Brekllic AS. ve Axa Holding AS.’de| 47l
Onetim Kurulu Uyesi
2012 — Denizcilik A.S. Y6netim Kurulu Bagkani
Omer Pekin Vonetim | Y€ Ana Hissedar1
BARAN Kurulu Uyesi 2012 —-Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve| 52Yll
Emeklilik A.S. ve Axa Holding A.5.de
Yénetim Kurulu Uyesi
2012 - 2015 ddneminde Axa Sigorta A.S., Axa
. s Hayat ve Emeklilik A.S. ve Axa Holding
CeggngAh Y6netim A.S.’de Genel Miidiir Yardimcist 30 Yil
Kurulu Uyesi { 2015 —Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. ve Axa Holding A.S.'de
Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi
2012 -- 2014 déneminde McKinsey & Company
Inc.’de (}C§lﬂl gorevlerde YOIICthl posmyonunda
Wilm Yonetim | 2015 - Axa MedLa Holding sirketinde 28 Vil
LANGENBACH | Kurulu Uyesi | Operasyonlardan Sorumlu Bagkan
2015 — Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve
Emeklilik A.§. ve Axa Holding A.S.de
Yénetim Kurulu Uyesi
2012 — 2014 doneminde Axa S.A.’da Hayat
Emeklilik Operasyonlarindan Sorumlu Bagkan
. . .y 2014 — Axa Medla sirketinde Finanstan Sorumlu
Fabian Joachim Yonetim v g
RUPPRECH | Kurulu Uyesi Genel Miidiir Ya_rdlmcm 30 Yil
ST 12012 —Axa  Sigorta AS., Axa Hayat ve
A . Emeklilik A.S. ve Axa HoIding A.S.de
41 . Yonetim Kurulu Uyesi

el




1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmustur.
Yénetmelik’in 12 nci maddesi ¢ergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incii maddesi

¢ergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Ydneticileri

Fon malvarh@inin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfty yoneticileri tarafindan, katilimer lehine ve katilimer gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimaniari gergevesinde
ydnetilmesi zorunludur,

Fon portfSyiiniin ySnetimi igin gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org,tr) ulasiimasi miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi Denge Bafimsiz Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfy yoneticilerinin, sirketin genel fon ydnetim stratejisine ve kararlanna
gore fon portfSyiinii yénetmesini salamakla sorumliudur.

2.2. Fon portf8yil, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
simirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Fon portfoyiine Tiirkiye Cumbhuriyeti Hazine Miistesarlifn
veya Ozel sektor tarafindan ihrag edilmis ve BIST’te islem g6ren Tiirk Liras: cinsi Gelir Ortaklig:
Senetleri, kira sertifikalar, yatirim stratejisine uygun olarak BIST tarafindan hesaplanan katilim

’ 'endekslerlndekl paylar ve benzeri faizsiz yatrim araglari alinacakfir. Bununla birlikte, icazet
belgeleri alinmig gayrimenkul sertifikalarina ve katiima hesaplarina yatinm yapilabilecektir.

Izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasast aragla.rma,
belirlenen sinirlar gergevesinde yatuim yapilir.

Yatinm yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarimn karsilik geldigi risk
deperi 5 ila 7 aralifinda kalacaktir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis
asgari ve azami mmrlamaia; g;agldakx tabloda gosterilmigtir.

% | Asgari % | Azami % |

Mﬂ)«r VEE AS




Gelir Ortakl13: Senetleri (TL-Déviz) 0 100
BIST tarafindan hesaplanan katilim endeksierindeki paylar 0 100
Kamu-Ozel sektor kira sertifikalan 0 100
Katilma Hesab1 (TL / Déviz)* 0 25
A.Itm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 100
Piyasasi Araglan

Katilim Yatiim Fonu, Katibm Borsa Yatiim Fonu ve Katilim

Gayrimenkul Yatirim Fonu, Katilim Girisim Sermayest Yatinm Fonu 0 20
Katilma Paylar:

fcazet Belgesi Almis Gayrimenkul Sertifikalar 0 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin % 6 'sini asamaz.
Fon portféyiine dahil edilen yerii ve yabanci ihragcilarin diviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasast araglar: fon portfoy degerinin devamii olarak %80°i ve fazlas: olamaz.

2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylk Kar Pay: (TL) Endeksi + %3 tiir. (yillik)
2.6. Portftiye tiirev arag iglemleri dahil edilmemektedir.

2.7. Fon varhklarimn % 10'unu gegmemek iizere, [slami finans prensiplerine uygun olarak
fon hesabina finansman saglanabilir.

2.8. Fon portf6yiine yabanci yatirim araglan dahil edilmeyecektir.
2.9. Portfbye, yapilandirilmis yatinm araclar: dahil edilmez.
I11. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Katibmcilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diiiiglere bagli olarak yatinmlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diigebilecedini katilimeilar g6z niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile ortaklik paylarnnin ve difer menkul kiymetlerin, déviz
pozisyonlannin degerinde, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
~ meydana-gelebilecek zarar riski-ifade edilmektedir. S5z konusu risklerin detaylarina agagida yer
verilmektedir:

a- Kar payr Riski: Fon portfSyiine kamu veya ozel sektdr kira sertifikalarinin, gelir

ortakhifi senetlerinin dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yaganabilecek getiri oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarninda meydana gelebilecek degigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olastligimi ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay: Flyat Rlskl Fon portfdyiine Katilim 50 endeksine dahil edilmesi halinde,




2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yaptlamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiirlilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigdir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim
islemi ve difer herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde,
baglangi¢ yatirimu ile baglangic yatinminin izerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baglangic
yatirimundan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilifi kaldirag riskini ifade eder,

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas: olasithifin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basartsiz ySnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmast sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varh@n birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildift dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portfoyiine alnan varliklarin ihraggistun yiikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin gl¢iimiinde kullantan yontemler sunlardar:

Fonun yatirun stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢limiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilic, RMD
hesaplamasinda tek taraflt %99 giiven aralif, 20 is giinii elde tutma siiresi, 250 is giinii g&zlem
stiresi kutlanilir.

Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri i¢erisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve

yaratmas: beklenen tiim konular bagliklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklegmesi durumunda etkileri de yer alir. Aynea riskin meydana gelmemesi

" i¢in alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket ¢aliganlarina duyurulur ve yeni
durumlara kargt devamh giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali islemlere ait veri tabanit da tutulmaktadar.

Karst Taraf Riski: Fonda sirketlerin ihrag eftikleri kira sertifikalarina  yatirim
yapilabildifinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin &lgiimiinde ihract gergeklestirilen
sirketler hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtirma yapildiktan sonra sirketler, uygulamada
nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Kira
sertifikalarimi ihrag edecek sirketler igin nicel kriterler, sirketin karlhihig, borgluluk orami, &z
sermaye biiytikltigii, sektériindeki pazar payi gibi dlgiilebilir degerlerden olusurken nitel kriterler,
firmamin kurumsal yonetisimi-ile-ilgili bagimsizlik, seffafiik, hesap verilebilirlik ve profesyonel
yonetim gibi oleiilebilir, o’lmayan degeﬂerden olugmaktadir. lgili sitketlepé Yatinm Komitesinin
onaytyla belirlenen Imutler dahlhnge yatmm yapliabllu‘




Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgi 6zelligi, likidite ge¢misi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
biyiikliigl, kredi ve piyasa riski, deferlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorier dikkate alinarak
aynistinimigtir. S6z konusu fakirler 1si@inda oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar
hesaplanmaktadir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ileri valorlii kira sertifikasi ve altin alim
islemleri dahil edilecektir.

3.4, Kaldmrag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢er¢evesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir.

Mutlak riske maruz deger yonteminde, fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam
degerinin %25’ini asamaz.
3.5. Kaldira¢ yaratan iglemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayrt ayn hesaplanan

pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam deZerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoytindeki varliklar saklayict nezdinde saklanir, Katilimeilanin sahip olduklan
ve fondaki katkilarn gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimel bazinda ve kattlimcilarin
erisebilecefi sekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarhin Kurucu’'nun ve Saklayici’min malvarhigindan ayndir. Fonun
malvarhg sirketin Kanun, emeklilik s6zlegsmesi, fon igtiiziigii ve ilgili difer mevzuattan dodan
yukiimliilikklerinin yerine getiritmesi diginda higbir amagla kullamlamaz. Fon malvarlif
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, ii¢iincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklann Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy
Degerine nakit ile fon alacaklarimn eklenmesi ve fon bor¢larinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesiyle

" elde edilir. 'Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik'te belirlénen ilkeler ¢ercévesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢8kmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarnin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu oclaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

et
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5.4. 5.3. numaralf” malddcedei bellrtllen durumlarda, Kurulca uygun gomlme31 halinde,
paylarin birim pay deger[en hesaplamna,yablhr ve paylarin alim satimi durdu




5.5. Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki
gibidir:

ileri Valorli Altin islemleri

BIST’in Giinliikk Biilteni’nde ilgili valoriti USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri icin
agiklanan agirlikli ortalama fiyati kullamlir. S8z konusu iglemlerin portféye aliminda alig fiyatinun,
alun tarihinden baglamak (zere ise BIST’te degerleme gilinii itibariyle olusan fiyatlarimn;
Yonetmelik’in 25%inci maddesi uyarinca hesaplanmasi ile elde edilir. Degerle asagidaki sekilde
olacaktir:

a) lleri valdrlii alinan altin islemleri valér tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Altin alim ve satim iglemleri ayr
bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii sdzlegmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym ySntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Ayn
valdrde ve aynt nominal degerde hem alis hem de satis yapilmg ise portfoy degeri tablosunda her
iki iglem aym degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde actift pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii kira sertifikasi islemleri
i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin islem fiyat: bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme glinlinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valdr gliniline kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarifir. Pay sayisinn hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmast
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Aluim Talimatlari

Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasast’nin agtk oldufu giinlerde saat 12:00'a
kadar verilen pay alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunulacak
pay fiyat: lizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk i glinli yerine getirilir.

.. BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’’min acgik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen

talimatler ile tatil giinlerinde verilen falimatlar ilk pay fiyati hesaplamasmdan sonra verilmis kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
is glinii yerine getirilir.

Yanm giin resmi tatil olan isglinlerinde yukanda belirtilen 12:00 saat uygulamas:, 10:00
olarak uygulanmaktadir.

BIST Borg¢lanma Araclart Piyasasi’nin kapah oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden miiteakip is glinti gergeklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin ‘Tahsil Esaslar
Alm talimatimin (,kﬁ\ijsillg;nda fahsil edilen tutar bu iza
gergevesinde nemalandiryimaksizin pay. aliminda kullanilir.

Il




6.3.Pay Satim Talimatlar

Katilimeilar igin BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 12:00'a
kadar verilen pay satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Yanm giin resmi tatil olan iggiinlerinde yukanda belirtilen 12:00 saat uygulamasi, 10:00
olarak uygulanmaktadir.

BIST Borglanma Araglarn Piyasasi’'min kapali oldugu gilinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatimin BIST Borglanma Araclart Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci i giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra veya
tatil giininde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden {g¢iincli is giiniinde
katilimcilara ddenir.

Tam i giini olmayan ve ilgili piyasamin agik oldugu giinlerde islem saati 10:00 olarak

uygulanir.

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfmmdan Karsidanan Harcamalar

Fon malvarlifindan fon portféyliniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 8denecek fon isletim
gideri ve asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma licreti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl: sigorta
itcretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 8denen ticretler,

d) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler, 7

€) Yapilan finansmanlarin kar pay: ddemelen ,

f) Portfoye alimlarda ve portfSyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g} Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluglanna §denen denetim tereti,

h} KAP giderleri,

1) Esik Deger giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

1) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

k) Kuruica uygun goriilecek di'

r!harcamalar

Harcamalarin belgeye dayandmimasx zbi‘unludur Fon malvarligs
harcama yapilamaz. A




7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orant: Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) #ist siun fon net varlik deferinin [giinlik %0,002986’s:t
(ytizbindeikivirgiil dokuzylizseksenalti) yillik %1,09°u (yiizdebirvirgiilsifirdokuz)] olarak
uygulanacak olup, séz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Oran: limiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1
boliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiiziifiinde belirlenen giinlilk kesinti oraninin agilip asilmadidi sirket tarafindan
glinlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlik ortalama
fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin astldifinin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlanna alinr. {lgili
takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranfari asan kisim ilgili donemi takip
eden bes is giinii i¢inde Sirketce fona iade edilir.

Fonun paylarimn itk defa halka arz ediimesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satiga sunulmug oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranu:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilift ile simirh olarak, $irket’e, fon net varlik
degerinin giinlitk % 0,002328 (ylizbindeikivirgiiliigytizyirmisekiz) [yilhk yaklasgtk %0,85
(ytizdesifirvirgiilseksenbes )] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’nin [.3.B bdéliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayal ek fon isletim gideri kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon PortfSyiindeki Varliklarm Alm Satimina Araciik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfGyiinde yer alan varliklarin alim satimina T.Garanti Bankasi A.$., Garanti Yatinm
Menkul Kiymetler A.S, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S ve Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar:
asagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,03(onbindeiic)-%0 04(onbmdedort) arahgmda deglsen
~oranlar uygulanir. e

2) Sabit getirili menkul kiymef: Fon adina BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasinda
gergeklestirilen iglemler tizerinden Borsa Istanbul tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracilik Ucreti: Kira sertifikalar1 igin
0,00001 (ylizbindebir); VIOP’da islem goren sdzlegmeler igin 0,0001 (onbindebir).

4y VIOP Islem Borsa Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindedsrt), déviz
kontratlarda 0,00003 (yuzbmdeuc;) olarak uygulanmaktadir.)

5) Kiymetli Madenler Borsa komzsyonu BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil deglldl




Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Komisyon BSMY Hari¢ Oran | BSMV Dahil Oran
Kira Sertifikast Alim Satim 0.0000120750 0.0000126788
Hisse Senedi Alim Satim 0.0002857143 0.0003000000

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas alinarak, iicer aylik donemlerin son ig
giniinde Fon’un net varlik degeri izerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraminda hesaplanarak Kurula
odenir.

7.1.5. Karsithk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tantim formundan
ulasiiabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iligkin giderler kurucu tarafindan

karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutart (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 15.000
Diger Giderler 2.000
TOPLAM 17.0060

VL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katksi

Caligan adina bireyse!l emeklilik hesabina ddenen katkt paylanimin %25’ine karsilik gelen
tutar, devlet katkisi olarak ¢ahisanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkis: hesabinda kayit
altina alimir. Caliganin cayma hakkini kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak {izere, bin Tirk lirast tutarinda ilave deviet katkis: saglanir. Bakanlar Kurulu, bu tutan
yarisina kadar artirmaya veya yansina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve ddenmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlikca belirlenir.

__Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi e
Emeklilik yatirim fonunun kazanglari kurumlar vergxsmden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral: bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik stzlesmeleri dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlan {izerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil1 Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 taribli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 6demeler i(;in gecerli olmak fizere, bireysel emeklilik sisteminden;




Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) {izerinden %15,

b) 10 yul stireyle katki payr tdemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen tdeme alanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat tutari (4632 sayihi Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilanmn &demeye konu olan
kisimlarma isabet eden irat tutar: dahil) tizerinden %10,

c¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan Gdemelerin igerdifi irat tutart (4632 sayilh Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarninin §demeye konu olan kistmliarina isabet eden
irat tutan dahil) iizerinden %5 oraminda gelir vergisi tevkifati yapilacakiir.

Irat tutar;; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylan ve Devlet katkisinin
hak edilen kismi indirilerek bulunur. ‘

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliiiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibanyla hazirlanan giinlitk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegcirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibaniyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanthm formuna, yihk raperlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir.

Aynica, fonun gecmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve kattlmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tamtim formundan da ulagiimas) miémkiindigr.

9.5. Katilimcilarin yatinm kararim etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlann yiiriirlige
giris tarihi on is giinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Fon hesabimna alinan kredinin tutar:, katilma orami, ahndig: tarih ve kurulus ile geri
Gdendigi tarih hakkinda KAP ta-agiklama yapilacaktr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI




10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun goriistinii aldtktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali ylikiimliliklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devarumin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis clmasi

hallerinde Fon mal varligi, igtiizilk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay
sahiplerine 0deme yapilabilir. Fesih thbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan
itibaren hicbir pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varligy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylart oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilimcilara
Gdeme yapilabilir.

XI. KATILIMCILARIN HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskidé Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hitkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiick Borglar Kanununun
502 ila 514 tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarim almug olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. bireysel emeklilik sirketlerine saklayier
olarak hizmet vermekte ve katilime1 bazinda fon paylan katilimeilarin izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir. '

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katilimeilar fon ile ilgili fon paylari ile degerlerini
Takasbank’in sesli yamit sistemini (ALO TAKAS 444 74 74) kullanarak, emeklilik sirketi
tarafindan kendilerine verilecek olan erigim sifreleri ile istedikleri zaman sorgulayabileceklerdir.

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katiimecilar fon ile ilgili fon paylar: ile degerlerini
. & devlet sifrelerini kullanarak https://www.takasbank.com.tr adresinde bulunan Bireysel Emeklilik
Girisi alanindan takip edebilirler.

Bunun yamswra kattlmctlar, SIRKET’in 7 giin 24 saat hizmet veren IVR Telefon
Bankacilif ve Misteri Hizmetleri birimini de arayarak tiim bilgilere ulasabileceklerdir.

Miisteri Iletisim Merkezi Telefon No: 0850 222 0 860

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
¢ergevesinde onaylariz.
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