Bu kisim Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan doldurulacaktir.
Kayda Alma Belgesi Tarihi : 23142017

Kayit Belge No  : EMEZQYS.  (OF— | /"}”\3
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarimin kamuyu aydinlatma yiikiimliliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak
ve katihmcinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katthmcilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt i giinit iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

[zahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilant miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastirilir.
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
iZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gegici maddesi ¢er¢evesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmast ve inanch miilkiyet esaslarina gire
istetilmesi amaciyla AXA Hayat ve Emeklilik A.§ tarafindan kurulan AXA Hayat ve
Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirnm Fonu paylarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmasna iligkin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin fonun
yatirim amaclart, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine ydnelik
olarak hazirlanmistir.

Fon paylarimin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklmdc
yorumlanamaz ve reklam amaeiyla kullanilamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ............. tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin adresh resmi internet sitesi (www.axahayvatemeklilik.com) ile Kamuyu Aydinlatma

Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistar,
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Finansal Raporlama Tebligi
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'ur Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A.§. OKS Atak
Degisken Emeklilik Yatinum Fonu

Fon’un Tiiril

Degisken Fon

Fon Tutari ve Pay Sayist

10.000.000.000 TL (Onmilyar Turk Lirast)
1.000.000.000.000 (Birtrilyon Pay)

Avans Tutan

Fon it;tuzdguniin Tescil Tarihi ve Numaras:t | 07.06.2017 - E.7055

o oasy

Fonr Igtiiziigi’niin Titrkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

14.06.2017 - 9347

1.2. Kurucu, Yinetici ve Saklayucl-l-iakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

AXA Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarasi

26.04.2010 - 20471

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi

05.05.2011 - 24310

Yénerici’nin

Unvanu:

Garanti Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi'

Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damgsmanlif
Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Sakiayici’nin

Unvant:

| Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. lletigim Bilgileri

Kurucu AXA Hayat ve Emeklilik A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Meclisi Mebusan Cad. No: 15 34433 Sahpﬁzaﬁ,
[STANBUL
www.axahavatemeklilik.com.ir

Telefon numarasti:

021233424 24

|-Yonetici-Garanti-Portfoy -Yonetimi A.S.

‘nin — — -

Merkez adresi ve internet sitesi:

Etiler Mah. Cengiz Topel Cad. No 39/1 Kat:2 34337
Besiktas / [STANBUL
www.garantiportfoy.com.tr

Telefon numarasi:

02123841300

Saklayicy Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.8.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi Ozborsa ¢ Cadde51 No:4 Sanyer 34467
ISTANBUL
www.takasbank com.tr

Telefon numaras::

yoneticiligi ile 28.02.2001 tarih vé PYS/Y D!Z sa)ull yaqé
Kanun un 40 el ve 55 mct mgddeleri uyannc d{izen] nen [4.01.2015 tarih

02123152525




1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:
Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket-Girev) | Teeriibesi
2012 - BSH Ev Aletleri A.S.’de Icra Kurulu
Ronald Yénetim E’Zfdsjmc‘j:. Satistan Sorumlu Genel Miidiir
GRUNBERG | et 2012 -Axa Sigorta AS. Axa Hayat ve| v
Emeklilik A.S. ve Axa Holding A.S.de
Yonetim Kurutu Uyesi
. Yonetim 2012 — 2015 doneminde Axa Fransa'da
Guillaume
Herve Marie Kurulu Operasyondan Sfyrumiu Baskan
Xavier B.askan 2015 :Axa Sigorta A.S.., Axa Hayat ve| 27 Yl
LEJEUNE Vekili/Genel | Emeklilik A.§. ve Axa Holding A.§.’de CEO ve
Miidiir Ydnetim Kurulu Uyesi
— 2012 -Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve
hg];{?[z[}zgﬁe Ku‘:";)lr:ie%t;esi ETek!.ilik AS. ve Axa Holding A.§.de | 47 Yl
onetim Kurulu Uyesi
2012 — Denizcilik A.$. Yonetim Kurulu Bagkani
Omer Pekin Yonetim ve Ana Hissedan
BARAN Kurulu Oyesi 2012 -Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve| 52Yil
Emeklilik A.S. ve Axa Holding A.§.de
Yonetim Kurulu Uyesi
2012 — 2015 doneminde Axa Sigorta A.S., Axa
. Hayat ve Emeklilik A.S. ve Axa Holding
Ceg&fg‘,{Ah Yonetim A.S. de Genel Mudiir Yardimcist 30 Yil
Kurulu Uyesi | 2015 —Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. ve Axa Holding A.S.’de
Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi
2012 - 2014 déneminde McKinsey & Company
Inc.’de gesitli gérevlierde yGnetici posizyonunda
yer almustir.
Wilm Yonetim 2015 - Axa MedLa Holding sirketinde 28 Vil
LANGENBACH | Kurulu Uyesi | Operasyonlardan Sorumlu Bagkan
2015 — Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve
- 1 Emeklilik  A.S. ~ve-Axa~ Holding ~A.§’de| -
Yénetim Kurulu Uyesi
2012 — 2014 doneminde Axa S.A.’da Hayat
Emeklilik Operasyonlanndan Sorumlu Bagkan
Fabian Joachim Yénetim 2014 — Axa Medla sirketinde Finanstan Sorumlu
RUPPRECH | Kurulu Uyesi Genel Mudiir Ya:rdlmmm 30 Yil
2012 -Axa Sigorta A.S., Axa Hayat ve
Emeklilik A.S. ve Axa Holding A.S.’de
Yonetim Kurulu Uyesi
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Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 Gncii maddesi
cergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulastimast miimkindiir.

1.5. Portfoy Yoéneticileri

Fon malvarlifinin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, katilumc: lehine ve katilime: gikarini gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfsy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin ydnetimi igin gdrevlendirilen portfSy yoéneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimas) miimkiindiir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Denge Bagimsiz Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

[I. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gdre fon portfdyiinii ybnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
sinirlamalar ¢ercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatinm stratejisi; Fonun amaci, portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve
analizleri dogrultusunda yatirim yapmak suretiyle getiri elde etmektir. Bu amaca ulagmak igin,
izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasas: ara¢lanna, belirlenen
sinurlar gergevesinde yatirim yaptlir.

Yatutm yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarimin karsihk geldigi risk
deger: 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

2 4. Yonetxcl tarafmdan Fon portfbyunde yer alabxlecek varhk ve 1slemler igin belu‘[enmns
asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Yurti¢i Ortakhik Paylan 0 100
Kamu I¢ Borglanma Araglari 0 100
Ozel Sektdr ¢ Borglanma Araglar 0 100
Kamu Dis Borglanma Araglar 0 80
Ozel Sektsr Dis Borglanma Araglan 0

Ters Repo Iglemleri e A0 10—
Takasbank Para Piyasast ve Yurti¢i Organlze Para P1yasas1 Islepzién / 0 Aq \
Varhiga Dayali Menkul Klymetlel‘ RIN // 0




Yapilandirilmis Yatinm Araglan 0 10
Aract Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 15
Kamu Tarafindan Ihrag Edilen Kira Sertifikalari 0 100
Ozel Sektdr Tarafindan [hrag Edilen Kira Sertifikalar: 0 100
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab (TL-Doviz)* 0 25
A‘ltm ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye 0 20
Piyasasi Araclarn

Yatinm Fonu Katilma Paylari/Borsa Yatinm Fonu Katilma
Paylar/Gayrimenkul Yatinm Fonu Katlma Paylan/Girigim 0 20
Sermayesi Yatirum Fonu Katilma Paylar/Yatinm Ortakhgi Paylar:

Gayrimenkul Sertifikalan 0 100
Gelir Ortakhig: Senetleri (TL-Déviz) 0 100
Gelire Endeksli Senetler (TL-Doviz) 0 100

* Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfdyiiniin % 6 'sint agamaz.
Fon porifvyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin diviz cinsinden ihrac edilmis
para ve sermaye piyasasi araglari fon portfoy degerinin devamii olarak %80°i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasast Kurulu'mun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir
stzlesme ile herhangi bir anda fon portfSyiintin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye
piyasas: araglarini odiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %I10’u tutanindaki para ve
sermaye piyasasi araglarini ddiing alabilir ve ddiing alma orani ile simrh olmak iizere agifa satig
islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan ig giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden
6diing verme islemi, 8diing verilen para ve sermaye piyasasi araglanmn en az %100'i karsihinda
nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke
edilmesi sartiyla yapilabilir, Teminat tutarinin 8diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerinin %80'inin altina diismesi halinde portfoy ybdneticisi teminatin tamamlanmasim
ister. Fonun taraf oldugu &diing verme ve alma sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak
sozlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hiikmiin konulmasi mecburidir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme ¢ergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portféytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemlen karsihfinda
odiing alacaklarint temsil etmek fizere ¢ikarlan sertifikalan aym oranda portfdye alabilir ve
portféytinde bulunan sertifikalar piyasada satarak portfoyden ¢ikarabilir. Kiymetli maden ddiing
islemleri ile kiymetli-maden. ddiing sertifikas:. alim-satim islemleri stz konusu piyasadaki iglem
esaslar1 ile teminat sistemi gercevesinde yapulir.

Fon paylanimn geri doniiglerinde olusan nakit ihtiyacin karsilamak amaciyla, fon
portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasas: araglarimn rayig
bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir.

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2’dir.
(Y1llik)

2.6. PortfSye riskten korunmasi ve/veya yatirim amaciyla yatinm stratejisine uygun olacak
sekilde fon portfdyiine yurt igi ve yurt” digi borsalarda islem goren pay senedi doviz/kur, kiymetli
madenler, faiz, ﬁnansal endeksleff ve fon ponﬁ)yune almabﬂecek varhklara dayah tiirev arag




2.7. Portfoye borsa disindan repo-ters repo s¢zlesmeleri, kamu ve &zel sektdr dig
borglanma araglan, riskten korunma amactyla sumrl olarak forward, swap, opsiyon ve tiirev
araglar dahil edilebilir. Borsa dist s6zlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portfoytine dahil edilir. Stzlesmelerin karst taraflarinin yatinim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmast, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun dederi iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi sozlesmelerin kargi tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, araci kurum vb.) olmast ve fonun fiyat agiklama donemlerinde “glivenit” ve
*dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin % 10'unu gegmemek {zere, fon hesabina kredi alinabilir, Bu takdirde
Fon Kurulu karan almarak kredinin futan, faizi, alindif1 tarih KAP’ta ac,:lklamr ve Kurul’a
bildirilir.

2.9. Fon portfoyiine yabanci yatinim araglan dahil edilmeyecektir.

2.10. Fon portfoyiine yapilandinilmis yatinin araglari dahil edilebilecek olup, yurtdiginda
ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglari; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun
olmasi, borsada islem g&rmesi, ibraggisimin ve/veya varsa yatinm aracinin, yatirim yapilabilir
seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas: kosuluyla
dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglaninin; ihrag belgesinin Kurulca
onaylanmug olmasi, fiyatimin veri dafitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun
degeri iizerinden nakde dontistiirillebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: zorunludur. Nitelifi
itibari ile bor¢lanma aract oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglanndan, katilimer tarafindan
ddenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren Szellikteki borglanma araglar: fon
portfoyiine dahil edilebilir.

Yapitlandirilmig araglarin dayanak varliklan ozel sektdr ve kamu borglanma araglar,
ortaklik paylari, faiz déviz, altn, diger kiymetli madenler ve finansal endeksler ve fon portfoyiine
alinabilecek varlikiara dayali olugabilmekte olup stz konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte
tiirev ara¢ kombinasyonundan olugan yapilandirilmig yatinim araglan da portfdye dahil edilebilir.

- III. TEMEL. YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUOMOU. ... .. ... . ..

Katiimcilar Fon’a yatinm yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diigtislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini katihimcilar giz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Pivasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhk
paylarinn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayal tiirev
s6zlesmelere iligkin tasinan pozlsféﬁfarln degerinde, faiz oranlari, ortaklik 1 fiyatlari ve doviz
kurlanindaki dalgalanmalar gédemyle meyd \ a gelebilecek zarar 1 ifad¢ edilmek
konusu risklerin detaylanna asaglda yer verilm edlr




a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portftyiine yabanci para cinsinden varhiklarin dahil ediimesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag) zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortakhk paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiliguu ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Karsi tarafin sozlegmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varhiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasih@idir.

4) Kaldirag. Yaratan islem Riski: Fon portfSyiine tiirev ara¢ (swap, vadeli iglem ve
opsiyon sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde
bulunulmasi halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangic yatiriminin fizerinde pozisyon alinmasi
sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasithgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullamilan
sistemnlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim defisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yofunlagsma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhiin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar: altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan posz veya negatlf yonli 1hskﬂen nedemyle dogabilecek zarar
ithtimalini- ifade-eder. - - . . . - e e

8) Yasal Risk: Fonun paylarmn satildipi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihracea Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisimn yiktimltilitklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapilandirtdmig Yatirim Araglan Riski: Yapilandinilmig yatinm araglanna yapilan
yatinmlarin degeri, dayanak varhfin ters fiyat hareketleri sonucunda baglangigtaki yatinm
degerinin altina diigebilecegi g1b1 vade, upmde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi
miimkiindiir. Yapilan geregi./i ﬂayanak varhkl na gore daha karma ir yapt icerebilir,
yarattiklar kaldirag sebebxyle dayana.k varhkianm uzermde getiri oynakliga yaratabilir.




Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatinmiarda kars: taraf riski ve ihraggimn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicistun bulunmadifs yapilandirilmig yatinm araglan, olumsuz
piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullamlan yéntemler sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatuim yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmusgtur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimtinde Riske Maruz Deger Yontemi kullamlir. RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligy, 20 is giinii elde tutma siiresi, en az 250 ig giinii
gozlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tiriinter icin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi
riski tastyan driinlerin ihraggist igin kredi derecelendirme kuruluglart Moody’s, S&P veya Fitch
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfdylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihrageilar icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi Olgiim sistemleri
kultanilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diigiiniilen, borsa dig1 tiirev arag ve swap
sézlesmelerinin karst tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yonetmeligin 22. maddesinin j maddesinde belirtildigi gibi derecelendirme notuna
sahip olmas, objektif kosullarda yapilmast, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) ydntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam
degerine oranlanmast ile elde edilir.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi iirinler igin bagh bulunduklar finansal endekse
gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap fiiriinler i¢in kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlannmn toplamidir, Opsiyon iglemleri igin karg:
taraf riskine esas olan deper opsiyonun degeridir. Uriinler kargi taraf riski hesaplamasinda
alindiklart kuruma gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve {rlin tipi ile hesaplama
yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon bityiikliigiine ulasthr. Kurum
bazinda netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biyiikligtinin fon toplam degerine
- boliimii ile karst taraf riski degerine ulastlir ve ulagtlan karg: taraf riski negatif olamaz. . -

Portfoye riskten korunma amaciyla sinirl olarak dahil edilen borsa dig1 tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg: taraf riski fon portfoy degerinin %10’ unu agamaz.

Likidite Riski: Fon portfSyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varhign tiirii,
varlik grubunun kendine 6zgil ozelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bityikliigli, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorler dikkate alinarak
aynistirlmistir. S6z konusu faktorler 1g1ginda oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit varliklar
hesaplanmaktadir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan !slemléi'” iy

( S
Fon portfGyiine kaldlragz yaratan |$Iemierden pay senedi, doviz/kur, kiymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve fonrportfoyuﬁe ahnabllecek varhiklara dayalytlirev araélar (vadel islem
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forward, swap ve opsiyon sdzlesmeleri), varant, sertifika, ileri valsrlli tahvil/bono ve altin alim
islemleri dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin élciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Mutlak RMD y&nteminde, fonun
Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldwrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfSyiine alinan yapilandirilmis yatinm araglannin sakh tiirev arag niteligi
tastyip tasimadign Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatinm aracinin sakle tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk él¢iimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

- 4.1. Fon portfsyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir. Katihmeilarin sahip olduklan
ve fondaki katkilarim gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilime: bazinda ve katilumeilarn

erigebilecegi gekilde izlenir.

4.2. Fon’un malvarlifn Kurucu’'nun ve Saklayici’min malvarhgindan ayndir. Fonun
malvarli: sirketin Kanun, emeklilik stzlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimlitlitklerinin yerine getirilmesi disinda higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarlif
rehnedilemez, portféye iligkin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gosterilemez, iiglincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklann Y6netmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan deferlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarinin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesiyle

elde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te behrlenen tlkeier (;ergevesmde

‘hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlierinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
¢ctkmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslannin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP*ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede”belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,

paylarin birim pay degerleri hésaplamnayablhr ve paylarin ahm satimi durdurulabilir.
,[

5.5. Yonetmelik uyannca’-fon l;curulu karan ile belirlenen degerleme/esaslan agafidaki
gibidir: Lo P




Yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma araglan ve kira sertifikalarmin degerlemesinde,
veri dagitim kanallarindan (Gncelikie Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda
Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30
— 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, alis ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamas:t alimr.
Degerlemede kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin Gzerine degerleme tarihine kadarki islemis
faizin eklenmesi yoluyla bulunur., Degerleme giiniinde alig/satis kotasyonlar: olusmamig
kiymetlerin deferleme fiyat1 olarak, bir dnceki degerleme gliniiniin degerleme fiyatinin ertesi ig
giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamilir. Tam is giinii olmayan giinlerde, veri
dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 11:00 ~ 12:00
saatleri arasinda, alis ve satis fiyat kotasyonlarinun ortalamas: alinir.

Yurtdist borsalarda islem giren vadeli islem sézlesmelerinin degerlemesinde, veri
dagitim kanallarindan (ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas: durumunda Reuters,
ilgili kanaldan da fiyat alinamamas1 durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 - 16:30
saatleri arasinda bir zamanda, yaymnlanan giincel uziasma fiyati, giincel uzlasma fiyatinin
bulunmamasi durumunda gergeklesen son iglem fiyati, islem ger¢eklesmemesi durumunda ise son
alig fiyatt, borsanin kapali olmas: durumunda ise bir nceki degerleme fiyat: alinir. Tam ig giini
olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan (6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat
alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat alinamamasi durumunda
Superderivatives) dederleme fiyati alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 — 12:00 saatleri arasinda bir
zamanda alinan son iglem fiyatt olacaktur.

Yapilandirilomg  yurti¢i/yurtdist yatirnm araglarinm degerlemesinde, veri dagitim
kanaliarindan (Oncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamas1 durumunda Reuters, ilgili
kanaldan da fiyat alinamamast durumunda Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30
saatleri arasinda bir zamanda, borsada ilan edilen alis ve satig fiyat kotasyonlarinin ortalamasi
almr. Borsada islem gormeyenler igin veri dagitim kanallarindan (Gncelikle Bloomberg, ilgi
kanaldan fiyat alinamamast durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat ahinamamasi durumunda
Superderivatives) Tiirkiye saati ile 15:30 — 16:30 saatleri arasinda bir zamanda, veri dagitim
kanallarinda ilan edilen fiyat kullanilir. Tam ig giinii olmayan giinlerde, veri dagitim kanallarindan
(6ncelikle Bloomberg, ilgi kanaldan fiyat alinamamasi durumunda Reuters, ilgili kanaldan da fiyat
alinamamas: durumunda Superderivatives) degerleme fiyatt alinmasi Tiirkiye saati ile 11:00 —
12:00 saatleri arasinda bir zamanda alinan ahg/satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasi olacaktir.

Borsa Dis1 Tiirev Ara¢ ve Swap sozlesmelerine iliskin degerleme: Portfoye alinmasi
-agamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat kullanihir. -

Opsiyon stzlegmelerinde giincel fiyat karsi taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sozlesmelerinde giincel fiyat hesaplanan teorik fiyattir, Swap iglemlerinde giincel fiyat hesaplanan
teorik fiyattir.

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;
- Degierlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda
- Karsi taraftan fiyat kotasyonu alinamadig: durumlarda;

Opsiyonlar icin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig
durumlarda ise opsiyonun &zelliklerine-uygun ve genel kabul g&mmiis bir opsiyon fiyatlama modeli
ile bulunan fiyat, Forward /Jsozlegmelzr icin dayanak varhgm dévizkur qlmasi durumunda

degerleme gummdekl T.C. Merkez Banka31 dovxz kuru (lsiemm yonune Ore alis veya satis) diger
inin &ricelikle Reuters, bu
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kaynaktan veriye erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde
edilen LIBOR ve zmnni faiz oranlan baz alinarak vadedeki nakit akiglarimin ilgili faiz oranlarn
kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan hesaplanan deger
ve Swap sozlesmeleri i¢in dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda degerleme giiniindeki
T.C. Merkez Bankasi doviz kuru (islemin ydniine gbre alig veya satig) dier durumlarda ise
dayanak varhgin kapang fiyat: ile ilgili para birimlerinin oncelikle Reuters, bu kaynakian veriye
erisilememest durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR ve
zunni faiz oranlan baz alinarak stzlesmenin tiiriine gbre anlasilan tarihlerdeki nakit akiglarinin
ilgili faiz oranlan kullanilarak degerleme giiniine indirgenip degerleyecek igsel sistem tarafindan
hesaplanan deger degerlemede kullanilir.

Aksi belirtilmedikge biitiin degerlemelerde sirastyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives
veri dagitim kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktic. Fon Kurulu karar ile degerlemede
kullanilacak veriler yukarida belirtilen veri dagitm kanallan diginda bir veri dagitim kanalindan
ve/veya belirtilen saatler disinda bir saatte ayn: esaslar ger¢evesinde alinabilir.

fteri Valorlii Attin islemleri

BIST'in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
agtklanan agirlikh ortalama fiyat: kullanilir. S6z konusu islemlerin portfdye alimmda alig fiyatimn,
alim tarihinden baslamak iizere ise BIST’te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinin;
Yonetmelik'in 25%inci maddesi uyarinca hesaplanmas ile elde edilir. Degerle asagidaki sekilde
olacakfir:

a) Ileri val®rlii alinan altin iglemleri valor tarihine kadar diger Altin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlit satilan Altin’lar ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valsrld Altin alim ve satim islemleri ayn
bir vadeli islem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) ileri valorlii s6zlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir. Ayni
valtrde ve aym nomtinal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayn: deperde fakat alig iglemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtifi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

fleri valérlii tahvil/bono islemleri

i. Degerleme giiniinde valor tarihi vadesinde iglem gegmis ise bu iglemin fiyati,

ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi i¢in gegen bir islem yoksa ulagilabilen en guncel fiyatin
- valbr-giliniine kadar i¢ verim-ile ilerletildigi fiyat kullamlir. - e B

fleri valsrlii yurtdisinda ikrag¢ edilen bor¢lanma araer islemleri

i. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin iglem fiyatr bulunuyor ise bu islem fiyaty,

ii. Degerleme giiniinde valor tarihi i¢in bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel fiyatin
valér giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamilsr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag s6zlegmelerinin “adil bir fiyat” icerip
icermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig1
durumlarda ise opsiyonun ozell/kleﬂne:uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yonteml
veya genel kabul gormiig bm’ ﬂyatlama* modeli kullanilmasi” For stzlesmeler i¢in “veri

dagmm ka.nallarlmn forwartj(degerlemc ckranl%nna islem kuru ve jglem vadesi girilmesi”, ve Swap
igkém kuy ve islem
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vadesi girilmesi” yontemleri kutlanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat
arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Risk Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyat ile kars: tarafin verdigi fiyat
kotasyonu arasinda olusmas: muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi
tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %20°si olarak belirlenmistir.

Muhteme! farkin kabul edilebilir seviyesi olan %20 seviyesinin agtimasi halinde, fiyat
iyilestirilmesi igin yeniden kargt kuruma basvurulur. Kargi kurumdan alinan fiyat iyilestirilmesine
ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karg1 kurumun kullandig
hesaplama parametrelerinin agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alinan son fiyatin da
belitlenen limitin diginda olmast durumunda, Yénetim Kurulu’nun yazili ve gerekgeli karan ile
alinan son fiyat tizerinden islem gerceklestirilir.

Fon fiyati hesaplanirken degerlemede kullanilmak tizere kargl taraftan fiyat kotasyonu
alindi1 durumlarda séiz konusu fiyat degerlemede kullanilmadan 6nce fiyatin uygunlugu yeterli ve
genel kabul gdrmiis bir fiyatlama modeli aracilifiyla risk yonetim prosediirii gergevesinde
degerlendirilmelidir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsil etti3i degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlan
Katilimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00'a

kadar verilen pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunulacak
pay fiyat1 iizerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is glin@ yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ile tatil giinlerinde verilen talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci
is glinii yerine getirilir.

Yanm giin resmi tatil olan iggiinlerinde yukarida belirtilen 12:00 saat uygulamasi, 10:00
olarak uygulanmaktadlr

BIST Borc;lanma Araglar: Plyasasn nin kapall oldugu gunlerde verllen tallmatlar 1lk
hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden miiteakip is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin karsihiginda tahsil edilen tutar katilimc1 adina “AXA Hayat ve Emeklilik
A.S. Baslangig Emeklilik Yatinm Fonu’nda nemalandintmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar cergcevesinde, pay aliminda kuliamlir.

6.3.Pay Satum Talimatlar:
Katilimcilar i¢in BIST BorglmArac;lan Plyasa31 nin ac;lk oldugu giinlerde saat 12:00'a
kadar verilen pay satim tahmatlam ta limat 1
fiyat: iizerinden yerine getlrllu:




BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatiar ile tatil giinlerinde verilen talimatfar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

Yarim giin resmi tatil olan isgiinlerinde yukarida belirtilen 12:00 saat uygulamast, 10:00
olarak uygulanmaktadir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min kapalt oldugu giinlerde verilen talimatlar itk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir,

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslart

Pay bedelleri; iade talimatimin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 12:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borg¢lanma Araclan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya
tatil giinlinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden {¢iincii i giiniinde
katilimeilara ddenir.

Tam is giinli olmayan ve ilgili piyasamin ag¢ik oldugu giinlerde iglem saati 10:00 olarak
uygulanir. '

VII. FON MALVA}ILI(:?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhimmdan fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu'ya &denecek fon isletim
gideri ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma ticreti,

b) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) Portfoydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
{icretleri,

¢) Portfoydeki varhiklann saklanmas: hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

d) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen iicretler,

e) Alinan kredilerin faizi,

f) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

B) Bagimsiz denetim kuruluslanina denen denetim iicrett,

h) KAP giderleri,

1) Esik deger giderleri,

i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

j) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 5denen hizmet bedeli,

k) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunltu defterlere iligkin noter onay: giderleri

1) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici fizerinde
harcama yapilamaz.

giderlerin (fon
%0,002986°s1

isletim gideri kesintisi dahll) tist, suiirr- fon fiet varhk degerinip~{giinli}
(yiizbindeikivirgiil dokuzyuzseksenaln) ylﬂlk . %I 09'u (yiizdebirvirgi

7.1.1. Fon Toplam Gider/ Kesm‘tisf Oram. Fon’dan karsil /p

—




uygulanacak olup, sz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1
béliimiinde belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiizigiinde belirlenen giinlik kesinti orammn asilip agiimadif: sirket tarafindan
giinfitk olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinlik ortalama
fon net varlik degerine gore birikimli bir gekilde hesaplanmis halinin agildifinin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinlitk olarak fon kayitlarina alimr. fgili
takvim yilimin sonunda varsa fon itliziigiinde belirlenen oranlari asan kisim ilgili dénemi takip
eden bes is giinii icinde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmast durumunda, bu
fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Orana:

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilig: ile siirh olarak, Sirket'e, fon net varhk
degerinin giinlik % 0,002328 (ylizbindeikivirgiillicylizyirmisekiz) [yillik yaklastk  %0,85
(viizdesifirvirgiilseksenbes )] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile y&netici arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

Ayrica, Uygulama Esaslar’'min 1.3.B boliimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayali ek fon isletim gideri kesintisi tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varbklarin Alin Sattimina Aracihik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfsyiinde yer alan varliklarin alim satimina T.Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatirim
Menku! Kiymetler A.S, Yatinm Finansman Menkul Degerler A.§ ve Oyak Yatinm Menkul
Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracihik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlar
agagida yer almaktadir:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,03 (onbindeiic)-%0,04 (onbindedért) arahfinda
degiskenlik gostermektedir.

2)  Sabit getirili menkul kiymet ve Takasbank Para Piyasas: Islem Komisyonu: Fon adina
BIST Borglanma Araglari Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasast’nda gergeklestirilen
islemler iizerinden Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi nygulan. - - . .. .

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aractik Ucreti: Bono ve tahviller
icin 0,00001 (ylizbindebir); ters repo islemleri igin 0,000003 (milyondati¢) — 0,000005
(milyondabes) aralifinda; VIOPda iglem goren sbzlesmeler icin 0,0001 (onbindebir)

4) Takasbank Para Piyasast Iglemleri Aracilik Komisyonuw: 1-7 giin arast 0,00002
(yiizbindeiki), 8 glin ve iizeri 0,0000025 (milyondaikibuguk)*glinsayist

5) Yabanc: Piyasalarda yapian Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon admna yabanci piyasa
ve borsalarda gergeklestirilen iglemler tizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan
iicret tarifesi uygulanir. =

Al

A7

6) Takasbank Sakian;ig Komisyonu: Teﬁ%asbank tarafindanbelirlerien ve i
AYAT

komisyonlar aynen uygulanmiaktadir. | /




VioP Islem Borsa Komisyonu: Endeks kontratlarda 0,00004 (yiizbindedort), ddviz
kontratlarda 0,00003 (yiizbindeli¢) olarak uygulanmakiadir.
7) Kiymetli Maden Piyasast [slemleri komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.

Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Komisyon BSMYV Hari¢ Oran | BSMV Dahil Oran
SGMK Kesin Alim Satim 0.0000120750 0.0000126788
Repo / Ters Repo x Giin 0.0000060375 0.0000063394
BPP 7 giine kadar 0.0000241500 0.0000253575
BPP 7 giin iizeri x Giin 0.0000035000 0.0000036750
Hisse Senedi Alim Satim 0.0002857143 0.00030006000
VIOP 0.0001428571 0.0001500000

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yilt esas alinarak, tiger aylik donemlerin son is
giiniinde Fon’un net varlik degeri {izerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula
Gdenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlars

Fon malvarligindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamitim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asapida tahmini tutarlan gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirit Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 15.000

| Diger Giderler 2.000
TOPLAM 17.000

" VHI. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Deviet Katkast

Calisan adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki paylarmin %25’ine kargilik gelen
tutar, devlet katkist olarak ¢alisanlar adina taahhiit edilir ve ¢alisanin devlet katkisi hesabinda kayit
altna alimr. Cahsamin cayma hakkini kullanmamas: halinde, sisteme girigte bir defaya mahsus
olmak fizere, bin Tiirk lirasi tutarinda ilave devlet katkisi saglamr. Bakanlar Kurulu, bu tutan
yarisina kadar artirmaya veya yansina kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkisinin kaydi olarak ner
ve esaslar Miistesarhikea belirlenir. .- :

yla birlikte hesaplanmasi ve denmesine iligkin usul
-’f-;f e \'a

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi - A

Emeklilik yatinm fonunun kazanglarrKurumlér vergisinden istisna




Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral: bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat tutarlart tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayith Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak sdemeler i¢in gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan 8demelerin i¢erdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) {izerinden %15,

b) 10 yil siireyle katkt pay: 6demis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen 8deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimn &demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) Gizerinden %10,

¢} Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenletle aynlanlara yapilan Sdemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun kapsaminda
bireysel emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilanimin 6demeye konu olan kisunlarina isabet eden
irat tutar: dahil) iizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkis1 ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylart ve Devlet katkisinin
hak edilen kison indirilerek bulunur.

[X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

--8.2, - Finansal tablolarin -bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle -ilgili-— - -

diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliiliigiiniin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibariyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla dze! bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhk
raporuny, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk deerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aqiklanmasi gereken dlger bllgllere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) u!asllmasr mumkundur

Ayrica, t‘onun get;mls performansma, fonun portfoy dagihmmpd; fonun risk degerine




9.5. Kaulimcilann yatinim kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarn yliriirliige
giris tarihi on is glinfinden az olmamak {izere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

¢

9.7. Fon portfSyiine yapilandirilmig yatinim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agtklanir.

9.8. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfdyiine dahil edilmesi halinde en geg
sbzlesme tarihini takip eden is giinii icinde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karst
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanr.

9.9. Fon hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus ile geri ddendigi
tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paytnin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériigiinii aldiktan sonra alti ay sonrast igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmast ve benzer nedenlerle
fonun devamimin katilimeilann yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde Fon mal varligy, ictiizitkk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca pay
sahiplerine ddeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye amindan
itibaren higbir pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlif, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katthmeilara
odeme yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI |

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun
502 ila 514 iincti maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylanm Fon’a geri sattiklarinda,
ellerinde tuttuklar: siire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap donemi sonunda
ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.




Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katithmecilar fon ile ilgili fon paylan ile degerlerini
Takasbank’in sesli yamit sistemini (ALO TAKAS 444 74 74) kullanarak, emeklilik sirketi
tarafindan kendilerine verilecek olan erisim sifreleri ile istedikleri zaman sorgulayabileceklerdir.

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan katilimcilar fon ile ilgili fon paylan iie degerlerini
e- devlet sifrelerini kullanarak https://www.takasbank.com.tr adresinde bulunan Bireysel Emeklilik
Girisi alanindan takip edebilirler.

Bunun yanisira katilimcilar, SIRKET’in 7 giin 24 saat hizmet veren IVR Telefon
Bankacilig1 ve Misteri Hizmetleri birimini de arayarak tiim bilgilere ulasabileceklerdir.

Miigteri [letisim Merkezi Telefon No: 0850 222 0 860

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylanz.

2;}" WIAW/4 Qf.ﬂ(imza tarihi yazilacakur).
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