Kayda Alma Belgesi Tarihi : 03.10.2003
Kayit Belge No : EYF.29-1/ 1160
Kayit Nedeni : Tlk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarmin kamuyu aydmlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik girketinin merkezi, bolge midiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katilimcilarin incelemesine sunulmak
ve katthmein talep etmesi halinde ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida
hazir bulundurulur.

[zahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimeilara agiklanamaz
ve uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarthinden itibaren alti i giinii i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir,

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilam miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay: itibariyle izahname
degisiklikleri tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine
sunulmak tizere tekrar bastirilir.




_ ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCi KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katilimeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarmnda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanc¢h miilkiyet esaslarina gire
isletilmesi amaciyla Yapi Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yapr Kredi Emeklilik
A.S. Gelir Amach Déviz Cinsinden Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu
paylarimin Sermaye Piyasas) Kurulu tarafindan kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenen
izahname 09/10/2003 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ad1 gegen fonun unvami kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayilt izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Gelir
Amach Déviz Cinsinden Kamu Borg¢lanma Araclarn Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 23.08.2013 tarihli 29/955 sayih flke Kararmma uyum
dogrultusunda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27/05/2014 tarih ve 428 sayih izni ile “Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Gelir Ama¢h Birinci Kamu Dis Bor¢lanma Araclart Emeklilik
Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Gelir Ama¢h Birinei Kamu Dis Borclanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonw’nun unvam Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 02/10/2017 tarih
ve 12233903-325.07-E.11046 sayil izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu
Dis Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarimn kayda ahnmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina ahnan paylara iliskin yatirnn kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 01.11.2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.$.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianzyasamemeklilik.com.tr) ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
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II-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina

Allianz Yagam ve Emeklilik A. S. Birinci Kamu Dig Bor(;lanma

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatnm Sistemi

I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin

Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
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Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven araliinda ve 6l¢tim |
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. Miskin Teblig
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Kanun
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KYD Kurumsal Yatirime: Yoneticileri Dernejii
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- Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

sayili Ilke Kararn olarak kabul edilen,
B B Fonlarina Iliskin Rehberi
RMD
B degeri ifade eder.

| Saklayicr [stanbul Takas ve Saklama Bankast A.S

| Sistem Y onetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmehk
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S.
| VIOP Vadeli Ialem ve Opsiyon Piyasasi

Yonetici | Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Y 6netmelik

| Esaslar Hakkinda Y6netmelik

Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin




I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1.Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

| Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Birinci Kamu

Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim
Fonu

Fon’un Tiiri

Kamu Dis Borglanma Araglart

Fon Tutan ve Pay Says1

1.000.000.000 TL(Birmilyartiirklirasi) ve
100.000.000.000 (Yiizmilyar) pay

Avans Tutan

1.500.000-TL (Birmilyonbesyiizbintirkliras) |

Fon I¢tiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras

--11.08.2003 — 90213-2003 (Yap1 Kredi Emeklilik
AS. Gelir Amag¢h Doviz Cinsinden Kamu
Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu)

--01/11/2017 - 34360 — 2017 (Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon ig:tiiziigii’.niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

--14.08.2003 - 5863 (Yap1 Kredi Emeklilik A_S.
Gelir Amagh Déviz Cinsinden Kamu Bor¢lanma
Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

--07/11/2017 - 9446 (Alltanz Yasam ve Emeklilik
A.5. Birinci Kamu Dig Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklaylcl.Hakkmda Genel Bilgiler
1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun -
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kurulus Izin Tarihi ve Numarast 05/02/1991 - 2709
Faalivet izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsat1)
Yonetici’nin
' Unvani: Yapi Kredi Portfoy Yénetimi A.S. _
Yetki Belgesi Portféy Yoneticiligi ve Yatiim Damgsmanhig
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi !
Tarih: 13/05/2015
No: PYS.PY.17-YD.9/391
Saklayict’nin - - )
Unvant: N | Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. —

! “Portfﬁy Yénetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Yapi Kredl Portfoy Yonetimi A.S. nin 08/03/2007 tarih ve
PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10 sayilt PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI yetki belgesi iptal edilerek, Yapi
Kredi Portféy Yénetimi A.5.'ve Kanun‘un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca dlizenlenen 13/05/2015 ve PYS.PY.17-

YD.9/391 sayili YATIRIM DANISMANLIGI ve PORTFGY YONETIM] yetki belgesi verilmistir.”
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1.2.2. Tletisim Bilgileri

| Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:
Yonetici Yapr Kredi Portfoy Yonetimi A.8.’nin

| Allianz  Tower, Kiigiikbakkalkdy  Mahallesi |
Kayigdag: Caddesi No:1 34750 Atasehir/Istanbul
www.allianzyasamemeklilik.com.tr
(0216) 556 66 66

| Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarast:
Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

| Biyiikdere Cad.Yap1 Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL

| www.vapikrediportfoy.com.tr
{0212) 385 48 48

Merkez adresi ve internet sitesi:

Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 | Sariyer
34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

| Telefon numaras:

1.3. Kurucu Yoneticileri

(0212) 315 25 25

Kurucunun ybnetim kurulu iiyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir;

Adi Sovadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptij Isler Tecriibesi

Aylin Somersan
Coqui

Yénetim Kurulu
Bagkany
Murahhas Uye

2010 - 2013 doéneminde Allianz SE CEQO
Ofisi Es Baskam

Ocak 2013 — Arahk 2015 Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimeiliga

Temmuz 2013 — Arahk 2015 Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Ydnetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S.’de Yonetim
Kurulu Baskam ve Murahhas Uyve

18 Yil

H.Faik
Agikalin

Yo6netim Kurulu
Baskan Vekili

2010 tarihinden itibaren Ko¢ Finansal
Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Bagkam
2011 tarihinden itibaren Ko¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Baskam

24 Yl

Niceolo
Ubertalli

‘_{i’metim Kurulu
Uyesi

2011 - 2012 déneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmani Bagkam

2012 - 2015 doéneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimeisi

Subat 2015 tarihinden itibaren Yam
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Midir Vekili ve Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uvyesi

20 Yil




Sergio Yonetim Kurulu | 1998 - 2014 ddneminde Assicurazioni
Balbinot Uyesi Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir
Yardimeisi, Genel Mudiir, Murahhas Uye ve
Sigorta Baskani 33 Y1l
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkiye Yonetim Kurulu Uyesi
Sirma Yonetim Kurulu | 2011 - 2015 déneminde Uralsib Insurance
Gentcheva Uyesi (I¢ Group Hayatdist brangt CEO, Hayat ve
Gotovats Denetim) Saglik brang1 Yonetim Kurulu Baskam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Batt Avrupa Bélge sorumlusu | 21 Yil
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yé&netim Kurulu
Uyesi
Ahmet Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigoria
Turul Uyesi (i¢ Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
ve Risk Yonetimi | Yonetim Kurulu Uyesi 36 Y1l
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu Uvesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Giirkan Uyesi Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S. Genel
/Operasyonlar Miidiir Yardimeisi 18 Yil
Genel Midiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam ve
Yardimecist Emeklilik A.S. Yonetim Kuruu Uvesi
Taylan Yonetim Kurulu | 1T Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi
Tirkdlmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Yonetim
Miidiir Kurulu Uyesi 25 Y1l
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Y&netim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denet¢isi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu iiyeleri, 14 {incii maddesi
¢ercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varhiklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecritbeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatirimer Iehine ve yatinmer gikarim gozetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfdy yonetim sSzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan
cercevesinde yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdytiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.




1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON

PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina

gore fon portfdyiinii ydnetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portféyli, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan

strlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

2.3, Fon’un yatirim stratejisi; fon portfyiiniin en az %80’inin devamli olarak olarak
Hazine Miistesarlig: tarafindan ihrag edilen USD cinsi kamu dis borglanma araclarina (Eurobond)
yatirilmasidir. Ayrica izahnamenin 2.4. maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen

smirlamalar dahilinde yatirim yapilabilecektir.

Eurobond se¢iminde duyarlibk analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite
analizleri 6nemli rol oynar. Yatinm kararlari alimirken gelecege iliskin faiz beklentileri verim

egrisi analizleri 6nem kazanir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis

asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TORU poEart | faami

' Kamu Dis Borglanma Araglari (Eurobond) (USD) 80 100

'Ozel Sektdr Borglanma Araglar (TL) 0 20
Yurti¢i Ortaklik Paylar 0 20
Yabanci Ortaklik Paylart 0 20
Varlifia Dayali Menkul Kiymetler " — 0 20
Yabanci Borglanma Araglart N 0 20
Altin ve Difier Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasasi Araglan 0 20
 Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortaklifi1 Senetleri 0 20
Kira Sertifikas: (TL) 0 20
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katllma Paylan, Yabanci Yatinm Fonu
Paylar, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 20
Katihm Paylan, Girisim Sermayesi Yatiim Fonu Katilma Paylan Ve

Yatinm Ortaklifh Paylari =

| Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi ( TL/Déviz) 0 20

| Varantlar / Sertifikalar 0 15

| Ters Repo Islemleri 0 10

| Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Pivasasi Islemleri 0o | 10 |

| Yapilandinlmig Yatirim Araglan 0 10 |




Fon, borsada islem gormeyen 6zel sektdr borglanma araglarimi fon portféy degerinin
%107unu gegmeyecek sekilde portfoyine dahil edilebilir. Ancak bu isleme iliskin olarak fonun
yatum asamasinda portfdyde bulunan 6zel sektdr borglanma araglarinin gerektiginde nakde
déntistiiriilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir aract kurumla konuya iliskin sézlesme
imzalamasi gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyliniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarm &diing verebilir
veya fon portfOyliniin en fazla %10 tutaridaki para ve sermaye piyasasi araglarim Sdiing alabilir
ve 0dling alma orani ile smurli olmak tizere agifa satis iglemi yapabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfdylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir.

Fon, giinlitk operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinm geri
déniiglerinde olugan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portféylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya
borsa diginda repo yapilabilir.

Fon portfoyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sdzlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Ters repo islemlerine fon portfoyiiniin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.
Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri
tagimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmeleri gergevesinde kars: taraftan
alinan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon admna agilmug olan bir hesapta saklanmas:
gerekmektedir.

Borsa disinda repo-ters repo iglemlerine taraf olunmasi durumunda en ge¢ s6zlesme tarihini
takip eden isgiinii i¢inde sozlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karsi
tarafl hakkinda KAP’ta a¢iklama yapmasi gerekmektedir.

2.5. Fonun kargilagtirma 8lgiitii; %10 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-
KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.6. Fon portfoytine riskten korunma ve/veya yatirim amagh yurtigi ve yurtdist borsalarda
iglem goren déviz, faiz, ortaklik payi, kiymetli madenler, finansal endeksler ve gostergeler,
sermaye piyasasi araglarina dayali tiirev araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh
tirev araglar, varant ve sertifikalar riskten korunma amagh borsa digindan faize dayali swap
sozlesmeleri, faiz swaplarina dayali alim yoninde “swaption” sozlesmeleri ve dier swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarimin hesaplanmasmda,
Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bash@mnda yer alan simrlamalara uyulur. Fon ileri
valorlii bor¢lanma araglari iglemleri ve ileri valorlii altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfGyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon net varlik degerini agamaz. Portfye alinan tiirev araglarin Fon’un yatinm stratejisine
uygun olmas: zorunludur.

2.7. Portftye borsa digindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), repo-
ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi stzlesmeler fonun yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin  yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
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kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege
uygun degeri tizerinden nakde déniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digt tlirev arag ve swap sozlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri kars
tarafinin denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon varliklarimin %10'unu ge¢memek iizere, fon hesabma kredi alinabilir. Fon
hesabina alinan kredinin tutari, faizi, alindifi tarih ve kurulus ile geri dendigi tarih hakkinda
KAP’ta agiklama yapilmasi1 gerekmektedir. Piyasa rayici tizerinde kredi faizi 6denemez.

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler:

Yurtdiginda ihrag edilen yabanci ortaklik paylari, borsa yatinm fonu katilma paylan ve
bor¢lanma araglari fon portfSyiine dahil edilecektir. Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarmnm
tabi olduu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatmin
verl dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde
donigtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdisinda borsa digindan fon
portfoytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen bor¢lanma
araclar1 almabilir. I1gili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur.

Portfoye dahil edilecek olan yabanci yatinim araglar ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamas:
bulunmamaktadir,

2.10. Fon portfoyline yapilandirtlmis yatiim araglan  dahil edilebilecek  olup,
vapilandirilmig yatirim araglarmin;

- Fon’un yatfirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

- Borsada islem gérmesi,

- lhraggisinin ve/veya varsa yatimm aracinm, yatirm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmas:

- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi gereklidir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas: durumunda, (borsada iglem gérmesi harig¢ olmak iizere)
thrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmasi, fiyatimin veri dagiim kanallar1 vasitasiyla ilan
edilmesi, fonun giinliik olarak Yo6netmelik’te yer alan diizenlemeler gergevesinde gercege uygun
degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yurt disinda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem g6rmesi sarti aramr.
Yapuandinlmg yatinm araglanimn dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu borglanma araclari,
ortaklik paylar1, faiz, déviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, s6z konusu dayanak varliklarmn getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatinm araglar da portféye dahil edilebilecektir.

Ayrica Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yaplllandmlmls vatinm araglarina iligkin olarak, niteligi
itibari ile bor¢lanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirnime: tarafindan
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ddenen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidtinii igeren ozellikteki borglanma araclari fon
portfdyiline dahil edilebilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER] VE RiSKLERIN OLCUMU

Katilimeillar Fon’a yatiim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas; diisiiglere bagli olarak yatirmlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini katihmeilar gz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tirev
sozlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfSyiine faize dayali varliklarin (borglanma aracs, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasihigum ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligim ifade etmektedir.

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihidir.

4) Kaldira¢ Yaratan islem Riski: Fon portfOyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve
opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii tahvil/bono ve
altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmast halinde, baslangi¢ yatinmu ile baslangig yatinmminin iizerinde pozisyon alinmast
sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini
ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasmda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
ctkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgin ve vadenin i¢erdidi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhiklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylariin satildifi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alnan varhiklarin ihrag¢istnin yitkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatirim yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve
kur politikalari trfiniin  fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecefimiz bu riskler, déviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi
degislikleri vs. olabilir. Aynca global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon
fiyatinda dalgalanmalara sebep olabilir.

10) Yapilandinlms Yatirnm Aracr Riski: Yapilandinimis yatiim araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatnm araglarmin dayanak
varliklart iizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas:i halinde,
yatirimer vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri
baglangi¢ deferinin altina diigebilir. Yapilandirilmis yatinm araclarina yatirim yapilmasi halinde
kargt taraf riski de mevcuttur. Yatinme, yapilandinilmig yatirim araglara iliskin olarak sirketin
kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk &lgiisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandinlmig
yatinm araglarinda yatirimcilar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage:
kurumun yapilandirilmig yatinm araglarindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riski ifade edilmektedir. Karg1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adia ihrageinim ve/veya
varsa yatirim aracinin yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmas:
kogulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarmda ortaya
¢ikabilecek likidite sorunlar yapilandirilmig yatinim araglan igin 6nemli riskler olusturmaktadur.
Piyasa yapiciigt olmadiyy durumlarda yapilandirilmig yatinm araglarinin likidite riski st
seyiyededir.

Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve dnemli geligmelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yiintemler sunlardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfyiiniin icerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 6l¢iim mekanizmasi olarak
se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu 8l¢iim modelini esas alarak olusturmustur. RMD, belirli
giiven aralifinda ve &lgiim siiresi icinde bir fon portfoyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri
ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil,
belirli varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik
olarak, tek tarafl %99 giiven aralifinda, tarihsel gézlem yéntemi, 20 is ginii elde tutma siiresi ve 2
yillik (500 is gilinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplanr.
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Likidite riski hesaplamalarinda portfdyiin iginde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarihsel islem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik payi
i¢in son 500 iy giiniinde olusan gimliik iglem hacimlerinin ortalamast; her bir bor¢lanma arac1 igin
son 250 i giinlinde, 125 is gimiinde ve 20 i giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin
ortalamasinin yiiksek olam ile fon portfoyiintin 20 giinlik toplam likit varlik tutar: sl¢iimlenir ve
¢esitli varlik smmiflarinda stres testi uygulanir. Stres testi uygulamasi sonucunda dlgitmlenen Fon
Likit Varlign toplamimin Net Fon Girig/Cikis toplammi karsilamadign durumlarda Yénetim
Kuruluna/Fon Kuruluna bilgi verilir.

Porttye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dis1 tiirev arag ve swap
sozlesmeleri nedeniyle maruz kalan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu asamaz.
Karg: taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yéntemine gére)
yontemi ile hesaplanir.

Diger risk faktérlerine dair Sl¢timler mevzuatta, fonun igtiiziigiinde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalar dogrultusunda yapulir.

3.3. Kaldirac¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Varant, Sertifika, Tleri Valérlii Tahvil Bono Alim Tslemleri, Ileri
Valorli Altin Alm Islemleri rikten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim
stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin 6lciimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Goreli RMD yontemi  kullanilacaktir. Fon portfdytiniin riske maruz degeri,
referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Goreli RMD yoénteminde kullanilan referans portféy, fonun karsilastirma slgtittidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayr: hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmig yatirim araglanmin sakh tiirev arac niteligi
tasiyip tasimadigi Yonetici tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriloms yatiim aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk Sl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiindeki varliklar saklayici nezdinde saklamir. Katilimeilann sahip olduklar:
ve fondaki katkilanim gosteren pay adedi de, saklayica nezdinde katilime: bazinda ve katilimeilarin
erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para

ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.
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4.3. Fon'un malvarhg: Kurucu'nun ve Saklayicr’'mn malvarligindan ayridir. Fonun
malvarlig1 sirketin Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon igtiiziigli ve ilgili difer mevzuattan dogan
yukumliliiklerinin yerine getirilmesi disinda hicbir amagla kullanilamaz. Fon malvarhgi
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, iigiincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DECERININ VE FON
PORTFQOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfosy Degeri", portfoydeki varliklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine nakit ile fon alacaklarinm eklenmesi ve fon bor¢larmim diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdlinmesiyle
clde edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde
hesaplanir ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarn, piyasamin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmas) gibi olaganistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

54. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfdyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Ydnetmelik
uyarinca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Tleri Valsrlii Altin Tslemleri

Tleri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinliik biilteninde bu
iglemi degerlemek tizere fiyat bulunmadig: takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak,
(T+1} giininde degerleme iglem yapilan giinkii iglem fiyati ile yapilir. Bu sekilde fon portfdytine
birden fazla fiyattan iglem yapilmast durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama
fiyat ile yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, islem tarihinden sonraki
giinlerde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa
degerleme valor tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas: giinliik
biilteninde bulunacak ilk fiyatla yapilir.

Yabane1 Ortaklik Paylar ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanei ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katitma paylarmin degerlemesinde
veti alinacak 6ncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda
Bloomberg’den veri alimir. Yabanci ortaklik paylarimin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma
paylanmn  degerlemesinde, Tirkiye saati ile  17:00 - 17:30 saat aralifinda
Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tiim
iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullamilir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem ge¢memesi halinde son iglem tarihindeki degerleme fiyati
kullanihr,
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Ihs Bor¢lanma Aragclari, Yabanei Borglanma Araclan

Borsa diginda yapilan dig borglanma araglan, yabanci borglanma araglarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri
alinamamast durumunda Reuters’dan veri alimr, Tirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat
olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatinin ortalamasi ahnir. Degerlemede kullamlacak kirli fiyat,
temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla
bulunur. Degerleme giliniinde alig/satig fiyati olusmamis kiymetlerin degerleme fiyatt ise, bir
onceki degerleme fiyatiin son degerleme tarihindeki i¢ verim oram (iglemis faizin eklenmesi
yoluyla) ile ilerletitmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirtlmig Yatirim Araclan

Yapilandinlmig yatirim araglarn degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmasi esastr.

Kapamig fiyatmin olmamas: durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
alnacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

Agirhikh ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda &ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilr,

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarinmn ortalamasi alnarak hesaplanan glincel
fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem gérmeyenler igin (ihra¢ belgesi Kurulca onaylanan)
oncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri almamamast durumunda Reuters’da ilan
edilen giincel fiyat kullamlir. Degerleme giniinde her iki veri dagitim kanalinda da gilincel fiyat
ilan edilmemesi halinde ihragi tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alarak hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir onceki
degerleme giiniinde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dist forward iglemler dayanak varhgim spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varlifin spot fiyat1 olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamasi,
borglanma araglari igin ise, degerleme giinil itibariyle en giincel giinliik agirlikli ortalama fiyati
kullamilacaktir. Bulunan spot degetler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasmdaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmast
durumunda isc Oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli
dayanak varliklartinin kullanilmasi durumunda ise piyasa fiyatni en iyi yansitacak yontemler
kullanilir.

Swap Sozlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde oncelikli olarak
Reuters’da, Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR/zimni faiz oranlari ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru
ortalamasi kullanilir. Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin degeri vadedeki para birimierinin
ilgili faiz oranlart kullamlarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akislarinin Tiirk Lirasi cinsi
kargiligndir.
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Borsa Dis1 Opsivon Stzlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sozlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayicisi
tarafindan verilen alis fiyati ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayicismm fiyat
verememesi halinde (resmi tatil, v.b.) bir 6nceki degerleme fiyati kullanilir.

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerleme Esaslar:

Vadeli iglem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan ¢karilmadan aym  sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
sozlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portfdy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve dusiiliir. Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar
teminatlarla iliskilendirilecegi igin portfdy degeri tablosunda vadeli iglem s6zlesmelerinin degeri
sifir olarak gosterilir. Portfoy degeri tablosunda kapatilmamig vadeli islem s6zlesmeleri kisa ve
uzun pozisyon baslig1 altinda gosterilir.

Tleri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslari

Ileri valorlii alinan tahvil-bono iglemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlii saulan tahvil-bono ise valor tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayr1 bir vadeli islem s6zlegmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sézlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yéntemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym
valérde ve ayn1 nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem ayni degerde fakat alis iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir.
Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu islemler portfoy degeri tizerinde
bir etki yaratmayacaktir.

Tleri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktur:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)vk/36%)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST’de valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST de aym giin valorlii
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak islem
gordiigl giindeki aymi giin valdrltl islemlerin agiwrhkl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

Borsa dis1 repo-ters repo sizlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglan Piyasast Repo-Ters
Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oram ile degerlenir. Ilgili vadede
BIST’de islem ge¢memis olmasi durumunda en son degerleme orami ile Fon Hizmet Bdoliimi
tarafindan degerleme yapilir.
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5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
igermedigi; opsiyonlar icin “Black&Scholes yontemi veya bu ydntem yeterli goriilmezse genel
kabul goren bir opsiyon fiyatlama yéntemi kullamlir; Forward sézlesmeler igin Finansal
Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslara gére bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme
gind ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz
oranlan veya oOncelikli olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinan “swap point” kullanilmak suretiyle, ve Swap s6zlesmeleri icin ise “bugiinkii
deger hesaplama yontemleri” kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak
fiyat arasinda karsilagtirma yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portféyiine dahil edilmesi dncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullamhir. Bu fivat, Risk Yonetimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilastinlir. Karsilasirmanin fonun lehine
sonuglanmamasi halinde, kargilastirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %20’si kullamlir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’unun
altinda kald:ig1 durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi teplam deger iizerinden hesaplanir. Bu
durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir seviyesi kullamlr.
Farkin seviyenin lizerinde olmasi durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat Fon
Kurulu'nun gerekgeli karari ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yvapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar1 Piyasas
RepoTers Repo Pazari’nda aym gin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir. S6z konusu
sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi
va da o andaki piyasa kosullarimin ortalama faiz orani ile islem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portfSy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alinir. Adil fiyat
alinan fiyatlarin  ortalamasidir. Bu hususa iligkin  ydntem ve siirecler Kurucu’nun
sorumlulugundadir,

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilmcimnin bireysel
emeklilik hesabina aktarihir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii katilimeilar adima yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci ig giiniinde katilimcilar adina
yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min yarim giin acik olmasi durumunda katilimeilarn
saat 10:00° a kadar verdikleri pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati {izerinden takip eden ilk is giinii yerine getirilir. Katlimcilarin saat 10:00°
dan sonra verdikleri pay alim talimatlan ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden ikinci is giinil yerine getirilir.

6.2, Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Abhm talimatimn kargiliginda tahsil edilen tutar o giin icin katihmei adina nemalandirlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir.

Katilimeilarm BIST Borglanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verdikleri pay alim talimatlarinin karsihginda tahsil edilen tutarlar ile aynt giin, saat 11:00°
dan sonra verdikleri pay alim talimatlarinm karsihiginda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk is
glnil o giin gegerli olan fiyat ile katilhimel adina “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para
Piyasas1 Emeklilik Yatirim Fonu” pay1 alinarak nemalandirilir,

6.3. Pay Satum Talimatlan

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
satum talimatlari talimatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
katilimcilar adina yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: lizerinden katilimeilar adina yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden iigiincii is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya
tatil giininde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden dérdiinci is giiniinde
katilimeilara 6denir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn yarim giin acik olmast durumunda katilimcilarm
saat 10:00° a kadar verdikleri pay satim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fivati {izerinden takip eden Uglincil is glinii yerine getirilir.
Katilmeilarin saat 10:00° dan sonra verdikleri pay satim talimatlar: ilk pay fiyat: hesaplamasindan
sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden dérdiinct is
gunu yerine getirilir.
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VII. FON MALVARLI(V}I‘NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarlifindan fon portfyliniin yonetimi ile ilgili Kurucu'ya &denecek fon isletim
gideri ve agafida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portfsydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
tcretlert,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in &denen ticretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen iicretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

2) Bagimsiz denetim kuruluslarina denen denetim iicreti,

&) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma iicreti,

1) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti ,

k) E-defter (mali miihtir, argivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarmn belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tst simri fon net
varlik degerinin yillik %1,91°i (ylizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, séz konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bélimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti orammin asilip asilmadigi sirket tarafindan
giinliik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin glinliik ortalama
fon net varlik degerine gére birikimli bir gekilde hesaplanmig halinin asildipinin tespiti halinde,
agan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina almr, Tlgili
takvim yilimn sonunda varsa fon i¢tiiztijlinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip
eden bes is glinii i¢inde sirket¢e fona iade edilir,

7.1.2. Fon isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihig: ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  giinliik  %0,005151  (ylizbindebegvirgiilyiizellibir)  [yilhik  yaklasik %1,88
(yuzdebirvirgiilseksensekiz)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile ydnetici arasinda imzalanan stzlesme gercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gire kurucuya ve ydneticiye fondan 6denecektir.
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarm Alm Sattimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Araaihk Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varliklarn alim satimina Yap: Kredi Yatirmm Menkul Degerler
A.$. ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.$. aracilik etmektedir. Fon portfyiine yapilan pay alun satim
islemlerine ise ayrica ATA Yatinm Menkul Degerler A.S., Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ERSTE Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirim Menkul
Degerler A.§., ING Yatiim Menkul Degerler A.S., Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S., BGC
Partners Menkul Degerler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill
Lynch Yatinm Bank A.§. aracilik etmektedir. S8z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095 araliginda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 aras

4) Takasbank para piyasas: komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli
0.000002625*giin say1st

5) Borsa Para Piyasas1 Komisyonu: 0,00002*giin sayist

6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arasi

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis

8) Alun islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarima BSMV dahil olmayip, Borsa istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa pay1 ve tescil icreti dahildir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, tger aylik donemlerin son is
guniinde Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula
Odenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhfindan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamitim formundan
ulasilabilir.

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis:
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina 6denen katki
paylarinin %25%ine karsilik gelen tutar, devlet katkis: olarak katilimer hesabina aktarilir.

Devlet katkisimn hesaplanmasina ve katilimer hesaplarma aktarimina iliskin hitkiimler
Kanunun FEk/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkmda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadur.
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Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimn (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan &demelerde irat tutarlan tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarmca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak odemeler igin gegerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr ddeyerek ayrlanlar ile bu siire iginde kismen $deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarmmn 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar1 dahil) iizerinden %135,

b) 10 yil stireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen Gdeme alanlara yapilan demelerin igerdigi irat tutart (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin 6demeye konu olan
kisumlarina isabet eden irat tutar1 dahil) tizerinden %10,

¢) Emeklilik hakk: kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar (4632 sayilh Kanun kapsaminda
bircysel emeklilik hesabina yaptlan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina isabet eden
irat tutan dahil) iizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat: yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin) 6denen katk: paylar1 ve Devlet katkismin
hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarmn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
d6éneminin son giini itibariyla hazirlanan giinlikk rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denctimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.
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Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy daglimmma, fonun risk degerine
ve fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve
komisyon bilgilerine tanitim formundan da ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5. Katilimeilarin yatirim kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasint
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin ylrtirliige
giris tarihi on ig giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.7. Fon portfSyline yapilandirilmmg yatirim araci dahil edilmesi halinde sz konusu yatirim
aracinun genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanur.

9.8. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfgyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sbzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karg1
tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

9.9. Fon hesabina kredi alinmas: halinde; alman kredinin tutar,, faizi, alindi tarih ve
kurulug ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta aciklama yapilacakur.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESi
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériisiinti aldiktan sonra alt ay sonras igin feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimcilarin yararina olmayacaginin Kurulea tespit edilmis olmasi

hallerinde Fon mal varhigi, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfive edilir ve
tasfiye bakiyesi pay sahiplerine paylari oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea pay
sahiplerine 6deme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan
itibaren hi¢bir pay ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhgy, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylart oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katilimeilara
Odeme yapilabilir,

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1.  Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictiizik;
bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun
502 il4 514 tincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gére
tespit edilen fonun birim pay deferine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarmda,
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ellerinde tuttuklart siire igin fonda olusan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettti dagitimu s6z konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.(Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayier sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimeilarm sahip olduklar fon
paylani Takasbank nezdinde, katilimer bazmda ve katilimecilarin izleyebilecegi sekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimeilar, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine acilmig
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkis1 tutarlarmi fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilmeilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” bolimiinti kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinlilkk bakiye
deZisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderilmesi i¢in talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miisterileri emeklilik sirketinin sozlesme acilisinda kendilerine
verdifi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemi
olan Alo-Takas’m 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatirimer girig ekramni kullanarak 6grenme imkamna sahiptirler.

[zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
cercevesinde onaylariz.

07/12/2017

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Taylan TURKOLMEZ Burcu UZUNOGLU
Genel Miidiir Direktér
Fon Kurulu Bagkam Fon Kurulu Uyesi
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
BIRINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
TUTAR ARTIRIMI KAYDA ALMA iZAHNAMESi i
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR

| I. Izahnamenin Amaci ve Kapsami

Bu izahname Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Allianz
Yagam ve Emekliilik A.S. Birinci Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu’nun tutannin  286.850.250 TlL'den 1.000.000.000 TL'ye
artinimas) nedeniyle artinlan tutan temsil eden 71.314.975.000 adet fon
paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda ahinmasina iligkin
olarak diizenlenmistir,

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat
verilmesi geklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

I}I_, Fon Tutarimin Artirllmasinin Gerekgesi

30/10/2017 tarihi itibariyle fonun doluluk oraninin %71,35%¢ ulagmis
olmasi nedeniyle fon paylarinin artinlmasina gereksinim olmugtur.

Sektorde var olan tegviklerle birlikte emeklilik sistemine olan flginin artan
bir sekilde devam edecedini buna parelel olarak fon blylkligininde yukar
yonl hareket edecedi diisiintimektedir.

| BOLOM B: FON iLE iLGILI BILGILER : [

= | - |

I. Fonun Faaliyetleri

Yapi Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurutan Yapi Kredi Emeklilik A.S. Gelir
Amagl Ddviz Cinsinden Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu
27/10/2003 tarihinde halka arz edilmigtir.

Adi gegen fonun unvan kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayilt iznj ile “Allianz Yasam
ve Emekiilik A.S. Gelir Amagh D8viz Cinsinden Kamu Borglanma Araclarn
Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

Sermaye: iyaé:%urulu’nun 23.08.2013 tarthli 29/955 sayii ilke Kararina
uyym dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27/05/2014 tarih ve
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428 sayili izni ile “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Gelir Amagl Birinci Kamu
Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degigtirilmigtir.

Ote yandan, Aflianz Yagam ve Emeklilik A.$. Gelir Amagh Birinci Kamu Dis
Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu'nun unvani Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046 sayilll izni ile
01/11/2017 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere “Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Birinci Kamu Dig Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu”
olarak degigtirilmistir.

Fon, 27/10/2003 tarihinde halka arz edilmis olup, 30/10/2017 tarihi
itibariyle 150.951 katilimci sayis) ve 1,278,115,705.20 TL fon baylklligine
ulagmugtir.

- |__;I. Fonun Finansal Bilgileri

Bagimsiz denetimden ge¢mis en son bilanco ve gelir tablolariyla bagimsiz
denetim raporu, fon portféy tablolari, yillik raporlar, 6 aylik raporlar ve fon
kurulunun raporlar gergevesinde fonun finansal durumu hakkinda bilgilere
fonun siirekli bilgilendirme formunda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(KAP} yer verilmektedir.

Fonun sUrekli bilgilendirme formuna hitps://www.e-

emeklilik.com/YKEFon/default.aspx adresinden, KAP’a https://www.kap.ora.tr/

adresinden ulastiabilir.

Izahnamede yeralan bilgilerin  dogrulugunu kanunf: yatki, ve
vy ,“‘g"

sorumluluklanmiz gergevesinde onaylanz 82..//2../ ZQ1Z7 b
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