Kayda Alma Belgesi Tarihi : 30.12.2011
Kayit Belge No : EYF.161 /1125
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

Bu izahname emeklilik yatirim fonlarinin kamuyu aydinlatma yiikiimliiliikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirliikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimeilarin incelemesine sunulmak ve
katihimeinin talep etmesi halinde iicretsiz olarak kendilerine verilmek {izere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onay1 alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihimeilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alt1 is giinii iginde ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ayi itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir,




. ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A S. .
TEMKINLi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMES]

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sézlesmesi gerg¢evesinde alinan ve katiimcilar adma bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen Katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esaslarma gire
isletiimesi amaciyla Yapi Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yap1 Kredi Emeklilik A.S.
Alternatif Esnek Emeklilik Yatrim Fonu paylarimin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda ahnmasma iliskin olarak diizenlenen izahname 09/01/2012 tarihinde ticaret siciline
tescil edilmisgtir.

Yapi Kredi Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun unvam kurucunun
unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayih izni
ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu” olarak; daha
sonra Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirom Fonu’nun unvam
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 23.08.2013 tarihli 29/955 sayih ilke Kararma uyum
dogrultusunda, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 27/05/2014 tarih ve 428 sayilr izni ile “Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Gelir Amac¢h Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Esnek Emeklilik Yatirinm Fonu’
nun unvam Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 02/10/2017 tarih ve 12233903-325.07-E.11046 sayih
izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon paylarmin kayda almmas:1 Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Kurul kaydina ahnan paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 01.11.2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S.nin adresli resmi internet sitesi (www.allianzvasamemeklilik.com.tr) ile Kamuyu
Aydmiatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmstir.
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L. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona Tliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli
Degigsken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii

Detiisken Fon

Fon Tutar ve Pay Sayis1

2.000.000.000 TL(Ikimilyartiirkliras1) ve

| 200.000.000.000 (ikiyiizmilyar) pay

| Avans Tutan

200.000-TL (Ikiviizbintiirkliras1)

| Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi

--20.10.2011 - 313152-2011 (Yam Kredi Emeklilik
A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
Ictiiziagii)

--01/11/2017 - 34360 — 2017 (Allianz Yasam ve
Emeklilik AS. Temkinli Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu Igtiiziidii)

Fon I¢tiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi

-25.10.2011 - 7928 (Yap: Kredi Emeklilik A.S.
Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Igtiiziigii)

--07/11/2017 — 9446 (Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S. Temkinli Degisken Emeklilik Yatinm Fonu
Igtiiziifii)

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayie1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvani:

Allianz Ya.'s;n ve Emeklilik A.S.

Kurulus Izin Tarihi ve Numarast

05/02/1991 - 2709

Faalivet Izin Tarihi ve Numarasi

07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsat1)

Yonetici’nin

Unvani: Yap1 Kredi Portfoy Ydnetimi A.S. 3
Yetki Belgesi Portfoy Yonetlcﬂlgl ve Yatrim Danismanlhigi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi !
Tarih: 13/05/2015
No: PYS.PY.17-YD.9/391
Saklayici’nin
| Unvam: | istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

1«

Portftly Y6netim Sirketleri Teblidi'me uyum cergevesinde, Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.S. nin 08/03/2007 tarih ve
PYS/PY/25-20 ve PYS/YD/10Q sayili PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI yetki belgesi iptal edilerek, Yapi
Kredi Portfoy Yonetimi A.S.'ye Kanun’ un 40 inal ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 13/05/2015 ve PYS.PY.17-

¥D.9/391 sayill YATIRIM DANISMANLIGI ve PORTFOY YONETIMI yetki belgesi verilmistir.”
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1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi;

Telefon numarasi;

Allianz TowefKﬁgﬁkbakkalkﬁy Mahallesi Kaylsdagl .

Caddesi No:1 34750 Atasehir/Istanbul
www.allianzyasamemeklilik.com.tr

| (0216) 556 66 66

' Yénetici Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve intemet sitesi:

Telefon numarasi;

Biiyiikdere Cad.Yapt Kredi Plaza A Blok
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL
www.vapikrediportfoy.com.tr

| (0212) 385 48 48

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.5.’nin = —
Resitpasa Mahallesi, Borsa Caddesi, No:4 Sariyer

Merkez adresi ve internet sitesi:

Telefon numarasi:

34467 Istanbul
www.takasbank.com.tr

1.3. Kurucu Yoneticileri

(0212) 315 25 25

Kurucunun yo6netim kurulu iiyelerine ve genel miidirine iliskin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Ad1 Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptizn Isler (Yil-Sirket-
Girev)

Tecriibesi

Aylin Somersan
Coqui

Yénetim Kurulu
Bagkany/
Murahhas Uye

2010 - 2013 déneminde Allianz SE CEO
Ofisi Es Bagkani

Ocak 2013 — Aralik 2015 Allianz Sigorta
A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
sirketlerinde Mali Isler Genel Mudiir
Yardimcilig

Temmuz 2013 - Arahk 2015 Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S.’de Yonetim
Kurulu Baskani ve Murahhas Uve

18 Yil

H.Faik
Acikalin

Yonetim Kurulu
Baskan Vekili

2010 tarihinden itibaren Ko¢ Finansal
Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Bagkani
2011 tarihinden itibaren Ko¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Baskan:

24 Y1l

Niccolo
Ubertalli

Yﬁnetim Kurulu
Uyesi

2011 - 2012 doéneminde UniCredit SpA
Tiiketici Finansmani Baskani

2012 - 2015 doéneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimcisi

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Yagsam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
Uvyesi

20 Yl




Sergio Yonetim Kurulu | 1998 - 2014 ddneminde Assicurazioni
Balbinot Uyesi Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidiir
Yardimcist, Genel Midiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Bagkam 33 Y1l
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Tiirkive Yonetim Kurulu Uyesi
Sirma Yoénetim Kurulu | 2011 - 2015 doneminde Uralsib Insurance
Gentcheva Uyesi (¢ Group Hayatdist bransi CEO, Hayat ve
Gotovats Denetim) Saghk brang1 Yonetim Kurulu Bagkam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bat1 Avrupa Bolge sorumlusu | 21 Yil
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yo6netim Kurulu
Uyesi
Ahmet Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
Turul Uyesi (Ig Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
ve Risk Yénetimi | Yénetim Kurulu Uyesi 36 Yil
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam
ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu Uyesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Gilirkan Uyesi Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidiir Yardimeis: 18 Yil
Genel Miidiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam
Yardimgist ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu Uvesi
Taylan Yonetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap1 Kredi
Tiirkdlmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Yénetim
Miidiir Kurulu Uyesi 25 Y1l
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.$. Genel Miidiirii ve
Yonetim Kurulu Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu tiyeleri, 14 {incii maddesi
¢ergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmast miimkindiir.

1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarligimin, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatirimen ¢ikarmi gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlari ¢ercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yonetimi igin gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP*ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.



1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy ydneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yénetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simrlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi, portfdyliniin tamarmim degisen piyasa kosullarma gore
Yonetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmaktir.
Fon, esas olarak, kamu ve 6zel sektdr borglanma araglanma yatinm yapmakla birlikte, TL bazinda
yitksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4° te yer alan tablodaki yatiim araglarim kullanarak
piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50°sini yabanci para ve sermaye piyasasi araclarina
yatirabilir.

Fon portfdy degerinin %80’ yerli ve yabanci ihracgilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusamaz.

Fon yoneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araliina karsilik gelen azami
getirlyl saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portféyimiin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk
degeri 1-2 dlizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirim amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

‘VARLIK ve ISLEM TURU Asgar]] Azand
Kamu i¢ Borglanma Araglari 10 60
| Yurtigi Ortaklik Paylan 0 20
Ozel Sektor Borglanma Araglar (TL) | 10 60
Yabanm Ortaklik Paylari 0 20
Kamu Dis Borglanma Araglan 0 20
Ters Repo Islemleri 0 | 10
Vadeh Mevduat (TL/Dé&viz) / Katilma Hesaplan 1TL/Dov1z}| 15 | 25
| Takasbank Para Pivasasi ve Yurti¢i Organize Para Pivasasi Islemleri 0 10




Menkul Kiymet Yatinm Fonu Katilma Paylari, Yabanc: Yatirrm Fonu Paylari, |

Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu Katihm Paylari, 0

Girigim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortaklifit Paylarn |

Varantlar / Sertifikalar 0 ‘
Altin ve Difier Kiymetli Madenlere Dayal Sermaye Piyasas: Araglar | 0
Varliga Dayali Menkul Kiymetler | 0 20 |
| Yabanci Born‘lanma Ararglan 0 20 |
| Gelire Endeksli Senetler 0 20

| Gelir Ortaklifh Senetleri o 0 20
Kira | Kira Sertifikas1 (TL) 0 | 20
Yapllandlrllmu Yatirim Araglan 0 10 |

Fon, borsada islem gormeyen 6zel sektdr borglanma araglarimi fon portféy degerinin
%107unu gegmeyecek sekilde portfoyiine dahil edebilir. Ancak bu igsleme iliskin olarak fonun
yatinm agamasinda portfoyde bulunan 6zel sektér borglanma araglarinin gerektiginde nakde
doniigtiriilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin sézlesme
imzalamas: gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s§zlesme ¢ercevesinde herhangi bir anda
fon portfSyitiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasas: araglarini 5diing verebilir veya
fon portfdyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarm: &diing alabilir ve
odiing alma orani ile siirh olmak lizere a¢ifa satis islemi yapabilir. Odiing alma islemi en fazla
doksan is giinii stireyle yapalir. Fon portfoytinden §diing verme islemi, 6diing verilen para ve sermaye
piyasas: araclarimin en az %I100°1 karsilifinda nakit veya devlet i¢ borclanma senetlerinden
olugabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir.

Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢er¢evesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degetlerinin en fazla %50°si tutarmdaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir.

Fon, giinliik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinin geri
dontislerinde olusan nakit ihtiyacini karsilamak amaciyla, fon portfSylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’ una kadar borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portfdyiine, borsadan veya borsa digmdan ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Ters repo islemierine fon portfSyiiniin en fazla %10’una kadar yatirrm yapilabilir,
Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin karst tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri
tagimasi zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmeleri gergevesinde kars: taraftan
alinan ters repoya konu varhklarin Takasbank’ta fon adina agilmis olan bir hesapta saklanmasi
gerekmektedir,

Borsa disinda repo-ters repo islemlerine taraf olunmas: durumunda en geg stzlesme tarihini
takip eden igglinii i¢inde s6zlesmeye konu edilen kiymet ve sdzlesmenin vadesi, faiz oram, karst
tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.

2.5. Fonun karsilastirma 6lgiitii; %35 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi, %5 BIST-KYD
REPO (BRUT) Endeksi, %22 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %38 BIST-KYD
OSBA SABIT Endeksi olarak belirlenmistir.



2.6. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatinm amaglh yurtigi ve yurtdis1 borsalarinda
islem géren déviz, faiz, ortaklik pay1, kiymetli madenler, finansal endeksler ve gostergeler, sermaye
piyasast ara¢larina dayali tlirev araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev
araglar, varant ve sertifikalar riskten korunma amagh borsa disindan faize dayah swap sézlesmeleri,
faiz swaplarina dayali alim yéniinde “swaption” sézlesmeleri ve diger swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Fon ileri val6rli bor¢lanma araglar iglemleri ve ileri valsrlii altin islemlerine taraf olabilir.

Fon portfoytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan actk pozisyon
tutar1 fon net varlik degerini agamaz. Portfoye alinan tiirev araglarin Fon’un yatirim stratejisine
uygun olmasi zorunludur.

2.7. Porttbye borsa digindan tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), repo-
ters repo szlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfdyiine dahil edilir. Stzlesmelerin karsi taraflanmin yatinm vapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
déntistiirilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis: tiirev ara¢ ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo stzlesmeleri karsi tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Fon hesabina
alinan kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta
agiklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa rayici lizerinde kredi faizi 6denemez.

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglanm tanitici genel bilgiler:

Yurtdiginda ihra¢ edilen yabanci ortaklik paylar, borsa yatirim fonu katilma paylar ,
bor¢lanma araglan fon portfdyline dahil edilecektir. Yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma araglarinmn
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde
donligtiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon
portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portféytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdiginda ihrag edilen bor¢lanma
araclaninin aliabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

Portfdye dahil edilecek olan yabanci yatirim araglari ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamasi
bulunmamaktadir.

2.10. Fon portftyiine yapilandirlmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilnis
yatirim arag¢larimn;

- Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

- Borsada iglem gérmesi,

- lhraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, yatmm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecclendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici
nezdinde bulundurulmasi

- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
gereklidir.
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Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas: durumunda, (borsada islem gérmesi hari¢ olmak tizere) ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun giinlitk olarak Yonetmelik’te yer alan diizenlemeler cergevesinde ger¢ege uygun degeri
izerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yurt diginda ihrag edilmis olmasi durumunda borsada islem gdrmesi sarti aranir,
Yapilandirilmis yatinm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglar,
ortaklik paylari, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
vapilandirilmig vatirim araglan da portfoye dahil edilebilecektir.

Aynica Tiirkiye’de ihrac edilmis yapilandirlmig yatirim araglarina iliskin olarak, niteligi
itibari ile borg¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan
ddenen bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhiidiinii igeren &zellikteki bor¢lanma araclari fon
portfoyiine dahil edilebilir.

II. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Katilimcilar Fon’a yatiim yapmadan o6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek dedisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtiglere bagli olarak yatirimlaninin deerinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini katilimeilar géz 6niinde bulundurmahdar.,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlar ve déviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligin ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portfdytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsn Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar

sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.
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4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tlirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baglangic yatirimu ile baglangi¢ yatirimimn tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangic
vatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasili1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarr arasmda kullanmilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim vapilmasi sonucu
fonun bu varligm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarm piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmm satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm thraggisinin yiikiimliiliikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirim Araer Riski: Yapilandilmig yatiim araglarma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yaganmas: durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindtir. Yapilandirilmis yatinm araglarinin  dayanak
varliklar1 lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas halinde, yatirime:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir. Yaptlandirilmis yatinm araglarina yatinm yapilmasi halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatinme, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 6él¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatinm araclarimda
yatirimeilar ihrageimn 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirimus
vatirim araclarindan kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.
Karg1 taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihraggimin ve/veya varsa yatirm aracinin
yatirim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek likidite
sorunlan yapilandinlmig yatirim araglan igin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadi durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarinin likidite riski iist seyiyededir.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élciimiinde kullanilan yontemler sunlardr:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk ydnetim sistemi olusturulmugtur.

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portféyiiniin igerdigi
tlim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk 8l¢iim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de bu dlglim modelini esas alarak olugturmustur. RMD, belirli
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giiven araliginda ve 6l¢tim siiresi i¢inde bir fon portfdyiiniin kaybedebilecegi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafli %99 giiven araliginda, tarihsel gozlem yontemi, 20 is giinii elde tutma siiresi ve 2 yillik
(500 is glinii) gézlem siiresi kullanilarak hesaplamr,

Likidite riski hesaplamalarinda portfSytin icinde yer alan sermaye piyasasi araglarmn
tarihsel iglem hacim ortalamalar1 degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortaklik payi igin
son 500 ig giiniinde olusan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi; her bir bor¢lanma arac1 igin son
250 i glinlinde, 125 is gliniinde ve 20 is giiniinde olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasinin
yitksek olani ile fon portfSyiniin 20 giinlitk toplam likit varlik tutar dlgtimlenir ve cesitli varlik
siniflarinda stres testi uygulanir. Stres testi uygulamas: sonucunda &lgiimlenen Fon Likit Varlig
toplammin Net Fon Girig/Cikis toplamim kargilamadigi durumlarda Yénetim Kuruluna/Fon
Kuruluna bilgi verilir.

PortfGye riskten korunma amaciyla sinirh olarak dahil edilen borsa dist tiirev ara¢ ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’ unu asamaz. Kars:
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yéntemine gére) yontemi
ile hesaplanir.

Diger risk faktdrlerine dair Slgtimler mevzuatta, fonun igtiiziiglinde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalart dogrultusunda yapilir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portidytine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), Sakh Tirev Arag, Varant, Sertifika dahil edilmesini, Ileri Valérlii Tahvil/Bono ve
Altin alim iglemleri riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla, fonun tiiriine ve yatirm stratejisine
uygun olacak gekilde dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
csaslar ¢ergevesinde Goreli RMD yontemi  kullamlacaktir. Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,
referans alman portf6yiin riske maruz degerinin iki katini asamaz.

3.5. Goreli RMD yénteminde kullanilan referans portfdy, fonun karsilastirma Slgiitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayr1 ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ diir.

3.7. Fon portféyiine althan yapilandirilmis yatirim araglarnin sakli tiirev arag niteligi tagiyip
tagimadif1 Yonetici tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliginde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanur.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdytindeki varhiklar saklayici nezdinde saklamr. Katilimcilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarim gdsteren pay adedi de, saklayici nezdinde katilime:r bazinda ve katihmeilarin
erigebilecegi sckilde izlenir,

4.2. Saklayict'min, fon portféyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varhiklart Takasbank nezdinde ilgili fon
adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmektedir.

4.3. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Saklayici'min malvarligindan ayridir. Fonun
malvarhir sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon igtiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiikiimliliiklerinin yerine getiritmesi diginda hi¢bir amagla kullamlamaz. Fon malvarlig
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, ii¢iincii
sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarnm Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfy Degerine
nakit ile fon alacaklarimin eklenmesi ve fon bor¢lanimin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisma bsliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinli sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir
ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iligkin olarak, Y@netmelik uyarinca
fon kurulu karari ile belirlenen degerleme esaslar asagidaki gibidir:

Tleri Valorlii Altin islemleri

[leri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biilteninde bu islemi
degetlemek iizere fiyat bulunmadigi takdirde, Takasbank uygulamasma paralel olarak, (T-+1)
giintinde degerleme islem yapilan giinkii iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon portfoyiine birden
fazla fiyattan iglem yapilmasi durumunda, degerleme yapilan islemlerin agirlikli ortalama fiyat: ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valorlii islem yapilmas: halinde, iglem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: glinliik biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme valor
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir.
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Yabanc1 Ortakhk Paylari ve Yabanc: Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylar:

Yabanci ortaklik paylarmin ve yabanct Borsa Yatirim Fonu katilma paylarinin degerlemesinde
veri alinacak oncelikli veri dagitim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri alimamamasi durumunda
Bloomberg’den veri alinir. Yabanct ortaklik paylarinin ve yabanci Borsa Yatirim Fonu katilma
paylarinin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00— 17:30 saat arahginda Reuters’dan, Reuters’dan
veri almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giinkii tim islemlerin agirlikli
ortalama fiyati kullamlir,

Degerleme giintinde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat
kullanilur.

Dis Bor¢lanma Araclari, Yabanel Bor¢lanma Araclari

Borsa diginda yapilan dis borglanma araglari, yabanci borglanma araglan ve yabanc: kira
sertifikalarinin - degerlemesinde veri alinacak oOncelikli veri dagitim kanah Bloomberg’dir.
Bloomberg’den veri alimamamasi durumunda Reuters’dan veri alimr. Tirkiye saati ile 16.30
itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/satig fiyatmin ortalamasi almir. Degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, temiz fiyatin iizerine degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin
eklenmest yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satis fiyati olusmamms kiymetlerin degerleme
fiyat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinin son degerleme tarihindeki ig verim oram (islemis faizin
eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.

Yapilandirilmis Yatirim Araglan

Yapilandirilmig yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapanig fiyatinin
kullanilmasi esastir.

Kapanig fiyatimin olmamasi durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
alinacak olan o glinkil tiim iglemlerin agirlikh ortalama fiyat: kullanilir.

Afurlikll ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda 6ncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamlir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan edilmemesi halinde
ihraget tarafindan saglanan alis ve satis kotasyonlarinin ortalamast alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
dncelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg®den veri alinamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
gincel fiyat kullamlir. Degerleme giintinde her iki veri dagiim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak
hesaplanan glincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyati elde edilememesi durumunda bir 6nceki degerleme
gliniinde kullanilan degerleme fiyvati kullanilir.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dis1 forward iglemler dayanak varligin spot fiyat baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhi@n spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giintindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satis kuru ortalamas,
bor¢lanma araglar igin ise, degerleme giinii itibariyle en giincel giinliik agirhkh ortalama fiyat
kullamlacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve d6viz piyasa faizleri ile (dayanak varhigin déviz olmast
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
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Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulasilacaktir. Farkli
dayanak varhklarimn kullamlmas: durumunda ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yontemler
kullanilar,

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/z1mni faiz oranlari ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satis kuru ortalamasi kullanilir.
Degerleme giiniinde swap s6zlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar
kullanilarak degerleme giiniine indirgenmis nakit akiglarmin Tiirk Liras cinsi karsiligidr.

Borsa Disi Opsiyon Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyvon saglayicist
tarafindan verilen alis fiyati ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayictsinm fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir énceki degerleme fiyatr kullanilir.

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerleme Esaslan

Vadeli iglem sozlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri
tablosundan ¢ikarilmadan aymi gsekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
stzlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portféy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diistiliir. Vadeli islem stzlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iligkilendirilecegi i¢in portfoy degeri tablosunda vadeli islem sézlesmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. Portfty degeri tablosunda kapatilmanusg vadeli islem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
baslig1 altinda gosterilir.

Ileri Valérlii Tahvil-Bono islemlerinin Degerleme Esaslar

Ileri valorlii alman tahvil-bono islemleri, valér tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valdrlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli iglem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Tleri valérlii sbzlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valorde
ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapilmis ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aymi degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-) olarak gdziikecektir. Bu sekilde
agtifl pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfsy degeri iizerinde bir etki
varatmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)<&/36%)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aym giin valorli
gereeklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valérlii olarak iglem
gordiigll giindeki aymi giin valdrlii islemlerin agirhikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oramdir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili krymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.
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Borsa disi repo-ters repo sbzlesmeleri, BIST Borg¢lanma Araglar Piyasas:1 Repo-Ters Repo
Pazar’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz orami ile degerlenir. ilgili vadede
BIST’de islem ge¢gmemis olmasi durumunda en son deferleme oram ile Fon Hizmet Bélimii
tarafindan degerleme yapilir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak sézlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa disi tlirev arag szlegsmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedigi; opsiyonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gériilmezse genel kabul
goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward sozlesmeler igin Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme giinii ile forward
islemin vade tarihi arasmdaki glin sayis1 ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 veya éncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri alinamamast durumunda Reuters’dan alinan “swap
point” kullanilmak suretiyle, ve Swap sézlesmeleri igin ise “bugiinkii deger hesaplama yéntemleri”
kullantlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
vapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon szlesmesinin fon portf6ytine dahil edilmesi éncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullanilir. Bu fiyat, Risk Yénetimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtirilir. Karsilastrmamn fonun lehine
sonuglanmamasi halinde, karsilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %20’si kullanilir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10 unun
altinda kaldig1 durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir. Bu
durumda, farkin toplam degerinin fon toplam degerine oranmi olarak binde bir seviyesi kullanilir.
Farkin seviyenin {izerinde olmas1 durumunda, opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fivat Fon
Kurulu’nun gerekgeli karan ile kullanilir.

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontrolii agagidaki
sekilde yapilir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sozlesmeleri i¢in adil fiyat, BIST Borglanma Araglan Piyasas:
RepoTers Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oramidir. Séz konusu
sozlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de islem gegmemis olmasi ya
da o andaki piyasa kosullarimn ortalama faiz oram ile iglem yapmak igin uygun olmamasi
durumunda portféy yoneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat teklifleri alnir. Adil fiyat
alinan fiyatlarn ortalamasidir. Bu hususa iliskin yntem ve siiregler Kurucu’nun sorumlulugundadir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayis1 hesaplamr,

6.1. Pay Alim Talimatlarn

BIST Borglanma Araclari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is gilinti katilimeilar adina yerine getirilir.
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BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei is giiniinde katilimeilar adina
yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin yarim giin agik olmasi durumunda katilimeilann saat
10:00’a kadar verdikleri pay alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden takip eden ilk is giinii yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay alim talimatlart ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden ikinci is giinii katihimeilar adina yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alim talimatimin karsithginda tahsil edilen tutar o giin igin katilimer adina nemalandinlmak
suretiyle bu 1izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, pay aliminda kullanilir.

Katilimeillarin BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 11:00°a
kadar verdikleri pay alim talimatlarimin karsiifinda tahsil edilen tutarlar ile aym giin, saat 11:00°
dan sonra verdikleri pay alim talimatlarimin karsilifinda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk is
gunii o giin gecerli olan fiyat ile katilimer adina “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para
Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu™ pay1 alinarak nemalandirilir.

6.3. Pay Satim Talimatlan

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden
katilimcilar adina yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden katihmeilar adina yerine getirilir,

BIST Borg¢lanma Araglan Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fivati {izerinden ger¢eklestirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde
saat 11:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya
tatil giiniinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden tigiincii is gliniinde katihmecilara
6denir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin yarum giin agik olmasi durumunda katilimeilarin saat
10:00’a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden takip eden ikinci is giinii yerine getirilir. Katilimeilarin saat 10:00°
dan sonra verdikleri pay satum talimatlart ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul
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edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden {igiincii is giinii katitlimeilar adina yerine
getinlir.

VII. FON MALVARLI(?INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligimdan fon portfSytiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon isletim gideri
ve agagida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu miiteakip mevzuat gereii yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Portftydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin 6denen ticretler,

¢) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde denen iicretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e} Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslanna denen denetim ticreti,

&) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma iicreti,

1) Karsilastirma 6l¢iitii giderleri,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti ,

k) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
1) Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarm belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlifindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sinir1 fon net varlik
degerinin yillik % 2,28’i (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢cinde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tiiziigtinde belirlenen giinliik kesinti oraninin agilip agilmadig1 sirket tarafindan giinlik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin giinliik ortalama fon net
varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildigmin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giiniik olarak fon kayitlarina alinr. Tlgilj takvim yilnim
sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili ddnemi takip eden bes is giinii
icinde sirketge fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranz:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihid ile siurl1 olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin giinliik % 0,00550 (ylizbindebegvirgiilbes) [yillik yaklasik %2,00 (yiizdeiki)] olusan bir
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fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket
ile ybnetici arasinda imzalanan sézlesme ¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya
ve yoneticiye fondan 6denecektir.

7.1.3. Fon Portféyiindeki Varliklarin Alm Satimma Aracilikk Eden Kuruluslar ve
Aracibk islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
ve Yapt ve Kredi Bankasi A.§. aracilik etmektedir. Fon portfdyiine yapilan pay alim satim
iglemlerine ise ayrica ATA Yatirim Menkul Degerler A.S., Burgan Yatiim Menkul Degerler A.S.,
ERSTE Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatmm Menkul Degerler A.S., Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S., TEB Yatinm Menkul Degerler A.S., Ziraat Yatirim Menkul Degerler
A.5., ING Yatinm Menkul Degerler A.S., Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S., BGC Partners
Menkul Degerler A.S., Is Yatirim Menkul Degerler A.S., Credit Suisse AG ve Merrill Lynch Yatinnm
Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari
agsagida yer almaktadar:

1} Pay komisyonu: Ilgili kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 ile 0.00095 araliginda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 ile 0,0014 arasi

4) Takasbank para piyasas1 komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli
0.000002625%glin say1st

5) Borsa Para Piyasasi Komisyonu: 0,00002*giin say1st

6) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 aras:

7) Repofters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

8) Altin islem komisyonu: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa pay1 ve tescil iicreti dahildir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yil esas alinarak, icer aylik dénemlerin son is giiniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula édenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhigindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamitim formundan
ulasilabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIiRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilimer adina bireysel emeklilik hesabina denen katki
paylarmin %25’ine karsilik gelen tutar, devlet katkisi olarak katilimer hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katitlmer hesaplarina aktarimina iliskin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik’te yer almaktadir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadur.
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Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla vapilan 6demelerde irat tutarlan tizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadr.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karar1 uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak Gdemeler igin gegerli olmak {izere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki pay1 ddeyerek ayrilanlar ile bu siire icinde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatiim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarmin demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) tizerinden %13,

b) 10 yil siireyle katki pay1 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen &deme alanlara yapilan Sdemelerin igerdigi irat tutari (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinin 8demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutari (4632 sayih Kanun kapsanunda bireysel
emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarimin 8demeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutari
dahil}) izerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutari; hak kazamitan Devlet katkisi ve gefirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati indirilmeksizin) 6denen katk: paylart ve Devlet katkismin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIL} BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA fLISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlilliginin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibartyla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon ictuiziigline, bu izahnameye, tanitim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gercken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.
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Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katilimeitardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine tamtim formundan da ulagilmas: miimkiindiir.

9.5. Katllimeilarnn yatinm kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasim
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarmn yiiriirlige giris
tarihi on ig glintinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlar: ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.7. Fon portféyline yapilandirilnug yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracimin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklantr.

9.8. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
stzlegme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

9.9. Fon hesabina kredi alinmasi halinde; alinan kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kurulus
ile geri 6dendigi tarih hakkinda KAP’ta agiklama yapilacaktir,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payinin bulunmamasi,

b) Kurulun uygun gériisiinit aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin katilimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmast

hallerinde Fon mal varlify, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
ddeme yapilabilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren hicbir
pay ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varhig, i¢tiizitk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalmizea katilimeilara 6deme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve i¢tiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borclar Kanununun 502 ila 514
iincli maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire i¢in fonda olugan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettli dagitimi sz konusu degildir.
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11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.(Takasbank), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayic sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katihmeilarin sahip olduklar: fon

paylar1 Takasbank nezdinde, katiimci bazinda ve katilimcilarin izleyebilecedi sekilde takip
edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katilimeilan, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmig
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katihmeilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Iglemleri” béliimiinii kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve ayhk fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderilmesi icin talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu miigterileri emeklilik sirketinin sézlesme agilisinda kendilerine
verdii takas gifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemi olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’lu telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatirimer giris ekramm kullanarak grenme imkanina sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

07/12/2017

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.

Taylan TURKOLME?Z. Burcu UZUNOGLU
Genel Midir Direktér
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S. |
TEMKINLI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
.. TUTAR ARTIRIMI KAYDA ALMA IZAHNAMEST

- —— - — R S —— e —

| BSLOM A : GENEL ESASLAR
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1 ve Kapsami

I. izahnameqin Amac

Bu izahname Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. tarafindan kurulan Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degigken Emeklilik Yatirm Fonu’nun
tutarinin 1.000.000.000 TL'den 2.000.000.000 TL'ye artirnimasi nedeniyle
artirilan tutari temsil eden 100.000.000.000 adet fon paylarinin Sermaye
Piyasas) Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dlizenienmigtir.

Fon paylarinin kayda ahnmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat
verilmesi gseklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

n Artirllmasinin Gerekgesi

| IL. Fon Tutarin

30/10/2017 tarihi itibariyle fornun doluluk orantnin %74,32'e ulagmis
olmasi nedeniyle fon paylarinin artiriimasina gereksinim olmustur.

Sektérde var olan tesviklerle birfikte emeklilik sistemine ofan ilginin artan
bir sekilde devam edecegini buna parelel olarak fon blyUkltgliniinde yukart
yonlil hareket edecedi diginilmektedir.

BOLUM B: FON iLE iLGiLf BIiLGILER :

l& Fonun Faaliyetieri

Yapi Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yapi Kredi Emeklilik A.S.
Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim Fonu 01/03/2012 tarihinde halka arz
edilmigtir.

Adi gegen fonun unvam kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 13/11/2013 tarih ve 1031 sayil izni ile “Allianz Yasam
ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirm Fonu” olarak; daha
sonra Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Alternatif Esnek Emeklilik Yatirim
Fonu'nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulunun 23.08.2013 tarihli 29/955
saylll Ilke Kararina uyum dogrultusunda, Sermaye Pivasasi Kurulu’nun
27/05/2014 tarih ve 428 sayill izni ile “Allianz Yagam ve Emeklitik A.S.
Gelir Amagli Esnek Emeklilik Yatirim Fonu” olarak dedigtirilmigtir,

Dahasonra ise Allianz Yasam ve Emekiilik A.S. Gelir Amagl Esnek Emeklilik
Yatiim Fonu’ nun unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 02/10/2017 tarih ve
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12233903-325.07-E.11046 sayili izni ile 01/11/2017 tarihinden gegerli
olmak Uzere “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degisken Emeklilik
Yatinm Fonu” olarak dedistirilmistir.

Fon, 01/03/2012 tarihinde halka arz edilmis olup, 30/10/2017 tarihi
itibariyle 187.735 katiimci sayist ve 1,182,720,833.46 TL fon buylkligine
ulagsmistir.

- —

i;;. Fonun Finansal Bilgileri

Bagdimsiz denetimden gecmis en son bilango ve gelir tablolariyla bagimsiz
denetim raporu, fon portfoy tabiolari, yiilik raporlar, 6 aylik raporlar ve fon
kurulunun raporlari gergevesinde fonun finansal durumu hakkinda bilgilere
fonun sirekli bilgilendirme formunda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
{KAP) yer verilmektedir.

Fonun strekli bilgilendirme formuna https://www.e-

emeklilik.com/YKEFpn/default.aspx adresinden, KAP'a htips://www.kap,org.tr/

adresinden ulagilabilir.

Izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu  kapupi==yetki ve
. g 4, 7 3 e --c}‘::s\
sorumlulukiarimiz gergevesinde onaylanz 02../.13../ 204 -.\\\
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Ailianz Yagsam ve Emekiilik A.S.
Genel Mudiritgi
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Burcu UZUNOGLU
Direktdr )
(Fon Kurufu Uyesi)
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Ersin PAK
Genel Ml‘.’ldl‘jr__Yard:ma |
(Fon Kurulu Uyesi)



