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. Bilgilendirme Dokümanları
BIST

Finansal Raporlama TebİiiT

Fon

Kanun
L
KAP
Kurucu/Çiricet

' Kurul
KYD
PYŞ Tebliği

Rehber 7

RMD

Saklavıcı

Sistem Yönetmeliyi
Takasbank
VIOP
Yönetici
Yönetmelik

KISALTMALAR

Fon iyKizü^fon izaimamesi ve tamtım formu
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Kurumsal Yatmmcı Yöneticileri Demeci
SI:"İ. sayA, portföy Yönetim "Şugüeri ve Bu Siricetlerin^ Faalivetleriae flışkm Esaslar Tebli-ii'

Is!anbul Takas ve Saklama Bankasi A. S-.
' Bire:seIEmeT& Sistemi Hakkında Yönetmelik

Takas ve Saklama Bankasi A. 'S.
Vadeli Mem ve Ö :siyon Piyasası
AkPortfo - Yönetimi'A. S. ~"~

Mş w F^deri- ̂ ",

.

^e-^-t
^''"r.c^'s
/ ^ -'u. T \^

VSN
v^^yv
V" y

E/«ÜI ü̂^



I. FON HAKKINDA GENEL BtLGÎLER

1.1. Fona tlişkiD Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

Fon'un Türii
Fon Tutan ye Pay Sayisi

Avans Tutan

Fon lîtUriiğiinun Tescil Tarihi ve Numarasi

Fon Içfuznğü'nun TnrkTyTTicaret Sicili
Gazetesi'nde tlan Tarihi ve Numarasi

AIlianz Jaşam ve Emeklilik A.Ş. Ühilever
Den .eli De-. işken Gnı Emelclilit YatınmFomı
Değişken Fon

1.000.000.000. - TL (BinniİyartürkIir
ve 100. 000. 000. 000. -(Yüzmilyar) av-
200.000. -J îkivtizbintürkLirası)
ci6.07;201.^-236826-2"^ (Allianz Yaşam ve

Emeklİ!!kA'ş- unllever Gdir Amaçlı G^p~Esnek
Yatırım Fonu)

'^lwrl ':...::........ -_... -.. (AIlian^ Yaşam ve

^n!u"!k^ş- uulever Dengeli Değişken Grup
Yatırım Fonu)

:2o2-OI:2014.;8617 (A"ia"^ Yaşam ve Emeklilik
Ajl. ümlever Gelir Amaçlı Grup Esnek Emekîiİ&
Yatının Fonu)

J::::J2017 .:. :....- <A"ianz Ya?T ve
Emek!'.''.Iİ.A'ş' umlevCT Den6el> Değişke'n'ı
Emeklilik Yatırım Fonu)

1.2. Kurucu, Yönetici ve Saklayıcı Hakkında Genel Bilgil
1.2.1. unvan ve Yetki Belgderine İlişkin Bilgiler

ı Kurucu'nun
Unvanı:

Kurulu', izin Tarihi ve Numarasi
Faalivet îzin Tarihi ve Numarasi
Vönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi

Saklarıcı'nm
Unvanı:

Alliauz Yatamve Emeklilik A. s7
05/02/199!-2709

07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsatı)

AkPortfov YBnetimi A. 7

^S:-nneticnlgi, . ve.
' 

Yatmm Damşmanllğı
FaaJiyetine îlişkin Yetki Belgesi'
Tarih: 21/01/2015
No:PYS/PY.4-YD.3/lI73

Istanbu]l Takas ve Saklama Bankasi A..S.
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1.2.2. iletişim Bilgileri

Kurucu Alliam Yaşam ve EmeMıîikA. Ş. 'nm
Merkez adresi ve intemet sitesi;

s;s%s£as'"^.*
www.allianzvaMnemeklililc. com. tr
(0216)5566666 ~~ - ~

Telefon numarasi:

Jyönetici . Ak Portföy Yönetimi A.Ş. 'nin

M°k"d"v""°°-t": ̂ sss. -a..:- "- ». »».......:
. http ://www.a kp ortffu.,<anı
U212 385 27 00.<<"''t~'aT?V^fonnumaraa: __ ^^^

s^^^""'ulTttkas ve s^"»»Banka»A. Ş^\; adresi ve intemet sitesi. -~"~ ~T^??' " 4Merkez adresi ve intemet sitesi:

_Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yöneticileri

"i "I.-
~ ~'^VV^-SJf

%^, f|W^C^esi;No^an^
wwwjakasb k'. c6m;tr':-'^-. ';-?/?'
(0212)31525 ? , ":*\ >

a^rl mun yönetim kurolu ü^- ve genel ^dMne ,^n b^e. a^da yer

Adı Soyadı Görevi

Aylin Somersan Yönetim Kumlu
co<îui Başkanı/

Murahhas Üye

l S Yıl

H.Faik
Açıkalın

Niccold
UbertaIU

Yönetim Kurulu
Başkan Vekili

Yonetinı Kurulu
Uyesi

^̂ 'ıs^
^. '. -^ij. ''^.

r~s/iî
^
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s,°°_s YII(la YaPfaS' I?ler ̂ 1-Şirket-

2010^ 2013 döneminde Allianz SE CEO
Eş Başkanı

o"k2013:AraIlk 201S Alli^ Sigorta
A.y. veAüianz Hayat ve Emeklilik "A.i
^ketlerinde Mali'işler Genel "Müdür

u

Temmuz 2013 ̂ - Aralık 2015 Al)ian2
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kuru'h

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Ja!T .ve. Emekli  A.Ş:'de~Yöne^

-.kam ve Murahhas Üv e
SBlo. terîhulden itibaren Koç Finansal
^metkr Murahhas Üye ve İcraB^m"

tariiunden itibaren Koç Holdra
: ve SİHOrta Grubu Bakanı

20U.. '. 2012 döneminde UniCredit
canı

S012 
;. 2015 döDelmnde UniCredit Tiriac
Genel Müdür Yardimcisi

^"b,at. 20I5..ta"l"n<leDitiba"° Yapı 20 Yıl
rKredi'de .uricredit'i temsilen'MTOhhTs
,
uye ve Genel- Mü<iiir VAiU~ve"AuT 
yaşam ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kun^l'u

vesı

Tecrübesi

24 Yıl
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Sergio
Balbinot

Yönetim Kumlu
Uyesi

33 Yıl

Sirma
Gentcheva
Gotovats

Yönetim Kurulu
Uyesi (îç
Denetim)

36 Yıl

18 Yıl

1998 - 2014 döneminde Assicurazioni
Generali SpA' da sırasıyla Gend Müdür
Yaniunas^ Genel Müdür, MuraJAas"Oye
ve Sigorta Başkanı
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türkiye Yönetim Kurulu Üvesi
2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance
GrouP Hayatdışı branşı CEO, Hayat" ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SEGİmeyve Batl AvmPa BÖIge sorumlusu 21 Yıl

1.01.2016 tarihmden itibaren Allimz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uvesi

2B10 tarihmden itibaren Allianz Sigorta
AŞ ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi
2013 taru"nden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.. -. Yönetim Kurulu Ovesi
20 tarihinde" itibaren AIlianz Hayat ve
Emelclllk A. Ş. ve AUianz Sigorta' A.Ş.
Genel Müdür Yardimcisi
2014 tarüunde" ttibi"-<-" Allianz Yaşam
ve Emeklilik A. '. Yönetim Kurulu Ovesi"
1 Mayls2009 -4 Eidm 20" Yapı Kredi
Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve EmeJdilik A.Ş. Genel MüdüriTve
Yönetim Kurulu Üvesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

^ehS^ ̂ SdiB micasl, A;ş.nezdfflde ^"^"?tur.
.^^^^. SESsİStS, ^,^ ^^^^^^s^^^s^ss^^sF^^

1.5. PorflfBy Yöneticüeri

vari^°LSS/^T^m^^

^.^^^=r^Tzs=ssn. u''"KAP'«

Ahmet
Turul

Tolga
Oürkan

Taylan
Türicölmez

Yönetim Kurulu
Uyesi (iç Kontrol
ve Risk Yönetimi
ile Uyum)

Yönetim Kurulu
Uyesi
/Operasyonlar
Genel Mudür
Yardimcisi
Yönetim Kurulu
Uyesi/ Genel
Müdür

25 Yıl
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1.6. Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

".^mMÎS;s-=, s;;;ss".î"j2;r D-m"scte-
PO^siSSST YÖNETIMİ' YATIMM 8TRA^Î ^ FON

^sss^ssss6 1 fon y&letim strate)isme - k-

^^s^sses£lsn s^i;m1^^'» . ^ve
smu. îamalar f^esinde'yü^. "a"lK ve haklara ilişkm Yöuetoelik ve Rehber'de ye7~alan

Ha^^^^^S^^^-B;^ E.T s^
^^^^^^^^^^
S-S>^L2;";.,SS.S;:^-,.s-, ^^ ^
Fon'un yatam stra^sî^ri^r^t^üî^l^^^^^
s^."g^':: ;îZZ^S S^ 2^"^Tawdesişalpiyasa^ul;:;:a
ortalclApayIanna°te^DZI. ^g^«HaanlMusteşaTIIğmca ihraç edilen Eurobondlara'. Turk"
^^^^£i^^^mE^:r^^göre" E;eüİk'^Zr7oan^Ks^lbo^Ta,^Ta ve, de^şen_piy"
^tn^ 5:Zl^Sl ^Sc Zle2}S:ÎLl^m^'HS:;z
^n^S^Z^^^Sl^^^ ^ .«m;
&ss^s^s^. s^^^^^^^^
değeri 3-4~düzeywdTkaİacaktou

I ww' r"n pomoyimun VOIatilite aralAIanmn karşılık'gekUgİr7sk

^£sf^^s^^^^^s^^^^
para ve sermaye piyasası araçlarmdan'olu şamaz' yttrancl UTaç?Ilarm dövi2 ""sinden ihraç edilmiş

kald.açF;SS:ğdeS£jrm amaç11 OIİffak ve/veya riskten lcoT -a.yla,

^^s^esmde yer verilen -'"- - .lenüerc belden .n,^

i^ff^ 1
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^"S^^V^^^!^^^^;^
VARLIK ve I. -LEM TÜRÜ"
Yurtiçi Ortaklık Pavlan
Yabancı Ortaklık Patları
KamuJiorçİannıa Ar . lan
^amu^özel sekt&Dl: B^l^a Ar^lan (Eurobondı

ti-i Özel Sektör Borçlanma Ara;Iarı -'--'":r"""
ÎS, KlymlY atInm pomr Katılma Paylan, Yabancı

,yatmmFonu payla"> Bc";sa Yaü""'F°"u'KatıTma P^,1
^ai"menkuLY atmm Fonu Kaf'^"P^an"ufflrişîm
S:SPaîtam Fonu Kaülma--pa^^ YZ:

, Ters Re o î lemleri

T^tonlc Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Pİyasası
IR°tek veVariA Teminatli-Meııkul Kıvmetler

^teu^ve Yar[;ga Davalı IVfenku] KviMtİer'
Ya ılandınlmit Yatırım Aı -lan
AraajCurul . ve OrtaBık Varantı, Sertifikaİar ~
Ku-aJSertifikalan (TL)

. Vadeli Mevduat / KaülmaHeM"]an (TL/Dövİ2>

As > ari %
o

o

40
o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

o

Azami %

20
20
70
30
30

20

10

10

20
20
10
15
20
25

^io^^Sf^s^eSz^l^^, rtö^^
yatınm afam^mdTport^yZ ibuZ^meö^e^er orrc^T bu«lkme i!I?la,DOIarak°fonun
döDüştürüîmesTni7emTnenu^eS^AeTv ^Lto^LIaç1^^
imzalaması gerekir"""""' '"u"""u ?lrKCU veya blr ara" kurumla konuya ilişkin sözleşme

^^^S^îSSa ^^^^M^^^ ^

borsa dışm"da7ep^Ia^Iaye plyasasl araçlarlnm rayiî bede'"m %10'>ma kadar borsada"vey'a

-m^pîS^', S£ZS£d: ̂n3Meşmderimnwl edil-BoZ"AÎmda^XSÎoflCS ^^^^^^^^
teş7mas7z^nS. 7o^aSf^S1n m^LTfulK ^lcabe^^^^^^^^^^^^^^^^SSt ^s^^,^E??=
gerekmektedir"" '""" '"""""u"1 J iua!>Da"Kia ton adina açılmış olan bir hesapta saklanması"

^^^|?^^ss^s:^s^^ s^şmetanhini
^'h^İ%S^^;S^r ve söz)e^meDin -îe^^^n^tarf ''^^.ÇAP'&ayıkIama yapmasi gerekmektedir

L5 (^... 15:)1L l
\° V-^:^-S::Iİ 9
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^ZYA<^, !VEyjffiKI.)i
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^s,s"^.£^^s^^Mss^r
tutan fo^SyTe îl^yaratan butün işiemler nede^e - ^nan ^ pozisyo.

tabi ̂ ^o^l^^Ssö^m^^^^^^ gözece
^S^S&^S dS^,zs^^?=lda^=
alman ^d£^lZril S^:mtS^înhls aS^^^^^^^^^^^s^^£^^^£^^^^^

^ pnS,d?lldJIenyabancl yatlnm ara?IarlM ton'tl« 8^1 bilgiler:
kat.Jp:SS,ffmda ^^^-o^^T^T^a y^n, ^

buhuunSS31"1 edilecek olan yabancl yatlrün araçlan ile USİU herhangi bir ülke s^lamas,

yatınmSSr tfdyüne yaPlIandmlm'? .^"'° -açlar, dahil edilebilecek olup, yap, land,nl^

' ^un.yat,mm strateiisine ve risk yapışma uygun olmasi,
işlem görmesi, ' ' -°--..

îsSîî¥ğu otorite tarafindan yetkilendirimiş bir saHaylcl kun'l"? "^de saida^a.
a ^

r!
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^u^sss sds^;su n?olmak üz-) -^
^£İ^^O%^i^^^^e^^!^^^
-rin^nakde^^^S^S^^^^^^g^ge uygu:S
S^ŞS^2şaS SmtS ̂ ^S^. M»r.

ortaklık paylan, ̂ 'dö^^'^^^^İ   . ve.kamu bort^a"ampTar;;
°^wkwsüdayw:k^^gs^^^^
yapılandnJmı7yatam'a^ZpSll ^b^^

^ıSs^aa^^r^^^. ^^"^
ödenen bedelin tem'ammm"ge^öd^e'S"^hsheZ pl^asLTOÎlanndaD' yatlnmcl ^"dMi
portföyüne dahil ediiebiîır" """ "u""-t";gl .aanu" ü içeren özellikteld borçlanma araçlanfon

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

^^S^uJ^ ^ ̂ ^L^m ,ris^
^wd^^W^^^SSr S^^^^^
degCT^^^^^^S^^SSXıSzl a"mndeğer'mnîsîan8^

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

a^S=ls^ S^SS^SI^T:^^
sOrieşmeIere iiiştdn taşiMi-pozfsyo'n5'armudetoLaovfaze ^deks" fmT;11 araçlara daya)l ttov

tolann^ dal^zl 3Zrm"eS^^^^^^^
konuşu riskle 3et;y]'arTnaaS^meeSLg likbiIeceIC zarar risld ifade Emektedir.

" 

S^

^SIS^^Se^£al, ^SSiaTaaracl-tersrei'^
or.nİarTd^^^^eSS^eg6 "1"6 ^sadayM^'^

SS^SS^^S^K^^^^
olasılığım ifade etmektedir0

""""'"" u*-BlîIlluluer "eaemyle Fon'un maruz kalacağı zarar

^^ ̂ ^S^^S^^^1^^^^ ^e, Pon
=^^^^^S^£S^e^^w^i^^

g^mil£^^SS^e^s^^
sonucunda ödemenm yap^mIa33eeseSe ^ras işlemlerinde ortaya P^aİcsAlAlaî

^T'ita^ f*.._ -----'.' .»»AA »

^-;|^^£,S3£;SS^,2S-»-*..
j j(İUr )s;'
V- ..-' . te "^

v^syy
*

^ 9^
...-'.^î

.
<?^ n ^,wt^'<W?t K ^

ç-



^s<syr^lsks^ss^(s^^ve??si^kald^yar^TnzeTişIe^SmSLT^ Sİ ^^^^^^
EiSC5S££t=^^. ^s;sSEs=

î^^^s^vSSSsS^S,
^n ̂ S^SS S=S^e yoğlffl yatmm - sonucu
^ i?enS^^'UİeSricS:; ^ü:m21"N^^^^^^ bir.z-
sss^ss
^^^^A^^^s^'
..^sr»b5. Srss='sss'»s=ssffl

y^^S^S^SS^^S^^"^^^
S£S=u^=?l^s1 ys^ls^S?S

edilmektedir. Karşı taraf riskim

^.ss'sss-sa's. sr- ̂  M"-"«"
3.2. Fonun m.^ kalabileceği risklerin olçun, iinde kullanılan yöntemler şunlard.r:

ve risk diizeyine uygun bir^BNI^mm, stateiuliIe yatmm ^la" variıklann yapisina
sigtemi oluşturulmuştur.

.

^:'.\'^ \
ı(Qî4 r

.s'l^îî^2^~J
^<. ^fw.^ /
^"J,^
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t^^sı^ss^^-^^; ^^^^
^^^^^s^^sssssSs^^
^^sss^%ss^^fös^dehüe^i
^nr?gü:M^^^l^SSZ^, St^n^due^^?
olarak, tek taraflı %99 güven'araIıin dau't^h'^'^'^arZil I'uü^ gösteTektedir- RMD' eünlülc

^^sssî^ass'"'20 ^^^^^
ko^SSKS£i^^^î^^o^^em»--'piya.^ar3^d3>;ZleZnTgle^rdöllem dahiliDde maruz kalabilecegi e° Yüksek z°aran'beMÎ^S

^^^^, s^sss^^^^^^-^FoDun'n^t çTbş^rS^OSrmln ^^^^^
^^k3^ ̂ ^^^5S^^it^]lS^C:i?
yaş^tekÜkİdri^usZdT^kS^

i^S£IdS:^Sİ^s^^^aJS1  me.. ve teslim

^^W^ZK̂ ^^ durumda olmali. Bu'husus; ^

.^ss4^==;ssdsds.£s=srmp
3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

^^S^^T^SS^^^^^^ 4le. ve opsiyon^^^^^^^ss s^^^e^:=:^^
^s^a^. a^^^^
refeTans-aI, nan7ortröy^;İsk:n^zü STk^^. ^ö^nim risl(e mara^degen::

3.5. Göreli RMD yöntemde kullan, la. referans portföy, fonun kar^IaşU^ öiçütüdür.

^lîs^^;^^^s^^
degerme ora^na "kalATaç:;denir-:7onun"kdZ^l3e lSoaşd£1 toplam pozisyonua fon toPlam

3. 7. Fonportföyüne
yatınm aracı
saklı türev

^^m^t^S%e^ISc ^Se^:t^to5^
^^^n^mr^^^S^^^^^mAafazaedilir; Yapılandmlraış yatT

/^ftSS^" araç mteJISInde o]masl ha'i°de, risk ölçümtoe ilişkin olarakRdTberude7ffZn'
'! ^^^\

.îA '3 _. İİ

\-y^yV -. 'e »iî^y
Y£^
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IV. FON PORTÎÖYÜNÜN SAKLANMAK VE PON MALVARLI<;miN AYRIUĞI
^^^^^^^^^^d^^m^powi la11
erişebileceği şekiİde'İzîenir""1 vay aucul ae' sauaylcl nezdinde katl)lmcı bazmda ve katıluncîîamı

^jSS^S^^^, ^^
izlemesi gerekmektedir. " --- ~°" '"^"u" J'u*''l:'"'"lKnezam£leII8ilifo"adı"aaçı]aalıesapIarda

^.SK^SSS^ S^n. m^wm^^- ^yukümlüîiiklermin' ^e' cge'Zs,sozdSasi' htIh,^SW,J ^eI mey2 ua^. d^"
^^^I^SİySa işS SelSf^jEa=^
şahıslar tarafindan hac^;^;:^ZI aTmTde^re d£? teminat gösterie^

p«roîo??, ^ff5SIKsT^"lK MemMN" "N

ç^^^^4S^S^. ^Sik 'teMrienen ^

=;:=2;:r^^ssn^^^^s:
^^^^^^S^:S^Z^JS^elde
ve payların aİım-satımyerienndeîanuedıîir. 1 u"cunellK'te Be"rie°  iikeler çerçevesinde hesaplanır

^nS^^aS^^^r^-^^ P°" i
gelebiİ^k^a]'a;u^^alTS^S^^
oiaganüstudurumlann-me;danrg dme^S^deel^ltT ^
ka^S^^Z^^^^J^^^^u^
^^£=,s^ ^rr^2s, nuuud-. -'mn
'»^.^KKSS'S'.rSS'S?0"* Y<'~T^"-

Yabanc, Ortakhk Paylan ve Yaban. Bo.a YatT Fonu Kafrima Paylan
d ^^^ar^^ ^^L^^^lk Sma^a»m°aImamam^durumundaBI^b^d'e^eaîm, Tg^n^ll u.RT^^^^^ Reuters;d^eri
Yatm»~F^uTa^7paa^nmnDS^lTl ^bmcL°^
Reuters'dan;"R^;;"d^^r^Se ^^^ts ^^ - 17:30 ̂ ^^
işlemlerin agnMh ortalama fiy^TZZ. üurumun<la Bto°"b"g'den alınacak olan o gtokütüm

^ bo^da 4le. ge^esi W.de son ̂  ^eki de^e ̂t,
\s

'^
(joy
\" ^.YÎÎI^ ^ ^
v f""s[^ /
YL .'"» ̂ ''':

:?îb=. ---^^'
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Eurobond ve Dış Borçlanma Araçtan

^^SzSS;S^zf:e^^^^^^^^
TSi^;^ri u6:3^1eüSbfiZ'doS^m^^\dm^^^^^
^em^MlamS^^^S^S^?!^^moI^M =;
kupon ^ faizinin ekiemnea 7olu^a>lbu^rIly^ILSneJ±riîme,. tanhme kadarkl birikmi?'kıymetkr7nTegeri:mTf;ra hSaönbcS.^^^^^S^^SS. s^F;e^a;A^^^

Vapılandınlmış Yatırım Araçtan

kulI^SSm lş yatom araçlarl ^e^esinde borsada üan edilen kapan,, ^at,nm

-..j;KSsî=STj^sr° - .»» - ->nd-
°-tfS.^=^=r^=^s SS-LS-
^^^s^^^as^^ı^ ;kn!dtoesiha?1^
Fo7SBS'iSks SSSanrun ortalamasl almarak llesaPlan'angü°^°Gy'atc

o-iikJSSeS' SS^Sr,%ıbd^KurulMon^ITn)gu^el7var^T^ÜSlo °S^e^^^
^^e7bZe"^ç?Sc^nSthJ^ ̂ J^m,^^hesap^-g=fi;SS^S^^^
^s^^sst ssl elde edüememesi durumunda bir ö"^ de e

Fonvard Sözleşmeleri

ı^^S2s^sssısh ^^^^
,

s2^ ISa2S£;to?l??tis-=^
kuîZ^S ^otddeeÇ£ed^£S, ̂  t;:Lg^ag;?c;:rtalum::^'
günsayısmatelcabül"^e^ygT^rveae!^l^ü^, ^Tl!ş1^

^= sa.fsa ?ss^ f:5s=5^
Swap SBzIeşmeIeri

sS£=mr=a=S''='ÎSC £ISl£SsS.^^sE^s^sSS^^a;;
^^pS^£SSS^?2L£Î=^

t

l sC'-^i l
lc ll^^l
^w 7
"s^' ".>'"

<'
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Borsa Dışı Opsiyon Sözleşmeleri

^^SS^eS. SLS^^JS;6"'-. ^011 ̂ c.
halmde7resmİtatirv îb'rb^SSS^SSy

^dJZSS^^£mesi her ̂  ^ari^e ve Y^e^ 25'inc,
Vadeli îşlem Sözleşmelerinin Değerleme Esasları

<^rl i^2eş^m syl:eS:ı"ı:mlCT^;k!ar ^d-sözİeşmetoİndrd aegelZT^tib^^, nîg^eTr_. devm.. ^İImelidir^v^^^^ T^'
te^^^^^^^^^^^^^osu^^^^
U4MlendmIe'ceİİçicn upuS' deZ' SssuönÎTlm  ;dlriî, oluşan kar. ve.zarar temiTa

STıS SCSS^S"rilv addl f!Iem sözle^meleri'"° ^ 's^"^
b°a7&"aJnndSX"taBlosunda kapatllmamlş vadeli i?lem -'^meleri tasa v:^unpozi:;o°,:

^^^^^e^^^^^^^^, ^^^
MST-de7şre m'g^em%"o^cdS2D eno^^LTm^i1^^^^
tarafindan degerfe^eTapıL"""'"1 uurumlmcla e" son değerleme oranı İIe'Fon Hizmet~Bö~Iümi!

.

j^sı^a^s^ss^^ e^T1 1-

^ed^^^^SSSîS^^!^^^^
gören bir opsiyon fiyatlama'yöntoTTucZe mPn^"^"!em^
îebIigi'ndeyer'aîane's^ZZn^^Slr^S^^^
işleminvade tarihi araandaki'gün ^rveZ^T;ISdeg!rie"LdegerIelne S"»" i'eforward

o;ar^Bl7om^. ^ZXXWeS^tkT^^^
pomt" kulIandmA  etİ3;fc, Tsc^Töz^m. amT,aM dKUTUnda Reuters'^ alman":;w^
ku)îan, İar^Te^lsaZS 5 1îezSZ il;;lb^uîa d^^pTama""^eınl^
yapilarak kontroTS" lwt" "yi" "e aegeüemede kullanılacak fiyat arasinda karşıiaştıma

^^S^^^^^^^^^e dMn^ es inde
birimF tarafinda I5s^LsaTaStarSaan )^"İ^ ku^m!;r--BU[fiyat:'RIS k "Yöne^c
^^^l^Sa ^&faSS^, S^lî^u1^
teorik fiyato%20msİ"Ml^r^^^^
^W duru^laZ^LSS^ S^SS ̂eoî. fiyatm '^=
durumda, farkın toplam' degerrn mTnu^C°l^s. eZlycsl. toplT deger üzerinden hesaplanır. Bu=US^TSdSİ SSLd^±,°^£ral^?F::;i?İS,^
Kurulu-nmgerekçeirkararı"iİe"^llmZm unaa' OPSIyon sağlaylclsl tarafmdan venlen ^f^

Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeieri:

ss^
/'' ^^.. -'v.e.. :. '"^

^

^

tl y/^'---. \
U(ÜIJ
^" v'^îy ^>: ı;

'^. f"^"^ ./
"^J.-^
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^T£şpXKy^S^^. ^^^^^^ Ar<an pi^
?^^SS^n^S^^S°^E=
t^Ss£E=ît, S S5S^=
=^=.s:ss.s^ss^^ss^^

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

^asss ̂ Zs£^:^^, s^-cmm^'
^^ç^=^s<2szas^sn^^msTOk;^

6. 1. Pay Alım Talimatları

^,.=.==^-«2s^^^^- -".,.

6.2. Alım BedeUerinin TahsU Esastan

^ın, =s ££-u:'^ır^îzf -"-

6.3. Pay Satım Talimatları

/ »//î-*-^". ' 1
.\

^)??1
S>İ^J ^ <

<;v,
PfM.S1'

.sî. * a->
17 ^/
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^:SX^=^£,, ddnin M -" - -
6.4. Pay Bedeüerinin Ödenme Esasları

10:OO.^LB:SAp;fsa:P.T.^^^^^^^^^^S^^^T^^'^^E^'S-^

^cSu^^S^^^^CAK HAKCAMA^ VE

7.1. Fonun Malvarlıgından Karşılanan Harcamalar

ve^Sa;^SS;SS. "-'."^cu'ya^oe. ^^^
£ S^mu,Tteakipmevzuatgercği ^llmas- ZOT""I" te-İI ve ilan giderleri,ücreti portföydeki varllklann v£ya b'mlan ̂ ^^^^^^tS^^
c),portföydAivarllIdannsaklanmasl hizmetleri i?i" ödenen ücretler,
ç) Varlıkların nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen'Ücr'etkr""'

rin faizi, ----,

^OTÜByeaIlmlarda ve Portfciyden ̂ toıl^da ödenen lcomisyonlar,
ı olduğu vergi ödemeleri.

g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti.
l) KAP hizmet bedeli ---,
h) Kurul kayda alma ücreti,
l ) Karşılaştırma ölçütü giderleri.

^3bZSİnİn.. fasdİlcine üişkin yetkui meslek "»^bu ücreti ,
^öd3£SSam tihü' arşivlemevekuîian'M^^^^z^^^^ ^;

. - ll)Küftıl^ygun görülecek diğer harcamalar.
\\
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l-SSz" beleeye dayandlrimasl zon-Dludur- FM -'^a" Piyasa .yici erinde

7. 1. 1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı:

de SS^%S^:Sg;^kes!°tisldalul)üstsInm&DDet^

7. 1.2. Fon fşletim Gideri Kesıntisi Oranı:

^^s^^s^^^^^^^^
degerinin;gMl&"%o^02oT5ac^Sm^iSğfi^,,^^d^
srfu-virgülyefmişbeş)] oîuşan'bir f^T]^ "3lslreuibS).,. [yllhkyakiaîlk. %0. 75  de

^^^VTç^e l^t1 £ekt^^k. ett"^b""ücret ^
Sn.^^ ̂ ZSSe^a ySS^^^eşm: mm^

^SnSS^^s^rA ]Im satImlDa Aracl"k Eden Kurulu^ -

^^^&^v^m^^^^^^^
ataaktadır7'"'""' """ Iv""u°" 'lritcuIK lşlemle" i?m "Ygulanan komisyon oraBlan algıda yer

' 5SSS~lcomisyon tarifesine ̂  0.00^ "- "."0095 ̂ nda
2) s.abît getmli menkul faymet komisyonu: 0. 00001

ı pay komisyonu:0, 0009 ile'0, 0014 arası

4)a^xsa a-komTO^Igün v^1 aoooo2i - ^ Vade,,

^ B^p^piyasasİKOmisyonu: 0, 00002*g(ta sayisi
'komisyonu: 0,0002 iie 0. 000294 arasT

Repo/ters repo komisyonu: 0. 000005 * güç ı sayisi

edilen b^^eS^eS^ BSMV dah11 OImay^ Borsa lst^ul Udan tahsil

^^a^^ss;^£s;?s=sw-

^

;' ' , -^*\<>i. vs? 2 /r^i:> ı
''. ^..;e-J s i'-' S
".^'s^*1 '"J
"c^--';:sî;\ /

'S.. 1 . *
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7. 1.5. Kar,, l,k Aynlacak Diğer Giderler ve T, h»,-ni Tutarlar,
ula,^ Malvarhğlndan ̂ - ̂ ^ ,^e ̂  ^ ^ ^ ^^

Vm. TEŞVİK VE VERGÎLENDIRME:
Devlet Katkisi

^^^İSS^'SSSS^S, ^^^
5S.-ST SSS

Emck"!lkFonunu» v"gilendirilmesi
M  yat,n. fonunun'ka;^^,, ̂ ,^ ,,, ^^
S^anYaplIacak ödel°dm° Vergilendirilmesi

st£!^^^^S^^^t±beM hük-
gelir vergisitevkifat;'yap;^akt'adrl elen aolaylMyIa Wd^ ödemelerde irat iuarİan SZ

£ 3ss^"?mS^2S'<x3i"^tom;i5n-î«-.^^^SÎ^^^^^Se SSS;^^
^^^s^ü^ssl s^^^tasffl- -Tasan-uf ve Yatırım Sistem'KMumTZ^'^""^"1111 ve4632say1 11 BireyseFEmeİdTlîkaftllT<^=İn^^^

^S^^Sî<SS:nS l^z~- ̂ ı.
SS^^^İ^^XSS^?^w"î^^^isabet eden irat tutarı dahil)-üzerinden"%î(TB " uevlet i'atialarulln ödemeye konu olan fasTmtoma

^^s^^s^s^^s^^^zwm-
^^w"^=£^^S^SsS

oraninda gelir vergisi tevkifatı yapılacaktır.

'^Ss5^^S"^^tr^. '-a^
ha]c;edil6n hshumdirilerekbSımuT'"1 UIU'"ImeKslan) öde"en katkı paylan ve Devîet'İcaÜasu^

f;!

^.

^
/

-î '^

'^-.,-
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^^^^SSV&^^^'o''
^^Sff;Slv3^n.Sî l-'«". ?«..- ^,, <»,.

S^e^l^^lSlSm ^,Sm. ^ms- ^e .,"ssi^^'s; s'-.^s'S^s
^sssss^s^ssssr. - -

'sSS-^^'^^'s:^^::^'?-"-
Mgüerinetan. (,n, for^dZdTu^)ZTS^ndatabsile^

s^==^-^. ^î'r. «:M.̂ ^^^^
tarihi on iş W^^^^^^ e^" ve yeni hus;slan7y l^;

.,

Sn?^^?;;r^2, ^=-,d'»tod'-".

:^i=^s5SSS^i^=?

^-sss'sss-sss.^ss'""--".-*""^
X. PON.ÜN SONA ERMESt VE .ON V^GINZN TAS^l

^ ̂dawMefo° payu2n b"l"mıaması,
,..1S^%S£S ^ -e.

>-:. hs!~ ^
21
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^^^;^^aSS£S£S
XI. PAY SAHİPLERÎNtN HAKLARI

«,,. u-n-"-"-«^.«».^,,*, ».^,^^^^
^.. /l.O^y}^

AIIianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş.

/ ^"VT

£S.Y^ S^UNOÖLU

^"sr^
f *l\f^~\

l/ &^"s<-\
İ"/ıf^. İ
İ'-î^ ''9i I
Y7-^7<?- j
v ^'..y'<y

" ' . 'fy
.:i-sww'^''

Fon Kurulu Üyesi Fon Kurulu Üyesi

t
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