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‘ Bu izahmame emeklijik atirim fonlarmin kamuyu ayzlmgtma yﬁkﬁmlﬁlﬁﬁeri kapsaminda ,
diizenlenen bir belge olup, emeklifik sirketinin merkezi, bélge miidiirliikler, subeleri,
temsilcilikleri ve internes sifesinde gincellenmis olarak katthmeilarin incelemesine sunulmak ve

bulundurulur, ’
! Izabhname ile a¢iklanan konularda ortaya cikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklifik |
. ¢irketi tarafindan Sermaye Pivasas: Kurulv'na bildiriimek zorundadir. Degisiklikler ve veni
’ hususlar, kurulun onay: alinmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve

ilan edilir, 2

Izahnamedeli degigiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde jlan |




ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A S.
UNILEVER DENGEL] DEGISKEN GRUP ‘
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMES

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarref ve Yatrim Sistemi Kanununun 15, maddesine
dayanilarak emeklilik stzlesmesi cercevesinde alnan ve katithimellar adina bireysel emekliiik
hesaplarinda izlenen kKatkilarin, riskin dajitiimasy ve iran¢h mitlkiyet esaslarma gire
igletilmesi amaciyla Allianz Yasam ve Emeklilik A.$. tarafindan kurulan Allianz Yagam ve
Emeklilik A.S. Unilever Gelir Ama¢h Grap Esnek Emeklilik Yatrmm Fonu paylarmn
Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenen izahname
08/08/2014 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Gelir Amaill Grup Esnek Emeklilik
Yatinm Fonw'nun unvam Sermaye Piyasasi Kuraln’ nun Q) S48, /0. tarih ve
.A:;:u]..{.Q.Q.éa...saylh izniile “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S, Unilever Den geli Degisken Gru p

Emeklilik Yatirrm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarinm kayda ahnmasy Fon'z ve fon paylarina resmi teminat verilmesj seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz,

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatrim kararlar izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu izahname, ................... tarihinde tescil edilmig olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.5.’nin adresli resmi internet sitesi (www, allianzeme]dilik.cnm.tr) ile Kamuyu Aydmilatma

Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymlanmistir.
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KISALTMALAR

- Dielendirne Dkimenlar ' Fon il fon rabmamest ve amt fora )
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

L.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

JFon’un Unvam Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever |
I Dengeli Degisken Grup Emeklilik Yatim Fonu |

Fon’un Tiirii [ ﬁegi§}en Fon ]
Fon Tutars ve Pay Saysi | 1.000.000.000.- TL (Birmilyartiirklirasi)TL
| ve 100.000.000.000.- { Y iizmilyar) pay

| Avans Tutan - | 200.000.- T1{ IkiylizbintiirkLiras:) ‘ |
Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numaras: 116072014 2368262014 (Allianz Yasam ve |
 Emeklilik A.S. Unilever Gelir Amagh Grup Esnok |

| Emeklilik Yatirim ¥onu) |

e oeed2017 e (Allianz Yagam ve
| | Emeklilik A.§. Unilever Dengeli Degisken Grup

|__ e | Bmeklilik Yatirim Fonu) — |
Fon Ig:fiiziigii"nﬁn Tiirkiye Ticaret Sicili --22.07.2014 -8617 (Allianz Yagam ve Emeklilik |
| Gazetesi’nde lan Tarihi ve Numaras: [ A.§. Unilever Gelir Amagls Grup Esnek Emeklilik /
Yatirim Fonu)
| |
|
el 2007 - (Allianz  Yagam ve

| Emekliilik A.S. Unilever Dengeli Degisken Grup |
Emeklilik Yatim Fonuy |

| - L - —

1.2. Kurncu, Yonetici ve Saklayicr Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Rarucunan — =
I Unvam; T_Allianz Yasam ve Emeklilik AN, - |:
| Kurulus fzin Tarihi ve Numaras; | 05/02/1991 - 2709
| Faalivet Izin Tarihi ve Numaras: | 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Ruhsati) 1
¥onetici’nin |
Umvan T Bortgy Vinstimi As.
Yetki Belgesi o Portfsy ~ Yoneticiligi ve ~ Yaufim Damgmanlig
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi !
Tarih: 21/01/2015
_ No: PYS/PY.4-YD.3/1173 J
| Sakdaviermn - a—_ - B =
. Unvant: —————Istanbul Takas ve Saldama Bankam A5,

! “Portfoy v ,Eﬁ?x%'§ir§;|ejﬁerbligi'ne Uyum gergevesinde, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ni
10/5 sayh POriiohy Yonuiziitg va 02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayill yetki belgeferi Iptal edilerek, Ak Portféy Yénetimi
A.S.'ve Ka#fun‘un 4816t ve 55 Tnci maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarlh ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayil)

Portfdy Ygheticligi ve Yatinh Dan manii§l yetki belges! verilmigtir, ” - e
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1.2.2. iletigim Bilgileri

| Kurucu Allianz Yasam ve Emekiiiin A8 nin -

Merkez adresi ve internet sitesi: Allianz Tower, f{ﬂc}ﬁkﬁakkalkﬁy Mahallesi Kayigdag |

I Caddesi No:1 34750 Atagehir/istanby]

 www.allianzvasamemeklilik.com.tr

Telefon numaras: [ «0216) 556 66 66 i
Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S, 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: éabahcnfelrﬁr Hazine Binas Kat 1 3433 4.Levent _ )

Begiktas - Istanbu)

i . = —m . Eﬁalw_o%& — A_!
Telefon numaras;: 0212 38527 007 ¥+ = Mo - ‘.
Suklayice stanbul Takas ve Saklamia Bankast 4.5, nfy - P Y .
Merkez adresi ve internet sites;: Resitpasa 1 ahaffe] :Orbotsa. Cédddesi, No:4 Sarryer

34467 Istaniyuk ¢} e . ]
- ——— - hmwldkasbkmir T v F
| Telefon numarasi: _[10212)31525%5° P - ’

1.3. Kuruen Yoneticileri

Kurucunun yénetim kuraly tyelerine ve genel midiirine iliskin bilgiler agagida yer

almaktadir:
Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket- { Tecriibesi

Adl_Soyadl ' Gorevi -
Girev)

Aylin Somersan | Yonetim Kurgln 1 2010 - 2013 déneminde Allianz SE CEO

Coqui Bagkany/ | Ofisi Es Baskan;

Murahhas Uye Ocak 2013 - Arahk 2015 Alliany Sigorta
A8, ve Allianz Hayat ve Emekijlik AS.
sitketlerinde Mali Igler Genel Miidii
Yardimeilig 18 Y1l
Temmuz 2013 - Arabk 2015 Allianz
Yagamn ve Emeklilik A.8. Yénetim Kurulu
ljyesi
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.§.’de Yénetim

Kuruly Baskan: ve Murahhas Uve _
H Faik Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Kog¢ Finansal
Agikalin Bagkan Vekili Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Bagkam | 24 vy

2011 tarihinden itibaren Kog¢ Holding

_{ Bankacilik ve Siporta Gruby Bagkam |

Niccold | Yonetim Kurajn 2011 - 2012 déneminde UniCredit SpA |
Ubertalli Uyesi Tuketici Finansman Bagkan; :

2012 - 2015 doneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Miidiir Yardmmcis:

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap: | 20 Y1l
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas

Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kuruly

Usesi




| Sergio i Yonetim Kurulu [ 1908 - 2014 déneminde Assicurazioni |
Balbinot | Uyesi II Generali SpA’ da siasiyla Genel Mudiir J
I ' Yardumeisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
| ve Sigorta Bagkan:
| 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allians |
| Tiirkive Yénetim Kurulu Uyesi

33 Yil

'Sirma Yonetim Kurulu | 2011 - 2015 déneminde Uralsib Insurance o
|Gentcheva | Uyesi (I¢ Group Hayatdist brangi CEO, Hayat ve

Gotovats | Denetim) Saglik bransi Yénetim Kuruly Bagkam
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz ’
| SE Giiney ve Baty Avrupa Bélge sorumlusu | 21 Yl
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A$. Yénetim Kurulu

Uvesi
Ahmet Yénetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Alliang Sigorta
Turul Uyesi (i¢ Kontrol A.8. ve Allianz Hayat ve Emeklilik AS.
ve Risk Yonetimi | Yénetim Kurulu Uyes
ile Uyurn) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam /

| - | ve Emeklilik A.S, Yonetim Kurulu Uvesi |
Tolga Yonetim Korutu | 2010 tarihinden itibaren Alliany Hayat ve
Giirkan Uvyesi Emeklilk A.S. ve Allianz Sigorta A.S.

/Operasyonlar Genel Midir Yardimeisa 18 Y1l
’ Genel Miidiir | 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam
Yardimeis: ve Emeklilik AN, Yénetim Kuruly {7y esi |
Taylan | Yonetim Kurulu | 1 May1s 2009 - 4 Ekim 2013 Yapr Kredi (
Tiirkélmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Ydnetim
Miidiir Kurulu Uyesi 25 Y
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz |
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Miidtiri ve
Yénetim Kurulu Uves |

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: Kredi Bankas; A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddes; cergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 ncii maddesi
cergevesinde atanan fon denetisi ve fon hizmet biriminde gérevii fon midiiriine iliskin bilgilere
KAPta ver alan stirekli bilgilendirme formundan { www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

L.5. Portfoy Yéneticileri

For malvarhgimn, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas; alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portftly ybneticileri tarafindan, yatinme? lehine ve yatinimer gikaring gozetecek gekilde PYS Tebligi
ditzenlemeleri, portiBy ydnetim stzlegmesi ve ilgili fon bilgilendirme déktimanlar gercevesinde

yonetilmesi zorunludur.

Fon port{Syiintin yénetimi igin gérevlendirilen porttdy yoéneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
ver alan sﬁre!g,ﬂim_’ehdigne formundan (www.kan -0rg.tr) ulasilmas: miimkiindiir.
7 & E&- “‘:f, o \E"f‘»-_‘
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1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlaninin bagimsiz denetimj Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Mitsavirlik Anonim Sirketi A.S. tarafindan yapilmaktadir,

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIST [LF FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfoy Yoneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarina
gére fon portfSyiing yonetmesini saglamakla sorumluduyr,

2.2. Fon portfoyii, kolektif portily yéneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehberde ver alan

simrlamalar cercevesinde ybnetilir,

2.3, Fon, Ydnetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinm Bireysel Emekiilik Sistemj
Hakkinda Yénetmelik cergevesinde kurulan grup emeklilik planlar ve sozlesmeleri kapsaminda yer
alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmes; amactyla kurulmug grup emeklilik Yatinm fonudur.

Fon'un yatirim stratejisi, portfoytiniin tamamm  degisen piyasa kosullarina gore
Yonetmelik’in 5 inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirmakar,

Fon y@neticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralifina kargilik gelen azami
getiriyi saflama hedefiyle yatinm yapar. Fon portf6yiiniin volatilite araliklarinin kargilrk geldigi risk

degeri 3-4 diizeyinde kalacaktir.

Fon portfsy degerinin en fazla %50’sini yabancy para ve sermaye piyasast araclaring
vatirabilir. Fon portfy degerinin %80°; yerli ve yabane: ihrageilarm déviz cinsinden ihrag edilmig
bara ve sermaye piyasasi araglarindan olugamaz.

Fon uygulayacas stratejilerde, vatinim amagh olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan iglemlerden faydalanabilir,

Ayrica izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen smirlamalar
dahilinde yatirrm vapilabilecekiir.

&




2.4. Yonetici tarafindan, fon portfty deferi esas alinarak fon portfdyiinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gbsterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TORTT (Aspari % | Azami %
. Yurtigi Ortaklik Paylar B L0 T
 Yabanci Ortaklik Pavlan ] [ 20
R L — o
Kamu ve Ozel Sekiér Dis Borglanma Araclan (Burobond; = ¢ 30 |
Yurtici Ozel Sektdr Borelanma Amglan " T 30
' Menkul Kiymet Yatirim Fonu Katilma Payiar, Yabane - ' ’I
Yatirim Fonu Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katiima Paylar, (
Gayrimenkul Yatinm Fonu Katlim Paylan, Girigim ! 0 | 20 _‘
Sermayesi Yatrm Fony Katilma Paylann Ve Yatnm |

| Ortakliza Paylan o B [— m_)
; Ters Repo [semleri S N T
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Pivasas 0 10 ‘
Uslemteri  — T TR i ’
- Ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 490 I 20
Ipotegie ve Varhga Dayali Menkul Kiymetlor ¢ | 20
Yapilandinimss Yavem Araclan 0 ] io” l
| Aract Kurulug ve Ortakhik Varanty, Sertifikalar . 0 15
Smleiflalan (M) 51—
 Vadeli Meyduat/ Kautma Hesapian (TL/Déviz) 0 25

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmea yapilacak bir sézlegme ¢ercevesinde herhangi bir anda
fon portfSytiniin en fazla %50s] tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarins ddiing verebilir veya

fon portfSyitniin en fazla %10’y tutarindaki para ve sermaye pryasasi araglarim &diing alabilir ve
odiing alma orani ile smrh olmak tizere ag1Ba satig islemi vapabilir,

Fon, giinliik operasyonlarmn gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarinmn geri
déntislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amactyla, fon portféylerinde yer alan repo iglemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglarinm rayi¢ bedelinin %10’ una kadar borsada veya
borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portfiiyiine, borsadan veya borsa digindan ters repo sézlegmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Ters repo islemlerine fon portfSyiiniin en fazla %10'una kadar Yatirmm yapilabilir,
Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerinin kars: tarafinin Kurules belirlenen nitelikieri
tagumasi zorunludur, Borsa disinda taraf olunan ters repo sézlesmeleri gercevesinde kargi taraftan
alinan ters repoya konu varliklann Takasbank’ta fon adma agilmig olan bir hesapta saklanmas,

gerekmektedir,

Br%?ﬁﬁismdg repo-ters repo iglemlerine taraf olunmas: durumunda en ge¢ sbzlesme tarihini
takipEdanbigfimi ib’iz;ﬁde sézlegsmeye komu edilen kiymet ve sozlesmenin vadesi, faiz oran, kars1
targfi hal yila-KAP’t4 agiklama yapmas gerekmektedir. -
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2.5. Fonun kargilastirma Olgiitii %10 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %5
BIST 100 Endeksi, %15 BIST-KYD KAMU EUROBOND USD (TL) Endeksi, %15 BIST-KYD
OSBA Sabit Endeksi, %55 BIST-KYD DIBS Tiim Endeksi’ dir.

2.6. Portfsyde VIOP® da islem goren tiirev araglarina (swap, vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakli tirev araglarina fonun tiiriine ve yatirim stratejisine nygun olacak sekilde, riskten

korunma ve/veya yatinm amaciyla yer verilebilir.

Ortaklik paylan, dzel sektér ve kamu borglanma araclar, faiz, déviz/kur ve finansal
endekslerc dayal: tirev araglara, sakli tilrev araglara varantlara ve sertifikalara yatinm yapilabilir,

Fon portfsyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalman acik pozisyon
tutary fon net varlik degerini asamaz.

2.7. Portfdye borsa digindan T€PO ve ters repo sézlesmeleri ile riskten korunma amacyla
suurhi olarak forward, Opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dig forward, opsiyon ve
swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karg taraf riski fon toplam degerinin %10° uny agamaz.
Borsa dist repo-ters repo sbzlesmelerinin vadesi 90 giinil asmayacaktir.

Borsa g1 sézlesmeler fonun yaturim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karsi taraflarmn yatnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
tiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde ddnlistiiriilebilir olmas;

zorunludur.

Aynica, borsa disi tiirev arag ve swap sdzlegmelerinin karg: farafimn denetime ve gdzetime
tahi finansal bir kurum (banka, aracr kurum v.b.) olmast ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogralanabilir” bir ybntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varhiklarinn % 10unu geememek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Fon hesabina
alinan kredinin tutar, faizi, alindig tarih ve kurulug ile geri ddendigi tarih hakkinda KAP’tg
aciklama yapilmast gerekmektedir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi Gdenemez.

2.9. Portftiye dahil edilen yabanci yatirim araglarint tanitics genel bilgiler:
Fon portfoyiine yurtdiginda ibrag edilen yabanei ortaklik paylan ve borsa yatmm fonu

katilma paylan dahil edilebilir.

Portfsye dahil edilecek olan yabanei yatirim araclar ile ilgili herhangi bir iilke sinirlamas;
bulunmamaktadr.

2.10. Fon portftyiine yapilandirilmis yatirim araglan dahil edilebilecek olup, yapilandinlmg
Yatirim ara¢larnin;

- Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

- Borsada iglem gormesi,

- Ihragcismin ve/veya varsa yatinm aracinn, yatinm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici

fv““';; zdinde bulundurulmas
r %}"g'_ gﬁ.ﬁ“ ab ldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayic kurulus nezdinde saklanmas)
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Tiirkiye’de ihrag edilmis olmas; durumunda, (borsada islem gérmesi hari¢ olmak tizere) ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimn veri dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,

ortakhk paylari, faiz, déviz, altin, diger ktymetli madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte
olup, 58z konusu dayanak varhiklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmis yatinm araglart da portfSve dahil edilebilecektir,

Aynica Tiirkiye’de ihrag edilmis yaptlandirilmig yatinm araglarma iligkin olarak, nitelizi
itibari ile borglanma arae: oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglarindan, yatirime; tarafindan
ddenen bedelin tamaminin geri ddenecedi taahhiidimi igeren &zellikteki borglanma araglari fon

portfdyiine dahil edilebilir,
1II. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Katihmeilar Fon’a yatwrm  yapmadan énce Fon’la ilgili temel yatim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un marvz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiislere bagh olarak yatunimliarinin degerinin baslangic
degerinin alting diigebilecegini katilimerlar 20z dntinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardar:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, diger menku] kiymetlerin, diviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal1 tiirey
sozlesmelere iligkin tagman pozisyenlarn degerinde, faiz oranlary, ortaklik pay; fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz

konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski; Fon portfdyiine faize dayal varliklann (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek fajz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabane Para cinsinden varlikiann dahi] edilmesi halinde,
ddviz kurlarinda meydana. gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

olasihigm ifade etmektedir

¢- Ortaklik Pay) Fiyat Riski: Fon portfbyiine ortaklk payt dahil edilimesi halinde, Fon
portfiytinde bulunan ortaklik paylarnmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

2) Karsi Taraf Riski: Kargt tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiktimliiliikierini yering
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamass riskini ifade etmektedir,

i
f;f'éaQSX_j.‘jlziﬂitte Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fgﬁ'alﬁlﬁ,gnp\gk‘gle dﬁnﬂgtﬁrﬂlememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihfdir,
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4) Kaldrrag Yaratan Islem Riski: F on portfdyiine titrev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ve di ger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas halinde, baglangig yatirimi ile baglangig yatirimmin
lizerinde pozisyon ahnmas: sebeb ile fonun baglangi¢ vatirimundan daha yiiksek zarar kaydedebilme

olasihg kaldirag riskin; ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal; ya da hilelj islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yans sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler

de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhifa ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidyr.

7) Korelasyon Riski: Farkl; finansal varliklann piyasa kosullan altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayni anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle do gabilecek zarar

ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmn satildiga dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrage: Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ibraggisinin yiikitmliiliklerini kismen
veya tamaruen zamamnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yaprlandirlmyg Yatirim Araclar: Riski: Yapilandirilmus yatim araglarma yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandigt gelismelerin Yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamamimin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilanditilmig  yatirim araglarinuin  dayanak
varliklari lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatinma
vade sonunda hichir gelir elde edemeyecepi gibi vade sonunda yatinimlanimn degeri baglangi¢

riskini de almaktadir, Odeme riski ile ihragei kurumun yapilandirilmis yatinm araglarindan
kaynaklanan yiikiimlilliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf riskini
minimum seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandig
korelasyon dejisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullannda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunjarm
yaplandinlmg yatinm araclan icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligt olmadig

durumlarda yapilandirdoms yatinm araglarinm likidite riski tist seviyededir.

Risk tanimlamalar; Kurul ditzenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizenl; olarak
glzden gegirilir ve Snemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullantan yintemler sunlardir:

. ,~f"_zf;oﬁtgg yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
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Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfSyiiniin igerdigi
ttim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger (RMD)” yéntemini risk Slgtim mekanizmas;
olarak se¢mis ve risk yonetim sistemini de bu &l¢tim modelin; esas alarak olugturmustur.

limitini degil, belirli varsayimiar altindaki muhtemel zarar limitini géstermektedir. RMD, giinliik

olarak, tek tarafli %99 gliven araliginda, tarihsel g6zlem yoniemi, 20 is gitnii elde tutma stiresi ve en
az 1 yillik (250 ig giini) gozlem siiresi kullanilarak hesaplanir.

Piyasa riskinin §l¢iimiinde kullanglan “ RMD Yéntemi”, fon portfoy degerinin nonnal piyasa
kosullar: altinda ve belirli bir donem dahilinde maryz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven
aralipinda ifade eden degerdir.

Fon portfsylerinde ver alan varhiklarin ayhk ortalama islem hacimleri ile thrag tutarlarina
gore oranlan dikkate alnarak, fon portféylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir.
Fonun nakit gikeslarmy eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likiditeye sahip olup
olmadigy, risk yonetimi sistemi taraftndan stres testleri ile dleiilerek, olumsuz piyasa kosullarinda
yaganabilecek likidite riski konusunda ton kurulu bilgilendiriljr.

yikiimliiliklerini devaml; olarak yerine getirehilecek durumda olmalidir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir parcasidir.

Portfdye riskten korunma amaciyla simrl olarak dahil edilen borsa dig1 tlirev arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz kalman karst taraf riski fon toplam degerinin %10° uny asamaz.

3.3. Kaldrrag Yaratan Islemler

Fon portfsytine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirey Arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), Sakli Tiirey Arag, Varant, Sertifikalar riskten korunma ve/veya yatirm amaciyla,
fonun tiiriine ve yatirmm stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gercevesinde Géreli RMD yontemi kullamlacaktrr, Fon portfdyliniin riske maruz degeri,
referans alman portfSyiin riske maruz degerinin iki katim asamaz.

3.5. Goreli RMD yénteminde kullamlan referans portf6y, fonun karsilastirma Ol¢iitiidir,

3.7. Fon porifdyiine yapulandirimig yatirim aract dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayalr
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon porttdyiine alinan yapilandirlmig yatirim araglarinin
sakli tiirev arag niteligi tagiyip tasimad g1 Yoénetici tarafindan degerlendirilerek s8z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Yonetici nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim
-H’i‘ﬁ“diﬁ‘msgkh tirev arag nitelifinde olmas: halinde, risk 6lciimiine iligkin olarak Rehber’ de yer alan

. <

7 4 N - ~ d _— "‘\:‘;

AT AR 13 / @:zy.,s.wsﬁ KLk AL
rast, - Y



IV. FON PORTFOYUNTUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiindeki varlikiar saklayier nezdinde saklanr. Katilimeilarin sahip olduklar
ve fondaki katkilarini gosteren pay adedi de, saklayici nezdinde katlimer bazinda ve kattlimeilarin

erisebilecegi sekilde izlenir,

4.2. Saklayicr’nin, fon portfdyinde yer alan ve Takasbank'in saklama hizmet; verdigi para
ve sermaye piyasasi araglar ile diger varliklar: Takasbank nezdinde ilgili fon adma aguan hesaplarda

izlemesi gerekmektedir.,

4.3. Fon'un malvarligy Kurucu’nun ve Saklayici’nin malvarligindan avridir. Fonun
malvarli§ sirketin Kanun, emeklilik szlesmesi, fon Ietizigl ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi diginda  higbir amacla kullanilamaz, Fon malvarlig
rehnedilemez, portfsye iligkin olarak yapilan Islemler haricinde teminat gosterilemez, ligiinei
sahtslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLAR]

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklann  Yénetmelikte belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir. “Fon Net Varhk Degeri” ise, Fon Portfoy De Gerine
nakit ile fon alacaklarinin cklenmesi ve fon borclarinin diigtilmesi suretiyle hesaplanir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfiydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmas, bilgi sayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sitketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya ¢rkmas; gibi
olafaniistii durumlarin mcydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda fon kuruha
karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylaria ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir,

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurnica uygun goriilmesi halinde, paylann
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim sat:m durdurulabilir,

5.5. Fon portfSyiinde ver alan varliklarm degerlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarinca
fon kurulu karar; ile belirlenen degerleme esaslar asafidaki gibidir:

Yabanc1 Ortakhk Paylart ve Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan

Yabanci  ortaklik paylanimn ve yabanci Borsa Yatinm Fonu katilma paylarimin
deferlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagitim kanaly Reuters’dir. Reuters’dan veri
almamamas: durumunda Bloomberg*den veri alinr, Yabanc: ortaklik paylariin ve yabane: Borsa
Yatirun Fonu katilma paylarintn degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamas) durumunda Bloomberg’den alinacak olan 0 giinkii tiim

Deg‘ggleme?.giglﬁnde ilgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindekj degerleme ﬁyaE
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Eurobond ve Dis Borglanma Araglary

Borsa diginda yapilan dis bor¢lanma araglarinin degerlemesinde veri aliacak oncelikli veri
dagitim kanah Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri almamamas) durumunda Reuters’dan veri alinir.
Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak il gili kiymetin alig/satts fiyatinm ortalamasy alimir,
Degerlemede kullantlacak kirl; fiyat, temiz fivatin fizerine deferleme tarihine kadarki birikmis
kupon faizinin eklenmesi voluyla bulunur, Degerleme giiniinde ahs/satrg fiyan olusmamis
kiymeilerin degerleme fiyati ise, bir nceki degerleme fiyatmmn son degerleme tarihindeki i¢ verim
oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur.,

Yapilandinlmig Yatirnm Araclart

Yapilandirnug yatinm araglart degerlemesinde borsada ilan edilen kapaniy fiyatinin
kullamimas; esastir.

Kapanis fiyatiun olmamas durumunda Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aral1gmda
alinacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fiyati kullanilir,

Agirthkll ortalama fiyata wagilmamas:  durumunda Oncelikli olarak Bloomberg®de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullamiir.

Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulyr.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada iglem gormeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
Oncelikli olarak Bioomberg’de, Bloomberg’den veri alinamamas; durumunda Reuters’da ilan edijen

Yukaridaki ysntemlerle degerleme fiyat: elde edilememes; durumunda bir Snceki degerleme
gntinde kullanilan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Sizlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemier dayanak varhigin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fivat: olarak; forward s6zlesmenin konusunun déviz
olmast durumunda degerleme giiniindeki T.C. Merkez Bankas; aliy ve satrs kury ortalamas,

glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve dbviz piyasa faizleri jle (dayanak varligin déviz olmas
durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecelk ve teorik fiyata wlagilacaktir. Fark]s
dayanak varliklarinm kullanilmasi durumunda jse piyasa fivatini en lyl yansitacak yontemler

kullanalir.

Swap Sézlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan swap sozlegmelerinin degerlemesinde Oncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamag; durumunda Bloomberg®de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimmi faiz oranlan ile degerleme giimindeki TCMB aliy ve satis kuru ortalamas; kullanilir,
Degerlqmajgﬁﬁﬁngls Swap sOzlegmesinin degeri vadedeki para birimierinin ilgili faiz oranlar
kullgpfffagak degerleme guntine indirgenmis nakit akiglarmn Turk Liras: cipsi karsihgidre,
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Borsa Dist Opsiyon Sozlegmeleri

Borsa diginda taraf olunan opsiyon sézlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayictss
tarafindan verilen alig fiyatz ile yapilir. Degerleme giiniinde opsiyon saglayrcisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.) bir dnceki degerleme fivati kullanthr.

Fon portfsyiindeki varlikiarm degerlemesi her giin itibariyle ve Yénetmeligin 25%ingi
maddesinde yer alan esaslara gore tespit edilir,

Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerieme Esaslar
Vadeli islem sozlesmeleri nedeniyle terminat olarak verilen varhklar portfoy degeri

tablosundan cikarilmadan aynt  sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadelj islem
sOzlesmelerinde degerleme giinii itibariyle olusan kar veya zarar portf6y degeri tablosunda yer alan

5.6. Borsa disinda taraf olunacak soziesmelere iligkin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Risk Yo6netimi Birimi tarafindan borsa dig: tiirev ara¢ sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip
igermedigi; opsiyoniar i¢in “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli goriilmezse genel kabul
goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullanilir; Forward sozlesmeler igin Finansa] Raporlama
Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varlik spot degerleri, degerleme gtimi ile forward

olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri ahnamamas: durumuonda Reuters’dan alinan “swap
point” kullantlmak suretiyle, ve Swap sizlesmeleri icin ise “buglinkii deger hesaplama yéntemieri”
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamiacak fiyat arasinda karsilagtirma

yapilarak kontrol edilir.

Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sGzlesmesinin fon portfSyiine dahil edilmesi Gneesinde
ve deBerlemesinde opsiyon saflayicis: tarafindan verilen fiyat kullanilir. By fivat, Risk Y&netimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla Kkarsilagtirilir, Karsilagtrmamn  fonun lehine
sonuglanmamas) halinde, karsilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatn %20’si kullanlyr. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatm %10 unyn
altinda kaldig: durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger tizerinden hesaplanir. By

Farkin sevivenin tizerinde olmas1 durumunda, opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat Fon
Kurulw’nun gerekgeli karar ile kullanilir.

Borsa Digt Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:
Borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kosullarda yapimas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur, Adil fivat kontrolii asafidalki
sekilde yapsilifs e,
;e, ,31 & -.‘ \.-___‘\

.'f; M 'h"-@;‘érl“ \:—h“. {

Ij{ ‘ '- ‘ .:u. | ey (’ s {“\;/
e} L ANZ VA M VEFMERLAC,
e P




Borsa Digi Repo-Ters Repo So6zlesmeleri igin adil fiyat, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi
RepoTers Repo Pazan’nda ayni giin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramidir. S&s konusu
sozlesmelerin portfye dahil edilmesi agamasinda, ilgili vadede BIST de islem geememis olmas ya
da o andaki piyasa kogullarmm ortalama faiz oran jle islem yapmak icin uygun olmamasi
durumunda portfoy yOneticisi tarafindan en az iki malj kurulugtan fiyat tekiifleri almyr. Adil fiyat
alman fiyatlann ortalamasidir. Bu hususa iligkin y6ntem ve siiregler Kurucu’mm sorumiulugundadhr,

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylan, temsi] ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimecinin bireysel
emeklilik hesabina aktarihr, Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin stz konusu olmasi
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanr.

6.1, Pay Abim Talimatlar:

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
alim talimatlar, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak Pay fiyati {izerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinil katilimeilar adina yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglart Piyasasi*min agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinei ig giiniinde kat:tlimeilar adina
yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’mn kapah oldugn giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miteakip is glinii gerceklestirilir.

bulunacak pay fiyati tizerinden takip eden ilk is going yerine getirilir. Katilimeilarn saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay alim talimatlar; i1k pay fiyat: besaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat fizerinden ikinci i giindi katihmeilar adima yerine getirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar
Alm talimatinm karsiliginda tahsil edilen tutar o gitn igin katihime: adina nemalandinlmak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, pay aliminda kullamir,

Katimeilarn BIST Borglanma Araclan Piyasasi'nin agik oldugu gimlerde saat 11:00°a
kadar verdikleri pay alim talimatlarinm karsiliginda tahsil edilen tutarlar ile aym giin, saat 11:00"dan
sonra verdikleri pay alim talimatlarinm kargiifinda tahsil edilen tutatlar ile takip eden ilk is ginii o
gun gegerli olan fiyat ile katime: adma “Allianz Hayat ve Emeklilik A.§. Emanet Para Piyasas

Emeklilik Yatirim Fony” pay1 alinarak nemalandirilr,

6.3. Pay Satmm Talimatlart

BIST Borglanma Araglar; Piyasasi’nin apk oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
sahp{ﬂi@%]%imatm verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden
k;;ﬁlln?c?i‘léfé?ma yégine getirilir,
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BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada

bulunan pay fiyati tizerinden katilimeilar adina yerine getirilir,
BIST Berglanma Araclant Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden gerceklestirilir,

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

10:00°a kadar verdikleri pay satim talimatlan, talimatin verilmesin; takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat iizerinden takip eden ikinci ig gind yerinc getirilir. Katdimeilarin saat
10:00°dan sonra verdikleri pay satim talimatlar ilk pay fivay hesaplamasindan sonra verilmig olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulynan pay fiyat: izerinden {iciinei is giinil katihmeilar adina

yerine getirilir,

VII. FON MALVARLIQIND:&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfiyiintin yénetimi ile ilgili Kurueu’ya édenecek fon isletim gideri
ve asagda belirtilenler disinda harcama yaptlamaz,

a) Fonun kurulusuny nmiliteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portfydeki varliklarin veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta
licretleri,
c) Portfydeki varliklarin saklanmas; hizmetleri igin 5denen iicretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen tcretler,
d} Alman kredilerin faizi,
e) PortfSye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi olduju vergi sdemeleri,
£) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,
&) KAP hizmet bedeli
h} Kurul kayda alma licrett,
1) Kargilagtirma 6leiitia giderleri,
i) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ficreti |
’k)_AE;:deﬁer (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve B-fatura (arsivieme) uygulamalars neden;
ile'ddenen hizmet bedeli,
:H)‘KUf'uléé;zgygun goriilecek diger harcamalar,
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Harcamalarin belgeye dayandiriimas: zorunludur. Fon malvarligndan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oran;;

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist sinurt fon net varlik
degerinin yilik % 2,28% (yiizde ikivirgﬁlyixmisekiz) olarak uygulanacak olup, séz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bolimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtizigiinde belirlenen glinliik kesinti oramnin agilip agilmadigr sirket tarafindan glinliik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin ginlik ortalama fon net
varhk degerine gore birikimii bir sckilde hesaplanmig halinin agudiginm tespiti halinde, agan tutar

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesinisi Orani;

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yOnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm ve persone] ile muhasebe hizmetleri kargihig; ile simrhy olarak, Sirket'e, fon net varlk
degerinin giintitk % 0,002055 (yiizbinde ikivirgiilmﬁreﬂibes_) [tk yakiagik %0,75 (viizde
sﬁxrvirgﬁlyehnisbeg)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay

71.3. Fon Porifdyiindeki Varhklarin Alun Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSytinde yer alan varh] armn alim sattmina Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracilik etmektedir. 86z konusn aracilik iglemleri icin uygulanan komisyon oranlan asafida yer

1) Pay komisyonu: 1lgili kurumun komisyon tarifesine gore 0.00009 ile 0.00095 aralifinda
degiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanci pay komisyonu:0,0009 jle 0,0014 aras:

4) Takasbank para piyasast komisyonu; 1-7 gin vadeli 0.000021 — Ugzun Vadeli
0.000002625*gtin say1si

5) Borsa Para Piyasas Komisyonu: 0,00002* giin sayiss

6) VIOP komisyonu: 0,000 ile 0.000294 aras;

7) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis

Yukanidaki komisyon oranlarma BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa pay1 ve tescil ticret] dahildir,

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yih esas alinarak, ficer aylik dénemlerin son is giintinde
Fop*ifnctvarhik degeri tizerinden 70,003 (yiizbindeiig) orannda hesaplanarak Kurula $denir.
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7.1.5, Karsthk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarjar

Fon malvarligimdan karsilanan diger giderlere iligkin giincel bilgilere tamtim formundan
ulagilabilir,

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan ddenenler hari¢ katilimey adina bireysel emeklilik hesabina sdenen katk,

paylarinin %25°ine karsilik gelen tutar, devlet katkis: oarak kattlimc: hesabina aktanlir,

Yonetmelik'te yer almaktadr,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglar kurum]ar vergisinden istisnadyr.

Fondan Yapilacak Odemelerig Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasmm (16) numaraly bent hiikiimleri

uyannca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla yapilan Sdemelerde jrat tutarlan iizerinden
gelir vergisi tevkifaty yapilmaktadir,

b) 10 y1l stireyle katks pay: ddemis olmakla birlikte emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire i¢inde kismen 6deme alanlars yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilarimin ddemeye konu olan kisimlarma

isabet eden irat tutari dahil) tizerinden %10,

dahil} tizerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacakiir,

tutatindan, (varsa ertelenmis giris aiday indirilmeksizin) ddenen katk paylari ve Devlet katkisinm
hak edilen kising indirilerek bulunur.
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IX. FINANSAL RAPORIL,AMA ESASLARI ILE FONLA ILGiLf BILGILERE VE FoN
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilrdir. Ancak iik hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir,

bilgilerine tanitym formundan da ulasilmas miimkiindiir,

9.8. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portfbyiine dahi edilmesi halinde en geg
szlesme tarihinj takip eden ig giing; i¢inde stzlesmenin vadesi, faiz oran;, karg1 tarafi ve Karsi tarafin

derecelendirme noty KAP’ta aciklansr,

a) Tedaviilde fon payinm bulunmarmas:,
b) Kurulun Hygun gorligiinii aldiktan sonrg alt1 ay sonras; igin feshi ihbar etmesi,
Fonmumn kendi mal; yilktimliihiklerini kargilayamaz durumda olm
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hiikiim bulunmayan hallerde 117172011 tarih}i ve 6098 say1l1 Tiirk Borglar Kamumunyn 502 113 514
lincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kar, Fon*un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslarg gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansrr, Pay sahipleri, paylarm Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar, Hesap dénemi sonunda ayrica

temettii dagitimi s6z konusy degildir,

Bireysel emekiilik sistemi katilimeilan, e-Devlet sifrelering kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasida yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmg
hesaplannda mevoyt fon degerleri jle birlikte hesaplarma aktarjan Devlet Katkis; Wtarlaring fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontro] edebilmektedirler.

Ayrica, isteyen katilimeilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” boliimiinii kullanarak hesaplarinda meydana gelen glinlik bakiye
defisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve ayhk fon tytar bilgilerinin ise
¢-posta ile gonderilmes; ; ¢in talepte bulunabilinektedir.

Allianz Yagam ve Emekiilik AS.
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