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I. FON HAKKINDA GENEL BÎLGÎLER

1.1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvan)

Fon'un Türü
Fon Tutan ve Pay Sayisi

Avans Tutan

Fon Içtüzuğuniin Tescil tarihi ve Numarasi

Fon içtüzüğü'nün Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan Tarihi ve Numarasi

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Ata FinansT
Dengeli Değişken Grup Emeklilik Yatırım
Fonu

l Değişken Fon
1. 000. 000. 000 TL(Bimıilyartürklirası) ve

^Cro. 000. 000. 000 (Yuzmilyar) a\
200.000-TL (Ikivüzbintüridirası)
^-25.03.2015 -91999-2015 (Aİlianz "Yaşam ve
Emeklilik A.Ş. Ata Finans Gelir Amaçlı Grup Esnek
Emeklilik Yatırım Fonu İçtüzüğü)

../..., J2017 -............. .......... (AIlianz Yaşam ve
emeklilik AŞ. Ata Finansa^y. Degişken Grup
Emeklilik Yatınm Foud'^ıB^güy'?;.
-31.03.2015 - 8790 ̂ Allimz Ya^ı-'ve Emeklifik'
A. Ş. AtaFinans GelicAmi(çlı;Qiii]p'Esnek Emeklilik
Yatırım Fonu îçtüzUğuf V i '^_. ̂  ;V:'

'. ' . '-y~ -.... '...
../..... /2017 - ...^..T'^ffian^ Yaşam ve

ilme^1^ A-Ş-Ato FuAa^ıy>eğişken Grup
Emeklilik Yatırım Fonu Iftüzu'lu'ı

1.2. Kurucu, Yönetici ve SaMayıcı Hakkında Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine ilişkin Bilgiler

Kurucu'nun
Unvanı:

Kuruluji izin Tarihi ve Numarasi
Faaliyet izin Tarihi Numarasi
Yönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi

Saklarla 'nın
Unvanı:

AIIianz Ya^am ve Emeklüik A. S.
05/02/1991-2709

07/07/2003 ve 42286 l Emeklilik Ruhsatı)

Ata Portföy Yönetimi A.S.

Portföy Yöneticiliği ve Yatmm
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi '
Tarih: 19/06/2015
No: PYS/PY26-YD. 12/687

Danışmanlığı

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

ve

, ^"'^' /f^^ --^.

cp^rwV°2?'r^totlel. re%;"Luyun1 ^eveslnde. At° Portföy Yönetimi A. Ş. nin 03/03/2001 tarih ve
^Ll^/9^'L ̂ S^^ET^İyetkJ. beJgesnStaLe^^^ to portfSy TOnetimi A:ş, 'yeKan'un';'^4^ınc°'re 5^
^^MdıTfe^SI^F6 /20"lTV'e'p^/WU^TD '-^^^^^^^^^
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokümanları
BIST - '

Finansal Raporiama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/Sirket
Kurul
KYD

PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

: Saklavıcı
Sistem Yönetmeliui
Takasbank
VOP
Yönetici
Yönetmelik

Fon ivtüzu^ü,_fon izahnamesi ve tamüm formu
Borsa IstanbulA. S.
II'1412-say1 11 Yatmm Fonlarımn Finansaİ Raporiama Esaslanna

; ilişkin TebliiS

Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Ata FinansDengeli Değişken
Grup Emeklilik Yatmm Fonu
4632 sayılı Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatırım Sistemi 1

. Kanunu

^ Kamu} u Avdmlstma PlatfDrmu - -
' Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.

Sermaye Piyasası Kurulu
Kurumsal Yatırımcı Yöneticileri Deme î;
III-55. 1 sayılı^ Portföy Yönetim Şirketİeri ve Bu Şirkeüerin
Faalwetlermetlı^kin Esaslar Tebli';;
Kuruhm^-SPK. 4632 s.hı. 17. 3 (03. 03.2016 tarih ve 7/223 s. k.)
sayılı îlke Kararı olaralc kabul edilen, "Emeklilik Yatmm
Fonlanna ilişkin Rehberi
Riske Maruz Değer (RMD), belirli güven aralıgmda ve ölçilm
süresı içinde bir fon portföyünün kaybedebileceği maksimum
deneri ifade eder.

Istanbul Takas ve Saklama Bankası^ı. Ş.
Blre.vsel Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S.
Vadeli Ij,Iem ye OpsyonPiyasası
ATA Portföy Yönetimi A^ -;
Emeklilik Yatınm Fonlmnm Kuruluş ve Faaliyetlerine îiişkin
Esaslar Hakkında Yönetmelik

t



1.2.2. iletişim Bilgileri

Kurucu Alliam Yaşam ve Emeklilik A.Ş. 'nin

. Merkez adresi ve intemet sitesi: AJlıanz^Tower, KüçükbakkaIköy Mahalİesi Kayışdagı
Caddesi No: l 34750 Ataşehir/tstanbul

_www^allianzyaşamem eklilik. com. tr
lmlmarasl: (02Î6T5566666 --

föııeticiAta Portföy yönetimi A. Ş. 'nin ~~

Merkez adresi ve intemet sitesi: DikilitaşMah. Emirhan Cad. No: 109 Atakule Kat 12
34349-Beşiktaş-İstanbul
www.ata wrtfoj, com.tr

ÎFlefen numarasi: _ _ _ To2İ2)3I5-25?5 . Jîy:^T"!^
^ak!a)'lclhtanbulTaka^veS(iUama Bankasi A. f. 'nin . ~~ır^7~:î:fs':^~
Mericez adresi ve intemet sıtesi:" - -Reşitpaşa Mahalle^^^^Çaddİesı. No:4

34467 Istanbul :'!U *) ^
www.takasbanlc. com;t^;."5/ ;?
(0212)3152525Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yöneticüeri

i/

almaj^rucun1m yönetim kumlu üyelerine ve 8enel müdiirüne ilişkin bil»ler a5a81da Y^
Adı Soyadı

Aylin Somersan
Coqui

Görevi

Yönetim Kumlu
Başkanı/
Murahhas Üye

18 Yıl

H.Faik
Açıkalın

Niccolö

Ubertalli

Yönetim Kurulu
Başkan Vekili

Yönetim Kurulu
Uyesi

Son 5 Yılda Ya ıtını isler
2010 - 2013 döneminde Allianz SE CEÖ
Ofisi Eş Başkanı
Ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta
A'?' ve. Auianz Hayat ve Emeklilik "A. Ş.
şirketlerinde Mali işler Genel Müdiir
Yardımcılıfiı

Temmuz 2013 - Aralık 2015 Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tanhüıden iübaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş.'de Yönetim
Kurulu Başkanı ve Murahhas Üye
2010 tarihinden itibaren Koç Finansal
Hizmetler Murahhas Üye ve îcra Başkanı
2011 tarüunden itibaren Koç Holding
Bankacılık ve Sigorta Grubu Başkanı
2011 - 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmanı Başkanı
2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Müdür Yardimcisi
Şubat 2015 tarihinden itibaren Yapı 20 Yıl
Kredi'de UniCredit'i temsilen Murahhas
Üye ve Genel Müdür Vekili ve Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi

Tecrübesi

24 Yıl

'3. \S^"/. U' ;
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Sergio
Balbinot

Yönetim Kurulu
Uyesi

Sirma

Gentcheva
Gotovats

Ahmet
Turul

Tolga
Gürkan

Taylan
Türkölmez

Yönetim Kurulu
Uyesi (iç
Denetim)

Yönetim Kurulu
Uyesi (tc Kontrol
ve Risk Yönetimi
ile Uyum)

Yönetim Kurulu
Uyesi
/Operasyonlar
Genel Müdür
Yardimcisi
Yönetim Kurulu
Uyesi/ Genel
Müdür

1998 - 2014 döneroinde Assicurazioni
Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi. Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı ' 33 yıl
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türkiye Yönetim Kurulu Üyesi
2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance
Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık branşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihüıden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge sorumlusu 21 Yıl
01.01.2016 tarihinden itibaren AIlianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uvesi

2010 tarihlnden itibaren Allianz Sigorta
AŞ. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Üyesi 36 Yıl
2013 tarihinden itibaren Allianz Yaşam
ve Emeklilik A.S. Yönetim Kurulu Üvesi
2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklilk A. Ş. ve Allianz Sigorta' A. Ş.
Genel Müdür Yardimcisi " 18 Yıl
2014 tarüunden itibaren AIIianz Yaşam
ve Emeklilik A. ;?. Yönetim Kurulu Vvesi
l Mayıs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Üyesi 35 yıl
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu Oyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankasi A.Ş. nezdinde ohışturulmuşto.

2cwtmel_ik'in 12nci madd^çerçevesmde atanm fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
^^^:, a^^dTçilwftmhî2mei'1bmmi^ ^Tn SteS S^KAP'ta yer alan sürekli bilgilendirme fomundan fwww.kaT).^^, ;^, l'^r^^?, ^lJ

1.5. Portföy Yöneticüeri

ıJ°^m±a. rilsmln;.- fonT-yatmm stratejisi do6rult"s""^, fonun yatmm yapabileceği
^arloZ^lTlb ils^JemTW^^^^^
PSyörletloileri torafindan' yatmmcl lehineve yatınmcıç7kaamgfeetet ce'k"şekild^YS^e3
SE^a.yonetim sözkşmesi w İIgüi ̂ ^İ-^^'-^Tçe^Z

^Tİfe^^5'ö^îim i içm görcvlendirilen Portfiîy yöneti':ile"°e ilişkin bilgüere KAP'ta
yer alan sü^klM^^dBpıe&mundan www. ka ,. or,. tr) ulaşıFmasTmttmkündür. 1"
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1.6. Fonun Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş

î

Fon'un finansal raporlarmın bağımsız denetimi Başaran Nas Bağımsız Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Müşavirlik A. Ş. tarafindan yapılmaktadır.

IL_FON PORTFÖYÜNÜN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ ILE FON
PORTFÖY SINIRLAMALARI

2. 1. Kurucu, portföy yöneticilerinin, şirketin genel fon yönetim stratejisine ve kararlarina
göre fon portfoyünü yönetmesini sağlamakla sorumludur.

2.2. Fon portföyü, kolektif portföy yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği'nde belirtilen ilkeler ve
portfdyüne dahil edilebilecek varlık ve haklara iüşkin Yönetmelik ve Rehber'de-ver"alan

sınırlamalar çerçevesinde yönetilir.

2.3^Fon, Yönetmeliğin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarmın Bireysel Emeklilik Sistemi
Ha_kmd.a:YOTtmelik terîevesinde kumlan gIUP emeklilik planlan ve sözleşmeleri kapsaminda yer

i kişi ya da kuruluşlara tahsis editmesi amacıyla kuruhııuş grup emeklilik yatîrnn~fonudur^

:, :<°^u!l. _yatîrlm, stl"ateJlsi' ,fon PortfÖyünüıı tamanıını değişen piyasa koşulianna göre
Emeklilik Yatırım Fonlarımn Kuruluş ve Faaliyetlerine ilişkin Esaslar Hakkında YönetmeTik'in5.
maddesinde belirtilen varlık türierinin tamamma veya bir k'ısmma yatırarak temet1ü, -kira'satifikası
ve faiz geliri elde etmektedir. Fonun varlık dağılımı önceden belirlenemez.

°",' Î, L biiz;nda yükselc eetirl sağlamak amacıyla madde 2.4' te yer alan tablodaki yatırım
araçlarım kuUanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayı hedefleyen bir yönetim stratei isi
izlemektedir.

Fon^portföyjeğennm en fazla %50'sini yabancı para ve sermaye piyasası araçlarma
yatırabUir. Fon portföy değerinin %80'i yerli ve yabancı ihraççılann döviz cinsinden ihraç edilme
para ve sermaye piyasası araçlanndan oluşamaz.

.
:."-, Fcmyöneticİsl. risl!~gefiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralığına karşılık gelen azami

getiriyısağlama hedefiyle yatırım yapar. Fon portföyümin volatilite aralA-larmm karşılıkeeIdi£Tnsk
değeri 3-4 düzeyinde kaiacaktır.

Fon uygulayacağı stratejileıde, yatırım amaçlı olarak ve/veya riskten korunma amaavla.
"'

2.4. Yönetici tarafindan, fon portföy değeri esas alınaralc fon portfoyunde yer alabilecek
varlık ve işlemler için belirlenmiş asgari ve azami sınırlamalar aşağıdakî tabloda gösterilmiştir.

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ
Yurtiçi Ortaklık Pavlan

Kamu ̂Borçlanma Araçları
Yurtiçi (Szel Sektör Bor .lanma Araçlan (TL)
Ters Re o işlemleri
Vadeli N %a ̂ -KS! maHes lanfTL/Döviz)
Takas ̂  AÎ'ii'Fayıyasasr^e Yurtiçi Organize Para Piyasası
I lem 'ri . '!."- v. \:

As ari % Azami %
o

o

o

o

o

o

100
100
100
10
25
10

^^..^~)g " jj
''7.\~"ZZ/ f ^ ;1
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MeıAuÎK^met'YatTnm'Tonu Katılma Payları, Yabancı!
'Yatırım Fonu Payları, Borsa Yatırım Fonu Kaülma Payları,
'Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılım Payları, Girişim
Sermayesi Yalmm Fonu Katılma Payları Ve Yafmm Ortakİlğı
Pa\ )an

Aracı Kurul .; ve Ortaklık Varandan
Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı
Sermaıe Piı asası Ar 'lan

Varlığa Dayalı Menkul Kıymet
Yabancı Borçlanma Araçları
Gelire Endeksli Senetler
Gelir Ortaklı lı Senetleri ~ ~~ -'

KiraSertifikasi(TL)
Yabançı_Kıra Şertifikası (Döviz)
Yabancı Ortaklık Payları
Yapılandmlmış Yatırım Aj-açlan

20

o

o

o

o

o

o

o

o

15
100

50
50

100
100
100
20
50
10

o/-. n,.._F°"Lborsada, _i51emgöI'meyeD_öze! selît<>r borçlanma araçlarım fon portföy degerinİB
%lo.'mugefmeyel:ek şelalde Portföyüne dahi' edilebilir. Ancak bu7şİeme'üişİan"oîaral6 folTn'
^ü"m.-asamaslnda p.ortf5yde b."lunan özel sektör borçlanma araçlannm gerektiğmdT nakde

aesım teminen emeUilik şirketi veya bir aracj kurumla konuya ilişlcm sözFesme
gerekir.

Z0 "'. K:urul düze°Iemeleri uyi>rl"ca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde herhanei bir anda
fon Portföyunun en fazia %50'si tutanndaki para ve sermaye piyasası'araçIamu'ödunçTeSbiİİ'r
fi^portföyününen fazla, %l °'u tutermdaki p^ ve sermaye piyasası'araçra nm'ödünç'aîabili'r^

. oranı ile sınırlı olmak üzere açığa satış işlemi yapabilir.

.

^0"'_K"T1 düzenlemeleri "yarmca yapılacak bir sözleşme çerçevesinde Türkiye'de kurulu
portföytmdeki kıymeüi madenlerin piyasa degerierinm en fazla-%50'sî'tutanıidakî

li madenleri ödünç verebilir.

.."._, -FO"'Aunltik OPerasyonIaml gerektirdiği miktardim fazla nakit tutamaz. Fon paylarmm geri
,donüşkTde-°,luşan"akit ihtiyaclm karşılamak amacıyla, fon portfoyIennde^eraTan'r^İşS

; para ve sermaye piyasası araçlarmm rayiç beddinm %10'ıma kadar borsada.
borsa dışında repo yapılabilir.

^ Fon portföylme, ^ borsadan veya borsa dışındm ters repo sözleşmelerinin dahil edilmesi
Tatömfe. Ters repo işlemlerine fon portföyünün en fazla %10'una kadar yataım'yapîl'abi&
Borsa dışmda taraf olunan ters repo sözleşmeİermin karşı tarafinin KuruTca-belirien'en''nSîe"ri
taşıması zorunludur. Borsa dışında taraf olunan ters repo'sözleşmeleri çerçevesinde'karsTtoaftan

ters repoya konu varlıkların Takasbank'ta fon adina açılmış olan bir hesapta'saklanm^

.

Borsa_dlş!nda. rePO-ters reP° işlemlerine taraf olunması durumunda en geç sözleşme tarihini
S ̂,en. İşgîuîi. ;çmde. sozle?meye kon"edllen klymet ve sözleşmenm vad°esVfaiz"o7anı7'
tarafi hakkında KAP'ta açAlama yapmasi gerekmektedir. '---- . --> -- "-",

^îS"^?^'^
.5. F^Ç.eîSk. &ğehTÜFE (Tüketici Fiyat Endeksi) + %l olarak belirlenmiştir,

^

^ ıs^y
.^ . /J>fh'».'

« <
'^.asas.'^

....^»^



-i\

,
2;6»,p.ortfö.yl"yatlnî", ve/v_eya ",riskte"korullma" amaclyla-borsada i?lem gören ihıaççı

^SLVl^alçI PT,en±ksleri^'özeI sektör vekmubor^^^^^^^
finansal endekslere dayalı türev araçlar (swap, ̂ dü^mveropsıym^^S'l^Ta'

J:ı7'. ZOrtföye.-bMsa.dl?mda'1 reP°-te"/epo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa

.TİTder fonu'Lyalmm, strat. ejisİne uygunolarak f°" P°rtföy!inedahiî"ediliî. uSöZşmelîe'rîn>l
SrlT^tIlm ;,Jap.I!abİllLderecefen^^^
S^e^±, ş!kJM^ObJektif^l^wl lmas7';e/^îrb i;^a;'i^^^
açıklama dönemlerinde gerçeğe uygun değeri uzerinden Dakde'dönfişttİrillebiJİr'oTmm^ute'11

, ^la: repo:tersre_posözleşmelermin kar?1 tarafim" denetime ve gteetime tabi fmansal bir
Is^m, lSt,aracLkurum. v'b-)-olmasl ve fo"un ^t"a?iİda^'döne6mîe'rincTeT-gÜIvS; ^er
"doğrulanabilir" bir yöntem ile değeriemnesi zorunludur.-

alınan İ2r8d,F2 v^üar^ %,10.T ge.Smemek. ü-T-- fon hesabT kredi allnabilir- Fon hesa^^mJffelTtuto;. faiz'Lallndlğl tmh v^kural^'ile"gerr^^^^^^
açıklama yapilmasi gerekmektedir. Piyasa rayici üzerin'defaedıfaizTödmemez"

^9'_portfdye datul edilebile';ek yabancı yatırım araçlarmı tanıtıcı genel bilgiler;
.

o.sganızep;_yasalarda işlem gören yabancl ortakllk Paylan^torsa'ya^m fonlan vederecelendirmeyelabi tutulmiiş borçlanma araçları fon portföyüıîedZiî ed'iîfr? "au"IU luülan ve

-, Yurtcl, Ismdaihraç edilen b.°rîlmma araçlarmıntabi olduğu otorite toafmdan yetkilendirilmis
b"^^lkOTluşnezdindesAl^a"-. fiyatmraveri^^^^^
v^"^ a^.se^[İS^r?lI1;eMgr;?=^? ^s
Se,uyem. d%^uzerinden.nAdedö"uştöm1^şartlanyla, yurtdışında borsa dışmdan fon portfoyüne dahil edilmesrm ümktod'to.'

yatmmSSO rtföyime yapllandmlmlş yatmm araîlan dahü edilebilecek olup, yapdandınlnuş

- Fon'ım yatırım stratejisme ve risk yapışma uygun olmasi,
Borsada işlem görmesi,

- üffaç?;Tm_ve/veya varsa yatmm al:acmm- yatlnm Yapılabilir seviyeye denk Kefen
dere.cdendi"nenotuna sahip olmasl- derecel»'<'Te"otunu^eren~'bdgelemr^ti^

I^Sğu otorite tarafind<ffl yetkilendirilm4 bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması

.

Jurtd!şmda ihraF edilmi?. olmasl durunıunda borsada işlem gönnesi şartı ariuur. Türkiye'de
SedJlmillm T.\du^m_daıItoîbelgesminKumlca^
^a^vaTTbİlan. edilmesi'fonunfiyata?lk1^
^S:SsSse ğe"""" deeen-üzerindm~^'^t=^i"s

,
^ .. ^ync.aj ye'de ihraç edilmlş yapllandmlm'ş yatom araçlarma ilişkin olarak, nitelifi
^l^TD ^İT^kabdMHÎ;^^ S^'^SrZ
SSSSödeneceği t^üdtoüi^-i»^'-^^-^Z

.

lort^yîS, 'îllkehm lde^GIUP. 20 (G20)'de' AvruPa Birüği ülkelerinde, Ekonomik^^g^^^^^^^^^s^^^^
ı ^ ^ ̂ S^*:^ A \^ f^ -\

\£'%^siyi :/
*\ ». ''' Fi, f, '>' /y

^'s
.
-^

10
.

\.
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'^T^- -i.-^'
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sS-sr": -s^. ss '^..ss,liss^
-^^^SS-^İ^^SSP'^

III. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

degerieSSLSu ^Z S£i^,, ^^.. te"?el.. ^T . risMCTİDİ

3.1. Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır:

^s^ ss ̂ °^ss^sı^^^k

<^^T^SSS. ^s:£S;. ».«.-<. -»....
^£^S^^^^T^netww^^^^^^

l^S^^=^^±"ıc?îeras-el süre^T ̂ ..
l rf&tier, rekabet koşulları, politik rejim değişi'Mi
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^. SS^^S 5^'^S.S' "*~ "ma '"-m'm

-».ıs^rs'ssss =.=^,s-
^»Ln."=;SS^r»£SSS^££££r

,^SSSS£TS°;, SİS£'to' "t" -ito-t du- "

^y^^-^^^ss'^

?' 8%JÎC)1?1
'^^y. ~f 12 /ıi9^s^u^wf^

.K

.
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ükiditenskİtouu^d^n^^Z ^3eSZ piyasa koşullanDda yaşatlabilecelî

karşZştınIardc"mutZta^S oaeme ve türev araç sözleşmesinde yer alan ödemeTutarian

3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

sözIe^2XS? " İŞIemlerden; Ttoev Araç (swaP- vadeli i^ ve op.yon

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI

»as^Ksasss1 '1"' -"""""VE"

^apJanır.

-t

rerı

l 
" Wîa^île fetenmesi ve fon borçlanmn düşülmes^smeti
ı-iw~"~^'"

.^,

ı<i:KLİLll\/,. î, <-
l)~-l-'^



edilir. ̂ d^^m^\deSet, va^eeeTmmdo^md^ P^ayısına bölünmesiyle elde
:SS5^SSS^etoleIik:teîeîirie ^ ̂ ^=3S

^n3ilos^J, Tİ5!toLeko"om, İLI mz' iletişim s"temlerinin çötanesi, poriföydekiSKSS^m»^^n^'a^Tkapmmasl:biİ8isa?; ^^^^
S^Z!Ia!;lir^mlLdwumya uetkileyeMecekönemlT^^^

£s^:^%s£E1ScS=dss;
^^^'^^^SSS!SW S--'v'm

fon kuru^k^nSSSla riSldege^m^ olarak- Yö»etmelik ^^
değerleme esastan aşağıdaki gibidir:

Yabancı Ortaklık Paylan ve Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları
.

Yabancl ortakllk Paylarml", ve yabancı Borsa Yatırım Fonu katılma

J^m. Jonunkatltal a wlmmn değerlemesinde^Twk^^
sasEiES=r^sd ::^3^t^^

fiyat, kuD£me gtmtmde ilgili bo"ada İŞIem geçmemesi winde son i^m tarihind^ değerleme

Dış Borçlanma Araçları, Yabancı Borçlanma Araçtan

,ri n,SAŞmdfLTl!aî d!,şborçlanma alaçl.an- yabaiKi^borçlamna araçlarınm değeriemesinde

S^^lSTlLklymetierin. değeriemefiv^
^me tarihindeki i? verimoram-(i^^^-me^^I^)^S^^^

Yapılandınlmış Yatırım Araçları

kullamlSS.mlş yatlru" araçlan deSeriemes^ borsada ilan edilen kapa^ fiy^n
., apanlş_fiyat'T olmamasl durumunda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat

alınacak olan o günkü tüm işlemlerin ağırlıklı ortalama fivatTkul'Iamhr:"" - " "'

,
).A8IrTl...°rta!.Ta. fiyata, ulaşllmama" durumunda öncelikli olarak Bloombere'de.

BIoomberg-den veri alınamaması dunmiundaReuter7da"£nTdile7gitaTel SuuZ?ımDerg ae"
. ı tSem?to^de, ^r&L^daîlm, kmallnda_dagün<:eI fiyat .ilan edilmeme" ^. "de

^S^Immmt^=t^ ̂ =^^
öncel, S^^S^^^S^'l0 -^!-3")

srs'da ilan edilen
'?>

İMİ ^j&ü^^4e, B]oomberg>denvendınamamasıvdur^nun^°
\" ^^sy. ^' . :u

KlwS/
ıîl~».. ^-y

rVE^KUUK



SLfiyat^"TI 'l;LDeğ!riemeg(taünde hel iki VCTİ da&"" kanalinda da güncel fiyat ilan^^mesiMmde. towrt.Tfin^7^mw^vrs a^^^^^^
hesaplmau gmıcd fiyat, Fon Hizmet Birimineiletiîeîekdeğerieme^pı'hr01
Tsssst^sre ldeedi]emeroesid-^-^^^

Fonvard Sözleşmeleri

ile de^loer^^r^dJşlemll, &yanakvflIgm spotfiyat' baz. ahnarak hesaplanan teorik fiyat
e.gCTIemn,ektedir. Da},anak varllgln SPrtflyatI olarak;forward sözleşmeninl 'ko'mîsunun'dö1^

^Tjurumu, nda .-değerieme .eüntmdeki T.C,- Merke7'Bank'aTaL'ş'^"sZş ^s^aZ',z
K^^a?t,£I^dS?im uMbm?m?^1 Se"Sıku^S=S??Îİ^^?JSSS
S^SlilliijsslSSS
£l. variIkIamuD kullamlm-rdT^ isrp^Tfi^Tn T^sS^S

Swap Sözleşmeleri

..BOrsadIŞI"datarafoJurlan swap sözleşme'erinin degerlemesinde öncelikli olarak Reuteıs'c
TRmu^l, v^ ̂ ^'^w^w^7a:^c^ °P^akbS^
kffioJülmm, fMZOTanlar! ile.. degerieme. günündekTTCMBah^e ̂ laı^rtel^asTSZ"
^!^g^ln dlsmLsöz.le-şmesimnde?CTİ"vaded^^^ı^^^^kullanılarak değerleme gününe indirgemnİş ~^^ann^^^m^^ZZ

Vadeli îşlem Sözleşmelerinin Değerleme Esasları
,. v.adel\. işkm._sozleşmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varhklar portföy değeri

.

T, osundm. JAanimadan aynl, şekilde değerienmeye devam "edilmeİİdir'. "V'a^i Zm
l^e^erindele ğeriemegünü itibariyle oluşan kar veya 2arar P°r>föy'deİe7tablo^da"yerZI
^aflara eklenir ve düşülür. Vadeli işlem sözleşmeleri nedeni^ oluşan tor ve'zarar'te^i^Z
mşUendmIec^iiçin porüBy değeri tablosunda'vaddi işlcm'sözleşmdeAnn de^ ̂ Z^
8öste"I":portföydeğeri tablosunda kaPaüim^'? vadeli işlem sözleşmeleri tasa~ve°~uzuııpozil'

ıslığı altında gösterilir.

Pa^ı>nTaa^^po, oT,T^Tlmle n^ISTBOrçlamna Araçlan piyasasl ReP°-Ters Repo^da<la^lgm^l^vldede. gerîekle?eDortd^aT fau~or^^
S^S±^aw=w^^^^^e^^ ̂ "^'BS

^'"ff' t*'.. "-^
y ^^. t- \

\,
l! » t?ı:~~~^''. i \l tfUi.J

l:l<UjM^
-^ ^-^^

(~
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5.6. Borsa dışında taraf olunacak sözleşmelere ilişkin olarak aşagıdaki esaslara uyulur:
Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri:

^^^s^'s^ss-s^

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Pay Alım Talimatları

»^SLB Or!l,MmaA.raçlanpiyas.asI.'DmaçIk. olduğu günlerde saat l' :oo'a kadar venlen pay^laM"'.talunTverilmesiri takip ede"il{t hesapla madrb uTunacak^yTy^ZS
taümatm verihnesiai takip eden ilk iş günü katılımcılar adina yerine~get7riîn"'

.BIS,LBOTÇJa.TaAraçla" piyasasl'nul aîlk °M»^ günlerde saat ll:00'dan sonra verilen

^TJ!k.paLfiyaühTpîamasmdan SODra verilmi^ °'^k-kabu~ledİKr veîzle^n °he^lZ^
^^yat, üzerin^ talT verici takip'eden^ci 4^^^^^^:

.
BICTuBOIÇlanma Am<!1^ piyasasllnm kapal, olduğu günlerie verilen taiimatlar ilk

hesaplamada buhmacakpay fiyatı derinden müteakip iş günügerç°ekleşti~nlir"

n. an'«TLBM?l.anmaAJaçlan piyasasl'nm yarun 6"» ^ °toas, durumunda kaüluncılann saat

lo,,a)lkad:u', Jel;dik!en.. p!y. allm tal.imaüan' talimatm VCT'^""''takip~edu»7k"h7^Z
b^a^w^yatlüzenndea takipeden İIk ̂  glmü ̂ "e gefem. K^c^n'^'Z^
S^Z!d^w^mt^anî&wnv^^^^
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden ikinci iş ̂ W^^^^^

6.2. Alım Bedellerinin Tahsü Esastan

sure ;um;l"^m Sg^llahsudlImtutT°.gün !çin katlllmcl adlna -landmtoak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar çerçevesinde, p'ay aliminda kullamlır."

.,K^mcllarmBISTBOr?!amna Aratla" piy^rmn açık olduğu günlerde saat ILOO'a
^rr î^dlmt^a^nk^^tî^"^^^Z^^<^
^^^^atlannmlb^^^^1^^;^
^fii!!lStfcfltlllmcl adma "Allianz Y^ ve"Emeİdiİ^A. ŞlZ^°P^IS10
Emeklijk Y^m^ıj"py aJmaral; nemalandmlır.'

EMEKLİLİ' .
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6.3. Pay Satım Talimatları

^,.SLSX,A£°J=S.S^ "" -° - .^
6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları

^^s^zl s»r:s2,srsj ;^^z-

^^^^S^^ILANACA- H-C^LAK V.
7.1. Fonun Malvarhğmdan Karşrianan Harcamalar

ve ile ̂  K-^ ̂  ^ ̂  ^
hai ̂Z^'uş^umutealcip mevzuat gereği yapllmas- zoru»l" ̂ il ve ilan giderleri.

^Po.^eki^ann^^^Z^S^^^^;^
c) Portföydeki varlıklann saklanma hizmetleri için ödenen ücretler.

) VariAlarm nakde çevrilmesi ve transferinde ödenen ucrefleT""'
kredilerin faizi. - ---,

e) Portföye alımlarda ve portföyden satimtoda ödenm komisyonlar.
olduğu vergi ödemeleri. ' -1

g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti.
ğ) KAP hizmet bedeli

^sKESjlMs^da alma ücreti,
^Çşteîgeî'îgıderieri,

^J- _-. . . T .

'+ (
^r/1 ~ --Ç)-- Q^*'"-^.-I.V/^A^

f î??- . ylfaD|ameIerinintasd'kme ilişkin yetldli meslek mensubu ücn

A{^}gs1
\:>^y7\- <s
Vî

'.îa ^
's^^-



ile ödekiTîSî£ffllür' arşivleme ve ku"anlm) ve E'fatura (ar?ivleme) uygulamaları nedeni
l) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

.

H3rcamalann belgeye dayandlnlmas' zorunludur. Fon malvariıgından piyasa rayici üzermde
latîiaz.

7. 1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı:

Fon'dan karşılanan toplam giderierm (fon işletim gideri kesintisi dahil) üst sımn fon net varlık
dei|erinmyıllA%2, 28'i (yüzdeüdvirgfllyimıisekiz) olarak uygulanacak olup. "söz'konuşu'Ton
Toplam Gider Kesintisi Oranı limiti içmde kalınsa dahi, 7. 1 böîümiinde belirtilen harcamaİardan'

|ımsız olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

^ Fon ıçtüzügünde belirlenen günlük kesinti oraDinm aşılıp açılmadığı şirket tarafindan günlük
. kontrol edilir. Şirket tarafindan yapılan kontrolde günlük oranlann günlük ortalama fon'net
^ değerine^göre birikimli bir şekilde hesaplanmış halinin aşıldıgınm tespiü h.ilinde7aşan tutar

ı binm pay fiyatım yansıtılacak şekilde gımluk olarak fon kayıÜEmna alınır. IIgilftakvmTyıImm
sonunda varsa fon içtuzüğünde belirlenen oranları aşan kısım ilgili dönemi takip"eden-beşisetinü
içinde şirketçe fona iade edilir.

7. 1.2. Fon işletim Gideri Kesintisi Oranı:
Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiği donanım

v.e_PCTSOIle!İe. m"hasebehlzmetleri. kiirşl!lğl ile slmril olarak- ?irket'e. fon "et varlık değennm
guntök % 0,0055 (yflzbindebeşvirgülbeş) [yıUA yaklaşık %2.00 (yüzdeiki)] oludan bir&'Jşletim
gideri kesmtisi tahakkuk ettirilir ve bu ücret her ay sommu izleyen bir hafta içinde Şirket Ueyönetic'İ
arasinda imzalanan sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esadarma göre-kurucu:ya'~ve
yöneticiye fondan ödeneceMr.

ı..74:3:..-F(>°.p°rtfi'yii"deki varilldaT Alım Satımına Aracılık Eden Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri îçin Ödenen Komisyonlar

^Fonportföyünde yer alan varlıkların alım satımına Yapı Kredi Yatırım Menkul Deeerier
zĉ mektedir'söz 1CODUSU alacllllc işlemleri iîin UÎ^Imm'ko^y°°'°^"^Sa^r

l)
2)
3)

4)
5)
6)

Pay komisyonu: Onbinde 4
Sabit getirili menkul kıymet komisyonu; Yüzbinde l
Ta]?uil'Efflk-para Piyasasl komisyonu: 1-7 gün vadeli 0. 000021 - Uzun Vadeli
0. 000002625*gün sayisi
Kepo/ters repo komisyonu: 0. 000005 * gün sayi si

VIOP komisyonu: Onbinde 2,94
Borsa Para Piyasası Komisyonu; 0, 00002*gım sayi si

^Yukandald komisyon oranlarma BSMV dahil olmayıp, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa payı ve tescil ücreti dahildir.

, ',.^7'1 ̂ ^^&fc£cl'eti:TakYI my1!1 esasall"arak, "çer aylık dönemlerin son iş günündeFon'un net ^d§^ üzerden %0,003 (y^nü^or^ hes'apFanarakK'u^î'a'M^1."
s'f^^İ " ^^-- ^

^S^!/'] 18 tiht^VEfe^\^">iss^'
'"., .> "'~ PIVf.^\ /

'". ^1A ^"
t 'V-



7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Biğer Giderler ve Tahmini Tutarları

ulaşılab^ malvarhğmdan Itarşllanan di8er gideriere ili^ g""cel bilgilere tanıtun fonnundan

-t

VIII. TEŞVİK VE VERGİLENDİRME:

Devlet Katkisi

,
lv^toafindan,ö°'Tnler hanç katlllmcl adma bireysel eme^ hesabına ödenen katkı

paylarmm %25'me karşılık gelen tüter, devlet katkisi olaraklcatıhmcı'hesabma'aîtan'îıı'. 1'

n,
Dett/,katklTlhls aplaImTnawtaülImcl hesaPla""a aktarımına ilişkin hükünrier

S^il^SS" Bircysel Eme)dilik -sisteIMnde ""^'"KZ^'HZ^

EmekUlik Fonunun VergUendiriImesi
Emeklilik yatırım fonunun kazançlan kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergüendirilmesi
-GeKrvergisi Kiul"mmu" 94' maddesmüı birinci fikrasmm (16) numaralı bent hükümleri

^SiSSs^^^'^^ h£=

.
^..,.BakanlaI Kumhnun. l2-ol:2009terihli ve 2009/14592 sayılı Karamamesinin eki Kararda

,
deg!şî"ky. apan. 06'09-2,012 tarihli ve 2012/3571 say11 K^r7uyann'ca":T9"08^01'2;toîuInId^
itibaren yapılacak ödemeler içm geçerli olmak üzere, bİreysTemekHİİk^temmder

.
ll, o, Zl ldîn_a2,. sureyIekatkI payl ödey5ek_aynlanlar "e bu süre içinde kısmen ödeme

^anlr 7apltoldemdermiçeriiği irat tutarl (28. 03.20oTt^ihli"ve 46327ayıhu B7re7s>eTEmS
,rlTlTC. lTm, sutem. KTu kap^mda bireysel-CTeküik~he7a^
katkılarmm ödemeye konu olaıı kısımlaıma isabet eden irattutan dahil)uzerindeııa%lT

,
^lo^lis urelllkadcl_pay;ödemiş OImi^ birlikte emekülik hakkı kazanmadan aynlanlarLbu-sürliçlnde_klslnenodeme alanlara W1'111 <idemelerin-ıçerdigi'ffat7utarT(T632us^lK^

kJuTnm.da!"re^eITek!i^hesabT^lan-D^^^
isabet eden irat tutan dahil) iizerinden % l O'.

.
cılE meTikhakîü, k'12ananlar île. bu s.istemtien vefat' maluliyet veya tasfiye gibi zorunluS^^^^^lmö^e!^i^^^^3^h*K^^^S

SliStI^5yapllan Devlet ka&llarmm ödemeye konu olankls"»^"a'^eTedenuîra;IS'

oraninda gelir vergisi tevfcifatı yapılacaktır.

^ratMaD'hak-Icazanllan. Deylet. katlas) ve ti"^ri dahil ödemeye konu toplam birikim

mdirimeksizin) °^^p^-^tZt=
/'^>\

§ s (ÎT ^
îi . ll^-^7§^
Y^®^'::
*. '' ' 1-/t^'' ,
"A. s / , 1 s . /i''
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^

v^ ̂ '^s^^^^sss
ba^-sss^sa^sh esap döl mi Fon1un ^ tarihinden

ı»9",2LjmaDsal,.. tabtolarm , ba^;mslz denetiminde Kuruiun bağımsız denetimle ileili
S?le llneJ^.^l?bio"h^a'"^kM^
^^^üMb^^anan ̂ ^^S^S^^

m9:3^F^^Se. lTA^tİ. banyla_ozeuağlmslz. cienetmle tabidir- KT", F°n'u" yıllık
rapormu, ilgili hesap dönemmin bitimim takip edeiî 3 ay içinde KAP;te"iîan ed'er"'"'

İI.. Lİ» 9:4;JF,on-İÇT_iiği"le' b° izahnameye. *a"ıtT formuna, yıllık raporlara, fon giderlerü^^^J:n?Z8 ^^^g^^^rSr ^£î^1^
^^^^^S£^^y^a^r^^£

.
A^ca'.^nl"'g£çmş performaDST'fBnun Portfoy dagUnnma, fonun risk degerine ve

S^e^Tlklh 'lmalardanbelirli şart^ ^^^^^^
bilgilerine tanıtım formundan da ulaşılması mümkündür.

..
;15.,Ka!ülmalaIm yatmm karannl etkileye ^ ve önceden bilgi sahibi olunmasın,

.
6"A!îren. ]MSU.S!araüişki11 duyurular da aynca KAP>ta İIan edilir veyenihus^anTyüruri^^
tarihi on iş gününden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.

9C:6' F.on'unrcHm ve ila"lan İIe ilgili olarak Kumllm bvi konudaki dtonkmelerine uyulur.
toeyapılandmlnuş yatmm aracı dahil edilmesi halinde söz konuşu yatı,

aracmm^ene^ö^kleanejlijün bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler aynca^^^
m9etr iS^ŞLrepo:telrcpo-¥emlerimn"fon^^^^

^S^^İ^Ş3±ldesözleşmemnvadesi^ora;"^^^S
.Ie^SSSSSSSSn tütm'faizisalMdlgltarihvekuru^

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIĞININ TASFtYESİ

10.1. Fon;

a) Tedavülde fon payının bulunmamasi,
b) smll"". uygull-g;)r"şunü al.dlktm sonra altl ay sonrasl i?i" feshi ihbar etmesi,

.
lFOTn. ke"d.LmalLyüktol"lüklerimk^'l<'yT ^dummda'o1m^^^^^^^^

fonun devammm katıhmcılann yarannao~hnayaaıg;^K^Ut^t ^Z'şvoto°aT
M2alICTnde.pon.m&lM1 'içtüzok Ye izaimT^ Yer alan ilkelere göre tasfiye edilir

S^^S^. W^. d^T^yTd ^dr^^^^
S^^^^^y^^^^=^^SSS
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.... -10"2;FODmal varhğl> içtilziik ve izaimat"ede yer alan ilkelere göre tasfiye ediiir ve l
^Sray saiup]enne payla" oramnda da^tlllr- Tasfiye dummunda yalmzca k'atıhmcıiara öd'eme

XI. PAY SAHIPLERİNÎN HAKLARI

^-^ n:^KUruc""e, pay sa!uple"arasmdaki İIİşkide Kanun. ilgili mevz"at ve içtüzük; bunlarda
hukumb.dumDaymhallerde n/i/20n tarihli ve 6098sayıl7fiirirB o^Kanun^u5K62u^^'^
üncü maddeleri hüliümleri kıyasen uygulamr.

11.2. Fon'da oluşan kar, Fon'ım bilgilendirme dokümanlannda belirtilen esaslara eöre tesoit
^elfonu?bmm paydeğenneyanslr- pay sahiPIeri' Paylarım~Fon7a''geri"sattıkTan°nd^uelSIe
s.sss^sr"paylanm alml^'-H^d^=^^

. ı. ı», ll, '3'. istanbuI.. Zakas. ve. saJdama.,Bankasl A-Ş-(Takasbank), bireysel emeklilik şirketlerine
^Zl clTSJfalyla, hizmetvemlekte ve İIgili mevzuat g^ğmcc-katıİımcıTanD"sahİp"olSnTnc
SnmTeKrank ne2dinde' katlllmcl -bazmda ve katlhmcllarm~T2 1ey*ilec'eIİİt' ş"eMdFtakl İp'

^^.. -Bireysel. emeldi!ik sistemi k_atlllm"la"> e-DevJet şifrelerim kullanarak TakasbaıA web
ŞİLT T2faslndayer-alan "Bireysel Emeki)ik" kısa yoluna baglanarak~ismıîe'rin7açılmıs
h!sa?lanndameyc ut f<md.egeri^ i'e birlikte'hesap'larma aktardan D^reFKTtk^Zt^"^

ve piyasa değeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

. -n,, ^lc^^îeyen^katllImcllar.. "BireyseI. EmekliIik" klsa y°i""a bağlandıktan sonra

.B;'ST^ŞlemlTr.. -bölümmü, kulIMaA. he^lmnda~mey^^
değİşmlIermnsMS-ve/veyae:posta ile- ayllk bakiye değişimleri 'vesy\^nM^bİl^ri'n^
e-posta ile gönderilmesi için talepte bulunabilmektedir.

., JİrlyseI. İmeldi Fonu. müştenIe" emeklilik ?irketinin sozleşme aç'lışmda kendilerine
ICT.dlTğLtakaİşifcsi lte d,ehesaP^°da bulunan pay adetlerim Takasbank;m s"eTsuT^LÎste^ro î^
lo 'Tawm444 74. 74D°'l" tele&nunu aravarak ve/veya~^w. takasbank^om^^bl

ı yatırımcı giriş ekranım kullanarak öğrenme imkanma sahiptirler.

onaylarSihDamede yCT alan l"lgilerin doğmluğunu kanum yetki ve sommluluklanrmz çerçevesinde

O.Z/. J.o./A??^

AIIianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş.

EKLİÜ l

TaylanTORKÖLMEZ
Genel Müdür
Fon Kurulu Başkanı

Burcu UZUNOöLU
Direktör

Fon Kurulu Üyesi

^î.O
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