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Bu izahname emeklilik yatirim fonlarnm kamuyu aydinlatma yikitimhiliikleri kapsaminda |
| diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidtirliikleri, subeleri, :
! temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilmcilarm incelemesine sunulmak ve

katthuncimin talep etmesi halinde licretsiz olarak kendilerine verilmek fizere yeterli sayida hazir J

bulunduruiur.

Izahname ile agiklanan konularda ortaya gikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurnlu'na bildirilmek zorundadir. Degigiklikler ve yeni i
hususiar, kuruiun onayl ahnmadan izahnamede degisiklik yapilarak katilimcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz., Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tacthinden itibaren alt ig gilntl iginde ticaret siciline teseil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

|

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi®nde ilan; |
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir, Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri |
tekrar teseil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak {izere
tekrar bastirilir.
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
ATA FINANS DENGELI DEGISKEN GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMES{

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemj Kanununur 15. maddesine
dayamlarak emeklilik sozlesmesi ¢ergevesinde alman ve katilmellar adima bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmas: ve inangh miilkiyet esaslarina giire
isletilmesi amaciyla Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Ata Finans Gelir Amach Grup Esnek Emecklilik Yatiim Fonu paylarmin
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan kayda almmasina iliskin olarak diizenlenen izahname

25/06/2015 tarihinde ticaret siciline tescil edilmigtir.

Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Finans Gelir Amagh Grup Esnek Emeklilik
Yatinm Foow’nun wnvam Sermaye Piyasasi Kuorulu’ nun Q21072913 tarih ve
E.cJ.'.QQ.é....saylll izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Finans Dengeli Degisken

Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir,

Fon paylarinmm kayda almmas Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
Yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz,

Kurul kaydma ahnan paylara iligkin yatirrm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, .................. tarihinde teseil edilmiy olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.8.’nin adresli resmi internet sitesi {www.allianzggamemekiﬁk_.com.tr} ile Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)Y'nda (www.kap.org.tr) Yayimlanmistir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

fﬁjn’un Unvan; - Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ata Finans |
| | Dengeli Degisken Grup Emeklilk Yatmm
.y - Fomu o |
Fon’un Tiirii | Degisken Fon
Fon Tutar: ve Pay Sayis 1.0060.000.000 Tuginnilyarturkhram) ve
L____ - _|.100.000.000.000 (Y tizmilyar) pay }
Avans Tutari 200 000-TL {ikiy uzbmturkhrasn

pi s e

Fon Ictuzugunun Tescil Tarihi ve Numaras: | --25.03.2015 -91999-2015 (Allianz Yasam ve |
Emeklilik A.S. Ata Finans Gelir Amagl; Grup Esnek |

Emeklilik Yatmrim Fonu Igtiiziigii) |

eeed e d2017 - oo (Allianz Yagam ve
Emeklilik A.$. Ata Finans Q%Deglsken Grup !
- Emeklilik Yatiim Fo ﬂ::l;zﬁ‘s!u; ,

Fon Jgtiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | -31.03.2015 - 8790 (All:anz Yasain-ve Emekllhk
| Gazetesi’nde flan Tarihi ve Numaras A.$. Ata Finans Gelerma(:h Gfu’p Esnek Emeklilik
| Yatirim Fonu Igtuzﬁgu) ; o

S
5

2017 - (Alhanz Yasam ve |
Emekllhk A.S. Ata Finaifs. !kg.,i‘ i Degisken Grup
Emeklilik Yatmm Fonu Jgti tuzuwua

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayic:s Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu’nun e
Unvani: Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
Kuruylus izin Tarihi ve Numaras 05/02/1991 — 2709
Faalivet Izin Tarihi ve Numaras 07/07/2003 ve 42286 {Emeklilik Ruhsati)
, Yonetict’nin
Unvant: - " Ata Portfoy Yonetimi As.T T ]
Yetki Belgesi Portfy V?&nencﬂlgx ve Yatnm Damgmanhs: |
Fazliyetine Iligkin Yetki Belgesi !
Tarih: 19/06/2015
No: PYS/PY 26-YD.12/687
Soklayie:’'mn —
Unvani: Istanbu[ Takas ve Saklama Bankasi A S, ‘Q[

P

nf%lr:?l«:ﬂeﬁ Teb{lg ne uyum cercevesinde, Ata Portfdy Yénetimi A.S. nin 03/03/2001 tarth ve

Yé;;\IETIMT yetki belgesi iptal edilerek, Ata Portfdy Yonetimi A. S.yve Kanun’ un 40 1n¢ ve 55
@t h 1’9 06/2015 ve PYS/PY.26-YD.12/687 sayi YATIRIM DANI MANLIGT ve PORTFSY
werimister

PYS/PY.14/9 sl
Inci maddelerfiryann
YONETIMI yelki bej@q‘




KISALTMALAR

Biigilendirme ﬁﬁkﬁma_n_lan _ Fon iy tliztigti, fon izahnamesi ve tamtim formu _j
BIST Borsa Istanbul AS. _ [
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayilt Yatim Fonlarmmn Finansai Raporlama Esaslarina
T liskin Teblig ol _
[ Fon Allianz Yasam ve Emeklilik A.8. Ata Finans Dengeli Degisken
o  Grup Emeklilik Yatinm Fonu N i - N
Kanon |'"5632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistern |
e (Kanmurm S
KAP - . Kamuyu Aydinlatma Platformu -
KurwcoSirket [ Allians Yagam ve Emeklilik A .
 Kurul __| Sermaye Pivasasi Kuruly _— -
'KYD | Kurumsal Yatinmer Yoneticileri Derneji

‘L_P?S Teblizi II-55.1 sayil Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin |
| Faalgetlerin Miskin Esaslar Tebly, T
Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 {03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)

‘Rehber '
sayt ilke Karar1 olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim |

| | Fonlanna lliskin Rehberi -

| RMD Riske Maruz Deger (RMD), belirli giiven aralifinda ve 8lgiim |
siiresi iginde bir fon portfsyiiniin kaybedebilecegi maksimum

.| — deferi ifadc eder. o

| Saklayic: | Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. T

Sistem Yénetmeligi . Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yopetmelik

| Takasbank [ Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. -

 Viop | Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasast |

 Yonetici | ATA Portfty Yémetimi A §. I

Y 6netmelik Emeklilik Yatimm Fonlarimn Kurulus ve Faaliyetlerine liskin
f Esaslar Hakkinda Yonetmelik —




1.2.2, fletisim Bilgileri

Kurucu Alliang Yasam ve Emeklilik A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: jlliaﬁi"fow“ef, Kﬁpﬁkbékkalkﬁy Mahallesi K%l.sdag
Caddesi No:1 34750 Atasehir/Istanbul
. s | wwwallianzyasamemeklilik.com.ir 4
Telefon numaras:: 1402161556 66 66 - o
Yonetici Ata Portféy Yénetimi A.8. 'nin ‘
Merkez adresi ve intemet sitesi: | Dikilitag Mah. Gmirhan Cad, No:109 Atakule Kat 12

34349-Besiktas-Istanbul |
Www.ataportfoy com.tr
(0212)3152525 0y

+r, ;‘-
: 4«:}\\-@- S, = == -l

Telefon numarasi: 2, 2 %
Saklaysct Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.'nin_? B, L " |
Merkez adresi ve internet sitesi- Resitpaga Mahaﬂesi;qlﬁmS}\Qaddesi, No:4 Sanyer |
34467 Istanbul ¥ { iswﬁﬁ‘;
- | ::\ﬁ{xff_g{.t_akﬁbank.comiii\fﬂi?/ S 5
| Telefon numaras:: 10212)3152525 - |
1.o<__h"_ __.‘..r'

1.3. Kurucu Yéneticileri

Kurucunun yénetim kurulu diyelerine ve genel miidiirtine iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir:

Ad Sovada | Gorevi Son § Yilda Yaptizi Isler Tecriibesi
Aylin Somersan | Yonetim Kuruly | 2010 - 2013 doneminde Allianz SE CEO
Coqui Bagkany/ Ofisi Es Baskan

Murahhas Uye Ocak 2013 — Aralik 2015 Allianz Sigorta

A.S. ve Allianz Hayat ve Emcklilik ALS.
sitketlerinde Mali Isler Genel Miidiir
Yardimeilign 18 Y1l
Temmuz 2013 — Arahk 2015 Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagsam ve Emeklilik A.S.'de Yometim
Kurylu Baskan: ve Murahhas Uye

H.Faik Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibarer Ko¢ Finansal
Agikalhn Bagkan Vekili Hizmetler Murahhas Uye ve fcra Bagkam | 24 il
2011 tarihinden itibaren Ko¢ Holding
Bankacilik ve Siiorta Grubu Baskani

Niceolod Yonetim Kurulu | 2011 - 2012 déneminde UniCredii SpA [
Ubertalli Uyesi Titketici Finansmani Bagkan
2012 - 2015 déneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimeis:

Subat 2015 tarihinden itibaren Yap: | 20 Y1l
Kredi'de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Allianz

«;“,ﬂ”{j *“\%\ Yasam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
4 S ‘\ Uyesi
L ek o b

» [y i -
/2 .i;i’_gEKuu%



| Sergio Yonetim Kurulu | 1998 - 2014 doneminde Assicurazion; |
Balbinot Uyesi [ Generali SpA° da sirasiyla Genel Miidiir
| Yardimeisi, Genel Miidiir, Murahhas Uve
| ve Sigorta Bagkam 3311l
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
S - Tiirkive Yénetim Kurulu Uyesi _(
Firma Ydnetim Korulu | 2011 - 2015 déneminde Uralsib nsurance |
Gentcheva Uyesi (¢ Group Hayatdis1 brans: CEO, Hayat ve
Gotovats Denetim) Saglhik brangt Yonetim Kurulu Baskan
Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
' SE Giiney ve Bati Avrupa Bélge sorumiusu | 21 Yil
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
| Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu
= | | Uvesi
Ahmet | Yonetim Kurulu 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta
Turul Uyesi (I¢ Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emekiilik A.S.
ve Risk Yonetimi | Yénetim Kurulu Uyesi 36 Yil
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam
ve Emeklilik A.5. Yonetim Kurulu Uvesi |
Tolga | Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden ifibaren Alliang Hayat ve
Giirkan Uyesi Emeklilk A$. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidiir Yardimcisi 18 Yil
Genel Miidiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam
Yardimcist | ve Emeklilik A.8. Yonetim Kuruly Uvesi
Taylan | Yénetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yap: Kredi
Tiirk¢lmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.$. Genel Miidiiri ve Yénetim
Miidiir Kurulu Uyesi 25 Yil
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Genel Midiirii ve
Yénetim Kuruly Uyesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Deneteisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yap: ve Kredi Bankasi A.§. nezdinde olugturulmustur.

Yoénetmelik’in 12 nci maddesi
ergevesinde atanan fon deneteisi ve f
KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan

L5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarhifmn, fonun

varliklar konusunda yeterli bilgi
portf8y ybneticileri tarafindan, yatirimel
diizenlemeleri, portféy ydnetim stizlesm

yonetilmesi zorunludur,

Fonp

yer alan su}ffdf"hl
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it 3’&‘1&51’1111’ i¢in gorevlendirilen
!un\t_iiq;na‘fomnunda_n (www.kan.ory.tr) ulasilmast miimkiindiir,
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n hizinet biriminde

ve sermay

cergevesinde atanan fon kuruln tyeleri, 14 lincit maddesi
gorevli fon midiiriine iliskin bilgilere

(www kap.org.tr) ulasilmasi: miimkiindir.

yatinm  stratejisi dogrultusunda, fonun yatmm yapabilecegi
¢ pivasasi alamnda en az bes yillik tecriibeye sahip

lehine ve yatimime: ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi

nesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlary cergevesinde

portfby yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta

ELILK ff



1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlannin bagimsiz denetimi Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapUmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, portfSy yéneticilerinin, sirketin genel fon yénetim stratejisine ve kararlarma
gbre fon portfSyiinii yénetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfyii, kelektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyine dahil edilebilecek variik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
simrlamalar gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik gergevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve sézlesmeleri kapsaminda yer
alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla kurnlmus grup emeklilik yatirrm fonudur.

Fon'un yatrmm stratejisi; fon portfSyiintin tamarmn defisen piyasa kosullarina gpre
Emeklilik Yatirim Fonlarmm Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik*in 5.
maddesinde belirtilen varhk tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirarak temetiii, kira sertifikasi
ve faiz geliri elde etmektedir. Fonun varlik dagiimmi dnceden belirlenemez.

Fon, TL bazinda yitksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4' te yer alan tablodaki yatiim
araglarm kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: hedefleyen bir ySnetim stratejisi

izlemektedir.

Fon portfdy deferinin en fazla %50’sini yabanc: para ve scrmaye piyasasi araclarina
yatirabilir, Fon portfdy degerinin %80°i verli ve yabanci ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasas: araglarindan olusamaz,

Fon ybneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite aralidima karsihk gelen azami
getiriyi saflama hedefiyle yatirtim yapar. Fon portféyiiniin volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk

degeri 3-4 diizeyinde kalacaktir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatinm amagh olarak ve/veya riskten kortmma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alnarak fon portfoyiinde yer alabilecck
varlik ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir,

|VARLIK ve ISLEM TORD - | Asgari % [Azami % |
Yurtigi Ortakitk Paylan | 0 100 I
Kamu Borglanma Araclari N 0 100

Yurtigi Ozcl Seki6t Borlanma Araclar (TL) 0 | 100 |
Ters Repo Islemleri _ | 0 10

Vadeli Mg#aiKitima Hesaplan (TL/Doviz) 0 25 |
Takasty lk?aYéT"L};ésas‘r\ye Yurtigi Organize Para Pivasast | 0 |10 j

o, N o
.r..’.' Ty .

|Islemfri

| !.\ T ..'-:' ——
CEANAARY)
T Xz o g
N 3 ; ESERULY AST



Menkul Kiymet Yatmm Fonu Katima Paylar;, Yabancil 0 20 |
Yatirtm Fonu Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari,
‘Gayrimenkul Yatirm Fonu Katihm Paylari, Giri§im| |
| Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 Ve Yatinm Ortakhg1I

Pay lan - - B | I |
Aract Kurulus ve Ortaklik Varantlan ] 0 | 15 |
|)ﬁtﬁ1 ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali 0 100"
Sermave Pivasas1 Araglan — - |
| Varliga Dayali Menkul Kiymet ] 0 |, 50
Yabanc: Borglanma Araclar; - 0] £0h|
[ Gelire Endeksh Senetler 0 100
| Gelir Ortakix Senetleri 0 100 |
Kira Sertifikast {TL) 0 100 |
 Yabanct Kira Sertifikasi (Déviz) 0 70_ ]
| Yabanci Ortaklik Paylan | [ } 50
0 [ 10 ]

f Yapilandininus Yatirim Araglan

Fon, borsada islem gérmeyen 6zel sektor bor¢lanma araglarimi fon portfdy degerinin
%10°unu gegmeyecek sekilde portfdyiine dahil edilebilir. Ancak bu igleme iligkin olarak fonun
yatrim agamasinda portfdyde bulunan 6zel sektor borglanma araclarimin  gerektiginde nakde
donistiriilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir araci kurumla konuya iliskin sézlesme

imzalamas gerekir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme gercevesinde herhangi bir anda
fon portfiyiiniin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasas: araglarmm Gdiing verebilir veya
fon portfoylinitn en fazla %10’ tutarindaki para ve sermaye piyasas: araglarini 6diing alabilir ve
ddiing alma oram ile sinirli olmak iizere aciga sat1y islemi yapabilir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gercevesinde Tiirkiye’de kurulu
borsalarda portfSyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri ddiing verebilir.

Fon, giinlik operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylatiin geri
doniislerinde olugan nakit ihtiyacim kargilamak amaciyla, fon portfoylerinde ver alan repo islemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclarinin rayig bedelinin %10’una kadar borsada veya

borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portfytine, borsadan veya borsa digindan ters repo sézlesmelerinin dahil edilmesi
miimkiindiir. Ters repo islemlerine fon portfoyliniin en fazla %10’una kadar yatmm yapilabilir.
Borsa diginda taraf olunan ters repo szlesmelerinin karsr tarafinin Kurulca belirlenen nitelikleri
tasimast zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmeleri gergevesinde karg: taraftan
alman ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina acilmg olan bir hesapta saklanmas;

gerekmektedir,

Borsa disinda repo-ters repo iglemlerine taraf olunmas durumunda en ge¢ s6zlesme tarihini
takip eden iggiini i¢inde sdzlesmeye konu edilen kiymet ve sézlesmenin vadesi, faiz oram, karsi
tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmast gerekmektedir.

e
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2.6. Portfoye “yatirm” ve/veya “riskten korunma® amaciyla, borsada islem géren ihracer
paylarna ve ihracg1 payr endekslerine, $zel sektdr ve kamu borglanma araglarina, faize, dévize/kura,
finansal endekslere dayal tiirey araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa digindan repo-ters repo sOzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dist
stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir. Sézlegmelerin kars:
taraflanimin  yatinm  yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden
ctkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas: zorunludur,

Ayrica, repo-ters repo sizlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve goizetime tabi finansal bir
kurum (banka, arac: kurum v.b.) olmasi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde “gitvenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon varliklarimn %10nu gegmemek tizere, fon hesabia kredi alinabilir. Fon hesabimna
alinan kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulug ile geri Gdendigi tarih hakkinda KAP{a
aciklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa rayici lizerinde kredi faizi 6denemez.

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabanci yatrum araglarmi tanrticr genel bilgiler;

Organize piyasalarda iglem goren yabanci ortaklik paylari, borsa yatinm fonlarn ve
derecelendirmeye 1abi tutulmus borglanma araglar fon portfoytine dahil edilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglanmintabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig
bir saklayic1 kuruJus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallart vasitasiyla ilan edilmesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde
gergege uygun deferi iizerinden nakde dondstiiriilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmas
sartlartyla, yurtdiginda borsa disindan fon portidyiine dahil edilmesi miimkiindir.

2.10. Fon porifdytine yaptlandiriiimig yatinm araglan dahil edilebilecek olup, yaptlandini[mis
yatinm araglarimn;

- Fon’un yatirmm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

- Borsada iglem gérmesi,

- Ihraggisiin ve/veya varsa yalirm aracmin, yatrim yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notuny iceren belgelerin Yénetici

nezdinde bulundurulmas:
- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmas:

gereklidir.

Yurt diginda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada iglem grmesi sarti aramr. Tirkiye’de
ihrag edilmis olmasi durumunda, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas, fiyatimn veri dagitim
kanallar vasitasiyla ilan edilmesi, fonun fivat agtklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergefe uygun deferi lizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte

likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Aytica Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirtlimig yatmim araglarmna iliskin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye pivasas: araglarindan, yatirimer tarafindan
Gdenen bedelin tamaminin ger ddenccegi taahhiidiingi igeren Gzellikteki borglanma araglan fon

portfdyiine dahil ggiggbi:lecekﬁr.

'3“"‘_..:; PR .
Ponﬁgﬁafe:‘ﬁlkélqrnlde, Grup 20 (G20yde, Avrupa Birligi iilkelerinde, Ekonomik
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Yapilandinlmig yatinm araglarimin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir borglanma aracmimn
getirisine dayali olmakfa ve yatwim yapirlan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri

sunabilmekiedir,

Portfsye yapilandinlmis yatirim araci alinmass halinde 58z konusu yapilandirnlmig yatinm
araclarinin genel zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdi gi muhtemel riskler ayrica KAP® ta agiklanir,

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLER} VE RISKLERIN OLCOM{

Katlmeilar For’a yatirim yYapmadan é&nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerinj
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynakianabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dissiiglere bagli olarak yatnmlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diigebilecegini katthmeilar tarafindan g0z oniinde bulundurmalidar.

3.1, Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir

1) Piyasa Riski: Piyasa riski jle bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tirev
sozlesmelere ligkin tagman pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatiart ve dgviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Siz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portiSyiine faize dayal varliklarn (bor¢lanma arac, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, siz konus varliklarm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfdyline yabanci para cinsinden vatliklarm dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

olasiligini ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Pay Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfsyiin maruz kalacag: zarar olasihifin ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynakianan yiiktimliilfiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksaklikiar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde diniistiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir,

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: F on portfGyline tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas;
halinde, baglangi¢ yatirmm ife baslangig yatinnunin tizerinde pozisyon almmasi sebebi ile fonun
baglangig yatinmmdan daha yiksek zarar kaydedebilme olasihyg kaldirag riskini ifade eder,

5) Opeljggxonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda‘%;nffféa'l%ﬁiagl olasthgm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
i
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatirim vapilmas: sonucu
fonun bu varligim ve vadenin icerdigi risklere maruz kahnastdir,

ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun paylarmmn satildifr ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesj riskidir.

9) Thracq Riski: Fon portfdyiine alman varliklarin ihrageistun yukiimldliklerini kismen
veya lamamen zamanimda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalin ifade eder.

10) Yapilandidouy Yatim Araci Riski: Yapilandirilmig yatwim araglarma yapilan
yatirimm beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade

varliklan tizerine olugtyrulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirime:
vade somunda hichir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatmmlarin degeri baglangic
degerinin altna diigebilir. Yapulandmiims yatinm araglarina yatirtm yapilmas: halinde karg: taraf
riski de meveuttor. Yatinme, yapilandirilnug yatiim araclarina iliskin olarak sirketin kredi riskine

Risk tammlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gdzden gegirilir ve dnemli gelismelere parale! olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yiontemler suniardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yapilan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Risk ybnetim sistemi, tiirev araclardan kaynaklanan riskler de icerecek sekilde, fon
portf6ytiniin icerdigi tiim riskleri kapsayan “Riske Maruz Deger” (RMD) yéntemi esas almarak
olusturulmustur.

RMD, belitli giiven aralifinda ve dlgitm stiresinde bir fon portfoyiiniin kaybedebilece
maksimim degeri ifade etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarindaki harekeiler nedeni ile edilecek zarar
limitini degil, beliri varsayunlar altindaki muhtemel zarar limiting gostermektedir. RMD, giinliik
olarak, tek tarafli % 99 giiven araliginda, tarihsel gdzlem yontemi, 20 ig giinit elde tutma siresi ve
enaz 1 yillik (250 is glinit) gozlem stiresi kullanilarak hesaplamr,

Pl ITskdnin Sletimiinde kullamlan “RMD Yontemi” fon portfoy degerinin normal pivasa
kow]ﬁ‘é‘h@ﬁ 2*ve b irli bir dsnem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar: belizli bir giiven

aralyfindh ifadeeden dderdir.
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Fon portféylerinde yer alan varlilarmn aylik ortalama islem hacimieri ile thrag tutarlarina gére
oranlar1 dikkate ahnarak, fon portfylerinin ne kadar siirede likide edilebilecegi tespit edilir. Fonun
nakit ¢ikiglarim eksiksiz ve zamaninda karsilayabilecek nitelikte likitideye sahip olup olmadif, risk
ybnetimi sisterni tarafindan stres testleri ile dlgtilerek, olumsuz piyasa kosullarinda yasanabilecek
likidite riski konusunda Kuruey Yonetim Kurulu bilgilendirilir.

Fon karsi taraflarla gergeklestirilen  szlesmelerden kaynaklanan 6deme ve teslim
yikiimhiltiklerini devamli olarak yerine getirebilecek durumda olmaldir. Bu hususa iliskin
kontroller risk yonetim slirecinin aynilmaz hir pargasidir. Fonun nakit ckstresi, tirev arag sHzlesmesi
ile ilgili muhabir bankaya yapilan ddeme ve tiirey ara¢ sbzlesmesinde yer alan Sdeme tutarlar

kargilagtirilarak mutabakat saglanr,

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler
Fon portféytine kaldirag yaratan islemlerden; Titrev Arag (swap, vadeli islem ve opsiyon

stzlegmeleri) dahil edilecektir,

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgtimiinde Rehber’de belitlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi  kullamilacaktir, Fon portfSyiiniin riske maruz degeri,

fon toplam degerinin %25%ini agamaz.

mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°dir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfytindeki varliklar saklayici nezdinde saklanir, Katilimenlarin sahip olduklan
ve fondaki katkilarm: g&steren pay adedi de, saklayicr nezdinde katilimey bazinda ve katiimerlarin

erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’min, fon portfSytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
Ve sermaye piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde ilgili fon

adina agilan hesaplarda iziemesi gerekmektedir.

43. For’un malvarligi Kurucn’nun ve Saklayicr’nm malvarhgindan ayndir. Fonun
malvarhigi girketin Kanun, emeklilik stzlegmesi, fon igtiiziigi ve ilgili difer mevzuattan dogan
yiikimlitlitklerinin yerine getirilmesi diginda  higbir amacla kullanllamaz, Fon malvarligh
rehnedilemez, portfoye iligkin olarak yamlan islemler haricinde teminat ghsterilemez, {iclincii
sahuslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez,

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, :,,igg,p Afﬁ?ﬁ‘ﬁw Deferi", portféydeki varliklarn Yonetmelik’te belirlenen ilkeler

gergeveside hedapitiian déggrlerhﬁn toplanudir. “Fon Net Varhk Degeri* ise, Fon Portfy Degerine

nakit ile ffin aia?@—%h%ﬁa, elifenmesi ve fon borglarnmn diistilmesi suretj aplanir.
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5.2, Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina biliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yénetmelik’te belirienen jlkeler gercevesinde hesaplanir

ve paylarin alun-satim verlerinde ilan edilir,

3.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢bkmesi, portfoydeki
varlikiann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek énemb bir bilginin ortaya ¢ikmas: gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmun tespiti hususunda fon kurytu
karar alabilir. Ayrica s6z konusy olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama yapilir.

3.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumiarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylann
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alun satim; durdurulabilir.

5.5. Fon portfSyiinde yer alan varliklarin degerlemesine iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca
fon kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslart agagidaki gibidir;

Yabanci Ortaklik Paylar ve Yabane Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar

Yabanc: ortaklik paylarinm  ve yabanct Borsa Yatmim Fonu katilma paylarinin
degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri dagrtim kanali Reuters’dir. Reuters’dan veri
aliamamasi durumunda Bloomberg’den veri alinir. Yabancr ortaklik paylarmin ve yabanci Borsa
Yatitm Fonu katilma paylarimn degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat araliginda
Reuters’dan, Reuters’dan veri almamamas; durumunda Bloomberg’den alinacak olan o giink tiim

islemlerin agirhikls ortalama fiyati kullamlir.

Degerleme giiniinde ilgili borsada islem gecmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyatr kullamlir.

Dis Bor¢lanma Araglari, Yabane) Borglanma Araclar

Borsa diginda yapilan dis borclanma araglari, yabanei borglanma araglarinin degerlemesinde
veri alinacak &ncelikli veri dagitim kanali Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamasi
durumunda Reuters’dan veri almr, Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak il gili kiymetin
abg/satig fiyatimn ortalamas: alinir. Degerlemede kullanilacak kirl; fiyat, temiz fiyatin {izerine
degerleme tarihine kadarki birikmis kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur, Degerleme giinfinde
ahg/satig fiyati olusmamis kiymetlerin degerleme fivat: ise, bir 6nceki degerleme fiyatinm son
degerleme tarihindeki i¢ verim oram (islemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla

bulunur.

Yapilandirilmis Yatwim Aracglan

Yapilandmilmis yatinm araglan degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullanilmas esastir.

Kapanig fiyatinin olmamasi durumunda Tikiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahifinda
alnacak olan o giinkii tiim islemlerin agirlikli ortalama fivat kullambr.

Agulikh ortalama fiyata ulasiimamas: duromunda  6ncelikli olarak Bloomberg™de,
Bloomberg’den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanihr.

Degerleme giiniinde her iki veri dagatim kanalmnda da giincel fiyat ilan edilmernesi halinde
ihrage: tarafingpr 548 amay alis ve satig kotasyonlarimin ortalamasi alinarak hesaplanan giincel fiyat,
Fon Hizme}i?igiﬁinaiktﬂé@k degerleme yapihr,
Tfﬁiyg’@ %dlhp borsada islem gérmeyenler igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
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giincel fiyat kullanilir. Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanalinda da glincel fivat ilan
edilmemesi halinde ihrage: tarafindan saglanan alig ve satis kotasyonlarinm ortalamas alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapulir.

Yukanidaki yointemlerle degerleme fiyat: elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
giintinde kullantlan degerleme fiyat kullamlir,

Forward Sézlesmeleri

Borsa digi forward islemler dayanak varliin spot fiyat: baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyati olarak; forward sézlesmenin konusunun déviz
olmas: durumunda degerleme gintindeki T.C. Merkez Bankasi alis ve satts kuru ortalamas,
borglanma araglan icin ise, degerleme glinii itibariyle en giincel giinlik afirhkl: ortalama fiyat:
kullanilacaktir. Bulunan spot degerler, degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki
giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varhgin déviz olmas:
durumunda ise oncelikli olarak Bioomberg, Bloomberg’den veri alinamamasi durumunda
Reuters’dan alinacak olan “swap point™ kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkly
dayanak varliklarmin kullamlmasi durumunds ise piyasa fiyatim en iyi yansitacak yoénternler

kullanilar.

Swap Sozlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stizlegmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Reuters'da,
Reuters’dan veri almamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giintindeki TCMB alig ve satig kuru ortalamasi kullamihr.,
Degerleme gimiinde swap sézlegmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlan
kullanilarak degerleme giiniine indirgenimis nakit akislarinin Tiirk Lirasi cinsi kargiligadir,

Vadeli Iglem Stzlesmelerinin Degerleme Esaslars
Vadeli iglem sgziesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfsy degeri

tablosundan ¢ikarilmadan  aym sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli iglem
sdzlesmelerinde degerleme glint itibariyle olugan kar veya zarar portfoy degeri tablosunda yer alan
teminatlara eklenir ve diigiiliir, Vadel; islem s6zlesmeleri nedeniyle olugan kar ve zarar teminatlarla
iliskilendirilecegi icin portfoy deferi tablosunda vadeli iglem sézlesmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. Portfoy degeri tablosunda kapatilmanusg vadeli iglem sézlesmeleri kisa ve uzun pozisyon

bashig1 altinda gésterilir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borglanma Araglar] Piyasas: Repo-Ters Repo
Pazan’nda ayn: giin ilgili vadede gereeklesen ortalama faiz orani ile degerlenir. Ilgili vadede
BISTde islem gegmemis olmasi durumunda en son degerleme oram ile Fon Hizmed Bélimi

tarafindan degerleme yapilir,

# : o
| . \\
!;’ n /ﬁ}‘ ).‘. :
} o (11 g} = 0
5 N 8 g
\\ NN T P - ;(
& s e .--:-.':'} &
W, o AT e 15 .



5.6. Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agafidaki esaslara uyulur:

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo Sézlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmast ve adil bir fiyat icermesi zorunludur. Adil fiyat kontroli agagidaki

sekilde yapalir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sozlegmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglart Piyasas:
RepoTers Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oranidir, 86z konusu
sdzlesmelerin portfoye dahil edilmesi asamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gegmemis olmas: ya
da o andaki piyasa kosullarimn ortalama faiz oram ile iglem yapmak i¢in uygun olmamasi
durumunda portféy yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulugtan fiyat tekiifleri ahnr. Adil fivat
alinan fiyatlarin ortalamasidir, Bu hususa iligkin yontem ve stiregler Kurucu’nun sorumlulugundadr,

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettiji degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinm bireysel
emeklilik hesabma aktarr. Pay sayistmn hesaplanmasmda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmas:
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanr,

6.1. Pay Alim Talimatlan

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nm agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
alim talimatlar, talimatm verilmesin takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig glinii katthmailar adina yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nin agik oldupu gunlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ik pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve iz eyen hesaplamada
bulunan pay fiyati tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimcilar adina
yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin kapal oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden miiteakip 1 giinil gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin yarim giin agik olmas durumunda katthmeilarn saat
10:00’a kadar verdikleri pay alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivati izerinden takip eden ilk is giinii yerine getirilir. Katilmecilarn saat 10:00°dan
sonra verdikieri pay ahm talimatlar ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmiy olarak kabu] edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden ikinci is giinti katihimeilar adma yerine getirilir,

6.2. Al Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alim talimatinm karsihgmda tahsil edilen tutar o glin i¢gin katilimer adima nemalandirtimak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar cergevesinde, pay aliminda kullanilir.

Katithmeiarn BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugn gfinlerde saat 11:00’a
kadar vcrdiklﬁggrggg alim talimatlarmm karsiliginda tahsil edilen tutarfar ile aym giin, saat 11:00’dan
sonra verci}kl%ﬁ Pdy.alim talimatlarimn karsihiginda tahsil edilen tutarlar ile takip eden ilk ig giini o
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6.3. Pay Satim Talimatlar

BIST Borglanma Aragiar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
katilimeilar adina yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmndan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyan tizerinden katiimcilar adina yerine getirilir,

BIST Borclanma Araglan Piyasasi’min kapalt oldufu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fivat fizerinden gerceklestirilir,

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslart

Pay bedelleri; iade talimatinn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci i giinfinde, iade
talimatinin BIST Borglanma Araglar Piyasasr’nm agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden iigiincii ig giliniinde katilimeilara

Odenir.

BIST Borglanma Araglar1 Pivasast’nin yanm gtin agik olmasi durumunda katilimeilarm saat
10:00’a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati tizerinden takip eden ikinci is ginli yerine getirilir. Katirmeglarn saat
10:00°dan sonra verdikleri pay satim talimatlary ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izieyen hesaplamada buhinan pay fiyat: tizerinden iigtincit is giinii kaulimailar adina

yerine getirilir,

VII. FON MALVARLIGCINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIC GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgindan fon portf&yiiniin yénetimi ile ilgili Kuruew’ya ddenecek fon isletim gideri
ve asafida belirtilenler disinda harcama yapilamaz,

a) Fonun kurutugunu miteakip mevzuat geregi yapilmas zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portftydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagl: sigorta

¢) Portfsydeki varhklann saklanmas: hizmetleri icin 5denen licretler,
¢) Varliklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen ticretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portisyden satimlarda 6denen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 8denen denetim ticreti,

£) KAP hizmet bedeli

g ifiéa:gda alma ticreti,

s
LI

fd‘g‘gg bedéger giderler,
£ j) E-verei _bfgaﬁigamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslck mensuby ticretd
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k) E-defter (mali mithiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar: nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
1) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

Harcamalarn belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarliimdan piyasa rayici {izerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oran;
Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinim fon net varlik

degerinin yili:k %2,28’] (viizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, sz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Oram limiti i¢inde kalnsa dahi, 7.1 bslimiinde belirtilen harcamalardan

bagmsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tiiziigiinde belirlenen giinliik kesinti oranmrn agilip agilmadigs sirket tarafindan giinlik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlitk oranlarin glinlitk ortalama fon net
varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmus halinin agildigimn tespiti halinde, asan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinltik olarak fon kayitlarina alimr. Hgili takvim yalinin
sonunda varsa fon igtiziigtinde belirlenen oranlar agan kisim ilgili ddnemi takip eden bes ig glinii

icinde girketce fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oranz:
Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yGnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm

ve personel ile muhasebe hizmetleri kargilig: ile syurh olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin
ginliik % 0,0055 (viizbindebegvirgiilbes) [yillik yaklagik %2,00 (yiizdeiki)] olusan bir fon igletim
gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile ydnetici
arasmda imzalanan sézlesme gercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve

yOneticiye fondan ddenecektir.

7.1.3. Fon.PorEft’jyiindeld Varhklarm Ahm Sattimma Araethk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portfgyiinde yer alan varliklarin alim satimina Yapi Kredi Yatirun Menkul Degerler AS.
aracihk etmektedir, S6z konusu aracihik iglemieri icin uygulanan komisyon oranlar agafida yer

almaktadir:

1) Pay komisyonu: Onbinde 4

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu; Yiizbinde 1

3) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 gin vadeli (.000021 — Uzun Vadeli
0.000002625*giin say1si

4) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayisi

5) VIOP komisyonu: Onbinde 2,94

6} Borsa Para Piyasas1 Komisyonu: 0,00002*giin sayis1

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa payi ve tescil ticreti dahildir.

7.1.4. KE}EW%;@ Uereti: Takvim yili esas alinarak, iiger aylik dnemlerin son is giiniinde
Fon’un net ??érﬁli“ 71 lize? Qden %0,003 (yiizbindeiic) oraninda hesaplanarak Kurula édenir.
F * f,.._\\ a:.:} _
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7.L5. Kargiik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan karstlanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitum formundan
ulastlabilir.

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis:
Isveren tarafindan &denenler hari¢ katilime1 adma bireysel emeklilik hesabina fdenen katka

paylarimin %25’ine kargihik gelen tutar, devlet katkis: olarak katilimer hesabina aktartlir,

Devlet katkisimn hesaplanmasina ve katiimer hesaplarma aktarimma iligkin hiikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis: Hakkinda

Ydnetmelik’te yer almaktadr.

Emeklilik Fopunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatimm fonunun kazanglan kurumiar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinei fikrasimn (16) numarah bent hitkiimleri

uyarinca, bireysel emeklilik s6zlegmeleri dolayisiyla yapilan demelerde irat tutarlar1 iizerinden
gelir vergisi tevkifati yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayi1 Kararnamesinin eki Kararda
deBisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayth Karart uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak édemeler igin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan az siireyle katki payr ddeyerek aynlanlar ile bu siire iginde kismen ddeme
alanlara yapilan $demelerin icerdigi irat tutart (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmim Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emekfilik hesabina yapilan Devlet
katkilarimn édemeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutar dahil) lizerinden %135,

b) 10 yil siireyle katki pay: ddemis olmakla birlikte emeklilik hakkr kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire iginde kismen ddeme alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayih Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarinmn &demeye konu olan kisimlarina

isabet eden irat tutan dahil) iizerinden %14,

¢} Emeklilik hakki kazananlar ile by sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan $demeletin i cerdigi irat tutar: (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarmin ddemeye konu olan kisimlarma isabet eden irat tutar

dahil) dizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir,

Irat tutar; hak kazamlan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati mdirilmeksizin) ddenen katk paylari ve Devlet katkisinm

hak edilen kism: ipehififéfERdaylunur.
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IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKL AMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap d6nemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarn bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yiiktimliiltginin bulundugu ilgili hesap
dbneminin son giinii itibarryla hazirlanan giinliik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla zel bagimsiz denctime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu, ilgili hesap ddneminin bitinyini takip eden 3 ay i¢inde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tamifim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aqklanmast gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasr miimkiindir.

Ayrica, fonun gecmis performansima, fonun portfy dagiimina, fonun risk deZerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon

bilgilerine tamitym formundan da nlagiimas1 miimkiindiir,

9.5. Katilmciann yatirm kararim etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarn yiiriitdliige giris
tarihi on ig gitniinden az ochnamak tizere ilanlarda belirtilir,

9.6. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.
9.7. Fon portfayiine yapilandmimig yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim

aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.
9.8. Borsa g1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz oram, kargt tarafi ve karg: tarafin

derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

9.9. Fon hesabma kredi alinmas: halinde; alinan kredinin tutars, faizi, alindig: tarih ve kurulus
ile geri 8dendigi tarih hakkinda KAP'ta agiklama yapilacakiir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLICININ TASFIiYESi

10.1. Fon;

a} Tedaviilde fon payimn bulunmamasi,
b} Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt: ay sonrasi i¢in feshi thbar etmesi,
¢) Fonun kendi mali yiikiimliiltklcrini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devaminin katihmeilann yaranna olmayacaginmn Kurulca tespit edilmis olmas;

hallerinde Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahipjetfiie payiay oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea pay sahiplerine
ddeme yapilabil; ”Ifﬁ'sih‘ihbanndan sonra yeni pay ihrag edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir

pay ihrag edilen:z \ée{@knmnaz
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10.2. Fon mal varhg, ictiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar1 oraminda dagitrlir. Tasfiye durumunda yalmzea katilimelara ddeme

yapilabilir.
XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasindaki iligkide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulinmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tirk Borglar Kanununun 502 il4 514

Uncli maddeleri hitkiimleri kryasen uygulantr.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansir. Pay sahipleri, paylanm Fon’a geri sattiklarinda, elierinde
tuttuklan stire igin fonda olusan kardan paylarim almig olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica

temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.$(Takasbank), bireysel emeklilik sirketicrine
saklayic sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilmmeilarn sahip olduklan fon
paylar1 Takasbank nezdinde, katilime:r bazinda ve katitlhimeilarn izleyebilecegi sekilde takip

edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katiimeilar, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik” kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmg
hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarma aktanlan Devlet Katkisi tutarlarini fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

Aynca, isteyen kanlimcilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri” boltimiinti kullanarak hesaplarinda meydana gelen glinlik bakiye
degisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise
e-posta ile gdnderiimesi igin talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fonu muigterileri emeklilik sirketinin s6zlesme acilisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarmda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yamt sistemi olan
Alo-Takas’m 444 74 74 no’lu telefonuny arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatiime giris ekrantm kullanarak Ggrenme imkanina sahiptirier.

Izahnamede ver alan bil gilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukiarimaz ¢ercevesinde
onaylarz.

O2./18./2.91F

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S,
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