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' _Bu Eahna.me emekluii}i(?zltlru_n fo_nlarmm kamuyy ay_dmlztma yﬁkﬁmlﬁlﬁkleﬁ kap_sam;lda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik strketinin merkezi, bolge miidiir]ikleri, subeleri,

bulundurulur,

I Izahname ile agrklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik |
sirketi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildirilmek zorundadir. Degisiklikler ve veni |

{ uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay ahndiktan sonra izahnamedeki degisikiikler onay|
tarihinden itibaren alt: I3 giinii i¢inde ticaret siciline tesci] ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde |

| ilan edilir.

tekrar bastirlir,
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. ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
IKINCI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMES]

Adr gegen fonun unvan; kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
13/11/2013 tarih ve 1031 sayilr izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamuy
D15 Bor¢lanma Araclari Emeklilik Yatumm Fonu (Eure)” olarak degistirilmistir,

Sermaye Piyasas Kurulw’'nun 23.08.2013 taribhli 29/955 sayilr fike Kararina uyum
doZrultusunda, Sermaye Piyasas Kurulu’nun 27/05/2014 tarih ve 428 sayili izni ile “Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Ikinci Kamu Dis Borglanma Araclarn Emeklilik

Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Ote yandan, Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Gelir Amach ikinci Kamn Drs Borglanma
Araclan Emeklilik Yatrim Fopy’ fun unvam Sermaye Piyasasy Kuru]u’nqn ﬁl.l.iﬂ./.?.iﬂf.}
tarih ve ..E5).] Qbéb....... saytl izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Ikinci Kamu Dig

Bor¢lanma Araclart Emekiilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir,

Fon paylarin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat veritmesi geklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanitamaz,

Kurul kaydma ahnan paylara iliskin yatinm kararlar izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucy verilmelidir,

Buizahname, ........,.......... arihinde tescil edilmiy olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.8.’nin adresti resmi internet sitesi mvw.alliaum-asamemekli]ik.comirj ile Kamuyu

Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.orp.tr) yayimlanmigtir,
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KISALTMALAR

{ _E@lendigneﬁﬁ]r;_ﬁma_nlan Fon igtiiziigt, fon izahnamesi ve tamitim formu

! BIST __{ Borsa Istanbu] AN,

[ﬁxféﬁsﬁR&poﬂaﬁé— Tebligi |‘ II-14.2 sayilt Yatim Fonlartmn Finansal Raporlama Esaslarma |
L ———— Ml Teblig _______ e
‘Fon ' Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Tkinci Kamy D1g Borglanma Araglar .
Emeklilik Yatiim Fonu - j
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistem;
I ; Kanunu — S
Kap | Kamuyy Avdmlatma Platformu B B
\ Kuruew/Sirket B | Allianz Yagam ve Emeklilik A.S.
Kl ' Sermaye Piyasas Kuruly B _'
L KYD . Kurumsal Yatimer Yéneticileri Dernegi |
' PYS Tebligi 0551 sayili Portfdy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketierin
L, | Faaliyetlerine lligkin saslar Tebligi S _—
| Rehber | Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk |
| sayilh fike Karart olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
. Fonlarma lliskin Rebberi |
RMD Riske Maruz Deger (RMD), belizli giiven araliginda ve oleiim
sliresi iginde bir fon portfiyiiniin kaybedebilecegi maksimum
L :  dejeri ifade eder. L '
| Saklayict | stanbul Takas ve Saklama Bankas: ASs.
, Sistem Yonetmelii Bireysel Emeklilik Sistemi Haklunda Yonemmelik ]
Takasbank . Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.4.

———

LVIOP T st yiem ve Opsivon Pivasas:
Yonetici Yapu Kredi Portfoy Yonetimi A.%.
| Yonetmelik

Emeklilik Yatrim Fonlarinin Kurulug VC_Fa;li}l’e_ﬂéi'inC'Iil.i.éi-(‘i.hl"l
| Esaslar Hakkinda Yénetmelik l
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L. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona Iligkin Genel Bilgiler

| Fon’un Unvan | Allianz Yasam ve Emekiilik A.$. Tkinci Kamu Drg ™
| Bor¢lanina Aracfars Emeklilik Yatinm Fonu

| Kamu Dis Borglanma Araclar
| 1.000.000.000 TL(Birmilyartiirkiirasi) ve
| - —1100.000.000.000 ( Yiizmilvar) pay -
| Avans Tutars —__ 1200.000-TL (fkiviizbinttrklirasy E
| Fon I¢tiiziigtiniin Tescil Tarihj v 1 Numarasi | --23553006 - 60405-2006 (Yap: Kredi Emekiilik
A.8. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglan
| Emeklilik Yatirim Fonu (Euro)

| |

| i d2017 ... (Allianz Yasam ve f
Emekiilik A 8. Tkinci Kamu Dis Borglanma Araclary |
| Emeklilik Yatirmm Fonu) _’

}?on_igﬁﬁg_ﬁ’ﬁnﬁrﬁyeﬁ&éi Sicili ’ 26.05.2006 - 6564 (Yap1 Kredi Emeklilik AS. T

| Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasy | Gelir Amagh Kamy Dis Borglanma Araglan |
| | Emeklilik Yatirim Fony (Euro)

e — — =3

Fon’un Tiirii
- Fon Tutar ve Pay Sayisi |
|

F

| /2017 - (Allianz  Yasam ve |
I Emeklilik A.S. Ikinci Kamuy D1y Borglanma Araglan; |
| Emeklilik Yatirim Fonu)

1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayier Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Mligkin Bitgiler

Kurucw'nun S
|Unvan: | Allianz Yasam ve Emekiilik A.5. _
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras: | 05/02/1991 - 2709 ’
Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras; 07/07/2003 ve 42286 (Emeklilik Rubsaty |
| Yoneticimin _ —
“Unvani: | Yapi Kredi Portfoy Vinetimi A5, T
Yetki Belgesi ! Portfsy -fi}il?:fi_é_iligi_ ve Yatmm Damgmanli; |
| Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi ! |
| Tarih: 13/05/2015 J
L |Ne PYR.PY.I?-YD.Q/BQI______ —
 Saklayiec'nin - = _;
 Unvam: iﬁ@a_nb_ul Takas ve ! Saklama Bankasi A.5, !

R AT
7 gorﬁﬁ%’?ﬁneﬁgg Sirketleri Tebligine Uyum cerceveslnde, Yap Kred; Portfoy Yonetimi A.S. nin 08/03/2007 tarih ve

e P?S?R\fg‘?&—ZO ve R‘)’SIYDIIO sayiit PORTFGY YONETIME ve YATIRIM DANISMANLIE) vetki belgesi iptal edilerek, Yam
' 40 inci ve 55 inci maddeler uyarmca dlizenlenen 13/05/2015 va PYS.PY.17-

fi"ﬁ Kreds; &gfayﬁ_fbnetj i A.S.'ve Kanun'un 55 inci mady
;{ Yby SoLsayi Aﬁégm DANISMANLIGT ve PORTFOY YONETIMI yetki belgesi veriimissjr.” .. I
1y A "‘":":n Eo A o ,_._.-' L
A ‘-5;;\\:'5 > ‘._.L -;.-‘! 5 P4 4 & L
W st g A 3 }ﬁ‘é;‘i’ASAM‘ VELMEKLILK 43—
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1.2.2. lletisim Bilgileri

"Kurucu Allians Yasam ve Emekiilik A.S. nin

' Merkez adresi ve internet sitesi:

e
. Telefon numaras;:

Il Merkez adresi ve internet sitesi:

| Telefon numarasi:

Saklayict Istanbul Takas ve Saklama Bankas: 4

Merkez adresi ve internet sitesi-

Telefon numaras::

1.3. Kuruen Yéneticileri

Kurucunun yénetim kuruiy lyelerine ve

almaktadsr

Aﬁi's:};‘aE o , Gorevi

Aylin Somersan | Yénetim Kurulu
Coqui Baskam/ 3
Murahhas Uye

Bagkan Vekili

Yénetim Kuruly
Uyesi

" 15250

Yénetim Kurulu

T Allianz Tower, Kiig
| Caddesi No:1 3475
 www.allianz

ar

— (0216 556 66 66
¥onetici Yapr Kredi Porifdy ¥Yonetimi A.S. 'nin

iikbakkelky Mahallesi Kayrsdag:
0 Atagehir/Istanbul )

vasamemeklilik. com. ir

— —_

| Bitytikdere Cad. Y;lpl Kredi Plaza A Blok ‘
Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUT,

- www.apikrediportfoy.comy.r |

| (0212) 385 4§'48'_ = S

, _é ‘nin:
| 34467 Istanbuj -
| www.takasbank dor

| Resitpasa Mahrgljésl,az.éorsa bgd{;%lgsi, No:4 Sariyer
L ] 5
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genel miidiiriine iligkin bilgiler asagida yer

j' Son 5 Yilda Yap i Isler

 Ofisi Es Bagkam

sitketletinde  Mali
Yardimelygy
Temmuz 2013 — Arg|

ve Emeklilik A.S. Yénetim Kuruly Uyesi
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz

Yasam ve Emeklilik A
Bagkan: ve Murahhas
2010 tarihinden it

| Bankacilik ve  Sigorta

_ T
| 2010 - 2013 doneminde Allians SE CHO f

Ocak 2013 — Arahk 2015 Allianz Sigorta |
A8, ve Alljanz Hayz_at ve Emeklilik A.$.

Isler Genel Mudir

18 Y1l
1k 2015 Alliang Yagam

. S *de Yénetim Kurulu

Uye
baren Kog Finansal(

Hizmetler Murahhas Uye ve jora Bagkan
| 2011 tarihinden itibaren Kog¢ Holding

Grubu Baskan;

12011 - 2012 ddneminde UniCredit SPX]‘_ o
Tiketici Finansmam Bagkan;
2012 - 2015 déneminde UniCredit Tirigo |

Bank Genel Midiir Yardumeis; |
Subat 2015 tarihinden itibaren Yap | 20 Y1l
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas Uye

| ve Genel Miidiir Vekili ve Allians Yagam ve
Emeklilik A.S. Yonetim Kuralu Uyesi

—— b
( ,/ }fiLsAMVW s

|

T
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| Sergio [ Yénetim Kurulu [ 1998 - 2014 déneminde Assicurazioni |

| Balbinot | Uyesi Generali SpA° da sirastyla Genel Miidiir |
‘ | Yardimeisi, Genel Miidiir, Murahhas Uye ve | |
r || Sigorta Bagkan; [ 33 Y1l '
| 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz | ‘
. e Tiirkive Yonetim Kurylu Ulest - _L_ —
Sirma Yénetim Kurulu | 2011 - 2015 déneminde Uralsib Insurance
Gentcheva | Uyesi ¢ Group Hayatdigs brangt CEQ, Hayat ve
Gotovats Denetim) Saglik brang1 Yonetim Kuruly Bagkan

Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bati Avrupa Bblge sorumlusu | 21 vy
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emeklilik A.8. Yénetim Kurulu

Uyesi |
| Ahmet Yénetim Kurulu [ 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta| _(
Turul Uyesi (i¢ Kontroi A.$. ve Allianz Hayat ve Emekiilik A.S. |
ve Risk Yénetimi | Yénetim Kuruly Uyesi 36 Yil
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yasam ve
Emeklilik A.S. Yopetim Kuruly Uyesi
Tolga | Yonotim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve l
Giirkan Uyesi Emeklilk A.$. ve Allianz Sigorta A.S. Genel
/Operasyonlar Miiditir Yardimeiss [ 18 Y1l (
Genel Miidiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yasam ve
Yardmcis: Emeklilik A.8. Yénetim Kuruly Uvesi
Taylan Youetim Kurulu | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2013 Yapr Kredi
TiitkSlmez Uyesi/ Genel | Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve Yonetim
Miidir Kurulu Uyesi 25 Y1l
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S. Genel Midtiri ve |
, Yonetim Kurulu Uyesi || f

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Yapr ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmugtur,

Yénetmelik’in 12 nci maddes; cergevesinde atanan fon kuruju Uyeleri, 14 iincti maddesi
esinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde girevli fon midiiriine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan stirekl; bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimast miimkiindiir,

1.5. Portfdy Yéneticileri

portiy yéneticileri tarafindan, yatirimer lehine ve yaunmet gikarini gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeler, portfdy yonetim szlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.
PN
ra + % - %.Fon Portfsyiiniin yanetimi igin gérevlendiriien Portfdy yéneticilerine iligkin biigilere KAP*ta
/ yer.alan, siirekiii bilgilendirme formundan (www kap.org tr) ulagimasi miimkiindiir,
O I YRR N S A
!{ E H\'\:"’VE & o~ ;’ f/: ) f ' .
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1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulug

Fon’un finansal raporlarimn bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapimaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIM, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucn, portdy yoéneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon porifsyiini yonetmesin; saglamakia sorumhudyr.

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfby yénetici ligine iligkin PYS$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portféyine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Yénetmelik ve Rehber’de yer alan
sinurlamalar gergevesinde yonetilir.

23. Fon’un yatinm stratejisi; fon portfdyiiniin en az %80’inin devamli olarak Hazine
Miistesarlig1 tarafindan ibrag edilen EURQ cins; kamu dis borglanma araclarina (Eurobond)
yatmlmasidir, Ayrica izahnamenin 2.4, maddesinde yer verilen varlik ve islemlere belirlenen

sinrlamalar dahilinde yatinm yapilabilecektir,

Eurobond seciminde duyarlilik analizleri, spread analizleri, durasyon ve konveksite analizleri
Gnemli rol oynar. Yatinm kararlar; alimirken gelecefe iligkin faiz beklentileri verim egrisi analizleri

dnem kazanir,

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirim ve/veya riskten korunma amaciyia, kaldirag yaratan
islemierden faydalanabilir,

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfsyiinde yer alabilecek varhk ve islemler icin belitlenmis
asgari ve azami simirlamalar asagidaki tabloda g0sterilmisgtir.

|VARLIK ve ISCEM TURD e Aspari % [ Azami %_'
Kamu D13 Borglanma Araglar: (Eurobond) (Euro) 8 | igo |
Ozel Sektor Borylanma Araglary (TL) . S I N T
Yurtigi Otaklik Paylan —~ — — |
Yabanci Oriaklik Paylars — ] 05
Jabanci Borglanma Araglan — 0 ] 3
Vadeli Mevduat /Katiima Hesab1 { TL/Déviz) o ] 0 i 2
='Mé_ﬁl'{ul_Kly_meﬁannm Fonu Kanlm?PayTarl, Yabanc1 Yatinm Fong 5

aylari, Borsa Yatirim Fony Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatinm l 20

voslan Ve Yatnm Ortakls Paylan e U p—
Varhyia Dayali Menkul Kivmet 0 | 2
0

| Altin ve Dier Ktymetli Madenlere Dayah Sermaye Pivasast Araglan | 0 20
Gelire Endeksli Senefler N 0 20 |
Gelir Ortakiaf Senctleri — 0 I 3 |
Kira Sertifikas: (T1) — .0 [ 20 ]
| Varaatler / Sertifikalar . e o__ I 15 1

/9 Jers Ry B‘iﬂ.‘lemlcrjw_m — — 0 10

I 4 Takasbank Para Pivasast ve Yurti¢i Organize Para Piyasas: Islemleri | 0 10 |
 Vapiliditlmg Yatnm Ars;lan B N R

g; - ; 1‘-.\“?:::'?&/ ";‘ p{: fi ,-’j 4 / & r’f’ i

Il ';::_ B L N f I L
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Fon, Kurul diizeniemeleri uyannca yapilacak bir szlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfoyiiniin en fazia %50°si tutarindaki Para ve sermaye piyasasi araglarim odfing verebilir veya
fon portfbyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasas: araclarim &diing alabilir ve
ddiing alma oram ile sinirhi olmak lizere ag1ga satig islemi yapabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarmca yapilacak bir séziesme gercevesinde Tiirkive’de kuruly
borsalarda portféyiindeki kiymetli madenferin Piyasa degerlerinin en fazla %50°si tutarindaki
kiymetli madenleri odiing verebilir,

Fon, giinlitk operasyonlarin gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylannmn geri
dénislerinde olugan nakit ihtiyacim karsilamal amaciyla, fon portfoylerinde yer alan repo islemine
kouu olabilecek para ve sermaye piyasasi araclarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya

borsa diginda repo vapilabilir,

Fon portfSyiine, borsadan veya borsa disindan ters 1epo sézlesmelerinin dahil edilmes;
mimkiindiir. Ters repo islemlerine fon portfSytiniin en fazla %10%una kadar yatiim yapilabilir,
Borsa diginda taraf olunan ters 1epo sézlesmelerinin kars: tarafimn Kurulea belirlenen nitelikleri
tasimast zorunludur, Borsa disinda taraf olunan fers repo sizlegmeleri cergevesinde kars: taraftan
alinan ters repoya konu varliklarm Takasbank’ta fon adina agilmig olan bir hesapta saklanmas

gerekmektedir.

Borsa diginda repo-ters repo islemlerine taraf olunmas; durumunda en gec sdzlesme tarihini
takip eden isglinti iginde sdzlesmeye konu edilen kiymet ve stzlesmenin vadesi, faiz oram, kars:
tarafi hakkinda KAP’ta agiklama yapmasi gerekmektedir.

2.5. Fonun karsilagttrma Blgtitii; “%10 BIST-KYD REPC (BRUT) Endeksi ve %90 BIST-
KYD KAMU EUROBOND EUR (TL) Endeksi " olarak belirlenmigtir,

2.6. Fon portitiyline riskten korunma ve/veya yatrm amagl: yurtici ve yurtdigi borsalarda
islem goren doviz, faiz, ortaklik pay, kaymetli madenler, finansal endeksler ve gostergeler, sermaye
piyasasi araclarma dayal: tirev araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon sOzlesmeleri), sakl; tiirey
araglar, varant ve sertifikalar riskten korunma amach borsa digindan faize dayal; swap sizlesmeleri,
faiz swaplarma dayaly alum yoniinde “swaption” sGzlesmeleri ve diger swap stzlesmeleri dahil
edilebilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinmn hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
Iiskin Kontrol® baslifinda yer alan smirlamalara uyulur. Fon ilers valrlit borclanma araglar

islemleri ve ileri valdrhi alun iglemlerine taraf olabilir.

Fon portfoytindeki kaldira¢ varatan bitiin islemler nedeniyle maruz kahnan agik pozisyon
tutan fon net varlik degerini asamaz. Portféye alinan tiirev araglarm Fon’un yatinm stratejisine

uygun olmas: zorunludur.

Zecxd.7. Portfiye borsa disindan tiirev arag (swap, vadeli isiem ve opsiyon sozlesmeleri), repo-

"{é}séi‘cpo"&'@,‘zlﬁmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 szlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak

—
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&g L Aynca Tirkiye’de ilrag edilmig yapilandinilmis yatirim araglanna iligkin ojarak, niteligi

adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde gereege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasy Zorunluduyr,

denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas1 ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir’ ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon varliklartmin %1 0'uny gegmemcek iizere, fon hesabina kredj alinabilir. Fon hesabma
alinan kredinin tutars, faizi, ahndis tarih ve kurulug ile geri Odendigi tarih hakkinda KAP’ta
agtklama yapiimas; gerekmektedir. Piyasa rayici tizetinde kredi faiz; ddenemez,

2.9. Portfoye dahil edilebilecek yabane; yaunm araglanm tanitic: gene] bilgiler:

Yurtdiginda ihrag edilen yabanci ortaklik paylari, borsa yatirnm fony katilma paylar ve
borglanma araglar: fon portfdyiine dahil edilecektir. Yurtdismda ihrag edilen borglanma araclarimn,
tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fivatinm
veri dagitim kanallar vastiasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agikiama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi  ditzenlemeleri gercevesinde gergege uygun deferi lzerinden nakde
doniigtiirtilebilecek nitelikte likiditasyona sahip olmasi sartlanyla, yurtdisinda borsa disindan fon
portfdyiine dahil edilmes; miimkiindiir,

2.10. Fon portfSyiine yapandmilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmg
yatirum araglarimun;

- Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisma uygun olmass,

- Borsada islem girmesi,
- lhrageisinin ve/veya varsa yatirum aracimm, yatunm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmas:, derecelendirme notuny igeren belgelerin Yénetici

Yurt diginda ihrag edilmis olmas: durumunda borsada islem g&rmesi sarti aranir,
Yapilandmlmis yatinm araclanmin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamy bor¢lanma araglari,
ortaklik paylan, faiz, d6viz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endeksierden olusabilmekte
olup, séz konusy dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandinimrs yatirim araglari da portfye dahil edilebilecektir.

TR TI

;-fv' T mbaq e bé{glamna arac1 oldugu kabul edilen Sermaye pivasasi araglarmdan, yatirime; tarafindan

{,- i (’E@Eﬁéra?gedéilm famaminin geri Odenecefi taahhiidiinii iceren tzellikteki borg:lgg_mm araclan fon
A Grifoyine dahil edilebilir. . ¢
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IIl. TEMEL YATIRIM RISKLER{ VE RISKLERIN OLCOM{

Katilimeilar Fon’a yaunm yapmadan Snce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temei risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas; diisiislere baglt olarak yatrimlarimn degerinin bagslangic
degerinin altina diisebilecegini katilimcylar g6z Sutlinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borg:lanmayl temsil eden finansal araclarin, ortaklik
paylanmin, diger menkuy] kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansa] araglara dayali tirey
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhk pays fivatlan ve déviz
kurlanindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portf6yiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahi] edilmesj halinde, séz konus varhiklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski; Fon portfiyiine yabanc) para cinsinden varliklarin dahj edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar

olasihgin ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay, Fiyat Riski: Fon portidyiine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféytinde bulunan ortaklik paylarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacag: zarar olasilifimm ifade etmekiedir.

sonucunda Sdemenin yapilamamas; tiskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontigtirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski;: Fon PortfSyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tfirey arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlg tahvil/bone ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yGntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas; halinde,

de olabilir.

27 96). Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas sonucu

4 _%nm-ﬁu x%.‘t:_lggm ve vadenin igerdigi risklere marnz kalmasidir.
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7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarmn piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas; ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénhi iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar

ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildig dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydane gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir,

10) Ulke Riski: Yatirtm yapilan iilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrca faiz ve
kue  politikalan  tirtinin fiyatinda belirgin  etkiye sahip olabilir, Yerel riskler  diye
tamimlayabilecegimiz by riskler, ddviz kisitlamalary, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri
vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olugacak degisiklikler de fon fiyatinda

dalgalanmalara sebep olabilir,

11) Yapilandiridlms  Yatam Araer Riski: Yapriandirilmg yatinm araglaring yapilan
yatiimin beklenmedik ve olagandig1 gelismelerin yaganmast durumlannda vade icinde veya vade
sonunda tamaminin  kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandintimis  yatim araglarimin dayanak
varliklart iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yahinme:
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatirimlarm degeri baglangc

degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmg yatirm araglarma yatirim yapilmasi halinde karsi taraf

Olagandig korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlari yapandinimis yatirim araclar) igin énemli riskler olusturmaktadyy. Piyasa yapiciligi
olmadig durumlarda yapilandirilmts yatirim araglarinmn likidite riskq tist seyiyededir.

Risk tammlamalar Kury] diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve snemli gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin élclimiinde kullanilan yontemler sunlardar:
Fonun yatirim stratejisi ile yatinim yapilan variiklarm yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk y8netim sistemi olugturulmugtur.

Sirket tlirev araglardan kaynaklanan riskleri de icerecek sekilde, fon portfoyliniin igerdigi

tim piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk l¢tim mekanizmasi olarak

segmis ve risk ydnetim sistemini de by oletim modelini esas alarak olugturmugtur, RMD, belirij
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250 is giintinde, 125 is giintinde ve 20 is glininde olugan giinltik iglem hacimlerinin ortalamasmin
yiksek olam ile fon portftyimiin 20 giinliik toplam likit varhk tutan Glctimlenir ve gesitli varlik
smiflarinda stres testi uygulanzr. Stres testi uygulamas: sonucunda Olgtimlenen Fon Likit Varligi
toplammin Net Fon Girig/Cikis toplammy karsilamadigi durumlarda Yénetim Kuruluna/Fon

Kuruluna bilgi verilir.

Portfoye riskten korupma amacryla simrh olarak dahil edilen borsa dis: tiirey ara¢ ve swap
sézlesmeleri nedeniyle maruz kalnan kars: taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agamaz. Kars:

Diger risk faktirlerine dair dlettmler mevzuatta, fonun igtiizliginde ve by izahnamede yer
alan fon simrlamalar dogruitusunda yapulir.

3.3. Kaldrrag Yaratan Iglemler
Fon portf8yiine kaldira¢ yaratan islemlerdex}; Tiirev Arag (swap, vadeli islem ve opsiyon

sdzlesmeleri), Sakh Tiirev Arag, Varant, Sertifika, ileri Valsdli Tahvil Bono Alim Islemleri, Mleri
Valorlii Altin Ahm Islemleri rikten korunma ve/veya yatirim amactyla, fonun tiirline ve vatirim
stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilecektir,

3.5. Gireli RMD yonteminde kullanilan refersns portféy, fonun karsilagtirma Sleiitiidiir,

IV. FON PORTFOYUNTN SAKLLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGT

4.1. Fon portfyiindeki varhklar saklayict nezdinde saklamr. Katihmeilarm sahip olduklar
ve fondaki katkilarin g0steren pay adedi de, saklayc: nezdinde katihmey bazinda ve katilimeilarn

erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nin, fon portfdyiinde ver alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
Ve sermaye piyasasi araglari, kiymet]j madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde ilgili fon

adma agilan hesaplarda izlemes; gerckmektedir,

7 gfi&kﬁm}ujﬁk}ennm yerine getirilmesi disinda  higbir amagla kullanilamaz. Fon malvariig
# rebiedilemez, Sportfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, igiincij
: Ry A . ) . y
/ g&ﬁk%rpmr&tgﬁzﬁn&@n haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez, .- o~ B
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FoN
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fen Portfdy Degeri", portfydeki varliklamn Yénetmelik’te belirlenen ilkeler
gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Net Varhik Degeri” ise, Fon Portfay De gerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon borglarimn diisiiimesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varhik degerinin dolagimdaki bay sayistna bSinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is glinit sonu itibariyle Yénetmelik’te belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir

ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

gelebilecek arizalar, sirketin mali durumuny etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmasy gibi
olaganiistii durumlarn meydana gelmes; halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kuruluy

5.4. 5.3. numarah maddeds belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gdriilmesi halinde, paylann
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylann alim satims durdurulabilir,

5.5. Fon portfsytinde yer alan varhklarm degerlemesineiliskin olarak, Yonetmelik uyarinca
fon kurulu karan jle belirlenen degerleme esaslan agagidaki gibidir:

Tleri Valsrlii Alan islemleri

Lleri valorli aitin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinliik biilteninde bu islemi
degerlemek iizere fiyat bulunmadiz takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
gintinde degerleme iglem yapilan giinki iglem fiyat ile yapilir. Bu sekilde fon portfyiine birden
tazla fiyattan iglem yaprlmas; durumunda, degerleme yapilan islemlerin afirhkl: ortalama fiyats ile
yapilir. T+2 ve daha {leri valérlii islem yapilmas: balinde, islem tarihinden sonraki gfinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasast giinliik biilteninde degerleme fiyati bulunmuyorsa degerleme valor
tarthinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi ghinliik biilteninde

bulunacak ilk fiyatia yapilr,

paylannin degerlemesinde, Tiirkiye saati ile 17:00— 17:30 saat aralifinda Reuters’dan, Reuters’dan
veri almamamasi durumunda Bloomberg’den alinacak olan o glinkii tiim islemlerin agrhkl

ortalama fiyat: kullanilyr.,

kullanilar.

Dss Bor¢lanma Araglan, Yabane Borglanma Araglan

_=-B0rsa diginda yaplan dis borglanma araglari, yabang; borglanma araglarnin degerlemesinde
xé@éﬁ&im@&l@%ﬁncelikﬁ veri dafitim kanaly Bloomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamarnag;
wEdhiunda Reters’dan veri aliir. Tiirkiye saati ile 16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin
‘\{iﬁ;tlniig ortalamas: alinir, Degerlemede kullaniiacak kirl; ffj;ga"t,ﬂ temiz fiyatin iizerine
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Yapllandlrllmlg Yatirim Araclan
Yapilandinilmg Yatmm graglarn degerlemesinde borsada ilan edilen kapams fiyatinin
kullantlmas: esasty,

Kapanis fiyatinin olmamasi durumunds Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
aliacak olan o gunkii tiim islemlerin agrrhikli ortalama fiyat: kullanihr.

Agulikl: ortalama fivata ulagiimamag durumunda  éncelikij olarak Bloomberg’de,
Bloomberg’den ver; almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen gtncel fiyat kullangiir.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada igslem gommeyenler igin (ihrag belgesi Kurulea onaylanan)
Onceelikli olarak Bloomberg’de, Bloomberg’den veri alimamamas; durumunda Reuters*da ilan edilen
giincel fiyat kullaniiyr, Degerleme giiniinde her iki veri dajitim kanalinda da glincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragei tarafindan saglanan ahg ve satis kotasyonlarinm ortalamasi alinarak
hesaplanan &iineel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerck deferleme yapilir.

Yukaridaki yéntemlere degerleme fiyat) elde edilememesi durumunda bir dnceki degerleme
gininde kullanilan degerleme fivat kullamlrr,

Forward Sézlesmeleri

Borsa chs1 forward islemler dayanak varligin spot fiyati baz alnarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin spot fiyat: olarak; forward sbzlesmenin konusunun déviz
olmasi durumunda degerleme giintindek; T.C. Merkez Bankas) alig ve satis kury ortalamag;,
bor¢lanma araglar igin ise, deferleme giinii itibarivle en glincel glinltk agirliki ortalama fiyay
kullamlacaktrr. Bulunan spot degerler, deferleme gundi ile forward islemin vade tarihi arasindaki
gin sayisina tekabiil eden uygun TL ve diviz piyasa faizleri ile (dayanak varlifin déviz olmas;
durumunda ise oncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg’den ver; alinamamas: durumunda
Reuters*dan alinacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkly
dayanak varliklarinin kullantlmas; durumunda jse Pivasa fiyatim en iyl yansitacak yontemler
kullantir,

Swap Sizlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degeriemesinde éncelikij olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri althamamas: durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerini
LIBOR/zimni fajx oranlar ile degerleme giiniindeki TCMB alis ve satig kury ortalamasi kullanlir,
Degerleme giiniinde swap sdzlesmesinin degeri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar
kullarularak degerleme giintine indirgenmis nakit aktslaruun Tiirk Liras; cinsi karsiligidir.
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Vadeli iglem Stzlesmelerinin Degerleme Esasiar
Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portity degeri

tablosundan ¢cikartlmadan aym sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadel; 1slem

ili$kilendirilecegi igin portfoy degeri tablosunda vadeli islem sdzlesmelerinin degeri sifir olarak
gosterilir. Portfdy degeri tablosunda kapatilmamig vadeli tslem sozlesmeleri kisa ve uzun pozisyon
basligr altinda gosterilir,

Ileri Valsriii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:
Reri valérlii alinan tahvil-bono iglemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono islemlerinin

ayr1 bir vadeli iglem sdzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valdr tarihine kadar takastan

Heri valorla islemlerin degerlemesi ise agsafidaki formijle gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sony Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)ve65)
Vade Sonu Deger: Ahm satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

islemlerin agirhikch ortalama faiz oram, yoksa degerleme gliniinde BIST’de aym giin valgrhi
gergeklesen islemlerin agirhikl: ortalama faiz orami, yoksa en son aym giin valtrlii olarak iglem
gOrdiigii giindeki aym giin valdrlil islemlerin agulikl ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag

tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): ligili kiymetin itfa tarihi ile val®r tarihj arasmdaki farktir,

Borsa dii repo-ters repo sizlesmeleri, BIST Bor¢lanma Araglar Piyasast Repo-Ters Repo
Pazar’nda aym gim ilgili vadede gerceklesen ortalama faiz oran ile degerlenir, Igili vadede
BIST de islem geememis olmasi durumunda €n son degerleme oran: ile Fop Hizmet Bohimi
tarafindan degerleme vapilir.

3.6. Borsa disinda taraf olunacak stzlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur-:
Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiitev arag sbzlesmelerinin “adi] bir fiyat” igerip
) Lgeffnaﬁ'f‘gi,ﬁgpmyonlar igin “Black&Scholes ybutemi veya bu yéntem yeterli gérillmezse genel kabul
A gtren z‘*I'J'iI‘*’(:op’é’fg:mn fiyatlama yontemi kullanilir; Forward sozlesmeler icin Finansa] Raporlama
Tebﬁﬁifngl&.yer‘iglan esaslara gére bulunan dayanak varlzk spot degerleri, degerleme glindi ile forward
( K1émin V?zfde.,tarlhl arasindaki giin say1s1 ve jlgili para birimlerinin piyasa faiz oranlan veya dncelikli
% e dlar f@j@_@ﬁqui‘ig’den, Bloomberg’den veri alinamamas dummundgﬂgze_uters’dan alinan “swap
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point” kullanilmak suretiyle, ve Swap s6zlesmeleri icin ise “bugtinkii deger hesaplama yéntem]er;”
kullanilarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda karsilastirma

yapilarak kontrol edilir,

ve degerlemesinde opsiyon saglayicis: tarafindan verilen fiyat kullanilir, By fiyat, Risk Y&netimi
birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatla karsilagtiniyr, Kargilagtirmamin = fonun lehine
sonuglanmamasr halinde, karstlastirmaya konu farkin kabul edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %20’si kullanilir. Opsiyonun icsel degerinin hesaplanan teorik fiyatm %10°unun

Borsa Dig1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:

Borsa dig1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yapilmas1 ve adil bir fiyat igermesi zorunludyr, Adil fiyat kontroli agagidaki

sekilde yapilir:

Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Sszlesmeler; igin adil fiyat, BIST Borglanma Araclary Piyasas;
RepoTers Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede gereeklesen ortalama faiz oramdir. 86z konusy

VL. PAY ALIM SATIM ESASI.ARI

Fon paylari, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katihmcinm bireysel
emeklilik hesabina aktarlir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusy olmas
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisim dikkate ahinarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Alim Talimatlar,

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn kapalr oldygn ginlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden miiteakip is giini gerceklestirilir.

,,_ﬂﬂﬂﬁorgianma Araglart Piyasast’nin yarm &in agrk olmasi durumundy katilimeilarin saat
}ﬁ’g‘ﬂi ﬁ}jﬁagigf‘i‘f;g“erdikleri pay alim talimatlar, talimatn verilmesini takip eden ilk hesaplamada

i



sonra verdikleri pay alim talimatiar ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul ediliy
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden ikinei ig ginii yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alm talimatinm karsihginda tahsil edilen tatar o gtin igin katiime: adina nemalandinimak

dan sonra verdiklerj pay alim talimatlarinm karsiliginda tahsil edijen tutarlar ile takip eden ik is
glinii o giin gecerli olan fiyat ile katilimer adina “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emanet Para
Piyasas: Emeklilik Yatirim Fony™ pay! alinarak nemalandirilyr,

6.3. Pay Satum Talimatlan

satim falimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
katilimeilar adma yering getirilir,

BIST Bor¢lanma Araglan Piyasasi’nin kapal oldugu ginlerde verilen talimatjar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir,

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatumn BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agik oldugu gimlerde
saat 11:00°a kadar verilmes; halinde talimatin verilmesini takip eden Ugtinct is giiniinde, jade

Vil. FON MALVARLICI}\TDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarigindan Kargilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfiiyiiniin yénetimj ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon igletim gideri

ve asagifld Belistilenler digimda harcama yapilamaz,
e heRat L,
A B g )

/ a)fonun Jgurﬁ'h)ugunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorunly tesci] ve ilan giderleri,
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b} Portfsydeki varhiklarm veya bunlari temsi] eden belgelerin nakil veya nakle bagl sigorta

ticretlerd,
¢} PortfSydeki varliklarin saklanmasi hizmetler; i¢in édenen iicretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Gdenen ticretler,
d) Alman kredilerin faizi,
¢} Portfsye ahmiarda ve portfdyden satimlarda gdenen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi Gdemeleri,
£) Bagimsi1z denetim kuruluglarina 6denen denetim ticreti,
8} KAP hizmet bedeli
h) Kurul kayda aima licreti,
1) Kargilastirma oleiitii giderleri,
1} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu tcreti |
k) E-defter (mali milhtir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arstvieme) uygulamalan nedeni

ile ddenen hizmet bedeli,
1) Kurulea uygun goriilecek dj ger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirlmag; zorunludur, Fon malvarlifimdan piyasa rayici lizerinde
harcama yapilamag.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orani;

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinii fon net varlik
degerinin yilhk %1,91°] (yﬁzdebirvirgﬁldoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orang Iimiti i¢inde kalinsa dahi, 7.1 bSliimiinde belirtilen harcamalardan

bagmmsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon igtiztigtinde belirlenen glinliik kesinti oranimin asilip astlmadig; sirket tarafindan giinjiik
olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinlik oranlann giinliik ortalama fon net
varlik deferine gére birikiml; bir sekilde hesaplanmig halinjn asildifinm tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayrtlarina alinsr, Dgili takvim vilinmn
sonunda varsa fon igtiiziiglinde belirlenen oranlan asan kisim ilgili dénemi takip eden bes ig gting

I¢inde girketge fona jade edilir.

7.1.2. Fon Igletim Gideri Kesintisi Oram:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsig ettigi donanim
ve personel ile muhasebe hizmetler; karsiligr ile sinrl; olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin
gunlik %0,005151 (yﬁzbindebegvirgﬁlyﬁze]lihir) [yillik yaklagik %1,88
(yﬁzdebirvirgﬁlseksensekiz)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkulk ettirilir ve bu iicret her

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Satimina Aracibk Eden Kurulustar ve
Aracthk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

S, T

P i*uFegpbrt‘Ptbyunde Yeralan varliklarin alim satinmna Yap1 Kredi Yatirim Menku] Degerler A.S.
‘?;‘ffe-tﬁidj;’i"’i% K}édl Bankasi A.S. aracilik etmektedir. Fon porifSiyiine yapilan pay alm satim
! 1sler r;.z#ﬁf? © ll‘sz.,e a}—‘ﬁu ¢a ATA Yatirum Menkul Degerler A.S., Burgan Yatirim Menkul Degerler A S.,
i o { ".-; 3“1

3 ;j - P ,,;,
=y s ToAM METMEK i i n S
S (;’q, M TiSAM !\.EKLILyg‘_g B

4 !




1) Pay komisyonn: Mgili kurumyn komisyon tarifesine gore .00009 ile 0.00095 aralifinda
degiskenlik g0stermektedir.

2} Sabit getirili menkuj kiymet komisyonu: 0,00007

3) Yabanc; pay komisyonn;0,0009 ile 0,0014 aras;

4) Takasbank pbara piyasasi komisyony: 1.7 gin vadeli 0.000021 — Uzun  Vadeli
0.000002625*gfjn sayisy

5} Borsa Parg Piyasas: Komisyonu: 0,00002*giin sayisi

6y VIiop komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arag;

7) Repo/ters repo komisyonu; 0.000005 * &lin sayis;

8) Altin iglem komisyom: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahi] olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsi]
edilen borsa Pay1 ve tescil ticreti dahildir,

7.14. Kayda Almga Ucreti: Takvim y1l; esas alnarak, ticer ayhk dénemlerin son ig giintinde
Fon'un net varhk degeri lizerinden 90,003 (yiizbindetic) oraninda hesaplanarak Kiryla oOdenir.

7.1.5. Kargihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligaindan karsilanan diger giderlere iligkin gtincel bilgilere tanttim formundan
ulagilabilir,

VIIL. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Deviet Katkas
Isveren tarafindan Odenenler hari¢ katilime adina bireysel emeklilik hesabina Sdenen katky

paylanmn %25%ine karsilik gelen tuiar, devlet katkis: olarak katilimer hesabina aktarilir.

Devlet katkisimin hesaplanmasina ve katilime: hesaplarina aktapiming iliskin hiik{imler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda

Yénetmelik’te yer almaktadir,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesj
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinei fikrasinin ( 16) numaraly bent hiikiimleri

uyannca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolaystyla yapilan ddemelerde irat tutarlan lizerinden
gelir vergisi tevkifaty yapilmaktadir,

7 Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayily Karamamesinin eki Kararda
deéigildjk..éfapﬁii_.:06.09.20]2 tarihli ve 2012/3571 sayilr Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden

""itlbarqn;;apllgcakgﬁdemeler i¢in gegerli olmak zere, bireysel emeklilik sisterpinden:
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a) 10 yildan az stireyle katki pay ddeyerek aynilanlar ile by stire i¢inde kismen §deme
alanlara yapilan ddemelerin igerdigi irat tutar; (28.03.2001 tarihii ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik

ile bu siire i¢inde kismen édeme alanlara yapilan 8demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet katkrlarinm ddemeye konu olan kisimlanna

isabet eden irat tutan dahil) tizerinden %10,
¢) Emeklilik hakk, kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunly

dahil} tizerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat; yapilacaktir.

Irat tutar;; hak kazamlan Devlet katkiss ve getirileri dahil 6demeye kony toplam birikim
tutarmndan, (varsa ertelenmis giris aidat indirilmeksizjn) Odenen katk raylari ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur,

IX. ~ FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA iLGiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIN ACIKIAMAL AR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ik hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Arafik ayinm sonuna kadar olan siiredir.

9.4. Fon igtiiziigiine, by izahnameye, tanifrm formuna, yihk raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk deZerine, uygulanan komisyonlara iliskkin bilgilere ve fon
tarafindan ag¢iklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekl; bilgilendirme
formundan (www.kap.ore.tr) ulasilmas; miimkiindiir,

Ayrica, fonun gecmig performansina, fonun portfoy daghmima, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek licret ve komisyon

bilgilerine tanitim formundan da ulasilmas) miimkiindiir,

9.5. Katilimeilarm yatirrm kararmm ctkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasing
gerektiren hususlara tliskin duyurylar da ayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarn yirtirltige girig
tarihi on ig giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

*;‘:f?;,ﬁl“bnun reklam ve ilanjan ile ilgili olarak Kurulun by konudaki dtizenlemelerine uyulur,
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9.7. Fon portfoyiine yapulandirilmug yatirim aracy dahil edilmesi halinde 8z Konusu yatirm
aracmin genel 6zellikleripne iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskjer ayrica KAP’ta aciklanr.

9.9. Fon hesabina kredi aiinmas; halinde; alinan kredinin tutary, fajzi, alindigs tarih ve kurulus
ile geri Odendigi tarih hakkinda KAP'ta aciklama vapilacakir.

X. FON'UN SONA ERMES] VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon payuin bulimmamasy,
b) Kurulun uygun goriisimii aldiktan sonra alty ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,
c) Fonun kendi mal; yuktimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenierle

fonun devaminmn katilimeiiarn yararing olmayacagmin Kuryles tespit edilmis olmasg;

10.2. Fon ma] varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylary oramnda dagitihr, Tasfiye durumuynds yalnizea katilimerlara odeme

XL PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucy ile bay sahipleri arasindaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunilarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/ 1/2011 tarihlj ve 6098 sayih Tiirk Borglar Kanununun 502 i14 514
Uncli maddeleri hitkiimler; kiyasen uygulanr,

k ;Bir_gx§el emeklilik sistemi katihmeilan, e-Deviet sifrelerini kullanarak Takasbank web
53&§1rg}1 #Rdsayfasinda yer alan “Bireysel Emekilik™ kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmig
,;’hesa%l“dﬁriﬂﬁ“’m"égcut fon degerieri ile birlikte hesaplanina aktarijan Devlet Katkist tutarlarn; fon
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Ayrica, isteyen katilimcilar “Bireysel Emeklilik* kisa  yoluna baglandiktan sonra
“Bilgilendirme Islemleri® boltimtint kullanarak hesaplarinda mevdana gelen glinliik bakiye
defisimlerinin SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degisimleri ve aylik fon turar bilgilerinin ige
e-posta ile génderilmes; icin talepte bulunabilmektedir.

Bireysel Emeklilik Fomu muigteriler; emeklilik sirketinin sozlesme agihisinda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sistemj olan
Alo-Takas’in 444 74 74 no’l telefonunu arayarak ve/veya Www,tak
adresindeki yatinime; giris e

{ asbank.com.tr) web
kranim kulianarak Ggrenme imkanipa sahiptirler,

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S,
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