| Kayda Alma Belgesi Tarihi : 27.02.2004 |
Kayit Belge No :EYF.74-1/102
| Kayit Nedeni : ik kayda alma {

Bu izahname emeklith ;tm;n fonlarinin kamzlyu ;yd;ﬂat;na ;ﬁkﬁmlﬁlﬁkleﬁ k;psa;ulﬁa !
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge mudirkikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak katilimeilarn incelemesine sunulmak ve

| bulundurulwr,

Izahname ile aciklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklﬂikf
sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu’na bildirilmek zorundadir. Degisikiikler ve yeni |

f hususlar, kurulun onayi alinmadan izahnamede degisiklik yaplarak katihmeilara agiklanamaz ve |
uygulamaya konulamaz. Kurvldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarihinden itibaren alp ig gtinit iginde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicilj Gazetesi'nde |

| ilan edilir.

tekrar bastirthr,




ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S. DENGELI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU
IZAUNAMESI

dayanilarak emeklilik sbzlesmesi cer¢evesinde alinan ve katthmeilar adina bireysel emekliiik
hesaplarmda izlenen Katkalarin, riskin dagitilmas1 ve inanch miilkiyet esaslarmng gire
igletilmesi amaciyla Yap1 Kredi Emeklilik A.S. tarafindan kurulan Yap: Kredi Emeklilik A.S.
Esnek (TL) Grup Emeklilik Yatirim Fonu paylarunn Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda alinmasma iliskin olarak diizenlenen izahname 03/03/2004 tarihinde ticaret siciline

tescil edilmistir,

Ad1 gecen fonun unvani kurucunun unvan degisikligi sebebiyle Sermaye Piyasas: Kurulu’nun
13/11/2013 tarih ve 1031 sayil: izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Esnek (TL) Grup

Emeklilik Yatiim Fonu” olarak degistirilmistir,

Daha sonra fon unvani, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 23.08.2013 tarihli 29/955 sayih [lke
Kararma aynm dogrultusunda, Sermaye Piyasasi Kurnlu’nun 27/05/2014 tarih ve 428 sayilr
izni ile “ Allianz Yagsam ve Emeklilik A.S, Birinci Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak

degistirilmistir,

Ote yandan, Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Birinci Esnek Grup Emeklilik Yatim
Fonwnun unvam  Sermaye Piyasass  Kurulwnun Q2./49./92.9)%. tarih  ve
L LLOUA.....sayih izni ile “Alliang Yasam ve Emeklilik A.S. Dengeli Degisken Grup

Emeklilik Yatim Fonu” olarak degistirilmistir,

Fon paylarinm kayda alinmasi Fon's ve fon Paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlapamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz,

Kurul kaydina ahnan paylara iliskin yatirmm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Buizahname, .................... arihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yagam ve Emeklilik
A.5.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianzy asamemeklilik.com.tr) jle Kamuyu

Aydinlatma Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr) yYayimlanmgtir.
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Borsa Istanbul A 5. i
[ 11-14.2 sayih Yatmm Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarma |

| fliskin n Teblig

| Allianz Yasam ve Emekiilik A. S Dengelj Degjsken Grup

Emeklilik Yatirim F onu

4632 s sayili B1reyse1 Emekliiik Tasarruf ve Yatirim Sistemi |
. Kanuny —

Kamu\ vy | Av dmlatma Platformu
Alhanz Ya.s,.am ve Emekhhk AS,
| Sermaw.e Piyasas: Kurulu

| Kurumsal Yatmmm Xg@gpllen Dernepl '.
TTI1-55.1 sayili Portfby Yénetim Si Sirketleri ve Bu S1rket1erm |
Ea_gl}»ptlenne Diskin Esaslar Tebligi o

Kurulun i-SPK.4632 s.kn 17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 . k)
sayil Itke Karari olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatirim
' Fonlarina [liskin  Rehberi ) SRS
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

L1, Fong iliskin Genel Bilgiler

1’ Fon’un Unvam

!
FovwnTori )
| Fon Tutar ve Pay Sayis:

Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Dengeli
| Degiisken Grup Emeklilik Yatmm Fony |
| DegiskenFon |
| 1.000.000.000 TL(Binnina.rriirldiram) ve
A 100.000.000.000 (Y iizmilyar) pay o
| Avans Tutan - | 100.000-TL (Y tizbintiirkliras:) iy |
| Fon I¢tiiziiginiin Tescil Tarihi voT Numarasi | --26,12.2003 - 1457222003 (Yapi Kredi Emekiilik |
| | A.$. Esnek (TL) Grup Emeklilik Yatirmm Fonu)
| |

|

. e 2017 S (Allianz Yagam ve |

| Emekiilik A.S. Dengeli Degisken Grup Bmeklilik
| — Tirkive Tremarsay————unmPoowy " S
[Fon Ictiiziigii’ niin Tiirkiye Ticaret Sicili --31.12.2003 - 5958 (Yapi Kredi Emekiilik AS. |

Gazetesi’nde flan Tarihj ve Numarass | Esnek (TL) Grup Emeklilik Yatiim Fonu)
| | |
| |
| 2017 - (Alliang Yasam ve |
| | Emekiilik A.S. Dengeli Degisken Grup Emekliik |
| e | YatmmFonwy —

L.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayier Hakkmda Genel Bilgiler

L2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

 Kerucwnan = __ o
| Unvan:; | Allianz Yagam ve Emeklilik A,
Kurulus Izin Tarihi ve Numaras: | 05/02/1991 - 2709 -
Faalivet izin Tarihi ve Numarast | 07/07/2003 ve 42286 (Emekiilik Ruhsatny
Yonetici’nin |
Unvam: [ YapiKredi Portfby Yonetimi A.§. 1
Yetki Belgesi | Portisy Yoneticiligi ve Yatirm Danigmanli; |
| Faaliyetine lligkin Yetki Belges; ! ;
‘Tarih: 13/05/2015
— No: PYS.PY.17-YD.9/391

| Saklgyici’nin N Tr———

Unvam: [ stanbul Takas ve Sakiama Bankas A, ]

—X #'>-;}‘_ —_—

! “Portfdy zaﬁefim”’simetleﬁ Jebligine uyum cercevesinde, Yapi Kredi Portféy Yonetimi A.S. nin 08/03/2007 tarih ve
PYS/PY/25-20 ,y,@f:RY’S{\f“D_IIU:any PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANISMANLIGI yetki beigesi ptal edilerek, Yapr

Kredi Portfay Honetif 475 i#Kanun'un 40 inci ve 55 Inci maddeleni uyarinca dizenienen 15 ve PYS.PY.17-
¥D.9/391 sa_yiukmnmfdgpaﬁémwsl ve PORTFOY YONETIMI yetk: belges| veritmistir, e, e
"_ o '1;‘,‘.\- J,‘:- h!." M KLHJ Ar
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1.2.2, fletigim Bilgileri
| Kurucy Allianz Yasam ve El{:ekh‘!ik A.8nin ) - [
Merkez adresi ve internet, sitesi: I Allianz Tower, Kﬁgﬁkbakﬁsﬁk@y_Mahallesi Kayigdag !
| Caddesi No:1 34750 Atasehir/Istanbul
| www.allianzvaia_memqlgli_ljkﬁm.tr I

Telefonnumarasi [ (0316) 536 6 o6 -
Yénetici Yapi Kredi Porifgy Yonetimi A.8. 'nin
- Merkez adresi ve internet sitesi: ._Biiyilk'_dere_ Cad. Yap: Kredi Plaza A Blok ,

| Kat:13-14 34330 Levent/ ISTANBUL
www.apikrediporifoy.com.tr |
| (0212) 3854848 = . “}

Telefon nunarasi: _ | (021238548
Sakiayict Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.5. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: "Resitpasa MahallesiBrhorsa Caddesi No-d | Sartyer |
| 34467 Istanbul .-, L

Teleforn | wwwtekasbank domitr <+ . — '

Telefon numaras:: 10212)3152525_° o o

1.3, Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yénetim kuruly Uyelerine ve genel miidiiriine iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir:

{ Ad Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptg Isler (Yil-Sirket- | Tecriibesi |
Gérev) _

Aylin Somersan | Yénetim Kurulu 2010 - 2013 déneminde Allianz SE CEO r

Coqui Bagkany/ Ofisi Eg Bagkam r

Murahhas Uye Ocak 2013 - Araltk 2015 Allianz Sigorta

A.$8. ve Allianz Hayat ve Emeklilik AS.
| sirketlerinde  Mali igler Genel Miidiir |
Yardimeilig 18 Yil ‘
Temmuz 2013 — Arahk 2015 Allianz |
Yasam ve Emekiilik A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi
Ocak 2016 tarihinden itibaren Allianz J

Yagam ve Emeklilik A8’ de Ydnetim

Kurulu Baskan: ve Murahhas Uve

Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Kog Finansal

Bagkan Vekili Hizmetler Murahhas Uye ve fcra Bagkan:

2011 ¢arihinden itibaren Ko¢ Holding

|| Bankacilik ve Siyorta Grubu Baskan _' L

| Niccold | Yonetim Kurulu | 2011 - 2012 doneminde UniCredit SpA

| Ubertalli Uyesi Tuketici Finansman: Bagkam

| 2012 - 2015 dsneminde UniCredit Tiriac

Bank Genel Midiir Yardimeis: [

Subat 2015 tarihinden itibaren Yapr | 20 Yil

Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas|

Uye ve Genel Midiir Vekili ve Allianz

Yasam ve Emeklilik A.S. Yénetim Kurulu

Uyesi -
6

H Faik

Actkaln 24 Y1l




| Sergio | Yonetim Kuriy 1998 - TMTdEeMe—AsT’siEurﬁicm_ ]

| Balbinot | Uyesi | Generali SpA’ da sirasiyla Genel Miidigr
| Yardunetsi, Genel Miidiir, Murahhas Uye
| ve Sigorta Bagkany 33 il |

01 Ocak 2015 tarihinden_ itibaren Allianz
[ Tiirkive Yénetim Kurulu Uyesi | = _/

Sirma Yonetim Kurulu | 2011 - 2015 ddneminde Uralsib Insvrance
Gentcheva Uyesi (Ig Group Hayatdigs brans: CEO, Hayat ve
Gotovats Denetim) Saglik brangt Yénetim Kurgly Bagkan; |
| Agustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
J SE Gtiney ve Bati Avrupa Boige soruminsu | 21 vy
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz }
Yagam ve Emeklilik AS. Yénetim Kurulu
— I Uyesi o _|
Ahmet Yonetim Kurulu | 2019 tarihinden itibaren Allianz Sigorta 1
Turul Uyesi (I Kontrol A.5. ve Allianz Hayat ve Emeklilik AS.
ve Risk Yénetimi | Yonetim Kuruly Uyesi 36 il
ile Uyum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yasam
¥ ve Emeklilik A.8. Yénetim Kuruiy Uvesi
Tolga Yonetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Giirkan Uyesi Emeklilk A.S. ve Allianz Sigerta A.S.
/Operasyonlar | Genel Miidiir Yardimeis) 18 Yii
Genel Miidiir | 2014 taribinden itibaren Allianz Yagam
Yardmeist | ve Emeklilik A, Yonetim Kurulu Uyesi _’ -
Taylan Yo0netim Kuruly | 1 Mayis 2009 - 4 Ekim 2613 Yapi Kredi ,
| Tiirkslmez | Uyesi/ Genel Emeklilik A.$. Genel Mudiirii ve Yonetim
Miidiir Kurulu Uyesi 25 Y1l

4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yagam ve Emekli.l_ﬂc A.S. Genel Miidiirtt ve
Yonetim Kurulu Uyesi

L4. Fon Kurulu, Fen Deneteisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapt ve Kredi Bankas: A.S. nezdinde olusturulmustur,

Yonetmelik’in 12 nci maddes; ¢ergevesinde atanan fon kuruly Uyeleri, 14 {incti maddesj
cercevesinde atanan fon deneteisi ve fon hizmet biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgilere

KAP’ta yer alan siirekl; bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir) ulasiimast miimkiindisr,

1.5. Portfy Yometicileri

’. .r‘—
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1.6. Fonun Bagimsiz Denctimini Yapan Kurulug

Fon'un finansal raporlarimn bafimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.$. tarafindan yapilmaktachr,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJis ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfgy y&neticilerinin, girketin genel fon yOnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portféyiinit yénetmesini saglamakla sorumludur.

2.2, Fon portfoyii, kolektif portfy ydneticiligine iliskin PY§ Tebligi 'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varitk ve haklara iligkin Yénetmelik ve Rehber’de ver alan

sintrlamalar gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, Yénetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkiuda Yanetmelik ¢ergevesinde kurulan grup emeklilik planlari ve sdzlegmeleri kapsaminda yer
alan belirli kisi va da kuruluglara tahsis edilmesi amactyla kuralmug grup emeklilik yatumm fonudur,

Fon, degisen piyasa kosullarma gbre gesitli varhik gruplarmna yatmm yapan bir yonetim
anlayis1 sergilemek iizere kurulmugtur. Fon kamn ve 6zel sektar borclanma araciari ile ortaklik
paylatina yatim yapmakla birlikte, TL bazinda yiiksek getir! saglamak amaciyla madde 2.4° te yer
alan tablodaki yatirim araglarmi kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay1 hedefleyen bir

yonetim stratejisi izlemektedir,

Fon portfoy degerinin en fazla %50%sin] yabanci para ve sermaye piyasasi araglarma
yatrabilir. Fon portfsy deferinin %80°i yerli ve yabancs ihraggilarm déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasasi araglarindan olugamaz.

Fon ybneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite araliina karsilik gelen azami
geliriyi saglama hedefiyle yatirim yapar. Fon portfyiintin volatilite araliklazinin karsilik geldigi risk

degeri 3-4 diizeyinde kalacaktr.

Fon uygulayacaf stratejilerde, yatnim amach olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemierden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yamnda getirisini artirma amaciyla
yabanct borglanma araglar ile yerli ve/veya yabane: sirketlerin ortaklik paylarma ve bunlarin dahil
oldugu endekslere dayalr borsa yatirim fonlarina yatinm yapabilir,

2.4, Yénetici tarafindan, fon portféy degeri esas alinarak fon portfdyiinde yer alabilecek
varhik ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gOsterilmigtir.

| VARLIK ve iSLEM TORU T Avami |

B ]

I' Vadcli Mevduat (TL/Doviz) / Katilma Hesaplar: (1L/Doviz) J 10 | 25

TersRepo Iglemleri — -0 1

; Kamu D1s Borglanma Araglari (USD)-Burobond 0o | 20 |

| Kamu Tg Borglunma Arglany/Hazine Bonosn o . [w s
10 T 40

| Yurtici Ortakhk.Paylar: = 0040
| Yabant1 Ortaklik Paylan - 0

. 16|
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; ‘ £




. Takasbank Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Piyasas: _i;demleri J __ 0 10

Yapilandirtlmus Yatirim Araclan U ¢ 10
: Altm ve Diger Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasas: Araclan 0 10
j Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
| Kira Sertifikas (TL) [ 0 10
' Menkul Kiymet Yatirim Fony Katilma Paylar, Yabanc1 Yatirim F onu Paylari, | j
| Borsa Yattrim Fonu Katiima Paylari, Gayrimenkul Yatinm Fony Katilim 0 20
| Paylar, Girigim Sermayesi Yatirim Fony Katilma Paylart Ve Yatirim Ortakiig
| Paylar; —_—— T ]

] Ozel Sektor Dug Borglanma Araglars {USD)-Eurobond L 0 10

7107unu gegmeyecek sekilde porifdyime dahil edebilir. Ancak bu isleme iligkin olarak fonun
yatmim agamasinda portfyde bulunan ozel sektbr borglanma araglarmin gerektiginde nakde
déntisttirilmesini teminen emeklilik sirketi veya bir arac kurumla konuya iligkin sOzlesme

Fon, Kurul diizenlemeleri uyannca yapilacak bir sozlesme ¢ercevesinde herhangi bir anda
fon portfSyiiniin en fazla %350’si tutarmdaki para ve sermaye piyasas: araglarm) diing verebilir veya

fon portfdyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para. ve Sermaye piyasasi araclarim &diing alabilir ve
ddiing alma oram ile suurl olmak lzere ag1fa satis islemi yapabilir.

Fon, Kurul diizenlemeieri uyarmnea yapilacak bir sézlegme gergevesinde Tiirkiye’de kuruly
borsalarda portfSyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla ¥%50°si tutarindaki
kiymetli madenleri odiing verebilir.

Fon, giinliik operasyonlarm gercktirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarimin geri
ddniislerinde olusan nakit ihtiyacim karsilamak amaciyla, fon portfgylerinde yer alan repo iglemine
konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya

borsa diginda repo yapilabilir.

Fon portfsyiine, borsadan veya borsa disindan ters 1epo sézlesmelerinin dahil edilmes;
mimkiindiir. Ters repo iglemlerine fon portfSyiiniin en fazla %10'una kadar yatirim vapilabilir,
Borsa diginda taraf olunan ters repo sozlesmelerinin kars: tarafinin Kurulea belirlenen nitelikleri

gerekmektedir,

Borsa diginda repo-ters repo islemlerine taraf olunmasy durumunda en geg sézlegme tarihini
takip eden iggiini iginde sbzlesmeye konu edilen kiymet ve s§zlesmenin vadesi, faiz oran, kars:
tarafi hakkinda KAP’ta aciklama Yapmas: gerekmektedir.

2.5. Fonun karsilagtirma aletitls; “%20 BIST-KYD OSBA SA?IT Endeksi, %20 BIST-K'YD
1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi, %5 BIST-KYD
KAMU EU}&Q@QND USD (TL) Endeksi, %30 BIST-KYD DIBS KIsa Endeksi, %20 BIST-100

Endeksi#"olarak bek {enmistir.

4

£

. \‘-:.
g 26 Eﬁﬁ'pp@)}ﬁne riskten korunma ve/veya yatirim amagli yurtici ve yurt dis1 borsalarda
iglern goren dﬁvié;ft:é_,'iiz, g'}i’tak]lk pay1, kiymetli madenler, finansa] endeksler ve gostergeler, sermaye
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piyasas: araglarma dayali tiirev araglar (swap, vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakli tiirev
aragler, varant ve sertifikalar riskten korunma amaglr borsa digmdan faize dayali swap sézlesmeleri,
faiz swaplarina dayali alim ybuiinde “swaption” sézlesmeleri ve diger swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Fon ileri valsiii borglanma araglar: iglemleri ve ileri valérli altn iglemlerine taraf olabilir,

Fon port{®yiindeki kaldirag varatan biitiin iglemler nedeniyle maruz kalinan acik pozisyen
tutars fon net varlik degerini agamaz. PortfSye alnan tirev araclarin Fon’un yatirim stratejisine

uygun olmasi zorunludur.

2.7. PortfSye borsa digindan tiirev ara¢ (swap, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), repo-
lers repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 s6zlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portf8yiine dahil edilir. Stzlesmelerin kars: taraflarmim yatiin yapulabilir derecelendirme
notuna sahip olmas, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun deeri {izerinden nakde

déniistiiriilebilir olmas: zorunludur.

Aynca, borsa dig1 tiirey arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri karst tarafinin
denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, arac: kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir”* ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon varliklarinm %10unu geememek lizere, fon hesabina kredi almabilir. Fon hesabina
alinan kredinin tutan, faizi, alindigr tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkmda KAP’ta

agiklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa rayici tizerinde kredi faizi 6denemez.

2.9. Portfisye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarim tanitict genel bilgiler:
Yurtdiginda ihrag edilen borsa yatirim fonu katilma paylan, yabanci ortakhk paylart fon

portfdyiine dahil edilecektir.

Portfoye dahil edilecek olan yabanct yatiim araclan ile ilgili herhangi bir tilke simrlamas:
bulunmamaktadr.

2.190. Fon portfdyiine yapiandirilmis yatirm araglar: dabil edilebilecek olup, yapilandinimig
yatirm araclarnnim;

- Fonun yatirum stratejisine ve risk yapisma uygun olmasi,

- Borsada iglem gérmesi,
Thraggisimin ve/veya varsa yatmim aracinm, yatinm yaprlabilir seviyeye denk gelen

derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici

nezdinde bulundurulmas:
- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmas:

gereklidir.

Turkiye’de ihrag edilmis olmas: durumunda, (borsada islem gérmesi hari¢ olmak tizere) ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagrtim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi,
fonun giinlitk olarak Yonetmelik’te yer alan diizenlemeler gercevesinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde déniistiiritlebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zoruniudur.

¥ a ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada islem gérmesi sarti aranir.
Yapg!ﬁndl 1 araglannin dayanak varliklan, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari,
ortaklik @?ﬁm (viz, altm, diger kiymetii madenler ve finansal endekslerden olusabilmekte
olu.gs, 807 kfa }k varhklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan

nusk
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N oY

L oAt R 10 //-\ L e
‘{}\ P iNSR\ . VY "_inE.\sAM EEMEKULW




Ayriea Tiirkiye’de ihrag edilmis yapriandirilmis yatirim araglarma iligkin olarak, nitelizi
itibari ile bor¢lanma arac oldugu kabul edilen sermaye piyasast araglarindan, yatinme: tarafindan

IIl. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMD

Katilimeillar Fon’a yattim yapmadan $nce Fon’la ilgili temel yatinm risklering
degerlendirmelidirler, Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diigiislere bagh olarak yatinmiarinin degerinin baslangi¢
degerinin altina ditsebilecegini katilimeilar £6z 6niinde bulundurmalidur,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayr temsil eden finansal araclann, ortaklik
paylanmn, dijer menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayalr titrev

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoytine faize dayal varliklarp (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varliklarm deBerinde piyasalarda yasanabilecek faiz

oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyline yabanci para cinsinden varlikiann dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar

olasilignu ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk payi1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortakhk paylarimin fiyatiarinda meydana gelebilecck degisiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasils g ifade etmektedir,

2) Karsi Taraf Riski: Karst tarafin sézlesmeden kaynaklanan yikiimliltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda Gdemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfiylinde bulunan finansa) vatliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir,

4) Kaldira¢ Yaratan Istem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsivon
sGzlesmeleri), sakl: tiirev arae, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val§riii tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas; halinde,
baslangi¢ yatirim; ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmast sebebi ile fonun baslangic
yatirimmdan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonugunda zarar olugmas: olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullaniian

giﬁre:g 1 ersizligi, bagarsiz ydnetim, personelin hatali va da hijeli islemleri gibi kurum i¢i
etk e?gﬁm ra dojal afetler, rekabet kogullar, politik rejim degisiklizi gibi kurnm digt etkenler
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6) Yogunlasma Riski: Belij bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmas: sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

8) Yasal Risk: Fonun paylarimn sanldigi dénemden Sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portféyiine alinan varliklarn ihrageisimn yiiktimliilisklerin kismen
veya tamamen zamaninda verine getirememesi nedeniyle dogiabilecek zarar ihtimalin; ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatirim yapilan {ilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve
kur  politikalan iirtiniin fiyatinda  belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tammlayabilecegimiz by riskler, doviz kasitlamalar, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri
vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olugacak degisiklikler de fon fiyatinda

sorunlary yaptlandinlmis yatirrm araclan igin 6nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapreilid
olmadigs durumlarda yapuandmtlmis yatinm araglarinm likidite riski it seviyededir.

Risk tanmmlamalar Kuru] diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gozden gegirilir ve 6neml; gelismelere paralel olarak glincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Sleiimiinde kullanilag yéntemler snnlardr:
Fonun yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir

risk ydnetim sistemi clusturalmustur.

Sirket tiirev araclardan kaynaklanan riskleri de icerecek sckilde, fon portfSytiniin igerdigi
tiim pivasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yéntemini risk dl¢tim mekanizmas: olarak
segmis ve risk yonetim sistemini de by 6lgiim modelini esas alarak olusturmugtur, RMD, belirli

e

—*var§ay1;h}a?h§mdak1 muhtemel zarar limitinj gdstermektedir. Riske Maruz Deger, gitnlitk olarak,

i ték'?ﬁxa_@ %9 "'{gﬁven aralifinda, tarihse] gdziem yontemi, 20 is giinii elde tutma stiresi ve 2 yilhk

(50045 gly

nt) gdizlem siiresi kullanilarak hesaplanir.
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Likidite rigki hesaplamalarinda portiylin iginde yer alan Sermaye piyasasi araglanmin
tarihsel islem hacim ortalamalar degerlendirilir. Degerlendirme siirecinde, her bir ortakhik pay1 igin

Portftye riskten korunma amaciyla smirh olarak dahil edilen borsa digt tiirey arag ve swap
sbzlesmeleri nedeniyle maruz, kalnan kars: taraf rigki fon toplam degerinin %10*yny agsamaz. Karg
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gére ayarlama (mark to market yéntemine g0ore) yontemi

ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair dlgtimler mevzuatta, fonun igtiiziigiinde ve by izahnamede yer
alan fon simrlamalary dogrultusunda yapilir.

3.3. Kaldirag Yaratan fslemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; Tiirev Arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
stizlesmeleri), Sakli Tirev Arag, Varant, Sertifika dahi] edilmesini, ileri Valori Tahvil/Bono ve
Altin alum islemleri riskten korunma ve/veya yatinim amaciyla, fonun tiiriine ve yatirim stratejisine

uygun olacak sekilde dahil edilecektir,

3.5. Géreli RMD yénteminde kullamlan referans portfty, fonun kargilagtirma dlciitiidiir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn aym hesaplanan pozisyonlarm
mutilak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°ddir.

IV. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICT

4.1. Fon portfayiindeki variiklar saklayic: nezdinde saklanir., Katilmeilarin sahip olduklar:
ve fondaki katkilarim g0steren pay adedi de, saklayici nezdinde katilimer bazinda ve katilimeilann

erigebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayicr’nmn, fon portféyinde yer alan ve T. akasbank™in saklama hizmet; verdigi para
Ve sermaye piyasas: araclari, kiymetli madenler ile difer varhklart Takasbank nezdinde ilgili fon
adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir,
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V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLART

5.1. "Fon Portfsy Degeri®, portfsydeki varliklarin  Yénetmelik'te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
nakit ile fon alacaklarimn eklenmesi ve fon borglanmin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

karar alabilir. Aynea s¢z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama yapilr,

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriiimesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm ahm satim; durdurulabilir.

3.5. Fon portfsyiinde yer alan varlikiann degerlemesineﬂigkin olarak, Yénetmelik uyarinca
fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar; agafiidaki gibidir:

Tleri Valsrlii Altin istemleri

Heri valérlii altin islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinltik biilteninde bu islemi
degerlemek iizere fiyat bulunmadiz; takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
gliniinde degerleme islem yapilan giinkii islem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portféyiine birden
fazla fiyattan islem yapilmas: durumunda, degerleme yapian iglemlerin afirlikl: ortalama fiyair ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valérli islem yapilmasr halinde, islem tarihinden sonraki giinlerde BIST
Kiymetli Madenler Piyasas: giinltik bitlteninde degerleme fiyan bulunmuyorsa degerleme valor
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasas1 giinlitk biilteninde
bulunacak ilk fiyatla yapilir,

Yabanc: Ortakhik Paylar1 ve Yabanci Borsa Yatirum Fonu Katiima Paylan

Yatirm Fonu katilma paylarmin degerlemesinde, Tirkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat araligmda
Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamasi durnmunds Bloomberg®den almacalk olan o giinkij fim

Degerleme giiniinde il gili borsada iglem geememesi halinde son islem tarihindeki degerleme
fiyati kullamir,

Dis Borglanma Araclar
s E_d"fs':_éi‘d@mda yapilan dis borglanma araglarnin degerlemesinde ver; alinacak éncelikli veri
dgﬁil;&;p-keahé’tll Bloomberg’dir, Bloomberg’den ver; alinamamast durumunda Reuters’dan veri alinir,
T ﬁl‘ﬁiyg_-;s_a\atij-lg 16330 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiymetin alig/ sati§ fiyatuun ortalamas: alinir,
?Degcrzfe}irledé'gl%ylglglillacak kirli fiyat, temiz fiyatn tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis
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kupon faizinin eklenmesi yoluyla bulunur. Degerleme giiniinde alig/satig fiyan olusmarmis
kiymetlerin degerleme fiyat ise, bir snceki degerleme fiyatinm son degerleme tarihindeki i¢ verim
orani (iglemis faizin eklenmes; yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunyr.

Yapiandmilmis Yatinm Araglan

Yapilandinlmis yatmim araclari degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatimm
kullaniimasi esastyr.

Kapamg fiyatmm olmamas durumunda Tirkiye saati ile 17-00 17:30 saat arabginda
ahnacak olan o giinkii ttim islemlerin agulikls ortalama fiyati kullanifar,

Agilikli ortalama fiyata ulagiimamag: durimunda  &nceliklj olarak Bloomberg®de,
Bloomberg’den veri alinamamas: duremynda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanaiir,

Degerleme giintinde her ik; vert dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan ediimemesi halinde
ihrage: tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamas; ahinarak hesaplanan glincel fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapilir.

Ttirkiye’de ihra¢ edilip borsada islem g&rmeyenier igin (ihrag belgesi Kurulca onaylanan)
Oncelikli olarak Bloombergde, Bloomberg®den veri almamamasi durumunda Reuters’da ilan edilen
giincel fivat kullanilyr, Degerleme gimiinde her iki veri dagitim kanalinda da gineel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihragei tarafindan saglanan alis ve satig kotasyonlarmm ortalamasr alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleine yapilir,

Yukandaki yéntemlerle degerleme fiyan clde edilememesi durumunda bir onceki degerleme
guniinde kullanilan degerleme fiyat: kullanghr.

Forward Sozlesmeleri

Borsa dist forward islemler dayanak varligm spot fiyats baz alinarak hesaplanan teorik fivat
ile degerlenmektedir. Dayanak varligin Spot fiyati olarak; forward sozlesmenin konusugun déviz

glin sayisina tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile (davanak varhgin déviz olmas
durumunda ise &ncelikli olarak Bloomberg, Bloomberg®den ver alinamamas1  durumunda
Reuters’dan alinacak olap “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fivata ulagtlacaktir, Farkli
dayanak varliklarinmn kullanilmas: durumunds ise piyasa fivahm en iyi yansitacak ybnternler

kullaniiir,

Swap Sézlesmeler]
Borsa diginda taraf olunan swap sozlesmelerinin degerlemesinde éncelikl; olarak Reuters*da,
Reuters’dan veri almamamas, durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin

Borsa Dig) Opsiyon Stzlesmeleri
Borsa disinda taraf olunan opsiyon sGzlesmelerinin degerlemesi opsiyon saglayiciss
tgxaﬁﬁ@ﬁﬁ-‘vq:‘gen alg fiyan ile yapilir. Degerleme glniinde opsiyon saglayicisinm fiyat verememesi
Aalinde (résmitgtil, v.b.) bir 6nceki degerleme fi vat1 kullanilir,
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Vadeli Islem Sézlesmelerinin Degerleme Esaslar

Vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle teminat olarak verilen varliklar portfy degeri
tablosundan  ¢ikarilmadan aym  gsekilde degerlenmeye devam edilmelidir.  Vadel; islem
sézlesmelerinde degerleme glinii itibariyle olusan kar VCya zarar portfdy degeri tablosunda ver alan
teminatlara eklenir ve diigiilitr. Vadeli islem stzlesmeleri nedeniyle olugan kar ve zarar teminatlarla

baglig1 altinda gosterilir.

Ieri Valorlti Tahvil-Bone Islemlerinin Degerleme Esaslan
Leri valsrli alinan tahvil-bono iglemleri, valsr farihine kadar diger tahvil-bong islemlerinin

arasina dahil editmez. fleri valsrig satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portidy degeri

Yaratmayacaktir.
Heri valoriii iglemlerin degerlemesj ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)&369)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

tarihindeki bilesik faiz oranidyr.
Vadeye Kalan Giin (VKG): Tlgili kiymetin itfa tarihi ile valdr tarihi arasindaki farktir,

5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iligkin olarak asafidaki esaslara uyuly-

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sOzlesmelerinin “adil bir fiyat” igerip
igermedigi; opsi yonlar igin “Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli griilmezse genel kabyl
goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward sbzlesmeler icin Finansal Raporiama
Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanek varlik spot degerleri, degerleme giinti ile forward
islemin vade fanihi arasindaki giin sayis: ve ilgili para birimlerinin Piyasa faiz oranlar veya 6ncelikli
olarak"-BI_onmbé“r'g-?glen, Bloomberg’den veri ahnamamas; durumunda Reuters’dan alinan “swap
poifil” kullanilmak styretiyle, ve Swap stzlesmeleri icin ise “bugtinkii deger hesaplama ysntemleri”
k@ﬁlan;_]a’;;a]f:‘ﬁs.gaplad;’}n teorik fiyat ile deperlemede kullanlacak fiyat arasinda karsilastirma

yapularak konital

cdiliy.
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Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portfoytine dahil edilmes; dncesinde
ve deferlemesinde apsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat kullamhr. By fiyat, Risk Yénetimj
birimi tarafindan hesaplanan  teorik fiyatla kargilastirtlir. Kargilagtirmamn ~ fonun Iehine
sonuglanmamas; halinde, kargilastirmaya kony farkin kabui edilebilir seviyesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %207 kullanlyr, Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %]10’unun
altinda kaldig1 durumlarda farkin kabul edilebjlir seviyesi toplam deger tizerinden hesaplanir, By
durumda, farkin toplam deferinin fon toplam degerine orans olarak binde bir seviyesi kuilamlyr,
Farkin seviyenin tizerinde olmas1 durumunda, opsiyen saflayicisi tarafindap verilen fiyat Fon
Kurulu’nun gerekeeli karan ile kullanibyr.

Borsa Disi Repo ve Ters-Repo So6zlesmeleri:

Borsa dis1 repo-ters Tepo stzlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolij asagidaki

sekilde yapaiir:

Borsa Digi Repo-Ters Repo Sézlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglary Piyasas
RepoTers Repo Pazar’nda aymi giin ilgili vadede gergeklesen ortalama fajz orantdir. Séz konusy
sézlesmelerin portfoye dahil edilmes; asamasinda, ilgili vadede BIST de iglem gecmenmis olmag; ya
da o andaki piyasa kosullarinm ortalama faiz oram ile islem yapmak igin uygun olmamas,
durumunda portféy yéneticisi tarafindan en az iki mali kurulustan fiyat teklifleri alinir, Adj] fiyat
alinan fiyatlarin ortalamastdir. Bu hususa iliskin yéntem ve stirecler Kurucu’mmn sorumlulugundadr.

VL. PAY ALIM SATIM ESASLARI

6.1. Pay Alim Talintatlary

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saa | 1:00°a kadar verilen pay
alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk ig giinif katthmeilar adina yerine getirilir.

BIST Borclanma Araglari Piyasasinig agik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar itk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabu] edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat tizerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giinlinde katilimeilar adina
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn kapali oldugu ginlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden miteakip is gtinii gerceklestirilir,
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6.2, Alun Bedellerinin Tahsil Esaslar:
Alm talimatinin karsihginda tahsi] edilen tutar o giin i¢in katihme adima nemalandrrilmak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esasiar gercevesinde, pay aliminda kullanilir,

glnd, o giin gegerli olan fiyat ile katilimer adina “Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. Emanet Para
Piyasast Emeklilik Yatirim Fonu® payi alinarak nemalandsrilyr,

BIST Borglanma Araclart Piyasasi’min agik oldupu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamady

bulunan pay fiyat: lizerinden katthmetlar adina yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin kapali oldugy glinlerde verilen talimatiar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir,

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

VII. FON MALVARLIG‘I_NDA_N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsitanan Harcamalar

Fon malvarh gmdan fon portfSyiiniin yénetimi jle ilgili Kurueu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve agafida belirtilen]er disinda harcama yaptlamaz,

a) Fogml‘t‘r_“ tsunu miiteakip mevzuat geregi yapilmast zorun tesei] ve ilan giderleri,
b)ﬁ:ﬁjx&ei'(ii*véiﬁgklann veya bunlar temsi] eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
X
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<) Portfsydeki varliklarmn saklanmast hizmetler iein 6denen teretler,
¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen ficretler,

d) Alinan kredijerin faizi,

e) Portfye ahmlarda ve portfSyden satimlarda denen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi Bdemeleri,

8) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim licret],

£) KAP hizmet bedelj

h) Kurul kayda alma Gereti,

1) Karsilastirma Slgiiti giderlerd,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin vetkili meslek mensuby tcreti ,

k) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullanim) ve B-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni

ile 6denen hizmet bedeli,
1) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.,

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisj Orani:
Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net varhk

degerinin yillik ¢ 2,28°%i (yiizdeikivirgﬁlyixmisekiz) olarak uygnlanacak olup, s8z konusy Fop
Toplam Gider Kesintis; Oramt limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkyk ettirilmeyecekiir.

7.1.3. Fon_PurEfiiyiindeki Varhklarin Alim Satimoa Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

] ynch Yatimm
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1) Pay komisyonu: ligiti kurumun komisyon tarifesine gére 0.00009 jle 0.00095 aralifinda
defiiskenlik gostermektedir.

2) Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: 0.00001

3) Yabanc: pay k01nisyonu:0,0009 ile 0,0014 aras;

4) Takasbank para piyasas komisyonu: 1.7 8in vadeli 0.000027 _ Uzun  Vadeli

0.000002625*giin sayist
5) Borsa Parg Piyasas; Komisyonu: 0.00002*giip sayisi
6) VIOP komisyony: 0,0002 ile 0.000294 arast
7) Repofters repo komisyonu; 0.000005 * 8lin say1s;
8) Altin iglem komisyony: 0.000105

Yukaridaki komisyon oranlarina BSMV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahs;]
edilen borsa pay1 ve tescil ticreti dahildir.

7.14. Kayda Alma Ucreti; Takvim yih esas almarak, tiger ayhik dénemlerin sop i gliniinde
Fon’un net varlik degeri iizerinden 900,003 (yizbindeiig) oramnda hesaplanarak Kurula ddenir.

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karg:lanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tamtyy formundan
ulasilabilir.

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

_Devlet Katkisy

Devlet katkisinm hesaplanmasina ve katilime: hesaplarina aktariming tliskin hitkiimler
Kanumm Ex/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkis Hakkinda

Yénetmelikte yer almakiadyr,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesj
Emeklilik yatirym fonunun kazanglar: kurnmiar vergisinden istisnadyr.

F
Gelir Vergisi Kanununun 94, maddesinin birinei fikrasinn (1 6) numaral; bent hitkiim]er;j
uyannca, bireysel emeklilik stzlesmelerq dolayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlarg lizerinden

gelir vergisi tevkifay yapilmaktadyr.

Bakanlar Kurulynun 12.01.2009 tarihl; ve 2009/14592 sayth Kararnamesinin eki Kararda
depisiki yapan 06.09.2012 tarih)i ve 2012/3571 sayud: Karar uyarinca, 29.08.2012 tarihinden

itibaren yaplacak ddemeler igin gegerli olmak lizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yildan gz streyle katkr pay Odeyerek ayrilanlar ile bu siire icinde kismen sdeme
alang@rqu"&jiﬁag Odemelerin igerdigi irat tutar (28.03.2001 tarihlj ve 4632 sayil Bireysel Emekliljk
Ay v mi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yap;lan Devlet

1 ﬁ\?gmeﬁ; konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) lizerinden %41 5,

20 AN ‘%‘ﬁﬂi,




oraninda gelir vergisi tevkifay vapilacaktir,

Irat tutar; hak kazanilan Deviet katkys, ve getirileri dahi]
tutarmdan, (varsa

Gdemeye kony toplam birikim
ertelenmis giris aidat indirﬂmeksizin) Gdenen katk; Paylan ve Deviet katkisimn
hak edilen kismy indirilerek bulunur.

fon

Ayrica, fonun gecmis
fondan tahbsil edilen ve katily
bilgilerine tanrtym formund

Performansina, fopuy portfay
merlardan beljrii sartlar altind
an da ulasiimag; miimkiindiir,

dagihmma, fonun risk degerine ve
a (ahsil edilecek iicret ve komisyon

\ uslarin yiirtrliige girig
olmamak iizere ilanlarda belirtilir.




sozlesme tarjhin; takip eden ig giinij 1

icinde sézlesmenin v
derecelcndinne n

portfSyiine dahi) edilmesi hafinde en geg
otu KAP* g aciklanir,

adesi, faiz Orany, kargs tarafi ve kars: tarafin

X. FON'UN SONA ERMESI VE FoN VARLIGININ TASFiYES]
10.1, F on;

paylari oraminda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizca pay sahipleripe
Gdeme yapriabilir. Fesih ihbarmdan Sonra yeni pay ihrag edilemes. Tastiye anindan itibaren higbir
pay ihrag edilemez ve geri alinamaz,
10.2. Fon mg] varhigi, ictiizik ve Lzahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine Paylart oraninda dagitilir, Tasfiye durumunda yalnizea katilimeijarg Odeme
Yapilabilir,

XI. PAY SAHIPLERINN HAKLAR]

irme dokfimanlarinds belirtilen esaslara gore tespit
im pay degerine yangyr. Pay sahipleri, Paylanni Fon’y geri sattiklarinda_ ellerinde
tuttuklar stire igin fonda olusan kardap paylarin almig olurlar. Hesap donem; Sonunda ayries
temettii dagitim; s¢y, konusu degildir,

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankas; A
saklayici sifatiyla hizmet vermekte ve ilgijj mevzu
Paylari Takash

‘S.(Takasbank), bireyse! emeklifik sirketlerine
artk nezdinde, katilumcy bazinda
edilebilmektedi

at gerefince katthmelapn sahip olduklan fop
cegi sekilde takip

ve Katilmeilann izleyebile




Ayrica, isteyen katilimey)ar
“Bilgilendirme Islemier;” boliimiing hesaplarinds meydana
degisimlerinin SMS ve/veya e i i
C-posta ile gond

erilmesi jcin talepte hy] unabilmektedir.

Bireyse] Emeklilik Fony mitigterileri emekijj sirketinin
verdigi takas sifresi

sOzlesme acilisinda kendilerine
1ile de hesaplarinds bulunan Pay adetlerini Takasbank’in sesli yanit sisten; olan
Alo-Takas*in 444 74 74 no’lu telefonuny arayarak ve/veyy |
adresindeki yaturimer girig ekranm kyjja I

Www.takasb_ag&com.tr] web
narak égrenme Imkanmna sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgijerin dogruluguny kanyp; yetki

onaylariz,

Ve sorumluluklarimy, cereevesinde

QL 1 Q2907

Allianz Yasam ve gy eklilik A.S.
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