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Z^dSS" ve^^I^^^km"1Î^^^^S^^İl

Aui'zna.hna«me'::,'/"r:^;";:-/ar"'in<I.e tescil ed"mi? «'"P. Kurucu Allianz Yaşam ve Emeklilik
^..'n^-ad^slir esmLİIIternet sitesi ww^-""tMm'a7amT"eTikTomTrüec J
Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (www.kaD. or<,:M~v;vnn';,"^',:^'"'>""""u

S«Sna-al)n.an paylara ."îşkin yat'nm kararla" "ahDamenin bir bütün olarak
si sonucu verilmelidir.

Fon.. paylarul'D kayda almmasl Fo»'a ve fo° Paylanna resmi temiuat verilmesi şeklin
yorumlanamaz ve reMam amacıyla kullanılamaz.

ff '-. l.

t-1..---''1"

il .- /y^.
l.. ı©
^ ° 'T. ''. '?^'..

V; f"-. ?''"

fi '."*

/ K/f^ YASWE6teüW. §.^T-



İÇİNDEKİLER

I. FON HAKKINDA GENEL BİLGÎLER....................................................... ^ 5
^SZlîlY. Ü.N.ÜlYÖNETtMİ' YATIWM STRATEJÎSt tLE FON PORTFÖY

IU. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ....................................... il
IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI... 13

^^^^ss^^v'^UEG^WFWfos^
VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI..................................................... ^
SOLNA^SS^. KAR.!ILANACAK HARCAMALAR VE KURUCÜ.NÜN

VIII. TEŞVİK VE VERGİLENDİRME:.............................................................................. 20
^, » wtö.A^^RAPORLAMA_ESASLARI ILE FONLA ÎLGILÎ BİLGÎLERE VE
FON PORTFÖYÜNDE YER ALAN VARLIKLARAtLîİİaNAçiKLAMATAXR'
X. FON'UN SONA ERMESÎ VE FON VARLIĞININ TASFIYESI.
XI. PAY SAHÎPLERtNtlN7 HAKLARI.

21

22

^'«t.'ü.*
/ ^. 'f'-
! ,. ifF::^
İ APj
v\. '''-'~',^,
^ a- ' .. "!f-':

.̂  .
"'ii.... ' .'.

-./
,
</

/^1.. IANZY^AMVEE^IÜKA,S!.
^^}C;""~'ÎVW~



KISALTMALAR

Bileilendirme Dökumanİan
BIST

Finansa) Raporiama Tebliği

Fon

Kanun

KAP
Kurucu/yricet
Kurul
KYD

PYŞ Tebliği

Rehber

RMD

Saklavıcı

Sistem Yönetmeli"»;
: Takasbank
VtÖP
Yönetici
Yönetmelik

Fon ivtüzü'.ü, fon izahnamesi ve tanıtım formu
f Borsa Istanbul A.Ç.

l Iai£StYatInm Fonlarmln FTnansaI RoPoriama Esaslanna

!ss.^Milik A-ş-lemkirii Deği^en Grup
Sj^vdl Bireysel EmekTİIİk-TasamIfve Yatırım Sistemi
Kamy.vuAvdIIılataıa Platformu

' Allianz Yaşam ve Emeklilik A.S
Sermaye Piyasası Kurulu

Kwumsal Yaünmcı Yöneticileri Demeği
I":5İl. lay!llnportfdy^ömtim. lirteleri ve B" 'şTrketlennl

Jli$kın Esaslar TebIFi
Kurul'm, i-sp&4632 s'la1'17-3 (03. 03:2016 tarih ve 7/223-s. k:)
l^n5iS£k w e^'^^^n

RS Mamz De¥^(RMD)- l>elirli g^naralıgmda ve ölçüm
^uresllpndebir fon Portföyünün kaybedebilecegi" maksimum

geri uaae eder.

Hstanbul Takas ve SaUama Baj&ası A. S.
Bireysel Emeldilik Sistemi Hakkında Yönetmelik ,
IstanbuHakas ve Saklama Bankasi AJ^ -"~" -i
Vadeli işlem ve Opsıv on Pivasası " - |
Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ç. j
^Kk^atlnmZO IaannmKumIU? ve FaaUyeflerine lişkin

ia Yönetmelik

^-îf. C.* "\.
ff -^ ^ _ -. v:

î ; /f^ -'
ı A^yy;:
^. i'~ '-l* , -^' ?.
'%- /' '"». '":' .' '.
'^Ltl"'i"'\y

-n-,

.
/-"

,/AI/IANZY^-AMVE
^VL^ ^ t



I. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

1. 1. Fona ilişkin Genel Bilgiler

Fon'un Unvanı

FOD'UD TürB

Fon Tutan ve Pay Sayisi

Avans Tutan

Fon IçtiizüğunUn Tescil Tarihi ve Numarasi

Fon Içtuzüğü'niin Türkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde tlan Tarihi ve Numarasi

Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş'. TCTildnli
Değişken Gruii Emeklilik Yatmm Fonu
De'sislcen Fon

1.000. 000.000 TL(BinniIyartürklirası) ve
100. 000. 000, 0001 Yuzmilvar) av
200.000-TL( ivüzbintürklirasıl
-29. 04. 2011 - 132697-2011 (Yapı Kredi Emeklilik
A. Ş. Pera Y Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu)

:;;:"/2017 ~ ............. -.. -.... (Allianz Yaşam ve
l Emeklilik A. Ş. Temkinli Değişken Gmp Emeklilik
Yatmm Fonu)

;-04.05.20I l - 7808 fyapı Kredi Emeklilik A.Ş. Pera
Y Esnek Grup Emeklilik Yatırım Fonu)

,./... ^./2017 - ............. (Allianz Yaşam ve
Emeklilik A. Ş. Temkinli Değişken Grup Emeklilik
Yatırım Fonu)

1.2. Kurucu, Yönetici ve SaMayıcı Hakkında Genel Büga

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkm Bilgiler

er

Kurucu'nun
Unvanı:

K.umlu'i izin Tarihi ve Numarasi
Faaliyet izin Tarihi ve Numaı ı
Yönetici'nin

Unvanı:

Yetki Belgesi

Saklayıcı 'nın
Unvanı:

AUianz Yaçam ve Emeklilik A.S.
05/02/1991-2709

07/07/2003 ve 42286 (EmekUUİc Ruhsatı)

' Ya ı Kredi Portföy Yönetimi A.K.
Portföy Yöneticiliği ve Yatonm Damşınanhğı
Faaliyetine ilişkin Yetki Belgesi '
Tarih: 13/05/2015
No:PYŞ.PY. 17-YD. 9/391

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.ç.

^x>
t-2-
l ufi^L""''-^ \.

İZP £'tfBV'YS'etJmişJîetîri Tet'"SI'ne ">"'" cerseveslnde, Yapı Kredi Portföy Yönetimi A. s. nın 08/03/2007 tarihlte^l^^^^;ÖYW^^?y^^A^^^'^^^o^^^riî^
tlüzeylıfSff'T. JtOSmiS^ye PYŞ.PY. 17- .^

iverW^W^ _ y^- ~ -.. - ^ ..
/'^IW^MVEE^KUÜKİ^

uyum çerçeveslnde, Yapı Kredi Portföy Yönetimi A. s. nın 08/03/2007 tarit
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1.2.2. iletişim Bilgileri

K"r"c"Allia"z Ya5am vt .Emeklilik A.Ş. 'nin
Merkez adresi ve intemet sitesi: [ AU^ToweT, Küçukbakkalköy MahallesiKayısdaSı'

Caddesi No:) 34750 Ataşehir/lstanbul
j,www.al]ıaez^aşamemeklilik.. com.tr

J:defon numarasi _^ TTo2Î6|'556'^1İ"""":"'
Yönetici Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 'itin
Merkez adresi ve intaıetsitesi: | Büyukd^e Cad. Yapı Kredi Plaza A Blok

Kat:13-14 34330 Levent/ tSTANBUL
'. com. tr

! l eıeron numarasi: (0212) 385 4S'4S".,. i"-:.. -. >..
sak^ı htanbulTa/ıas ve Saklama BankasıA^'nm^'^-^'
Merkez adresi ve intemetsitesİ: ^ Reşiipaşa 'M^aIi^^o^Caddesi, N0:4 Sanverl

34467 Istanbı^ . ? f'..:, . ''q ;;--"" --1
www. takasbank. eom^tt;'. '-..
(0212)3152525 ' "Telefon numarasi:

1.3. Kurucu Yöneticileri

gücünün yönetim kurulu üyelerine ve genel müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaalmaktadır:

Adı Soyadı Görevi

Aylin Someısan Yönetim Kumlu
Coqui Başkanı/

Murahhas Üye

yer

H.Paik
Açıkalm

Niccolö

Ubertalli

Yönetim Kurulu
Başkan Vekili

Yönetim Kurulu
Uyesi

/ff^\
/!^\
î] ^ \s^/.. l ü '.'.. ;;
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Son 5 Yılda Yaptığı şler (Yıl-Şirket- Tecrubesi
Görev)

2010 - 2(113 doneminde Allianz SE CEO
Ofisi Eş Başkanı
ocak 2013 - Aralık 2015 Allianz Sigorta
A-Ş- ye AIlianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
şirketlerinde Mali îşier Genel Müdür
Yardımcılığı ] g y^
Temmuz 2013 - Aralık 2015 Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi

Ocak 2016 tarihmden itibaren AUianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş.'de Yönetim
Kurulu B -kanı ve Murahhas Öce
2010 tarihinden itibaren Koç Pinansal
Hizmetler Murahhas Üye ve icra Başkanı 24 Yıl
2011 tarihmden itibaren Koç Holding
Bankacılık ve Siyorta Grubu B kanı
20I1- 2012 döneminde UniCredit SpA
Tüketici Finansmanı Başkanı
2012 - 2015 döneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Müdür Yardimcisi
?*b?. î. 201s. _tarihintle° hibaren Yapı 20 Yıl
Kredi'de UmCredit'i temsilen Muralıhas
Üye ve Genel Müdür Vekili ve Allianz '
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi '-"Tl

A'. '*z YAŞ^MVE EMpyLlLJKA.g^V^
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Sergio
BaJbinot

Yönetim Kurulu
Uyesi

Sirma

Gentcheva
Ootovats

Yöneüm Kurulu
Uyesi (iç
Denetim)

Ahmet

Turul

Tolga
Gmkan

Taylan
Türlrolmez

Yönetim Kumlu
Uyesi (iç Kontrol
ve Risk Yönetimi
ile Uyum)

Yönetim Kurulu
Uyesi
/Operasyonlar
Genel Müdür
Yardimcisi

Yönetim Kurulu
Uyesi/ Genel
Müdür

ı 1998 - 2014 döneminde Assicurazioni
Generali SpA' da sırasıyla Genel Müdür
Yardimcisi, Genel Müdür, Murahhas Üye
ve Sigorta Başkanı ' 33 yıl
01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Allianz
Türkise Yönetim Kurulu Üvesi
2011 - 2015 döneminde Uralsib Insurance'
Group Hayatdışı branşı CEO, Hayat ve
Sağlık brauşı Yönetim Kurulu Başkanı
Ağustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Güney ve Batı Avrupa Bölge sorumlusu 21 Yıl
01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A. Ş. Yönetim Kurulu
Uyesi

2010 tarıhinden itibaren AIlianz Sigorta
A:Ş- ve Allianz Hayat ve Emeklilik A. Ş.
Yönetim Kurulu Oyesi ' 35 Yıl
2013 tarihmden itibaren Alliaıız Yaşam
ve Emeklilik A.S. Yönetim Kurulu Ovesi
2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve
Emeklılk A.Ş. ve Allianz Sigorta' A. Ş.
Genel Müdür Yardimcisi 18 Yıl
2014 tarılıüıden itibaren AlUanz Yaşam
ve Emeklilik A.Ç. Yönetim Kuruîu Üvesi
lMayls 2009 -4 Ekim 2013 Yapı Kredi
Emeklilik A. Ş. Genel Müdürü ve Yönetim
Kurulu Uyesi 35 Yıl
4 Ekim 2013 tarihinden itibaren Allianz
Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Genel Müdürü ve
Yönetim Kurulu Üvesi

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetçisi ve Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Yapı ve Kredi Bankasi A. Ş. nezdinde oluşturulmuştur.

Jrenetmelik'in 12nci madde"çerçevesinde atanan fon kurulu üyeleri, 14 üncü maddesi
^^:,îtaT^^"i?^^^^:^8^= S
KAP'ta yer alan sürekli bilgilendinne formundan (www:kap,SdaşıIm^um^mkS. O"8uere

1.5. Portföy Yöneücüeri

^o"-TaIwhğlmn;. fomul yatjmn strateJİSİ 'ioğrultusunda, fonun yatırım yapabileceSi
;ari^ar. koTlmda_yeterIİ bii8i ve sennaye P'y^^nda"e"n'azu be7y^";IecZIS
S2Sc^fi^:?at ^^^;z^^^^
^±^tSyönetim;ö2î;lMsr:re ^'^S^S^^SÎ

».
?^S3îtSt ?föîataün^lletmli iîingörevle"d"iten portföy yöneticilerine ilişkin bilgilere KAP-ta

^y^üisSt^ bilgilendirme fomnmdan (www.ka ı. oru. tr) ulaşılmasımumkitodur.^
~/L.... ^- c'
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1.6. Fonun Bağımsız Denetimüu Yapan Kuruluş

M^S'ıS^S^zssrN as Bağlmslz Denetim ve serbest

^vSÎS/0"T1' VATIMM STRATEJISI ILE ^

^ ^ss Sre l fon ^im stra^isine ve ka^-

.

"._Fon Portfdm kolektif portföy yöneticiligine ilişkin PYŞ Teblifii'nde belirtilen il
^s^£;Si^zî=ir1sn ssi^^^^^

n^L^etadİğm. 6.Inaddesinde belirti^. fo"Paylanmn Bireysel Emeklilik Sistemi

.

<LTL. taanda yuksek getiri. saslamA amaclyla madde-2.'4;~te~yS"alan S'dAİ'1
^^a^'^alm'w?^^r^^ t:deflee^ ablm S?isS

.caı^sss^r"1 ^h OIarak v^ "^" '-. -c^
,
2'4"ıl°neticLtoafindiu1'. fon portföy deeeri esas alı"arak fon portföyunde yer alabilecekvarlık ve işlemler için belirlenmiş asgarice ^M^lT^d^^^Se

VARLIK ve İŞLEM TÜRÜ

Yurt içi Öze) Sektör Borçlanma Araçları

-vadeu Mevduat (TL/Döviz) / Katılma Hesapları (TL/Döviz)
Ters Repo

,y'"'{'%l»Dİ^@ofçlaımıaAraç]m(USD)-EuTobond
f Sî.. VW~~ --.......... ...,",.

ff . KaffluI^BorçIamna Araçlan/Hazine Bonosu

^ 1 Jaka^ank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası işlemleri
.

\;
y

'Asgari Azami
% %
O 50

15 | 25

O ' 10

O ( 10

30 60

O 10

/^NZ-. ^MVE&fEKİJU
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o

o

o

o

o

10

10

10

10

10

20

Yapj landmlmış Yatırım Araçları

A\tm ve Diğer Kıymetli Madenlere Dayalı Sermaye Piyasası Araçları
Variığa Dayalı Menkul Kıymetler
Kira Sertifikası (TL)

) Özel Sektör Dış Borçlanma Araçlan(USD)-Eurobond
^e^«K^lYatoIm, FOTKatllma paylan- Yabanc, YatT Fonu Payları,BlrsLYoatamFonuKatllma pa^GayrimenkufYatom Fuo^"KatZ Z:

, 
Girişim Sennayesi Yatır, mJonuKatılmaPaylan-VeYatin m^^;TayİrJa r1'

^"^^^^^^s'^'s's^s'ısz
£^dSSS^£S^£:, sl;?s
imzalamasıgerekiıl"'""cu cmcl"luK ş etl veVa ba aracl kunmla konuya iUşlan sözleşme

r 2'5'F°°*mlcaIşdaştlrma ölçütü; "%25 BIST-KYD ÖSBA SABİT Endeksi. %
l .AY.LK.MT.UAT .TL_-E"S%5"BIs7KTOI ^ETOÜS; ̂S; OS2 ̂ S^^^OB^ U^^1B^^^?^SE SS1'SS^

; endeksler ve göstergeler, sermaye
opsiyon sözleşmeleri), saklı türev

,'
/ /.. ^ ^

<-Fîî^;i^'jAŞAM Vİ^'hhKUL^AA
ı" r!L^1

fi^SSî^n, kC=VSZaî!nm ama^ ̂  - ^. bo.al.da



faç:lar,Lvarantvesertİfikalar risktenk"""""a amaçlı borsa dışmdan faize dayalı swap sözleşmeleri.^^^^^m^^"s'^^;î;^=^'^1^ ^s^^ı
edilebilir. Fon ileri valöriu borçlanma araçlar; işlemleri v7iTJvalöriü"Sta S^nSThZ

^OSföSd-e,ki^aIdlraç>yarfa n bütim İŞIemler nedemyle maruz ItahT açık pozisyon
o^fToSu rdeğeriniaşmaz-portföyea'mmtüre7^^^^^^^^

J"7Lportföye:borsa d;şlndan turev araç (swaP> vadeli i?lem ve °Psiyon sözleşmeleri), reoo.
^ ls±şmd^ ̂ ^eMHr-B^"°^^^""^"^I^sI ^a
^nL°lföymLdahiLefflİrLSÖZIeşmeierin^l~^mmn^^^^^^^
SSS.heSlîmşladCTrtkileDmeyecek ^W^^y^^
ssss^^a^a-toi^gw=^^^^:^

.
^yrl!^ad^tmelalavvesv'v SÖZIeîm^ri, repo-ters repo sözleşmeleri karşı taıafimn

S^ZfS tALfinm,sal.to.kurum (l'mka:. amcl kumırv :b^E^rf^aIfi^açıklama dön^lerinde "güvemli, " ve--:dogmlanabiİÎFbir^ntemTe"deguerS^İ ^rSurü:
2^Fon varllkla"nm %1 °'unu getme'"^ üzere, fon hesabm kredi almbilir. Fon hesabma

S^elTtato;. ^lLal^lgLtonhvekw^
açıklama yapi lmasi gerebnektedir. Piyasa rayici üzerinde-krSi"faİa''oTe^eTz"

vi ortföye daM edilebilecek yabancı yatmm araçlarım tanıtıcı genel bilgiler:
lan fen portföyüne dahil edilecektir'.

bulumnSLdah" edilecek olan yabancl yatalm ara?lm ile ilgui herhangi bir üuce smlriamasl

yatmmSS)rtföyime yapl landmlmlş yatmm ara?lar'dahil ̂ ilebilecek olup, yapılandmlm.ş

- Fon'un yatırım stratejisine ve risk yapışma uygun olmasi,
Borsada işlem görmesi,

' ^hraççulm"_ve/veya varsa yatmm araclmn' yatmm yapılabilir seviyeye denk gden
dewelendimenotulla sahiP olmas1' derecel^"me-notunu^en''beîgelenn"^tı'c'ı'

' Tauolduğ" otorite toafindan yetkilendirilmiş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması

.

^T"rkîye'de-ihraçedilm4 olmasl durumunda, (borsada işlem görmesi hariç olmak üzere) ih
^g!SİT^UmLcaon^^lş. ol.m^l-fiy.atonvCTr^^
^.S.ol.Tkj^^teJe rTm7te>e^ruî^
Iteerinden nakde dönüştürülebilir niteÜkte likİ'dite^''sahip'oîma'sT^mZ^r8CTVCSe uyglul (leee"

,

2,"rt«Aşlnd.a.^llraç_ediImiş. olmasl dunlmunda borsada işlem gönnesi şartı aranu.
^r3Smş ^m^araçlanmn^dayanak ""İ^^el'sAtÖr ̂ I^J^L^aS
^.^ttw^^d^alt^diğCT. ^e^^^w^^^
^ ^İ±ru ±5TOAVaîklannStiria ilebuulflteb'r ^"^^ml^nZ1^

.<-japuan(lmlmış yatının araçları da portfdye dahil edUebilecelctir.
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^S^^=a^sn?s';î^s;sss^gerröd:n:eğîl=s ssöSr^stsst

m. TEMEL YATIMM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇÜMÜ

^fallmalar. Fo"'a yatlnm yaPmatii>n önce Fon'la ilgili temel yatırım risklerini

degerinm altina düşebikcegini katılımcılar göz önündeTulunduTaîıdır"J

3. 1. Fonun maruz kalabüeceği riskler şunlardır:

,
/, ), Kyala ^s  piyasLriski ile borîliuu"ayı temsil eden fm.msal araçların, ortaklık

^eSreTHme±Lkl^TI e^.d^z;e^e'endeksiffi^^^^
Sm^e Sl^mm Pozisyonlarm deee""<k; ̂ z 0^'îar;: ortS'p^f^tl^e d1^
SD^Ld!lgala^a^nedemyle meytoa-g71eMe^^^
konuşu risklerin detaylanna aşağıda yer verilmekte°dir:"~~" '""'" """ u'*uc CUIUDexTe<:1"-

^F;luri^T, R"kî,. F°nportfoyune. faİzedayallvarIl. !daIIn (borî1'"T aracı, ters repo vb)
d±!»e,^melh a!mde'^söz konus wm ~d%eri^"piyrs ^Z^bTe^°fa^
oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder'.

^K"r.R]sld:, FOIl_portföyüne yab'fflcl para Esinden varlıkların dahil edilmesi halinde.
^î^^F=w^^^^^^
^ortau;k payLF?at. RİSIWFOn portfdyüne ortakhk pay1 dah'l ^itaıeri halinde. Fon
p^symdlM vnan ortalsllk Paylaru"° fiyaÜannda~m^dana"ge Îe1^ dSliî
nedeniyle portföyün mar^ kalacağı zarar olasılıgım'İfade'etme'btedTr"

eetinne^i^anr^T^aJ/fö^L^şitoafin_sozleşmeden kaynaklan^. yükümlülükkrim yerineg^meJ[, lslTlmea ve/veya yerine Set'rememesi veya takas7ş]emİe7inde^^cZakS
sonucunda ödemenin yapılamaması nskini ifade etmektedm

;^J1 LU'MiteR"ki:,,FO" Portföy»"de buluna" fin'msal varlıkların istenildiği anda oivfiyatmdan nakde dönüştürülememesi haünde ortayaçıkmTi ffar olMlîeTdîı'. i;>t°UIUlsl a°cla plyasa

nlLKa'dlIaî Iaratanlşlem Riski:FO" Port.föy"ne türev araç (swap, vadeli işlem ve opsivon
Sî^^^îtIa^^a^^^daMe^^^;:i^"r'^;^^S;
K!rmdeJ!5CT.hCThmsbir y6nte^e Mdlra"a^b^^^^
vbl^ç2atIJT ^.baş'a^lçytolmlmnterindepoz^^^
yannmmdan daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kddıraçriskİm^fadeede^

,

^operasyondRlsk:. operi"yoDel risk> fonun "Perasyonel sureçlerindeki
,
SS:^ z^ş?T^ll^de^

JI^(^Sbawyönetim! Pe"^i". ^^'^da'MeİÎ1ştoul^°^ ^^
^^^yaiu^ doğal afetle,, rekabet lcoşuUan:poU&^n^SIS^°,S^

9
.
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^voswî^mawski'- BeMibir varllga ve/v^ v-deye yoğun yatırım
fomm bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kaİmas^ır" '"t°L"1 /aluu" yap"masl sonucu

dilimi İ^KOnS^uskl;la Ahfinansal variAIan"T koşullar, altında belirli bir zaman

^^tkS., andadeeCT kazanmasa Y3 <^ kaybetmesineparaİero touaic,"eîİl^TkizS
£SK?irieriikolan "^'^^"S^SeSS^ ^

^81¥asal_, İMÎ:.. pomm Paylarmm .Aldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleviri
otoritd^n^d^^erindenıeyd^ageİeMÎec^degİşİk^
^^."^ssssS^iSsiSSSss-
^SS"?;?"^ -s^rsn:? =",;:
^lSlSSS^^kl^^^fo^z^'y^^Si i^
;-sSS^Si^re^kz;g=o;=^^a^ü^SS

=SÎS?^s^^-'^^^'?^"s
lle.lonT_Mçbir^Iir7d7e^^^^^^
2^Stö^E^sS^"?^^

1'^TT": IatmmclLyapI landmlmlş yaürun araî1"T aişkin oîaıakşİrkrtinbedT'ns^
^lkalT^ve. b,unskölçüsmdebirjetinbe^me^^^^^^^
İtoawmlodeml"skim dealmaktad!r- .ödeme- "Ai'ileihTaççı' îurum^m":
a^m^a^mm. ^mlm^nm^G^em^e^^^
^.mTO^SmyTLd^gel;D"deTO^^^^
llm d,IŞLSS-Tdeğl?iü^ri¥ol^'m^
Z^J^^l&^lmT^^rn ^^^^va^^^olmadığı durumlarda yapılandmlmış yatınm'araçinnm Ukİdıte nskrtolsîv^edîy

^ " - -
3^nFonunMruzka^. b"eceğiriskIerm ÖI?iim»"de kullanılan yöntemler şunlardır:

-yonSSS£Srnm ^Imra n'~^=^^

-=. şirketttlrev ara<:lardan kaynaklanan riskleri de içerecek şekilde, fon portfövünün i^rrlis,
^PJT^.TM;:kapsaym-'wsk;M^UD^
S^,^yö^^!^d^^m^liI^^^S^S £
S^lğ^anve^umsTOMİÇİndebirfon^rföyunu^^^
^e^±TD^,plyasafiy^md^h^s"^^^^^
fTZ'^^t^^^l;ail mi?^^^^. ^^^
^nTfl^l9 9^vmOT^nda'MhselgözlemyöDte^
MU Vj günü) gözlem süresi kullamlarak hesaolanır.

/"..{' "... ': \

§' ^K<S.,]Slîls ühesapIamaIa"nda Portföyim '?i"de yer alan semaye piyasası araçl ^¥^^T^m^e^£^s^^i^!'^^SS^
^ spri 5WygÜn&p oluşan günlük işlem lıacimleTİmnortaİama^'bîb^İ^'^^ ^
wy:/ 

' 

n~ 
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/

alan ̂ ^S^S^^ mevw fomm içtüzüğünde ve bu izahMmede -
3.3. Kaldıraç Yaratan işlemler

3.5. Göreli RMD yönteminde kullanılan referans portföy, fonun karşılaştırma ölçütüdür.

IV. FON PORTFÖYÜNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ AYRILIĞI

// -rC_r. . /*'\î

fi îal?s'SMaratmdful haczedilemez ve iflas masasına dahil edilemez7
!i " î;\ ''^ . 'ı -ı H

l
^ fi

-^
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;«S>?&^MS^S^^ T«,N V. ,0>.

^.^^'^^. S^^S:
^it üe fon alacak,^ eS^^^^^^^Sv S^ DeğCTİne

^^.SS^"^;MSS-S.KS=£wh-'ind-. -'m
... ̂ .^r£;£s£rî'£, d:ssrg;"° ̂  v".-

ileri VaISrIü Altın işlemleri

SSS^SS^s^=?5;ES
Yabancı Borsa Yatırım Fonu Katılma Payları

=.x^sjss^la;s£^5£2;==;
kD£me ganünde İ18İIİ borsada işlem ̂memesi ̂ ^e son i,le. tarihinde. i değerleme fiyat,

Dış Borçlanma Araçtan

-f
t-İİ-^-=='S="££^^
v ''. '.. "^"'-"/ u / / ^Wswyi
'%'': '.. y ı . n 'TA/"'



t<

k^lî^de!erlemefiyatlise'bir önc.ek', dwriemefiyatınm son değerleme tarihindeki iç verim
oranı (işlemiş faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerîetilmesi yoluyla buİumu'.'

Yapılandırdmış Yatırım Araçları

kuUam£S.mlş yatlnm araçlarl değeriemesinde borsada ila» ed^° kapmış fiyatmm
^Kapanış fiyatmın olmamasi durumunda Türkiye saati ile 17:00 - 17:30 saat aralıa

almacalc olan o günkü tüm işlemlerin ağırlıklı ortalama fiyatı kulİamîır."

,

uAg"lJkll^ortalama fiyata. ulaşllmaması duımnunda öncelikli olarak Bloombere'de.
, 'den veri alınamaması durumunda Reuteıs'da ilan edilen güncel fîy^t"kuUam"Ur""B uc'

, DSeri.eme. gu"ündeIler iki veri dagıtım kanalinda da güncel fiyat ilan edilmemesi hdinde
tw-^fi^Lfm.mahşw.sat,'şkot^lMmmorta^^^^^^^^^^

iletilerek değerleme yapılır. ^~r-" "/».,

, ı,-Juricİ. ye^e-alraç. edIl,ip borsada işlem 8öml^"ter için (ihraç belgesi Kurulca ana

S^Sb?^°^de5??m?lz;^^
SLfiyat^Tto. Değ!rieme. gününde her iki veri d^tıın-kanJmda"da"gÜncId"fTyatuîl^
Semeİ d;.itoaw'_tarafindan sağlanan a'1? ̂ ^lco^yonTar^nu^îuamca., IZ^
hesaplaııan güncel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek değeriemeyapîîıı"
.,. ^..,

^YUk,a"dald70nte"Ilerie^eğerieme fiyatl elde edikmemesi durumunda bir önceki değerleme
gününde kullanılan değerleme fiyatı kullanılır.

Fonvard Sözleşmeleri

^B°"a.AŞI.fo"TdişlemîeT dayanak varil&" spot fiyatl baz alinarak hesaplcman teorik l
ld:ğCT!e^tedir. Da^TI!ğmspoıfijatI-olar^^^^^^^
^^!rumTdade. ğerieme-gimimdeki T-c;. Merkez'Banka. ı~ahrv e"'satış nkumuT^am"aZ
ST^araçl^n,, İçm iseld.eğ?rierae günü itibari^en^ncel' günİüku aİTrhkh"ortaiuamI a'lfi^'
^^waitawwws^dese^'de^eme^^^^^^^^
fn, layls,lna. tekabül_edeD uygun TL. Ve döviz p'yasa faizleri ik (dayanak var^dövîzTl'm^
t^t ^L°Tlildî . olarak Bloomber&'. Bloomber8'den v~eri~aUn^ası"dvummZZ
Sl'diffl^cak °!an, :swap-pomt" ltadar) il-Ietilece^ve'teonk fiyM:^:):e^ruuF^
£Sr variIklamlm kullamlmasl durumuDda ise piyasa"iiyatmı"en^"'ya^tîac°aTytote^

Swap Sözleşmeleri

Jiomdışmda taraf olunan swap sözleşmelerinin değerlemesinde öncdikli olarak Reuters'da.
TRenu^Lda"_TCn_ almamamas; dwumun^' Bloomberg'de-ilan~ediİen"İIgİh"p'ar7bîrim7eri^
UB.Oflmnİ, faizOTanlm ile. degerleme gTndeki TCMBalış've satiş kum6 'ortol^IW'ZI

gunünde swap sözleşmesnün değeri vadedeki para birimlerinin'iİgiİİ'faİ^'oranİ'an'
; değerleme gününe indirgenmiş naİdt akışlannm Türk Lirası'cinsi'karşîhgıA'r^

Borsa Dışı Opsiyon SBzleşmeIeri

,
^om;,dlşmd^taraf, olu"an ops!yon sözle?melerinin değeriemesi opsiyon saglayıcısı

^^^d^y^S^£^riemegimümie °T^Tfi^^
I, v.b.) bir flnceki değerleme fiyaü kullanılır.

/^ . ty _^e.lli ŞIem sörieşmelerinin Değerleme Esaslan
/ y^£^A^: işlem sözle5imeleri "edemyle teminat olarak verilen varlıklar portföy değeri
l ., Klosm<îan;. ?Ikanlmadan . aym.. şekilde deSerienmeye devam edilmelidir. "Vadeli ~İ^m
^ Z^te^i^ değerleme günü itibariyle oluşan kar veya zarar portföy d..sçp tablosun^ yer'alan
^ ; ^ ^ 15 . /'^wzf'((wvf^ Miyı^

'^.. -'. ü-1'8' / /./"y-"^^



S^^ir^d!lşuülr;vadeü işlem sözleşmeleri nedeniyle oluşan - ve zarar teminatlarla
^ dMeregi i,çin portfoy değeri tabl»""da'vadeli işlem-sözleşmeleri^in'd^Iİ Z"^
££lS:£Si ta"s=a;=:ş====?^:t:^

ileri ValSriü Tahvil-Bono îşlemlerinu Değerleme Esasları
, 
nlTOtörIU-ahTtehvi!'bono işlemle"'valör tarihine ^dar diğer tahvil-bono işlemlerinin

;Zl^, :d!Imez:nenralöriü satllan tabv^oao ̂ ^^^^^
teJ;!O.SIffi^kfm ar:wdeğCTlenmeyedevam . ed-'^wöriuZi:buoZ^Te SedS
a^urvad!lii ^em^sözIeşmesioIarAdeğerlenir-^emtut^"^"^^hinrk aZ
alacak veya takasa borç olarak takip edilir.

s i.e ^^ü^'T^^ahşw. T^Iemlain(ie aynl yöntemle h^<»"toı işlem
,
ahş, !le pozİtiLW'. sat!ş ise negatif(-) bir değer o!arak P°rttöydeğeri"tablosuna7a nZ°A'^ZZ
^^z^e^em'^de^ş ^^p°^dS^SSES
^eee^lahşlşlemi pozitifM satlş^mi ise ^M'^gfl^ke^^u'S
SlîîZ"ters iş;emle ]^'^^d:bu^pS^^Sa^

Ueri valoriü işlemlerin degerlemesi ise aşagıdaki formüle göre yapılacaktır:
işlemin Değeri = Vade sonu Değeri /(1+Bileşik Faiz/lOO)^")
Vade Sonu Değer: Alım satım yapılan tahvil-bonomm nominal değeri

Jneş?Fai,z: varsadeğerleme gllDünde BlsT'de valör toihi iîlemin valör tarihi ile ayııı olan
lş!lmlenn^T l. ortalama-faiz. oram> yoks^degeriem: W^1BÎS^ ^1 ^Z
S^S^, T!h,^ImMi^^e:t:^iîünt:I^ <S*S
SI,8T aymgün valörlü 41emlerin a§":^-°rtdan,a"fate'o^, Tu"'dua ")IZ F^
tarihindeki bileşik faiz oranıdır. * " ~~ "~"'

Vadeye Kalan Gün (VKG): ilgili kıymetin ilfa tarihi İIe valör torihi arasmcfaki farktır.

., . nT8»adl?LrepB,ler^repusözlesmeleri' BISÎB°rçlmma Araçtan Piyasası Repo-1^^dL^\ lgm vadede S^^ortd^T^'^Tk deSÎTgiİierZ
SSr^^^u=CTIrzğ=^ S^BS

^kBSSSlSTO:±TlereJ;İŞKn^

f Tif?UT
& i1-^./"..
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&

l

^^^OS^S^^^ ^PSr dM-s;mcesin*^]S ]S^lT^la^5££kla^^tok?ö=
OTSlmn'ma^halinde^;r^^ya S^
teorik fiyatın %20'si ku'IIanılTr. 'Onsİ^'n. nT^r^LT" .ea"eoulr sevlyesi olarak hesaplanan
^a^Sı^^S^^^^^^
durumda, farfan toplam deferinmTnu^Tlr sleylTCSLtopITF^"^ZIS^S ̂ £, dSnOT^lara!c Kn&bu;e;i?=r
Kurulu-nungerekçeîT'to^îe^UanZ1 "11'13' opslyon sağlayICISI tarafindan verile" ^ Fon

Borsa Dışı Repo ve Ters-Repo Sözleşmeleri:

^s^sf. s&'^a ssss
^oTSlaS^;%IS;î^, ^'B^7JBOS!amnaAJ^lanpi^s<sss2£ S^ss:^TiE°EEE=
^sh^E£2='ÎS SSS='^
=SSS=B";£-,5,SSSS-£"£2iS

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

^S£S^^Z^^^=, î^. ^c^
^^=:^s'2s^a=^s^msözk--=

6.1. Pay Alım Talimaüan

^s^^z:'^^^ -»

"'.u-'
"y -.-

'/yf
î-. '". -', ':

/ //.
/ ^y^vEoi

'^
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^

6.2. Alım BedeUerinin Tahsil Esasları

^Shinma^ Sğl^tals ^edilen-tutar_ogita lçin kaüllmcl adma "emalandınlmak
rıe ou ızalmamede beIMenen esaslar çerçevesmde, pay aliminda kullanılır.

.

Ka,̂ m:CIIannBISTBOTÇlanma Aratlan Piyasası'nm açık olduğu glmlerde saat 11:00' a
^adııCTdls, w a)lm. talimatlmnm k^llgmdatahsi1^
^,^^^w^m^ma^^ğl?^il^^I^aI^S ^"iı"S
S^^İ^^J!^m^^^i^^^Em;TkAî^^1^

sı Kmeklilik Yaünm Fonu" payı alinarak nemalandınlır.'

6.3. Pay Satım Talimatları

^ BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn açık olduğu günlerde saat l l:00'a kadar verilen ]
satu"_talîma<la" talü"atln verilmesini takiP ̂ en ilk hesaplamada bulunacak pay'fiyatı İteerinden

yerine getirilir.

^BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nın açık olduğu günlerde saat Il:00'dan soııra verilen
tolmıaüar ilk^hesaplaronasındm sonra verilmiş olarak'kabul edilir ve izleyen '

ıvatı üzerinden katılımcılar adina yerine getirilir.

BIST^ Borçlanma Araçları Piyasası'nm kapalı olduğu günlerde verilen talimatlar ilk
; pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

6.4. Pay Bedellerinin Ödenme Esasları

,
pnT, bedelIeri; iade tajimatmln BISr Borçlanma Araçlan Piyasası'nm açık olduğu günlerde

sa,at. u:oo'tkadar verilmesi halmde ta]imatm verilmesini takip eden ikmciVgtoMeTiade
> BIST Borçlanma Araçları Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11:00'dan7oDTa .

tatil gününde verilmesi halinde ise talimatm verilmesini takip eden üçüncü iş günündekatı'lTmcı'l^

., BrsT BorîianmaAraîlarl Piyasası'nm yarmı gün açık olmasi durumunda katılımcılarm saat
lo:oolkadar. Tdikleri Pay. satlm t^^. talimatın verilmesini takip-eden7lkhesapîama7a
b^ak. payfiyatl, !izerinden takip. eden ikind ̂  g(inü y^°e-getMir;Kaülmıc7jr^
1^00'dan sonra yerdikleri pay satım talimatları ilk pay fiyatı hesaplamasmdan sonra verilmToU

l edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden üçüncü iş günü yerine'getirilir"

^RUCTN UNM^VSKE^ŞILANACAK HARC-AR V.

7.1. Fonun Malvarhğından Karşılanan Harcamalar

Ionmaljalhsmüazl fo" P,ortfiiyünü" yönetimi ile ilgili Kumcu'ya ödenecek fon işletim eideri
ve aşağıda belirtilenler dışmda harcama yapılamaz. "'" "0"'""""" ''" "".-"'"""'luu Ii"ctlm Siaen

a) Fonun kuruluşunu müteakip mevzuat gereği yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
,

b) portföydeki varllklarl" "eya bunları temsil eden belgelerin nakil veya nakle0 bağİFsigorta
,,

ı c) Portföydeki varhklann saklanması hizmetleri için ödenen ücretler.
ç) Varlıkların nakde çevrilmesi ve tamsferinde ödenen ücreüer. '"'.i

./
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d) Alınan kredilerin faizi,
^Porttöye alımlarda ve portföyden satımlarda odeneıı komisyonlar.

olduğu vergi ödemeleri.
g) Bağımsız denetim kuruluşlanna ödenen denetim ücreti.
ğ) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma ücreti,
ı) Karşılaştırma ölçütü giderleri,
İ))BEZ£bS^inm.. tasdİki"e i)işkin yetkili meslek men="bu ücreti,

neöd^sarto'"?iv^^^^^^^^^

I) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

Wc^SS. beIgeye dayandmlmasl z^^- Fonaalvar^nda. piyasa rayici fizerinde
7. 1. 1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Oranı:

^:s^SF=="°^s!:^°^^
7. 1.2. Fon işletim Gideri Kesintui Oranı:

,
^nllm^am, giderieri kaPsammda. Fo"'"" yönetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifri^^e^l^w^ss^:s^^^

^^^=;^§î£=l£SS

^^SS^:^m Ahm sat- A^ .d» Kun,,u^ ve

ve_^^a^ıs^s^^^^^^erierA. ş.
işlemre rme~ise"ayn'ca'^rY atoTZ^I e^e^ <Fm. portfoyüne yapllan W aîT"satım

^^S^Sİ^S^S'^^s^^
19
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;SaAyLaStaektedir- söz koausu arac'l'k işlemleri ^ u^anan ^"^ °-

1) SSSOsSl^munkomisyoIltanîeswesöreo-wowi{e0-00^ -üg-d,

2) Sabit getirili menkul kıymet komisyonu: 0. 00001
3) OTfoaoS25%JaTO komis^u:"l:7'^ -deü 0. 000021 - Uzun VadeH

4) B?Tsa Para Piyasası Komisyonu: 0,00002*gim sayi si

5) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 arası"
6) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * gün sayisi
7) Altın işlem komisyonu: 0. 000105

edilen b^eS^S BSMV dahu OImam Borsa îstanbul tarafindan ta^
p..... ^.Kî^^î^ss^^a;sn a.M'

7. 1.5. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

ulaş, lab£ malvaîhğmdan k^IIanan diger 8i^re ilişkin güncel bilgilere tan, t,m fonnundan

^

Vm. TEŞVİK VE VERGILENDÎHME:

Devlet Katkisi

^^'SSSÎS^SS. 'S-SS^^^

EmekUIik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatırım fommun kazançlan kurumlar vergisinden istisnadır.

Fondan Yapılacak Ödemelerin Vergilendirümesi

... ., Bakanlar Kurulumm 12. 01. 2009 tarihli ve 2009/14592 sayılı Karamam^inin ^l.;
,
desş^wmi&09^T2J t:rihir':2^2m35v7el^>14Ka9^1Sitiba;.enyap. lac^ödemeTe;îçinu^riro ^^e^^

ı ^ysy^^ ;:ı ^'^
// 20 . /Î^^ŞCM^MEKLİL^AS^-s

... '.' w.*"'
'. ' .« '.' <

"'..«.
.^M.-fh-C^"
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^J°ldsu''eyîekaîklml ödemiş olmakla birlikte emeklilik hakkı kazanmadan ayrılanlar
lllbu^urli?.mdelasmen, ödeme alanlara Wllan Memelerin'içerdiİİ' i'ratTuterT^SrK^
kJ.Tnudabireys_eITeklilikhesabma^
isabet eden irat tutarı dahil) üzerinden %10".

lESİkh:aîjfl, ka?Tariarlle. bu sistemden ^^^iyet veya tasfiye gibi zorunlu

oraninda gelir vergisi tevkifatı yapılacaktır.

2rat/t"T;hJ"azamlan Deyl etkaths' ^ getirilen dahil ödemeye konu toplam birikim^^^^^^^İ^M^^^^^^^

-^

IX-^JNNANSAt- RAPORLAMA ESASLAM ILE FONLA ÎLGÎLI
VE FON PORTFÖYÜNDE YER ALANv7RLrKLARA"ILIŞKmXçTm^A^

,, J:LFOn!unhesap döaemi takvim ylhdlr:Ancak ilk hesaP dönemi F°"'"" kuruluş tarihinden
: o yılın Aralık ayının somma kadar olan süredir.

^2',. -Fin<msal, tabldarm . bağımsız denetiminde Kurulun bağımsız denetimle ileili
S^melenDe^.uyullS:-FinaD,sal fabIO-haz^T"yükü"KÎNü"ünTul^du^TteS
SZ^n^üitibmyla-hazlrlman  Mk'rapOTUdT

.
9:3, ^artesfi,yelTÜÜ !übanyla ozel bağmlslz tlenetime tabidir- Kurucu. Fon'un yıllık

raporunu, ilgili hesap döneminin bitimim takip eden 3 ay içinde KAPtaıTan eder""'

.-l..^ 9J,J.O"^TU gnnelbu izahnameye> ta""T formuna, yıllık raporlara, fon giderlerine
^'±.bi ^fl"un. risk dege"ne;.>y§UIanan k^y^^^^^
^ltT. a!IManmaslie rekrad^rbü^^
formundan (www.kap.ore.tr) ulaşılması mümkündür

Ayrıca, fonun geçmiş performansuıa, fonım portfdy dağdımına, fonun risk deserine ve
fondantabsil edilen ve kaflımcriardan beUrli şartlar altında tahsiIedilecek-Bcret"Jiro ın'is

lerine tanıtım formundan da ulaşriması mümkündür.

9.S. Kaülımcılann yaünm kararım etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi olunmasmı
gercktirenhususlara ilişki"duyuruto da aynca KAP'te "a" edilir ve yeni hususlarm yürürlüğe giriş'
tarihi on iş giinünden az olmamak üzere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon-un reklam ve ilanları ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki düzenlemelerine uyulur.

-£;^l£'UFOMO rtföyimeyapllîffldmlmlş yatmm aracl dahîl edilmesi halinde söz konuşu yatmm

^Uiri^ndözaiıkIeriM ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler ayrıca KAP-ta açıkF. mır"
i ""iT'^vl.l .. -. ',
L%gl'j1 /K

v.. ""'"'""''' . /.'" -'/

S. ... '. r,, ^-.
Y, * .. '* ...

'""f ..̂  '' '..^
. ^.--w. ̂ w^ ."

21



..9.1_?. ors.a, (ilşl ̂ po-ters reP° işlemlerinin fon portföyüne dahil ediünesi halinde en geç
ten iş günü içinde sözleşmenin vadesi, faiz oranı, karşı tarafı ve karşı tarirfin

notu KAP'ta açıklanır.

.
9"?: Fonhesablnakre<ii almması halinde; alınan kredinin tutan, faizi, alındığı tarih ve l

geri ödendiği tarih hakkında KAP'ta açıklama yapılacaktır.

X. FON'UN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESI

10. 1. Fon;

a) Tedavülde fon payımn bulunmamasi,
b) Kurulun uygun görilşünü aldıktm som-a altı ay sonrasi için feshi ihbar etmesi.
c) Fonım kendi mali yükilmlüKiUerini karşılayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

evamımn Katılımcıların yararma olmayacagmm Kurulca tespit edilmiş ohnası

halIerindeFon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edilir ve tasf
yesi..pa,Lsal"î', leri"e.,paylarl. oranmda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca pay'sahiplerine

me yapılabilir. Fesih ihbanndan sonra yeni pay ihraç edilemez. Tasfiye anından itiba7eıı''hicbir
pay ihraç edilemez ve geri almamaz.

10.2. Fon mal varlığı, içtüzük ve izahnamede yer alan ilkelere göre tasfiye edüir ve tasfi-s
yesipay sahiplerine payları oraninda dağıtılır. Tasfiye durumunda yalnızca katılımcılara ödeme

A

XI. PAY SAHÎPLERtNIN HAKLARI

11.1. Kurucu üe pay sahipleri arasındald ilişkide Kanun, ilgili mevzuat ve içtüzük; bunlarda
' bulmmayan hallerde 11/1/201 l tarihli ve 6098 sayılı Türk'Borçlar Kanununım7o2 Uİ'5M

üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır.

^-.2^^Lda-oluş?Il. k'"'' Fol:l'un t"lgilendlTme dokümanlarmda belirtilen esaslara göre tespit
^ fonun birim pay değerine yansır. Pay sahipleri, paylarım Fon'a geri saUAlmnda°eUerinde

süre için fonda oluşan kardan paylarım almış olurlar. Hesap dönemi sonunda"
temettü dağıtımı söz konuşu de6ildir.

11.3. Jstonbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.(Talcasbank), bireysel emeklilik şiıketlerine
saüayıcı^sıfatıyla hizmet vermekteve ilgili mevzuat gereğince katılımcıların sahip olduidanfon
payları Takasbank nezdinde, kaühmcı baanda ve katıİimcılarm izleyebıiecegi sekiîde taîdı
edilebilmektedir.

^ Bireysel emeklilik sistemi katılımcıları, e-Devlef şifrelerim kullanarak Takasbank web
?,tes!Mn_T sayfaTda î'er. alan "Bü'eysd Emekilik" kısa yoluna baglanarak isimlerine'açılmiş

mevcut fon değerleri Ue birlikte hesaplarina aktarılan Devlet Katfası tutarIannFfon
adedi ve piyasa değeri cinsinden kontrol edebilmektedirler.

.

^ ^ ^^

/ .A"^hca/'^steyen katllum;llar "Bireysel Emeklilik" kısa yoluna baglandıklan soma
sf 21^SSSI?lelî^ml?'i" böltimimfl kullanarak hesaplarinda meydana gelen günlük" bakiye
3 4^1m^'IİR SMS ve/veya s-posta ile, aylık bakiye değişimleri ve avhkfimtularbiİgiİerinmise
^ ;:^pçS(a^gön46rilmesi için talepte bulunabilmektedir. ~ ' '\- --o-----
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a^S^J^^S^S^^,^^^^'^
onay)arLzalmamede yel alan bil8ilerin dogTuluğunu kanuni ^ ^ sorumluluklarız çerçevesinde

o^./. fo./l^

Allianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş.

',/'. ^~
,. AU.(/^AM ̂  EMEKLIÎ^. ;

Ersin PA&/'__ l' Burcu UZUNOÖLU'
Genel Müdür Yardimcisi Direktör
Fon Kurulu Üyesi Fon Kuralu Üyesi
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