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| Bu_iza_hname emeklilik yatuim gnlaann kamuyy aydmla%na?ﬁkii?nlﬁlﬁkleri kap;mmda
diizenlenen bjr belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bélge middarliikleri, subeleri,

’ bulundurulyr, I
|

‘ Izahname ile agtklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
! sirketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadr. Degisiklikler ve yeni |

hususlar, kurulun onay1 alimmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihimeilara agiklanamaz ve

' uygulamaya konulamaz, Kuruldan onay alindiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
| tarihinden itibaren alt; is giindi i¢inde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde |
ilan edilir. |

izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilam
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri !
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o _ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
TEMKINLI DEGISKEN GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarraf ve Yatirim Sistemi Kanupunun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alman ve katihmeilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet esasiarma gire
isletilmesi amaeciyla Yap: Kredi Emeklilik A.$, tarafmdan karulan Yapi Kredi Emeldilik AS.
Pera Y Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu paylarimin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kayda ahnmasina iligkin olarak diizenlenen izahname 01/08/2011 tarihinde ticaret siciline

tescil edilmigtir.

Yap: Kredi Emeklilik A.S. Pera Y Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu’nun unvami
kurucunun unvan degisiklisi seb ebiyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/11/2013 tarih ve 1031
sayil izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Pera Y Esnek Grup Emeklilik Yatirun Fonn”

olarak degistirilmistir.
Ote yandan, Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Pera Y Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu’nun

unvani Sermaye Piyasas1 Kurulw'nun22../.19../.2.0.13:.. tarih ve Ealf ol &.......sayth
izni ile “Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Temkinli Degigken Grup Emeklilik Yatirim Fona”

olarak degistiritmistir.

Bu izahname, .................. tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Allianz Yasam ve Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (www.allianzy asamemeklilik.com.tr) ile Kamuyu

Aydmlatma Platformu (KAP)y’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmigtir.

Kurul kaydina abnan paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon paylarmmn kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarna resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amacryla kullamlamaz.
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4637 sayily Bireysel Emekiilik Tasamuf ve ve Yahnim Sistemi |
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Kuruiun i-8PK, 4632 s.kn.17.3 ( (03 03.2016 tarih ve 7/223 s. k)
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

L.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam N i—zlﬁajnzﬁsam ve Emeklilik As Temkinli '
_| Defiisken Grup Emeklilik Yatirmm Fonu __.l
| Defisken Fon

rfa’un Tiirii

| Fon Tutan ve Pay Sayisi 1.000.000.000 TL(Birmilyartdirklirast) ve
. | 100.000.000.000 ( Ytizrmilyar) pay =
Avans Tatan J' 200.000-TL (Ikiyviizbintiirklirasi)

| Fon Igtiiziigiiniin Tescil Tarihi ve Numarasi | --29.04.2011 — 1326972011 (Yapi Kredi Emeklilik |
g |
( A.§. Pera Y Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu) |

|
20017 - e (Allianz Yagam ve |

! Emeklilik A,§. Temkinli Degisken Grup Emeklilik
N b Bl O ——

| Fon Igtiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili -—-04.05.2011 - 7808 (Yap: Kredi Emeklilik A.S. Pera
‘ Gazetesi’nde flan Tarihi ve Numaras: | 'Y Esnek Grup Emeklilik Yatiim Fonu) }

i f20UT < (Allianz Yasam ve |
Emeklilik A.§. Temkinli Degisken Grup Emekiilik
__| Yatnm Fonu)

1.2. Kurucu, Yinetici ve Saklayier Haklanda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fligkin Bilgiler

| Kurucu’nun

Unvani: [ Allianz Yayam ve Emeklilik AS.
Kurulus 1zin Tarihi ve Numaras 05/02/1991 - 2709
| Faaliyet Izin Tarihi ve Numaras 07/07/2003 ve 42286 {Emeklilik Rubsati)
| Yénetici’nin ]
U T S Kredi Portly YaetmiAS.
Yetki Belgesi Portfsy  Yoneticiligi ve Yatimm Danismanlin
Faaliyetine [liskin Yetki Belgesi !
Tarih: 13/05/2015
| No: PYS.PY,17-YD.9/391
| Saklayici’'mn o = ‘ o - - - _
| Unvanr: | istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S, |

‘ J }’l;f:tfﬁy YSﬁetier;Sirketleri Teblifi'ne uyum cergevesinde, Yapi Kred| Portfdy Yénetimi A.3. nin 08/03/2007 tarih ve
rgvéyg@.ﬂzs-gqf ve PYS/YD/10 sayill PORTFOY YONETIMI ve YATIRIM DANI i

S e K_redi__?qj?ﬂ‘\ﬁy Yonétimi A.S.'ye Kanun'un 40 inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizegter
%, YD9/391 sayih YATIRIM DANISMANLIGI ve PORTFSY YONETIMI yetki belgesi veri
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1.2.2. Tletisim Bilgileri
K "_’f”w Alliariz Yasam vgﬁm'meklilikﬁ..s nin 7 o _
Merkez adresi ve internet sitesi: Allianz Tower, Kﬁgﬁ@akkalkgl\/laha] lesi Kayigdag |
| Caddesi No:1 34750 Atagehir/Istanbul |
. www.allianzvasamemeklilik.com.tr

| Telefon numarass: _ 110216) 556 66 66 -
Yonetici Yapt Kredi Portfoy Yonetimi A.S. ‘tin
| Merkez adresi ve internet sitesi: | Biiyiikdere Cad. Yapr Kredi Plaza A Blok

Kat:13-14 34330 Levent/ iISTANBUL '
Wy yapikrediportfov.comtr |
| (0212) 3854848 .7 " >

;i'TeLefon numarasi;

Saklaynes Istanbul Takas ve Suklama Bankasi AS. wing ~ %% 5
| Merkez adresi ve internef sitesi: ' Resitpaga Mﬂﬁallesi,aﬁéfszg Caddesi, No:4 Sartyer
| 34467 Istanbufl - 7 L1y v i
_| www.takasbarik.eom, ti: > - ]

10212)3152525

| Telefon numaras:; |
1.3. Kuruen Yoneticileri

Kuructnun yénetim kurutu iiyelerine ve genel mildiriine iligkin bilgiler asafida ver
almaktadir:

Son 5 Yilda Yaptia Isler (Yil-Sirket- Tecriibeﬂ
Giérevy
Aylin Somersan | Yonetim Kuralu | 2010 - 2013 donemindc Allianz SE CEO
Coqui Baskani/ Ofisi Eg Bagkani
Murahhas Uye Ocak 2013 — Arahk 2015 Allianz Sigorta
A.§. ve Allianz Hayat ve Emeklilik AS.
sitketlerinde Mali Isler Genel Midiir
Yardimcihg 18 Yil
Temmuz 2013 — Arahk 2015 Allianz
Yagam ve Emeklilik A.S. Yénetim Kuruly
Uyesi
Ocak 2016 tarihinden itibsren Allianz
Yasam ve Emeklilik A.S.’de Yonetim
| Kurulu Bagkaw ve Murahhas Uye

H.Faik Yénetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Ko¢ Finansal
Agikahu Bagkan Vekili Hizmetler Murahhas Uye ve Icra Bagkan
2011 tarihinden itibaren Ko¢ Holding
Bankacilik ve Sigorta Grubu Baskam
Niceold Yonetim Kurulu | 2011 - 2012 doneminde UniCredit SpA
Ubertalii Uyesi Tuketici Finansman: Bagkam
2012 - 2015 déneminde UniCredit Tiriac
Bank Genel Miidiir Yardimeis:
Subat 2015 tarihinden itibaren Yap1 | 20 Yil
Kredi’de UniCredit’i temsilen Murahhas
Uye ve Genel Miidiir Vekili ve Alliany
"\ Yasam ve Emeklilik A $. Yénetim Kuruly
Uyesi s

Adi Soyad: Girevi

24 Yil
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ﬁergio | Yénetim Kurulu [ 1998 - 2014 “déneminde Assicurazioni | |
|' Balbinot Uyesi { Generali SpA’ da sirasiyla Genel Midiir | J
Yardimeis:, Genel Miidiir, Murahhas Uye
ve Sigorta Baskam 33 Yil
| 01 Ocak 2015 tarihinden itibaren Alliany J
o | Tiirkive Yonetim Kurulu Uyesi | (I |
Sirma Yonetim Kurulu [ 2011 - 2015 déneminde Uralsib Insurance. )
Gentcheva Uyesi (i¢ Group Hayatdisi brangi CEOQO, Hayat ve
Gotovats Denetim) Saglik brangi Yénetim Kurulu Bagkan;
Afustos 2015 tarihinden itibaren Allianz
SE Giiney ve Bati Avrupa Bélge sorumlusu | 21 Yii (
| 01.01.2016 tarihinden itibaren Allianz |
i Yagam ve Emeklilik A.S. Yonetim Kurulu (
L | Uyesi ] |
Ahmet ' Yénetim Kurulu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Sigorta ’
Turul Uyesi (I Kontrol | A.S. ve Allianz Hayat ve Emeklilik A.S.
ve Risk Yonetimi | Yénetim Kuralu Uyesi
ile Uynum) 2013 tarihinden itibaren Allianz Yagam
1 ve Emeklilik A.8. Yénetim Kurulu Uyesi |
Tolga Yonetim Kurofu | 2010 tarihinden itibaren Allianz Hayat ve |
Giirkan Uyesi Emeklilk A§. ve Allianz Sigorta A.S.
/Operasyonlar Genel Miidiir Yardimcasi
Genel Mudiir 2014 tarihinden itibaren Allianz Yagam
] Yardimeisi ve Emeklilik A.8. Yonetim Kurulu Uyesi
Taylan Yonetim Kuruln | 1 Mayrs 2009 - 4 Ekim 2013 Yapr Kredi
Tiirtkolmez Uyesi/ Genel Emeklilik A.$. Genel Miidiirii ve Yonetim
Miidir Kurulu Uyesi 25 Y1l
4 Ekim 2613 tarihinden itibaren Allianz
Yasgam ve Emeklilik A.S. Genel Miidiirii ve
Yénetim Kurulu Uyesi L

1.4. Fon Kuruhi, Fon Denetcisi ve Fon Hizmet Birimi
Fon hizmet birimi Yap ve Kredi Bankas: A.8. nezdinde olusturulmustur,

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gergevesinde atanan fon kurulu tyeleri, 14 iincii maddesi
gergevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iligkin bilgilere
KAP’ta yer alan sitrekli bilgilendirme formundan (www.kap.ory.tr) ulasiimast mimkéindir,

1.5. Porifiy Yoneticileri

Fon malvarbgmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatirim vapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yilik tecriibeye sahip
portf8y yoneticileri tarafindan, yatinme: Jehine ve yatinmer gikanm gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizeniemeleri, portfy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dékiimanlar gergevesinde

yOnetilmesi zorunludur.

“ s o portfoytiniin yonetimi igin gorevlendirilen portfSy yoneticilerine iliskin biigilere KAP’ta
} erfalan stirgkli bilgilendirme formundan (www kap.ory.tr) ulagiimas: miimkiindiir,

B NC iif '
AT YA
vy

- {/

kY o

R T

S MR NT g
P e it ’

P

dVE EMBKLILIK A

]
-




1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kuruolug

Fon’un finansal raporlarmin bagimsiz denetimi Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, tarafindan vapilmakiadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfSy yoneticilerinin, sirketin genel fon ySnetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfSyiinti yénetmesini saglamakia sorumludur.

2.2. Fon portfsyii, kolektif portfsy yoneticiligine iligkin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Yonetmelik ve Rehber’de yer alan
sintrlamalar cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Yénetmeligin 6, maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi
Hakkinda Yonetmelik cercevesinde kurulan grup emeklilik planlan ve s6zlesmeleri kapsaminda yer
alan belirli kisi ya da kuruluglara tahsis edilmesi amaciyla kurulmus grup emeklilik yatirim fonudur.

Fon'un yatirim stratejisi: Fon orta ve uzun vadede TL bazinda yitksek getiri saglamay
hedeflemektedir, Fon, esas olarak, kamu ve &zel sektor borglanma araglarina yatirim Yapmakia
bitlikte, TL bazinda yitksek getiri saglamak amaciyla madde 2.4 te yer alan tablodaki yatirim
araglanint kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmay: hedefleyen bir yonetim stratejisi

izlemekiedir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasas: araclarina
yatirabilir. Fon portfoy degerinin %80'] yerli ve yabanci ihragcilann doviz cinsinden ihrag¢ edilmig
para ve sermaye piyasasi araglarmdan olugamaz,

Fon ybneticisi risk-getiri perspektifiyle, hedeflenen volatilite arah@ina karsihk gelen azami
getiryi saglama hedefiyle yatirrm yapar. Fon portféyiintin volatilite arahklarnin kargilik geldii risk

degeri 1-2 diizeyinde kalacaktrr.

Fon uygulayacag: stratejilerde, yatmm amagl olarak ve/veya riskten korunma amaciyla,
kaldirag yaratan islemlerden faydalanabilir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfsy degeri esas alinarak fon portféylinde yer alabilecek
varlik ve iglemler igin belirlenmig asgari ve azami siurlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir.

ErArEE. | Asgari | Azami

|VARLIIE ve is_LET] - - % | % |
Yurt igi Ezel Sektér Borglanma  Araglan R I U
. Vadeli Mevduat (TL/D8viz} / Katilma Hesaplan ( TL/Déviz) 15 25
T —
M;‘Kﬁg_ffm-D}g.Borglawn_ma Arag:larl(USD)-_EurobTond - a _| 0 | 10 |
A Lo
f ’ill:akasbé_nk Para Piyasas: ve Yurtici Organize Para Piyasas Islemleri et |0 10_,




' Yap:landmlml_;a Yam_*m:l Araclan 0 10
_Altu; ve 5i§; Iélymetli Ma-d_;rﬁeré Day;h Sermaye Piyasas1 Araglari : 0 _10
' Varliga Dayali Menkul Kiymetler - % 0 10
Kira Sertifikas: (TL) - e T
| Ozel Sektsr Dig Borglanma Aragl;rT(US_,D}Eumb_ond o T o | 10

Menkul Kiymet Yatirim Ponu Katila Paylar, Yabancr Yatim Foms Paylan.
| Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katihm Paylari,, 0
Cirigim Setmayesi Yatirim Fonu Katilma Paylan Ve Yatinm Ortaklgs Paylar; |

20

Fon, borsada islem gormeyen 6zel sektdr borglanma araglarini fon portfoy degerinin
%10%unu gegmeyecek sekilde portfoyiine dahil edebilir. Ancak bu igleme iligkin olarak fonun
yatnm agamasmda portfSyde bulunan &ze) sektdr borglanma araglarimn gerektiginde nakde
doniigtiirilmesini teminen emekiilik sirketi veya bir aract kurumla konuya iligkin stzlegsme

imzalamast gerekir,

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacek bir sézlesme gergevesinde herhangi bir anda
fon portfSyiintin en fazla %50°si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarini ddiing verebilir veya
fon portfSytiniin en fazia %10°u tutarmdaki para ve sermaye piyasast araglaring édiing alabilir ve
ddiing alma oram ile simrh olmak iizere ag1fa satig iglemi yapabilir,

Fon, Kurul diizenlemeler; uyarinca yapilacak bir s6zlesme gercevesinde Tiirkive’de kuruly
borsalarda portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %350’si tutarindaki
kiymetli madenieri adiing verebilir.

Fon, giinlitk operasyonlarm gerektirdigi miktardan fazla nakit tutamaz. Fon paylarimin geri
doniislerinde olugan nakit ihtiyacimi karsilamak amaciyla, fon portfSylerinde yer alan repo islemine
konu olabilecek para ve scrmaye piyasasi araglarinm rayi¢ bedelinin %10°una kadar borsada veya

borsa disinda repo yapilabilir.

Fon portféyiine, borsadan veya borsa disindan ters repo sdzlesmelerinin dahil edilmesi
mimkiindiir. Ters repo iglemlerine fon portfSyiiniin en fazla %10’una kadar yatirim yaplabilir,
Borsa disinda taraf olunan ters repo stzlesmelerinin kargt tarafinin Kurulea belirlenen nitelikieri
tagimas: zorunludur. Borsa disinda taraf olunan ters repo s6zlesmeleri cercevesinde karg: taraftan
alnan ters repoya konu varliklarin Takasbank’ta fon adina agilmig olan bir hesapta saklanmas;

gerekmekiedir,

Borsa diginda repo-ters repo iglemlerine taraf olunmast durumunda ¢n geg sdzlesme tarihini
takip eden iggiinii i¢inde sozlesmeye konu edilen kiymet ve s6zlesmenin vadesi, faiz oram, karg
taraft hakkmda KAP'ta agiklama yapmast gerekmektedir.

2.5. Fonun karsilagtirma slgtiti; “%25 BIST-KYD OSBA SABIT Endeksi, %22 BIST-KYD
I AYLIK MEVDUAT TL Endeksi, %5 BIST-KYD REPO (BRfJT) Endeksi, %5 BIST-KYD
KAMU EURCBOND USD (TL) Endeksi, %43 BIST-KYD DIBS KISA Endeksi" olarak
b{;:_IirIenmigtir.

T R,

VY oy
oY A$lem Gorendoviz, faiz, ortaklik payl, kiymetli madenier, finansal endeksler ve glstergeler, sermaye
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fuyé‘s’;as; araglarma dayal: tiirev araclar (swap, vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), sakh tirev
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araglar, varant ve sertifikalar riskten korunma amagl borsa disidan faize dayal: swap sozlesmeleri,
taiz swaplarna dayali alim yonlinde “swaption” sozlesmeleri ve diger swap sdzlesmeleri dahil
edilebilir. Fon ileri valérlii bor¢lanma araglan islemleri ve ileri valoriti altin islernlerine taraf olabilir,

Fon portféytindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar: fon toplam degerini agamaz. Portidye alinan tiirev araglarin Fon'un yatirim stratejisine uygun

olmas: zorunhaduer.

2.7. Portftye borsa digindan tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), repo-
ters repo sdzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digt sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak
fon portfiyiine dahil edilir. Stzlesmelerin kars1 taraflarmm yatimm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden ctkilenmeyecek sekilde objektif kogullarda yapilmasi ve
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde

dénistiiriilebilir olmas: zorunludur.,

Ayrica, borsa dist tiirev arag ve swap sdzlesmeleri, repo-ters repo sézlesmeleri karsi tarafimm
denetime ve gézctime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur,

2.8. Fon varliklarinm %10'unu gegmemek tizere, fon hesabina kredi alinabilir. Fon hesabina
alinan kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kurulus ile geri tdendigi tarih hakkinda KAP’ta
agiklama yapilmas: gerekmektedir. Piyasa rayici iizerinde kredi faizi ddenemez,

2.9. Portféye dahil edilebilecek yabanc yatirim araglarin tanitic genel bilgiler:
Yabanc1 borsa yatirim fonu katilma paylar1 fon portfyiine dahil edilecektir,

Portftye dahil edilecek olan yabaner yatmm araclari ile ilgili herhangi bir iilke simrlamas;
bulunmamaktadir.

2.10. Fon portftyiine yapilandiriimig yatinm araglar dahil edilebilecek olup, yapilandirilmig
yatirim araclarinin;

- Fon’un yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun clmast,

- Borsada iglem gtrmesi,

- Thraggisinin ve/veya varsa yatrim aracinm, yatirtm yapilabilir seviyeye denk gelen
derecelendirme notuna sahip olmasi, derecelendirme notunu iceren belgelerin Yonetici

nezdinde bulundurulmas:
- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas;

gereklidir,

Ttirkiye’de jhrag edilmis olmasr durumunda, (borsada islem gormesi hari¢ olmak {izere) ihrag
belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatimmn veri dagitum kanallan vasitasiyla ilan edilmes;,
fonun giinlik olarak Yénetmelik'te yer alan diizenlemeler gergevesinde gergege uygun defer
Uzerinden nakde déniigtiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi zorunludur.

Yurt diginda ihra¢ edilmis olmasi durumunda borsada iglem gdrmesi sarti aramr.

- Lapilandinilmig yatrm araglarimn dayanak varliklari, 8zel sektsr ve kamuy bor¢lanma araglan,
;;"} ,;(i’ﬁ;lgt_k_nl'l'l&%p‘aylan, faiz, doviz, altin, diger kiymetli madenler ve finansal endeksferden olusabilmekte
w¥ gll_lp, 56z konusu dayanak varlikiarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan

 /~yapilanidiniims yatirim araglan da portfdye dahil edilobilecektir.
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Aynca Tlrkiye’de ihrag edilmig yaplandinlmg yatinm araclanna iligkin olarak, niteligi
itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araglarindan, yatirimer tarafindan
6denen bedelin tamamnm geri ddenecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki borglanma araglan fon

portfoyiine dahil edilebilir.
ITl. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCOMU

Kattimeilar Fon’a  yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm riskierini
degerlendirmelidirier. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digiiglere bagl olarak yatmmlannin degZerinin baslangic
degerinin altina diigebilecegini katihmeilar g6z Gniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardr:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglanin, ortaklik
paylarmu, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksii finansal araglara dayah tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakitk pay: fiyatlan ve doviz
kurlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asafida yer verilmektedir:

a~ Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarn (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sbz konug varliklarn degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar deigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varhklarn dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag1 zarar

olasihfim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfdytine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhik paylarimn fiyatlarmda meydana gelebilecek depisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagh zarar olasthgim ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiik@imliiliiklering yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemierinde ortaya ¢ikan aksaklikiar

sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varltklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénitstiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfGyiine tilrev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakh tirey arae, varant, sertiftka dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alm
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde,
baglangi¢ yatiru ile baglangi¢ yatmminin lizerinde pozisyon alinmas: sebebi ile fonun baslangig
yatinnundan daha yliksek zarar kaydedebilme olasih@ kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Opcrasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasihgin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullantlan
sistemlerin, yetersizligi, basarisiz ybnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurym ici

/'t;keﬁlerrn yafu sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler
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6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlige ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
forun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi ierisinde ayn1 anda defer kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlit iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun paylarmm satildigs donemnden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi rigkidir,

9) Ihrager Riski: Fon portfdyiine alan varliklarin ihrageistmin yilkkimlifiiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dofabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatirim yapilan tlkenin ekonomik, politik ve sosyal yapisi, ayrica faiz ve
kur politikalar1 @riiniin fiyatinda  belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tamumiayabilecegimiz bu riskler, doviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri
vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda

dalgalanmalara sebep olabilir.

11} Yapilandirimys Yatim Araa Riski: Yapilandinilmig yatinm araclarna yapilan
yatirimun beklenmedik ve olagandigt gelismelerin yaganmas: durumiannda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir.  Yapilandirlmig yanm araclanmn dayanak
varliklar tizerine olugturuian stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde, vatirnmer
vade sonunda higbir gelir elde edemeyeceji gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig
degerinin altina diigebilir, Yapilandinlmus vatirim araglarina yatirim yapilmas: halinde kars: taraf
riski de meveuttur. Yatiime:, yapulandirtlmig yatirim araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk 8lgtisiinde bir getiri beklemektedir. Yaptlandmitmig yatirmm araglarinda
ihraggmm &deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile thrage1 kurumun yaptlandinlms yatirrm
araglarindan kaynaklanan yitkiimliiliklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kargi taraf
riskini minimum seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.,
Olagandist korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandinlmis yatirim araglan i¢in dnemli riskier olusturmaktadir. Piyasa yapicihigi
olmadigt durumlarda yapilandutlmig yatirm araglannm likidite riski {ist seviyededir.

Risk tammlamalar Kurul diizenlemeleri ve piyasa geligmeleri takip edilerek diizen]; olarak
gozden gegirilir ve énemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin sl¢iimiinde kullanilan yéntemler sunlardir:
Fonun yatinm stratejisi ile yatinm yaptlan varhklarm yapisina ve risk dilzeyine uygun bir

risk yometim sistemi olusturulmustur,

Sirket tiirev araglardan kaynaklanan riskleri de igerecek sekilde, fon portfyiiiin icerdigi
ttm piyasa risklerini kapsayan “Riske Maruz Deger” yontemini risk dleiim mekanizmas olarak
seemis ve risk yonetim sistemini de bu Gletim modelini esas alarak olugturmugstur. RMD, belirli
given aralifinda ve 6lgiim siiresi icinde bir fon portfyliniin kaybedebilecefi maksimum degeri ifade
etmektedir. RMD, piyasa fiyatlarmdaki hareketler nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belirli
varsayimlar altindaki muhtemel zarar limiting gostermektedir. Riske Maruz Deger, giinliik olarak,
tek tarafl: %499 giiven aralifinda, tarihsel gozlem yontemni, 20 is giinil elde tutma stiresi ve 2 yiilik
(500 is giinii) gdzlem sitresi kullamlarak hesaplanr.

B
B

- e Likidité'\f?{i;jiski hesaplamalarmda portfdyiin icinde yer alan sermaye piyasasi araglarinin
tarilis€l iglem hadim ortalamalan degerlendirilir. Degerlendirme stirecinde, her bir ortaklik pay igin

son j500_;i§'giin1‘.h}iﬂe olugan giinliik islem hacimlerinin ortalamasi; her bir borglanma aracs icin son
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250 ig gimiinde, 125 ig giintinde ve 20 i3 giintinde olusan giinlik islem hacimlerinin ortalamasinn
yiiksek olam ile fon portfdyiintin 20 giinlik toplam likit varhk tutan dletimlenir ve gesitli varhk
sintflarinda stres testi uygulamr. Stres testi uygulamas: sonucunda Slgiimlenen Fon Likit Varligi
toplaminin Net Fon Girig/Cikis toplarnim kargilamadigt durumlarda Yénetim Kuruluna/Fon

Kuruluna bilgi verilir,

Portfoye riskten korunma amactyla simrl olarak dahil edilen borsa dig tiirev arag ve swap
stzlesmeleri nedeniyle maruz kalman kargi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu agsamaz. Kars1
taraf riski Rehber’de belirlenen piyasaya gore ayarlama (mark to market yontemine gére) yéntemi

ile hesaplanir.

Diger risk faktorlerine dair Gl¢limler mevzuatia, fomm ictiiziigiinde ve bu izahnamede yer
alan fon sinirlamalar1 dogrultusunda yapulrr.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfyiine kaldira¢ yaratan islemlerden; Tirev Arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), Sakli Tiirev Arag, Varant, Sertifika, Ileri Valsrlt Tahvi] Bono Alum Islemleri, ileri
Valérlii Altin Alnm Islemleri rikten korunma ve/veya yatinm amacryla, fonun tiiriine ve yatirim

stratejisine uygun olacak sekilde dahil edilecekiir.

34. Kaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slelimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Géreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfbyiiniin riske maruz degeri,
referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 agamaz.

3.5. Géreli RMD yénteminde kullaniian referans portfSy, fonun kargilagtirma 6lgiitiicir.

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramna “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.7. Fon portfyiine alman yapilandmlms yatmm araglarmim sakls tlirev arag niteligi tagryrp
gerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler

Yonetici nezdinde muhafaza edilir, Yapiandinlimg yatmm aracinm sakir tirev arag niteliginde
olmas1 halinde, risk 6lgiimiine iigkin olarak Rehber'de ver alan esaslar uygulanir,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICGY

4.1. Fon portfsyiindeki varitklar saklayici nezdinde saklantr, Katilimeilarin sahip olduklars
ve fondaki katkilarin1 gésteren pay adedi de, saklayict nezdinde katilimes bazinda ve katiimcilarin

erigsebilecef sekilde izlenir.

4.2. Saklayic1’mn, fon portfSyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
Ve sermaye piyasasi araclarr, kiymetli madenler ile diger varliklarr Takasbank nezdinde ilgili fon

adina agilan hesaplarda izlemesi gerelmektedir.

4.3. Fon’un malvarlifi Kunicw’nun ve Saklayici’nin malvarthigimdan ayridir. Fonun
malvarhg sirketin Kanun, emeklilik sozlesmesi, fon ictiiziigti ve ilgili diger mevzuattan dogan
yiranituklerinin  yerine getirilmesi  disinda  hicbir amagla kullamlamaz. Fon malvarhg

f 1Ehnddiiemez, portfoye iligkin olarak yapilan iglemler haricinde teminat gdsterilemez, igiincii
# sah;slm{grgﬁnﬁgn haczedilemez ve iflas masasing dahil edilemez,
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1, "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklann Yénetmelik’te belirlenen ilkeler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir, “Fon Net Varlik Degeri” ise, Fon Portfdy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin ekienmesi ve fon borglarimn diigiifmesi suretiyle hesaplanuir.

3.2. Fonun birim pay deferi, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina baliinmesiyle elde
edilir. Bu deger her i§ giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplanir

ve paylarin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfsydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanmn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana

5.4. 5.3. numarai1 maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarm alim sattm durdurulabilir,

3.5, Fon porifgyinde yer alan varhiklann degerlemesine iligkin olarak, Yénetmelik uyarince
fon kurulu karary ile belirlenen degerlenie esaslart agagidaki gibidir:

Heri Valrlir Alan Islemleri

Tleri valorlii altun islemlerinde BIST Kiymetli Madenler Piyasas: gtinliik biilteninde bu islemi
degerlemek fizere fiyat bulunmadig takdirde, Takasbank uygulamasina paralel olarak, (T+1)
giinlinde degerleme islem yapilan giinki iglem fiyat: ile yapilir. Bu sekilde fon portfdyiine birden
fazla fiyatian islem yapilmas: dorumunda, degerleme yapilan iglemierin agirlikli ortalama fiyats ile
yapilir. T+2 ve daha ileri valrlii islem yapilmas: halinde, islem tarihinden sonraki ginlerde BIST
Kiymetli Madenier Piyasas1 giinlitkk biilteninde degerleme fiyan bulunmuyorsa degerleme valey
tarihinden islem tarihine dogru gidilerek BIST Kiymetli Madenler Piyasasi giinhik biilteninde

buhmacak ilk fiyatla yapilir.
Yabanci Borsa Yatirim Fonn Katilma Paylan

Yabanct Borsa Yatirim Fonu katilma paylarimn degerlemesinde veri alinacak oncelikli veri
dagitum kanalt Reuters’dir. Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’den veri altmr,
Yabanc: ortaklik paylarmin ve yabanei1 Borsa Yatmm Fonu kattlma paylarinin degerlemesinde,
Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat arahfmda Reuters’dan, Reuters’dan veri alinamamas;
durumunda Bloomberg*den alinacak olan 0 giinkii tfim islemlerin agirhkli ortalama fiyat: kullantlir.

Degerleme gilniinde lgili borsada islem gegmemesi halinde son islem tarihindeki degerleme fiyat
kullamiir.

Dis Borglanma Araclan

ngs,g% disinda yapilan dig borglanma araglarimn degerlemesinde veri alinacak dncelikli veri
daf@Efiﬂ' ?kaj;ﬁﬁ"Bigomberg’dir. Bloomberg’den veri alinamamas; durumunda Reuters’dan veri alingr,
fﬁﬁﬂgiyﬁ 'saa,;i 11€:16.30 itibariyle temiz fiyat olarak ilgili kiyinetin altg/satis fiyatinin ortalamag;
Aluir, D_éﬁ%ﬁie}iﬁe_c}ékuﬂamlacak kirli fiyat, temiz fiyatm tizerine degerleme tarihine kadarki birikmis

kupon'? faizinin- eklenmesi yoluyla bulumur. Degerleme giiniinde ahg/saug, fiyati olugmamg
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kiymetierin degerleme fivat ise, bir Suceki degerleme fiyatunun son deperleme tarihindeki i¢ verim
oran (iglemis faizin eklenmesi yoluyla) ile ilerletilmesi yoluyla bulunur,

Yapiandirdmis Yatrm Araclar:
Yapilandirimig yatirim  araclar degerlemesinde borsada ilan edilen kapanis fiyatinin
kullam!mas esastur.

Kapants fiyatmun olmamasi durumunda Tirkiye saati ile 17:00 — 17:30 saat aralifinda
ahnacak olan o giinkii tiim iglemlerin agirlikli ortalama fiyat: kullanilir.

AZulikli ortalama fiyata ulasilmamasi durumunda oncelikli olarak Bloomberg’de,
Bloomberg®den veri alinamamas: durumunda Reuters’da ilan edilen giincel fiyat kullanilir.

Degerleme giiniinde her iki veri dagitim kanalinda da giince! fiyat ilan edilmemesi halinde
ihrage1 tarafindan saglanan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamas: ahnarak hesaplanan giince] fiyat,
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme vapilr.

Tirkiye’de ihrag edilip borsada islem gormeyenler igin (ihrac belgesi Kurulea onaylanan)
Oncelikli olarak Bloomberg'de, Bloomberg’den veri alinamamas1 durumunda Reuters’da jlan edilen
giincel fiyat kullaniir. Degerleme glintinde her iki veri dagitim kanalinda da giincel fiyat ilan
edilmemesi halinde ihrager tarafindan saglanan alis ve safis kotasyonlarinmn ortalamas: alinarak
hesaplanan giincel fiyat, Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapiiir.

Yukaridaki yontemlerle degerleme fiyat elde edilememesi durumunda bir énceki degerleme
glindnde kullamlan degerleme fiyat: kullanilir.

Forward Siizlesmeleri

Borsa dig1 forward iglemler dayanak varligm spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyat
ile degerlenmektedir. Dayanak varhgn spot fiyat: olarak; forward stzlegmenin konusunun ddviz
olmasi durumunda degerleme glniindeki T.C. Merkez Bankasi alig ve sans kuru ortalamasi,
borclanma araglar igin ise, deferleme giinii itibariyle en glincel giinliik agirlikli ortalama fiyatz
kollamlacaktir. Bulunan spot degerler, deBerleme glinil ile forward islemin vade tarihi arasmdaki
gin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile (dayanak varligin déviz olmasi
duorumunda ise o6neelikli olarak Bloomberg, Bioomberg’den veri almmamamas; durumunda
Reuters’dan almacak olan “swap point” kadar) ilerletilecek ve teorik fiyata ulagilacaktir. Farkli
dayanak vatliklarmin kullanilmas: durumunda jse piyasa fiyatini en iyi yansitacak yintemier
kullanubir,

Swap Sézlesmeleri

Borsa diginda taraf olunan swap stzlesmelerinin degerlemesinde éncelikli olarak Reuters’da,
Reuters’dan veri alinamamasi durumunda Bloomberg’de ilan edilen ilgili para birimlerinin
LIBOR/zimni faiz oranlar ile degerleme giintindeki TCMB alis ve satis kuru ortalamasi kallanyr.
Degerleme giiniinde swap sozlesmesinin defieri vadedeki para birimlerinin ilgili faiz oranlar
kuilamlarak degerleme giintine indirgenmis nakit akiglaninm Tiirk Lirasi cinsi kargiligidir,

Borsa Disi Opsiyon Sézlesmeleri

Borsa disinda taraf olunan opsiyon sdzlegmelerinin  deZerlemesi opsiyon saglayicist
tarafindan verilen ahs fiyat: ile vapilir, Degerleme giiniinde opsiyon saglayicisinin fiyat verememesi
halinde (resmi tatil, v.b.} bir énceki degerleme fiyat: kullamilir,

""‘i‘%ag;n Islem Sozlesmelerinin Degerleme Esasian
& ::;‘V&dél_i‘ iglem sozlesmeleri nedemiyle teminat olarak verilen varliklar portfoy degeri

e
A

,!? "’ tabloSundan “gikanlmadan aym sekilde degerlenmeye devam edilmelidir. Vadeli islem
T sGzlesifelerinde degerleme giinii itibariyle olugan kar veya zarar portfdy degeri tablosunda yer alan
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teminatlara eklenir ve dusiiliir, Vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle olusan kar ve zarar teminatlarla
iligkilendirilecegi icin portfSy degeri tablosunda vadeli islem sozlesmelerinin deferi sifir olarak
gbsterilir. Portféy degeri tablosunda kapattlmamg vadeli islem sbzlesmeleri kisa ve uzun pozisyon

baghgr altinda gésterilir,

Heri Valorlii Tahvil-Bone Islemlerinin Degerleme Esaslan

Ileri valsrlii alinan tahvil-bono islemleri, valdr tarihine kadar diger tahvil-bono iglemierinin
arasina dabil edilmez. fleri valérlii satilan tahvil-bono ise valdr tarihine kadar portfoy degeri
tablosunda kalmaya ve deZerlenmeye devam eder. lleri valorl tahvil-bono ahm ve satim iglemleri
ayt1 bir vadeli iglem sézlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valér tarihine kadar takastan

alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Deri valorl stzlesmenin degeri alis ve satig iglemlerinde ayni yontemie hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfsy degeri tablosuna yansir. Aynt valérde
ve aym nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfy degeri tablosunda her iki 1slem
aym degerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif {-) olarak poziikecektir. By sekilde
actigt pozisyonu ters iglemle kapatmig olan fonlarda by islemler portfsy degeri iizerinde bir efi]

yaratmayacaktir.

Tleri valsrlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacakfir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/100)"k&/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilegik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi iglemnin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de ayni giin valorlii
gergeklegen islemicrin agirhkl ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valorli olarak islem
gordiigu gindeki aym giin valsrli islemlerin agirliklt ortalama faiz oramt, bu da yoksa ihrag

tarihindeki bilesik faiz orantdur.
Vadeye Kalan Giin (VKG): Tigili keymetin itfa tarihi ile valsr tarihi arasindaki farkiir.,

Borsa digi repo-ters repo sozlesmeleri, BIST Borclanma Araglan Piyasasi Repo-Ters Repo
Pazari’nda aym giin ilgili vadede ger¢eklesen ortalama faiz orams ile degerlenir. Tlgili vadede
BISTde islem gegmemis olmasi durumunda en son deferleme orami ile Fon Hizmet Béliimit

tarafindan degerleme yapilrr.

5.6. Borsa disinda taraf olunacak szlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur;

Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa dis1 tiirev arag sézlesmelerinin “adii bir fiyat” igerip
igermedigi; opsiyonlar i¢in “Black&Scholes yéntemi veya bu yéntem yeterli gdriilmezse genel kabul
goren bir opsiyon fiyatlama yontemi kullamlir; Forward sdzlesmeler igin Finansal Raporlama

Tebligi’nde yer alan esaslara gore bulunan dayanak varhk spot degerleri, degerleme giinii ile forward

islemin vade tarihi arasindaki gun sayis: ve ilgili para birimlerinin piyasa faiz oranlar1 veya éncelikli
olarak Bloomberg’den, Bloomberg’den veri ahnamamas; durumunda Reuters’dan alnan “swap
pﬂ(’)j;_gj;’.’hku lamlmak suretiyle, ve Swap sézlegmeleri icin ise “bugiinkii deger hesaplama yontemleri”

ey

~Kullndarak™hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fiyat arasinda karsilastirma
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Adil fiyat dogrulamasinda opsiyon sézlesmesinin fon portftyiine dahil edilmesi ncesinde
ve degerlemesinde opsiyon saglayicisi tarafindan verilen fiyat kullanthr. Bu fiyat, Risk Yonetimi
birimi tarafindan hesapianan teorik fiyatla karsilagtiribir. Karsilagtirmanin - fonun  Jehine
sonu¢lanmamasi halinde, karsilagtirmaya konu farkin kabul edilebilir sevivesi olarak hesaplanan
teorik fiyatin %20°si kullaniir. Opsiyonun igsel degerinin hesaplanan teorik fiyatin %10’ unun
altinda kaldigi durumlarda farkin kabul edilebilir seviyesi toplam deger iizerinden hesaplanir. By
durumda, farkm toplam degerinin fon toplam degerine oram olarak binde bir seviyesi kullamili,
Farkin seviyenin iizerinde olmas durumunda, opsiyon saglayicist tarafindan verilen fiyat Fon
Kuralu'nun gerekgeli karar jle kullanilir,

Borsa Dis1 Repo ve Ters-Repo Sozlesmeleri:
Borsa disi repo-ters repo sdzlesmelerinin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde

objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi zorunludur, Adil fiyat kontrolii asagidaki
sekilde yapihir:

Borsa Dig1 Repo-Ters Repo Sazlesmeleri igin adil fiyat, BIST Borglanma Araglar Piyasas
RepoTers Repo Pazari’nda aym gtin ilgili vadede gergeklesen ortalama faiz oramdir, Sog, konusuy

VL PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylars, temsil ettifi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Pay sayisiin hesaplanmasimda kiisurat iglemlerinin s6z konusu olmas;
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kistm dikkate almarak pay sayisi hesaplanir.

6.1. Pay Almm Talimatlars

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’min acik oldugu giinlerde saat 11:00°a kadar verilen pay
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
talimatin verilmesini takip eden ilk is giinii katilimcilar adina yerine getirilir,

BIST Borglanma Araclar Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ik pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat: {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci is giiniinde katilimeilar adma
yerine getirilir.

BIST Bor¢lanina Araglarn Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ik
hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden miiteakip is glinii gerceklestirilir,

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mmn yarim giin acik olmas1 durumunda katilimeilarig saat
10:00" a kadar verdikler pay alin talimatlan, talimatin verilmesinj takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden takip eden ik is giinit yering getirilir. Katilimeilarn saat 10:00° dan
sonra verdikleri pay alim talimatlar: ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati izerinden ikinci is glinii yerine getirilir,
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar o gin igin katiimer adina nemalandirlmak

suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, pay aliminda kullanilir,

Katilimerlarin BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00° a
kadar verdikleti pay alim talimatlarinm karsiliginda tahsil edilen tutarlar ile ayni glin, saat 11:00°
dan sonra verdikleri pay alim talimatlarinm karsiiZinda tahsil edilen tutarlar ile takip eden iik is
gint o glin gegerli olan fiyat ile katilimer adina “Allianz Yasam ve Emeldilik A.S. Emanet Para

Piyasas: Emeklilik Yatinm Fonu™ pay: ahinarak nemalandirihr,

6.3, Pay Satim Talimatianr

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 11:00%a kadar verilen pay
satun talimatlan talimatin veriimesini takip eden ilk hesaplamada bulmacak pay fiyati lizerinden
katilimeilar adima yerine getiritir,

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin actk oldugn giinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonta verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 tizerinden katilmeilar adina yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclari Piyasasr’nin kapali oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 lizerinden gergeklestirilir,

6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslar

Pay bedelleri; iade talimatmim BIST Borglanma Araglan Pivasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 11:00°a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinei is giiniinde, iade
talimatimn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 11:00’dan sonra veya
tatil giintinde verilmesi halinde ise talimatin verilmesini takip eden ticiincil is gintinde katilymeilara

Odenir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasast’nin yarm giin a¢ik olmas: durumunda katiimeilarim saat
10:00°a kadar verdikleri pay satim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati fizerinden lakip eden ikinci is glinii yerine getirilir. Kattlimeilarin  saat
10:00°dan sonra verdikleri pay satim talimatlart ilk pay fiyat hesaplamasidan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat tizerinden figlincii is giinti yeringe getirilir.

VII. FON MALVARLICINDA.N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarligindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarhgmdan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek fon igletim gideri
ve agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz,

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) PortfSvdeki varhklarn veya bunlan temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

iicretleri,
i ¢) Portfydeki varliklarin saklanmas: hizmetleri i¢in Sdenen {icretler,

f‘f" "E

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transterinde $denen ticretler, 7
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d) Alinan kredilerin faizi,

¢) Portfye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen komisyonlar,

1) Fonun miikellefi oldugu vergi édemeleri,

g} Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim ticreti,

£) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma icreti,

1) Karsilagtirma oletitit giderlerd,

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili mesiek mensubu ticreti ,

k) E-defier (mali mishilr, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar neden;

ile 6denen hizmet bedeli,
I} Kurulea uygun gériilecek diger harcamalar.

Harcamalarm belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarhgindan piyasa rayici iizerinde
harcama yaprlamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gideri Kesintisi Orann:
Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist sirun fon net varhk

degerinin yilhk % 2,28° (yﬂzdeﬂdvirgﬁlyirmisekiz) olarak uygulanacak olap, sdz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limitj iginde kalinsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir,

Fon i¢tiiziigiinde belirlencn giinlitk kesinti oramnin agilip asilmadi sirket tarafindan glindiik
olarak kontrol edilir, Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin ginliik ortalama fon net
varlik deferine gore birikimli bir sekilde hesaplanmus halinin asildigiin tespiti halinde, agan tutar
fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlanina alimr. I1gili takvim yilinin
sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili dénemi takip eden bes is giinii

iginde sirketce fona iade edilir.

7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran;:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihg ile sy olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  gimlik % 0,002055 (yﬁzbindeikivirgﬁls:ﬁrellibes) [yilik  yakiagik %0,75
(yﬁzdemﬁrvirgﬂlyetmigbcg)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk etiirilir ve bu dicret her
dy sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gbre kurucuya ve yéneticiye fondan Sdenecektir.

7.1.3. Fon_PorEfﬁyi.indeki Varliklarm Alm Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracilik fslemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfiiyiinde yer alan varliklarm alim satrmna Yap: Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Yap1 ve Kredi Bankas: A.S. aracilik etmektedir. Fon portfytine yapilan pay alim satim
iglemlerine ise ayrica ATA Yatiim Menkul Degerler A.S., Burgan Yatirim Menkyl Degerler A.S.,

ERSTE Securities Istanbul Menkul Degerler A.S., Finans Yatinm Menkul Degerler AS.
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Bank A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik iglemleri igin uygulanan komisyon oranlan
agagida yer almaktadir:

[) Pay komisyonu: Tlgili kurumun komisyon tarifesine gire 0.00009 ile 0.00095  aralifinda
degiskenlik gostermektedir,

2} Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: (.00001

3) Takasbank para piyasast komisyonu: 1-7 giin vadeli 0.000021 — Uzun Vadeli
0.000002625*giin sayisi

4) Borsa Para Piyasast Komisyonu; 0,00002*giin sayist

5) VIOP komisyonu: 0,0002 ile 0.000294 aras;

6) Repo/ters repo komisyonu: 0.000005 * giin sayis1

7) Alun islem komisyonu: 0.000105

Yukanidaki komisyon oranlarina BSMYV dahil olmayip, Borsa Istanbul tarafindan tahsil
edilen borsa payi ve tescil iicreti dahildir,

7.1.4. Kayda Alma Ucreti: Takvim yili esas almarak, iiger aylik dénemlerin son 15 gliniinde
Fon’un net varhk degeri tizerinden %0,003 (yiizbindeii¢) oraninda hesaplanarak Kurula 6denir.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarlifindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tanitim formundan
ulagilabilir,

VIIL TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkisi
Igveren tarafindan sdenenler hari¢ katilime: adina bireysel emeklilik hesabina ddenen katla

paylariin %25%ine kargihk gelen tutar, devlet katkist olarak katilimer hesabina aktarilir.

Devlet katkisimin hesaplanmasina ve katiime; hesaplanna aktarimuna iligkin hikiimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkist Hakkmnda

Yoénetmelikte yer almaktadr.,

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatiim fonunun kazanglar kurumlar vergisinden istisnadiz.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi
Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral bent hiikiimleri

uyarinca, bireysel emekiilik sézlesmeleri delayisiyla yapilan 6demelerde irat tutarlar fizerinden
gelir vergisi tevkifat: yapilmaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil: Kararnamesinin ekj Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayill Karan uyarinca, 29.08.2012 tarihinden
itibaren yapilacak 3demeler icin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10. yUdan az siireyle katki payt Gdeyerek ayrilanlar ile bu siire icinde kismen 6deme
alanlar}aﬁjfpghipgﬁdéﬁagleﬁn igerdii irat tutarr (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik
Tasapif e Y@h%m Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet

kaﬂc,@iannm;@ﬁe{ ye I_go‘f@u olan kisimnlarmna isabet eden irat tutars dahil}) tizerinden %15,
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b) 10 y1l siireyle katk1 pay: 6demis olmakla birlikte emekiilik haklka kazanmadan ayrlanlar
ile bu siire iginde kismen Sdeme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilarimin $demeye konu olan kisimlarina

isabet eden irat tutar: dahil) tizerinden %10,

c) Emekiilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfive gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutan (4632 sayth Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilarinm ddemeye konu olan kisimlarima isabet eden irat tutar

dahil) tizerinden %35
oraminda gelir vergisi tevkifat: yapilacakisr.

Irat tutar1; hak kazamlan Devlet katkis1 ve getirileri dahil tdemeye konu toplam birikim
tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidat: indirilmeksizin} Sdenen katk: paylar1 ve Devlet katkisinin

hak edilen kismi indirilerek bulunur.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1, Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap d6nemi Fon'un kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Aralik aymmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bafimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz  denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimlaliginin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibartyla hazirlanan giinlik rapor da finansal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir, Kurucu, Fon'un vilitk
raporunu, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay iginde KAP’ta ilan eder.

9.4. Fon igtiiziigiine, bu izahnameye, tanitrm formuna, yilik raporlara, fon giderlerine
iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon
tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAPta yer alan siirekli bilgilendirme

formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Ayrica, fonun gegmis performansma, fonun portfiy dagihming, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katiimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon

bilgilerine tanitim formundan da ulagimas miimldindiir.

9.5. Katlimeilarn yatirim kararing ctkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi olunmasiy
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAPta ilan edilir ve veni hususlarin ylritrliige giris
tarihi on is giiniinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.6. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun by konudaki diizenlemelerine uyuiur.

58, Fan portfoyiine yapilandinilmug yatirim aract dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim
afacinm génel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'ta agiklanir,
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9.8. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sizlegnie tarihini takip eden is giinii iginde szlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve karsi tarafin

derecelendirme notu KAPta agiklanr.

9.9. Fon hesabina kredi alinmasi halinde; alinan kredinjn tutan, faizi, alindig tarih ve kurulug
ile geri dendigi tarih hakkinda KAP*ta aciklama yapilacaktir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESi

10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymm bulunmamas;,

b) Kurulun uygun gériistinii aldiktan sonra alt ay sonrast i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yitkiimliititklerini kargtlayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devarmmn katthmedlarm yararina olmayacaginm Kurulca tespit edilmis olmas:

hallerinde Fon mal varligy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tastiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylar: oraninda dagitilir. Tastiye durumunda yalnizca pay sahiplerine
Gdeme yapilabilir. Fesih ihbarindan sonra yeni pay ihra¢ edilemez. Tasfiye anindan itibaren hi¢bir

pay ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.2. Fon mal varlig, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylart oramnda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizea kattimeiara $deme

vapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasmdaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik; bunlarda
hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502 ila 514
tincii maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine vansir. Pay sahipleri, paylarim Fon’a gerj sattiklarmda, ellerinde
tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim almug olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica
temettl dagitinu s6z konusu depildir.

11.3. Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.§ (Takasbark), bireysel emeklilik sirketlerine
saklayier sifatiyla hizmet vermekte ve ilgili mevzuat geregince katilimerlarn sahip oldukian fon
paylan Takasbank nezdinde, katihmer bazmda ve katilimecilarm izleyebilecegi sekilde takip

edilebilmektedir.

Bireysel emeklilik sistemi katthmeilan, e-Devlet sifrelerini kullanarak Takasbank web
sitesinin ana sayfasmda yer alan “Bireysel Emekilik™ kisa yoluna baglanarak isimlerine agilmig
hesaplarinda meveut fon degerleri ile birlikte hesaplarina aktanlan Devlet Katkist tutarlarim fon
adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebilmektedirlcr.

e -
A G- Avnca, isteyen  katilimceilar “Bireysel Emeklilik” kisa yoluna baglandiktan sopra

‘iBjj;giicla\d@né{;}i Islemleri” b6limiind kullanarak hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye
i degigimtleriain SMS ve/veya e-posta ile, aylik bakiye degigimleri ve aylik fon tutar bilgilerinin ise

\ . &-pOstaile gdnderilmesi icin talepte bulunabilmektedir. x = <
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Bireysel Emeklilik Fonu misterileri emeklilik girketinin szlesme aciliginda kendilerine
verdigi takas sifresi ile de hesaplarinda bulunan pay adetlerini Takasbank’n sesl; yanit sistemi olan
Alo-Takas’m 444 74 74 no'ly telefonunu arayarak ve/veya (www.takasbank.com.tr) web
adresindeki yatirmes girig ekrantni kullanarak dgrenme imkanina sahiptirler.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanunj yetki ve sorumlutuklarimiz gergevesinde
onaylariz.

QL1901

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S.
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