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Temkinli Değişken Emeklilik Yatırım Fonu

Fon Hakkında

Bu fon. Değişken Fon statüsündedir ve bu formda
belirlenen risk profilindeki katılımcılara yöneliktir.
Fon portföyü Yapı Kredi Portföy Yönetimi A. Ş.
tarafindan yönetilmektedir. Yapı Kredi Portföy
Yönetimi A.Ş., Koç Finansal Hizmetler A.Ş. grubuna
aittir.

Yatırım Amacı ve Politikası

- Fonun yatırım amacı, ağırlıklı olarak kamu ve özel
sektör borçlanma araçlarma yatırım yaparak TL bazda
getiri elde etmektir.

- Fon un yatırım stratejisi, portföyünün tamamım
değişen piyasa koşullanna göre Yönetmelik'in 5 inci
maddesinde belirtilen varlık türlerinin tamamına veya
bir kısmına yatırmaktır. Fon, esas olarak, kamu ve özel
sektör borçlanma araçlanna yatırım yapmakla birlikte,
TL bazinda yüksek getiri sağlamak amacıyla madde
2.4 te yer alan tablodaki yatırım araçlarım I^ılîanar-Sis

Portföy Dağılımı

25/07/2017 tarihli portföy dağılımı aşağıdaki gibidir.
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Alım Satım ve Vergileme Esasları
- Fon payları günlük olarak almıp satılır.

Pay Alım Talimatları: BIST Borçlanma Araçları
Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat 11:00'e kadar
verilen pay alım talimatları, talimatın verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
talimatın verilmesini takip eden ilk iş günü; saat
ll:00'den sonra verilen talimatlar ilk pay fiyatı

, hesaplamasmdan sonra verilmiş olarak kabul edilerek,
piyasalardaki fırsatlardan faydakmmayıh^efl^enJSir. ^yen hesaplamada bulunan'pay fiyatı üzerinden
yönetim stratejisi izlemektedir^ Fon î5ortfD2, ®lüa', talmıatm verilmesini takip eden 'ikinci iş gününde
volatilite arakklarmm karşılık geldiği risk değ^.t-^ ^katılımcılar adina yerine getirilir. BIST Borçlanma
düzeyüıde kalacaktır.

Fon portföyüne ağırlıklı olarak kamu ve Özel sektör
borçlanma araçlanna yatırım yapmakta olup; fonun
karşılaştırma ölçütü %35 BIST-KYD DÎBS KISA
Endeksi, %5 BIST-KYD REPO (BRÜT) Endeksi, %22
BIST-KYD l AYLIK. MEVDUAT TL Endeksi, %38
BIST-KYD ÖSBA SABtT Endeksi'dir.

- Fon portföyüne riskten korunma ve/veya yatırım
amaçlı yurtiçi ve dışmda işlem gören döviz, faiz,
ortaklık payı, kıymetli madenler, finansal endeksler ve
göstergeler, sermaye piyasası araçlanna dayalı türev
araçlar (swap, vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri),
saklı türev araçlar, varant ve sertifikalar riskten

Araçları Piyasası'nın kapalı olduğu günlerde verilen
talimatlar ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı
üzerinden müteakip iş günü gerçekleştirilir.
Pay Satım Talimatları: BIST Borçlanma Araçları
Piyasası'nm açık olduğu günlerde saat ll:00'e kadar
verilen pay satım talimatları talimatın verilmesini takip
eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden
ikinci iş gününde; saat ll:00'den sonra veya tatil
gününde verilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasmdan
sonra verilmiş olarak kabul edilerek, izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden üçüncü iş
gününde katılımcılar adina yerine getirilir.

- Katılımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası'mn

^

konmma^amaçh borsa dışmdan faize dayalı swap açık olduğu günlerde saat 11:00'a kadar verdikleri pay
sözleşmeleri, faiz swaplaıma ^dayalı alım yöni^de^-j^^in^^n karşılığmda tahsil edilen tutarlar ile
"swaption" sözleŞmelerive di8er. swaP sözleşmBle@s;. <.^ıı~1^^ ^at 11:00''dan sonra verdikleri pay alım
dahil ed ilebilir. Fon ileri valöriü borçlanma ^çljm^^i^atî|rmm karşıhğmda tahsil edilen tutarlar ile takip
işlemleri ve ileri valörlü altın işlemlerine taraf <|labi&: y^gy ̂  g^ü " g^ ggç^i oian fiyat ile katılımcı

^ ^t \'. \ ... '".'^ . İL- /1^ ^f

V ,. "<-vl .-.-aij,ına'-"411ianz Yaşam ve Emeklilik A.Ş. Emanet Para
*W: '"îly^§^1 Emeklilik Yatırım Fonu" payı alinarak

:-" ,. ;aneînaIandmhr. (Fon izahnamesinin 6. Bölümünde
detaylı bilgi yer almaktadır.)



leşvuc ve verguenaırmeye ılışKm aetayıı oılgı ton
izahnamesinde yer almaktadır.
Risk ve Getiri Profili
Düşü k Risk
Potansiyel Düfük Getiri

Yüksek risk

Potansiyel Yüksek Getiri

Belirtilen risk değeri Fon'un geçmiş performansına
göre belirlenmiştir ve Fon'un gelecekteki risk profiline
ilişkin güvenilir bir gösterge olmayabilir.
Risk değeri zaman içinde değişebilir.

- En düşük risk değeri dahi, bu Fon'a yapılan yatırımın
hiçbir risk taşımadığı anlamina gelmez.
Fon un belirtilen risk değerine sahip olma gerekçeleri:
ağırlıklı olarak kamu ve özel sektör borçlanma
araçlanna yatırım yaptığı için haftalık getiriler
kullanılarak hesaplanan volatilite sonucu risk derecesi
2 olarak tespit edilmiştir.

Risk değeri önemli riskleri kapsamakla birlikte; kredi
riski, likidite riski, karşı taraf riski, ihraççı riski,
operasyonel risk, türev araç kullanımından
kaynaklanan riskler ile piyasalardaki olağanüstü
durumlardan kaynaklanabilecek riskleri içermez.
Fonun maruz kalacağı temel risklere ilişkin
açıklamalar aşağıda yer almaktadır.
Fon un Maruz Kalacağı Temel Riskler
Fon' un maruz kalacağı temel riskler şu şekildedir:
Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden
finansal araçların, ortaklık paylannın, diğer menkul
kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara
dayalı türev sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların
değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz
kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Likidite Riski: Fon portfoyünde bulunan finansal
varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde
dönüşturülememesi halinde ortaya çıkan zarar
olasılığıdır.
Fon un maruz kalabileceği diğer risklere ilişkin
detaylı açıklamalar KAP'ta (www. kap. ore. tr)
yayımlanan fon izahnamesinin 3. maddesinde yer
almaktadır.

Ücret ve Gider Bilgileri
Aşağıdaki tabloda yer alan ücret, gider ve komisyonlar

Mrrun getirişim aogruaan etKiler. Aşagıaaja laoıo aa
yer alan tutarlar Fon'un toplam gider kesintisi sınırı
kapsaminda bir hesap dönemi boyunca Fon'dan tahsil
edilmektedir.

Fon dan karşılanan giderler %

Yıllık azami fon toplam gider kesintisi oranı 2,28

Fon işletim gideri kesintisi (yıllık) 2,00
- Kurucu %91, 00
- Yönetici %9, 00
Diğer giderler (Tahmini)

Fon'un Ge mi Performansı

Yıl

2012*
2013

2014**
2015
2016

Toplam
Geliri (%)

5.39
4. 35
9. 58
7. 92
10. 19

Karşılaştırma
OIçütünün Getirişi

4. 80
8. 95

10. 76

0,28

Nispi
Getiri
Oranı

%

-1. 03
-0.57

*Fonun halka arz tarihi 01/03/2012 olup, ilgili tarih itibarıyla hesaplanmıştır.
**Fonun karşılaştırma ölçütünün getirişi 20/06/2014 tarihinden itibaren
hesaplandığmdan Nispi Getiri oranı hesaplanamamıştır.

AEN
01.01.2016-31. 12. 2016
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Fon Getirişi Karşılaştırma
Olçütünün Getirişi

Fon un geçmiş performansı, gelecek dönem
performansı için gösterge olamaz.
Fon' un kuruluş tarihi 20. 10.2011'dir.
Fon performansmm hesaplamasında birim pay değeri
esas alınmıştır.
Fon paylannm satışma 01. 03. 2012 tarihinde
başlanmıştır.

Fonun saklayıcısı Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. Ş.'dir.

Fon hakkında daha fazla bilgiye, izahnameye, içtüzüğe, performans sunum raporuna, yıllık rapor ile fmansal
tablolara http://www. kao. org. tr/ ve ht s://www.allianz asamemeklilik. com. tr/ adresinden ulaşılabilir.
Fon izahnamesi ...................... 'da y.aynnlastnış ve ............... tarihinde ticaret siciline tescil ettirilmiştir.
Allianz Yaşam ve Emeklilik A. Ş.'pîn, bwförmla ilgili sonımlulugu, formdakı ı ıcı, lış ve izahname ile
tutarlı olmayan bilgiler ile sınırlı , . . V ... -. , ' _. ^ '\ . ^,. <~

l EK İKA:"

Fon ve fon yönetiçisi YapıKredi P'SÇŞ,^ T^kî. y&yçyet^ıİendirılmiş olyp,_Sennaye Piyaşas^Kurulu'mm gözetimine
ve denetimme tabidir. Fon kurucus^lliaîtz^Yajaçı ye Emeklilik'A. Ş'T.Ç. Başbakanlık Hazine MüsteşarhğPnTn
rmy^+ımınp ^t/(=> rl(=>np+ıminF> tahırlır Rı^t^vrrp Q,2_^ 0^,^yr '^+an'hı ı+ı'1-ınn^1 î) mınn^lrf-ir


